OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rady Nadzorczej i Zarzadu REDAN S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy
kapitatowej, w ktorej dominujaca jednostka jest spotka REDAN S.A. z siedziba w Lodzi, ul.
Zniwna 10/14, na ktore sktada sig :

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 186 659 tys. zi,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31

grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 116 tys. zt.,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwot¢
1 290 tys. zt.,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienigeznych za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych

netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 11 216 tys. zt.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania skonsolidowanego odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci 1 jasnosci

tego sprawozdania.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r Nr 76

p0z.694),

e norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych

Rewidentow.

e rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005r: w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegbdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie w przewazajacej czesci w
sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo nam wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitalowej REDAN

obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej na dzien 31 grudnia 2006r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

e sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw

wykonawczych oraz okreslonymi w powyzszej ustawie zasadami rachunkowosci,
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e jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowiazujacymi grupg kapitatlowq .

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego, sa z nimi zgodne.

Ponadto informujemy, ze sprawozdania finansowe 24 spoétek zaleznych, nie podlegaly
badaniu. Udziat tych sprawozdan finansowych w sumie bilansowej przed eliminacjami
wynosi 16,89 %, a przychody netto ze sprzedazy za rok 2006 tych spotek wynosza 11,85%

przychodow netto ze sprzedazy przed eliminacjami.

Biegly rewident

Andrzej Kuligiewicz OO OO OO
Nr ewid. 2043/960 osoba reprezentujaca podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na listg
podmiotow uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 1768 prowadzona

przez KIBR

Warszawa 30 kwietnia 2007 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ REDAN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

A. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej REDAN S.A.

Spotka dominujaca — REDAN S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Lodzi
Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000039036.

W badanym okresie w ramach Grupy Kapitalowej prowadzona byta przede wszystkim
dziatalnos¢ polegajaca na:

- Sprzedazy hurtowej wyrobow witdkienniczych.

- Sprzedazy hurtowej odziezy i obuwia.

- Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow.

- Dzialalno$¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza wyroboéw widkienniczych, odziezy,
obuwia i artykulow skorzanych.

- Pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

- Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza mebli artykulow gospodarstwa
domowego 1 drobnych wyrobow metalowych.

- Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywno$ci, napojow i wyrobow
tytoniowych.

- Dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towarow roznego rodzaju.

- Dzialalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towarow, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

- Pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach.

- Sprzedaz detaliczna obuwia i artykutéw skorzanych.

- Sprzedaz detaliczna zegarow, zegarkdw oraz bizuterii.

- Sprzedaz detaliczna artykutéw sportowych.

- Sprzedaz detaliczna gier 1 zabawek.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej wedlug stanu na dzien 31.12.2006 wynosito 1 315 oséb.
Srednie zatrudnienie w roku 2006r wyniosto 1272 osoby .

Kapitatem podstawowym grupy jest kapitat akcyjny podmiotu dominujacego REDAN S.A.,
ktéry wedtug stanu na dzien 31.12.2006r. wynosi 20 938 020 PLN 1 dzieli sig¢ na 20 938 020

akcji zwyklych i uprzywilejowanych co do glosu o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.
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Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2006r. byt nastepujacy:

- Piotr Tomasz Kulawinski - Prezes Zarzadu
- Bogusz Stanistaw Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2006 nastapity nastgpujace zmiany w sktadzie zarzadu:
W dniu 23 czerwca 2006 odwotano pana Leszeka Adama Kapustg ze sktadu zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien zakonczenia badania wchodza:
- Wlodzimierz Lozicki,

- QGrzegorz Piotr Sonde;,

- Agnieszka Karpinska

- Robert Kozielski

- Radostaw Michal Wisniewski

- Tomasz Wnuk - Pel

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 listopada 2006r. powotato w sktad Rady
Nadzorczej pana Tomasza Wnuk - Pel.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objgte zostaty nastepujace Spotki:

Podmiot dominujacy — REDAN S.A.
Metoda pelna — spotki zalezne REDAN S.A.

Wartos¢
. bilansowa chzpy procent .
Nazwa podmiotu, ktory . o posiadanego Dzien
. . akcji/udziatow w . - .
przeprowadzit badanie bilansie kapitalu akcyjnego | bilansowy na
Nazwa i siedziba Spotki sprawozdania podmiotu (zaktadowego) w ktory
finansowego i rodzaj bezpoérednio Grupie sporzadzono
wydanej opinii do nﬁnuja@ego Kapitatowej sprawozdanie
(w tys. PLN)
ADESSO S.A.
Andrychéw SR .A‘gdyt Spt' zo.0. 2791 99,71 31.12.2006
Ul Krakowska 83 pinia bez zastrzezen
Top Secret sp. z 0.0.
Lodz SR Audyt Sp. 2 0.0 11000 100 31.12.2006
ul. Zniwna 10/14 pinia bez zastrzezen
Troll Market sp. z 0.0.
Lod? SR, Audyt Sp 2 0.0. 1411 100 31.12.2006
ul. Zniwna 10/14 pinia bez zastrzezen
Target sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 555 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
TOP sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 550 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
HATT sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 410 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
TOP Center sp. z 0.0.
Lo6dz Nie podlega badaniu 716 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
RCF sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 544 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
REDAN s.r.o.
Stowacja, Bratystawa | Nie podlega badaniu 96 100 31.12.2006
Ul. Bardosowa 2/A
Euroredan s.r.o.
Czechy, Velky Tynec | Nie podlega badaniu 105 100 31.12.2006
Olomoucka 90
Rokkapa sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 1704 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
TOP Speed sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 284 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Baleno sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 613 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Getar sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 960 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Lunar sp. z o0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006

ul. . Zniwna 10/14
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Kadmus sp. z o.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

878

100

31.12.2006

Krux sp. z o.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

1249

100

31.12.2006

Dotar sp. z o.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

1136

100

31.12.2006

Elviro sp. z 0.0.
Lodz
ul. Aleksandrowska 67/93

Nie podlega badaniu

50

100

31.12.2006

Loger sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

50

100

31.12.2006

Lejda sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

313

100

31.12.2006

Tubar sp. z 0.0.
L6dz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

698

100

31.12.2006

Alfa- Reda- Ukraina
Ukraina , Kijow
Hwoiki

Nie podlega badaniu

32

100

31.12.2006

Krepo sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2006

Prowir sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

51

100

31.12.2006

Trabzon sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2006

Postiro sp. z 0.0.
Lodz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

100

31.12.2006

Pello sp. z 0.0.
L6dz
ul. . Zniwna 10/14

Nie podlega badaniu

51

100

31.12.2006

Metoda praw wtasnos$ci

Nazwa i siedziba
Spotki

Nazwa podmiotu, ktory
przeprowadzit badanie
sprawozdania
finansowego i rodzaj
wydanej opinii

Wartos$¢ bilansowa
akcji/udziatow w
bilansie podmiotu
bezposrednio
dominujacego
(w tys. PLN)

Yaczny procent
posiadanego kapitatu
akcyjnego
(zaktadowego) w
Grupie Kapitatowej

Dzien
bilansowy na
ktory
sporzadzono
sprawozdanie

Top Mark Sp. z o.0.
Lodz
Ul.Omtotowal2/14

Nie podlega

375

34,09

31.12.2006
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Po raz pierwszy objeto konsolidacja nastepujace spotki

Nazwa podmiotu, ktory Wart.(.)sc b.11a1’1sowa chzny procent Dzien
. . akcji/udziatow w posiadanego kapitatu .
Do przeprowadzit badanie o . - bilansowy na
Nazwa i siedziba . bilansie podmiotu akcyjnego z
oy sprawozdania ; . ktory
Spotki . . bezposrednio (zaktadowego) w
finansowego i rodzaj .. . . . | sporzadzono
> .. dominujacego Grupie Kapitatowej .
wydanej opinii (w tys. PLN) sprawozdanie
Krepo sp. z o0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Prowir sp. z 0.0.
Lo6dz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Trabzon sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Postiro sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006
ul. . Zniwna 10/14
Pello sp. z 0.0.
Lodz Nie podlega badaniu 51 100 31.12.2006

ul. . Zniwna 10/14
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Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 roku i obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 186 659 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31

grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 116 tys. zt.,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwotg
1 290 tys. zt.,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkow pienigznych za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych

netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 11 216 tys. zt.,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Pozostale informacje

Spotka REDAN S.A. jako podmiot dominujacy sporzadzata skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej w 2005 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 22 930
tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2005

podlegato badaniu przez biegltego rewidenta.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie

finansowe odbyto si¢ w dniu 23 czerwca 2006r.
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e Jednostka opublikowala skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Monitorze

Sadowym 1 Gospodarczym nr 106 z dnia 1. 06. 2006r.

Poniewaz sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy 2006 sporzadzone zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej dokonano
przeksztatcenia danych na 31 grudnia 2005 w wyniku czego:

e skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i

pasywow wykazuje sume 215 229 tys. zi,

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia

2005 wykazuje stratg w kwocie 22 431 tys. zl.
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B. Analiza sytuacji grupy kapitalowej

Wezlowe wskazniki, wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i jej rentownos¢ oraz sytuacje majatkowa
1 finansowgq za badany rok przedstawia si¢ nastepujaco:

Wskazniki rentownosci 2004 2005 2006
rentowno$¢ majatku 3,48% -10,68% 0,06%
rentowno$¢ sprzedazy netto 3,40% -9,23% 0,05%
rentownos$¢ sprzedazy brutto 2,97% -2,79% -2,26%
rentowno$¢ kapitalu wtasnego 7,40% -31,3% 0,15%

Wskazniki efektywnosci

wskaznik rotacji naleznosci w dniach 99,8 62,35 40,7
wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 52,5 57,76 60,3
wskaznik rotacji zapaséw w dniach 156,5 116,6 98,7
Plynnosé
pokrycie majatku kapitatem wlasnym 40,2%
47,0% 34,1%
stopa zadluzenia 53,0% 65,9 % 59,8
wskaznik ptynnosci 1,62 1,26 1,31
wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,083 0,075 0,2

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2006
nastgpujacych tendencji:

- wskazniki rentownos$ci poprawity sie

- wskaznik rotacji naleznosci i zapasow ulegt poprawie

- wskazniki rotacji zobowiagzan pogorszyt si¢

- wskazniki ptynnos$ci ulegly poprawie.
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C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

Badanie skonsolidowanego sprawozdanie finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 3 lipca 2006r. roku zawartej pomi¢gdzy REDAN S.A. a firma K.R. AUDYT
Sp. z 0.0. wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow listg¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1768.

Biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty, jak
réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostato

potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu podmiotu dominujacego.

Badanie skupito si¢ gléwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnos$ci przygotowanego przez Zarzad podmiotu
dominujacego skonsolidowanego sprawozdania skonsolidowanego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur

konsolidacyjnych,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa wykonywania zawodu bieglego rewidenta

wydanymi przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow.

BILANS

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji
bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku ( w tys. zt)

AKTYWA

Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Sktadniki aktywoéw trwatych przeznaczone do
sprzedazy

PASYWA

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) z lat ubiegtych

K.R. AUDYT SP.Z O.0.

186 659
4003
550
26 682
2 704
2151
10 820
67 997
36 054
34 330
1324
44

186 659
20938

89410
0

-184

-35 296
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Zysk (strata) netto biezacego roku obrotowego 116
Kapitat wlasny udziatowcoéw mniejszosciowych -25
Rezerwy na zobowiazania 2 381
Zobowiazania dlugoterminowe 2452
Zobowiazania krotkoterminowe 106 867

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2006 roku ( w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 245 856
Koszty dziatalnosci operacyjnej 251401
Zysk (strata) na sprzedazy (5 545)
Pozostate przychody operacyjne 27 527
Pozostate koszty operacyjne 15 320
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 662
Przychody finansowe 883
Koszty finansowe 6 742
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarcze;j 803
Wynik na innych zdarzeniach gospodarczych 0
Odpis ujemnej warto$ci firmy z konsolidacji 0
Zysk (strata) brutto 803
Podatek dochodowy 753
Zyski akcjonariuszy mniejszo$ciowych 16
Zyski udzialowcow w jednostkach wycenianych 82
metoda praw wlasno$ci

Zysk netto 116

Pozycje ksztattujace skonsolidowany wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w
istotnych kwestiach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania skonsolidowanego . Struktura
kosztow 1 przychodoéw operacyjnych, pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych,
przychodow i kosztéw finansowych zostata przedstawiona w notach objasniajacych
(informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych wykazuje:

- nadwyzke S$rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w  wysokosci
40 587 tys. zi,

- nadwyzke S$rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w  wysokosci
19 958 tys. zi,

- niedobor srodkoéw pienigznych netto z dziatalno$ci finansowej w wysokosci 49 329 tys. zt.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje:

—  Skonsolidowany kapital wlasny na poczatek okresu 73 669 tys. zt,
—  Skonsolidowany kapital wlasny na koniec okresu 74 959 tys. zt.

Poniewaz sprawozdanie skonsolidowane za rok obrotowy 2006 sporzadzone zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej dokonano
przeksztalcenia danych na 31 grudnia 2005 w wyniku czego skonsolidowany kapital wtasny
na poczatek okresu wynosi 73 669 tys. zt.

D. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna spelniajaca wymogi
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
sprawozdania finansowe spotek Redan s.r.o. Stowacja, Eroredan s.r.o. Czechy i Alfa
-Reda- Ukraina zostaty sporzadzone na potrzeby lokalnych przepisow podatkowych
1 dostosowane do wymogow konsolidacyjnych przez spotke dominujaca.

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace wzajemnych
rozrachunkow (nalezno$ci i zobowiazan), oraz obrotdow wewngtrznych (przychodow i
kosztow),

3) obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 1 ich odpisow aktualizujacych,

4) konsolidacji kapitatow 1 obliczenia kapitatéw mniejszosci.
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E. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI I METOD
WYCENY

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2006
sporzadzono zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i1
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu stosunku zalezno$ci lub stowarzyszenia stosowano kryteria okreslone w
Migdzynarodowych  Standardach  Rachunkowosci, Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczos$ci Finansowej

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej REDAN S.A.
Jednostki zalezne i1 stowarzyszone objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek
zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja zostat zakoficzony 31 grudnia 2006 roku.

Jednostki obje¢te konsolidacja; metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej zostala przeprowadzona metoda pelna w
odniesieniu do jednostek zaleznych przez sumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i podmiotu dominujacego.

Wylaczeniu podlegata:

- Warto$¢ nabycia udziatéw/akceji posiadanych przez jednostk¢ dominujaca w jednostkach
zaleznych 1 cze$¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udzialowi
jednostki dominujacej we wtasnosci tych z uwzglednieniem wilasno$ci posredniej,

- Wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek zaleznych objetych konsolidacja,

- Niezrealizowane zyski i straty powstate na operacjach dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i
pasywow.

Za warto$¢ rynkowa aktywow netto Spotek zaleznych na dzien objgcia kontroli Zarzad
podmiotu dominujacego przyjal ich wartos¢ ksiggowa uznajac, ze réznica miedzy tymi
wielko$ciami nie jest znaczaca, co potwierdzil nam o$wiadczeniem.

Powyzsze korekty i wytaczenia konsolidacyjne zostaty przeprowadzone poprawnie. Przyjete
w Grupie Kapitalowej zasady wyceny aktywow i pasywow zostaly poprawnie opisane w
informacji  dodatkowej  sporzadzonej przez Zarzad podmiotu  dominujacego.
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Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2006r. Sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonali§my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych
bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie opinii

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdania finansowe 24 spolek zaleznych i
1 spotki stowarzyszonej nie podlegaty badaniu, Udzial tych sprawozdan finansowych w
sumie bilansowej przed eliminacjami wynosi 16,89 %, a przychody netto ze sprzedazy za
rok 2006 tych spotek wynosza 11,85% przychoddw netto ze sprzedazy przed eliminacjami.

Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu podmiotu dominujacego pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotki Grupy Kapitatowej przestrzegaty przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

K.R.AUDYT Sp. .z 0.0. oraz ponizej podpisany indywidualny biegty rewident potwierdzaja,
1z sa wpisani na list¢ osOb uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spelniaja oni warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej REDAN S.A..

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej
mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Biegtly rewident

Andrze] KuliglewiCz s
Nr ewid. 2043/960 osoba reprezentujaca podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany na listg
podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 1768 prowadzona

przez KIBR

Warszawa 30 kwietnia 2007r.
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