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Sprawozdanie Zasgu z dziatalnéci Grupy Kety S.A. w 2006 roku

1. Status prawny i organizacja Spotki

1.1.

1.2.

Dane podstawowe

Nazwa: Grupa KETY Spétka Akcyjna

Przedmiot dziatalno$ci: - produkcja aluminium - PKD 27.42 Z,
- dziatalno$¢ poligraficzna gdzie indziej nie sklasyfikowana - PKD
22227

Forma prawna przedsigbiorstwa: Spétka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000121845

Adres: ul. Tadeusza Ko$ciuszki 111, 32 - 650 Kety

TellFax: Tel: (033) 844 60 00 Fax: (033) 845 30 93, (033) 845 30 94

Nr REGON: 070614970

Kapitat akcyjny: 23.064.157,5 zt

Informacje wprowadzajace

Grupa KETY S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ w 1953 roku pod nazwg Zakfady Metali Lekkich ,KETY”, ktéra
to nazwa zostata zmieniona na obecng pod koniec 2000 roku.

Przedsiebiorstwo posiada status prawny Spétki Akcyjnej, ktérej akcje zostaly dopuszczone 13
pazdziernika 1995 roku przez Komisje Papieréw Wartosciowych do obrotu publicznego na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W dniu 30 stycznia 1996 roku odbylo sie pierwsze notowanie akcji
Spotki ZML ,KETY” S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Pod wzgledem organizacyjnym oraz z uwagi na dziatalno$¢ w réznych obszarach rynku, Spétka dzielita
sie w 2006 roku na dwa odrebne pod wzgledem rynkowym i technologicznym segmenty:

Segment Wyrobéw Wyciskanych — produkcja i sprzedaz wyrobéw wyciskanych i ciggnionych z
aluminium i stopéw aluminium,

Segment Opakowan Gietkich — produkcja i sprzedaz folii aluminiowej metalicznej oraz opakowan
gietkich z udziatem papieru, folii aluminiowej, tworzyw sztucznych bez nadruku i z nadrukiem technikg
rotograwiury i fleksografii.

Grupa KETY S.A. jest liderem na krajowym rynku wyrobow wyciskanych oraz opakowan gietkich
posiadajac wedtug szacunkéw Spotki ok. 40% w rynku wyrobéw wyciskanych oraz ok. 20% udziatu w
rynku opakowan gietkich z nadrukiem.
Celem strategicznym Grupy KETY S.A. jest osiagniecie statusu liczacego sie europejskiego dostawcy
nowoczesnych rozwigzan aluminiowych oraz wysokiej jakosci opakowar gietkich dla kluczowych
segmentow rynku.
Dla zrealizowania interesow trzech gtéwnych grup, ktérym stuzy Spdtka, tzn. klientéw, akcjonariuszy i
pracownikow Zarzad Grupy KETY S.A. opracowat misje Spotki, ktdra zaktada:

»  zapewnienie Klientom wyrobow i ustug o najwyzszej jakosci,

*  maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy,

»  spetnienie aspiracji pracownikbw poprzez interesujace, ambitne i dobrze wynagradzane

miejsca pracy.
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1.3. Liczba akcji i struktura wlasnosciowa

Kapitat zakladowy Spotki zarejestrowany w KRS wynosi 23.064 tys. zt i dzieli sie na 9.225.663 akcje o
wartoéci nominalnej 2,50 zt kazda.

Lista akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji i gtoséw na WZA spétki na dzien 31 grudnia 2006:

N . . " Udz!al W . . Udziat w gtosach
azwa podmiotu Liczba akcji kapitale llos¢ glosow WZA
podstawowym na
| ING Nationale-Nederlanden Polska OFE ~ 1.009.881 10,95% | 1.009.881 10,95%
| OFE PZU Ziota Jesie | 886.233] 9,61%  886.233| 9,61%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 866.743 9,39% | 866.743 9,39%
|
glzneer Pekao Investment Managemert 542 906 588%  542.906 5 88%
Julius Baer Investment 542.188|  588% | 542.188 5,88%
Management LLC
| Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG | 529.320 5,74% | 529.320| 5,74%
| ING TFI | 496.127| 5,38% | 496.127| 5,38%

Zmiany w strukturze akcjonariatu po dacie bilansowej
Lista akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji i gtoséw na WZA spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Liczba Udziat w kapitale losé aloséw Udziat w gtosach
g na WZA

‘ Nazwa podmiotu

akcji podstawowym
| ING Nationale-Nederlanden Polska OFIE.009.88. | 10,95% | 1.009.881 10,95%
| Commercial Union OFE BPH CUWBK | 866.743 9,39% | 866.743| 9,39%
glg\neer Pekao Investment Management542'906 5.88% 542 906 5.88%
Julius Baer Investment 542.188 5,88%  542.188 5,88%
Management LLC
| Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG |  529.320  5,74% | 529.320| 5,74%

Istotne informacje dotyczace zmian w strukturze akcjonariatu.
Na dzier sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istniaty zadne znane Zarzadowi umowy, w tym
zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w strukturze wlasnosciowej Spétki.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Na dziei sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istnialy Zadne papiery wartosciowe dajgce
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Programy motywacyjne oparte o akcje sg w Grupie Kety S.A. zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oraz nadzorowane przez Rade Nadzorcza spotki, Obecnie realizowany program
motywacyjny oparty o emisje akcji serii E zostat uchwalony przez WZA uchwatg nr 14/06 z dnia 11 maja
2006 roku. Szczegotowy regulamin programu zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 21
czerwca 2006. Ostateczne zatwierdzenie listy pracownikéw podlegajacych programowi opcyjnemu
nastapito w dniu 31 lipca 2006 roku.

Opis wykorzystania przez emitenta wptywoéw z emisji
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1.4.

Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego akcji serii D wptywy z emisji w wysoko$ci 500 000 ztotych
zostaly przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalno$ci spotki.

Spotka przeprowadzita ponadto emisje 274 800 obligacji imiennych serii B, C i D z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii E. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi
1 (jeden) grosz. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz. taczna warto$¢ emisyjna
Obligacji wynosi 2.748 (dwa tysigce siedemset czterdzieci osiem) zlotych i z punktu widzenia wielkos¢
Spotki nie ma istotnego wplywu na jej sytuacije finansowg. Emisja powyzsza ma na celu przeprowadzenie
programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta.

Na dzief sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie istniaty Zzadne znane ograniczenia przenoszenia
prawa wiasnosci akcji Spdtki ani Zzadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Spotki.

Informacje o umowie pomiedzy Spoétka a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

Spotka w dniu 30 czerwca 2006 roku zawarta umowe z Ernst&Young Audit sp. z 0.0. . w zakresie badania
Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za lata 2006 i 2007
oraz przeprowadzenia przegladu Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy koficzacych sie w dniu 30 czerwca
2006 i 2007 roku.

Wynagrodzenie wynikajace z powyzszej umowy wyniesie w roku 2006 kwote 180 tys. zt (plus podatek
VAT)

Wynagrodzenie audytora za rok 2005 (KPMG Audyt Sp. z 0.0.) wyniosto 95 412 zt . Ponadto
wynagrodzenie wyptacone KPMG Audyt Sp. z 0.0. wynikajace z innych tytutdw wyniosto w roku 2005
kwote 40 193,34 zt.

Informacje o skupie akcji wlkasnych
Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wtasnych

Informacje o posiadanych przez spétke oddziatach (zaktadach)
Spétka nie posiada zadnych oddziatdw ani zaktadéw w rozumieniu Ustawy o swobodzie dziatalnoSci
gospodarcze;.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczes$niej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych na rok 2006. Prognozy obejmowaty swoim
zakresem jedynie wyniki skonsolidowane dla Grupy Kapitatowe;.

Istotne zdarzenia po dacie bilansowej
Po dacie bilansowej nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia wplywajace w znacznym stopniu na
sytuacje spotki.

Wiadze Spotki

Wiadzami Spétki Grupa KETY S.A. sg;
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza

Zarzad
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 11 maja 2006 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy KETY S.A,, w
trakcie ktérego zatwierdzono bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, sprawozdanie Zarzadu Spétki z dziatalno$ci za rok 2005 oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, skonsolidowany rachunek wynikéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
$rodkéw pienieznych oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej. Na podstawie
podjetej uchwaty ZWZA postanowito podzieli¢ zysk netto Spdtki za rok 2005 w kwocie 65.213.716,68 zt
(stownie: sze$c¢dziesiat pie¢ milionéw dwiescie trzynascie tysiecy siedemset szesnascie ztotych 68/100)
w nastepujacy sposob:

— nadywidende dla akcjonariuszy w wysoko$ci 4 zt na akcje — kwote 36.902.652,00 zt,

— na obstuge wyptaty dywidendy przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych — kwote

20.000 =,

— nakapitat zapasowy - kwote 28.291.064,68 zt.
ZWZA udzielito ponadto absolutorium czionkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2005. Ponadto ZWZA podjeto uchwaty w sprawie akceptacji zasad
programu motywacyjnego na lata 2006 — 2014 a co za tym idzie podjeto uchwate o emisji 274 800
obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii E Spotki oraz o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 687.000 zt w drodze emisji 274 800 akji serii E.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spétki.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2006r. do dnia 30 czerwca 2006 r. przedstawiat
sie w sposdb nastepujacy:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej

Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej

Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji (udziatow) Grupy KETY S.A. oraz spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej przez poszczegélnych czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiat
sig na dziert 31 grudnia 2006 r. nastepujaco:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - nie posiadat
Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - nie posiadat
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat
Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej - nie posiadat

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosto w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku:

Krzysztof Glogowski Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - 95 749,56 zt
Maciej Matusiak Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - 79 791,33 zt
Cezary Swiaé Cztonek Rady Nadzorczej - 63 833,04 zt
Szczepan Strublewski Cztonek Rady Nadzorczej - 63 833,04 zt
Stawomir Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej - 63 833,04 zt

Zarzad kieruje biezaca dziatalno$ciag Spotki, zarzadza nig i reprezentuje jg na zewnatrz.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Adam Piela - Czlonek Zarzadu
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Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu Spdtki w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

wyniosto:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu - 670.400,00zt
Adam Piela - Czlonek Zarzadu - 241.792,00zt

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami przez osoby zarzadzajace, stan posiadania akcji Grupy KETY
S.A. na dzief 31 grudnia 2006 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarzadzajace Spotka byty w posiadaniu 73 000 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w
tym Prezes Zarzadu 73 000 akgji, Cztonek Zarzadu 0 akgji.

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Kety S.A. z dnia 11
maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze spétki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca 2006
roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu przeprowadzania programu opcji menedzerskich w spétce
Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014, Rada Nadzorcza w dniu 31 lipca 2006 roku przyznata cztonkom
zarzadu spotki prawo do nabycia 20 200 szt. obligaciji serii B z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji
zwyktych na okaziciela serii E , w tym

Prezesowi Zarzadu - 14 200 szt
Cztonkowi Zarzadu - 6 000 szt

Czlonkowie Zarzadu moga, w ramach realizacji Opcji, naby¢ obligacie w liczbie przyznanej jej przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie wykona¢ wynikajace z nabytych Obligacji prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Spotki, jezeli od daty przyznania tej osobie Opcji uptynat co najmnigj trzyletni okres pozostawania
tej osoby w stosunku pracy lub petienia funkcji w Spéice, spéice zaleznej lub Spéice stowarzyszonej,
oraz ziscity sie wszystkie warunki finansowe realizacji Opcji, okre$lone w regulaminie przeprowadzania
programu opcji menedzerskich w spotce Grupa Kety S.A. w latach 2006-2014 opublikowanym przez
spotke w raporcie biezacym nr 37/2006 z dnia 22 czerwca 2006 roku.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r Spdtka nie dokonata zadnych istotnych transakcji z
osobami powigzanymi, nadzorujacymi i zarzadzajacymi oraz nie udzielita tym osobom i ich bliskim
Zzadnych pozyczek, gwarancji i poreczen.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania o0sdb zarzadzajacych oraz uprawnienia 0s6b
zarzadzajacych, w szczegdlno$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z paragrafem 13 Statutu Spdtki Zarzad Spétki sklada sie z jednej do pieciu os6b. Rada
Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu i na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z paragrafem 14 Statutu Spotki Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdtki, a nie
zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu, przy czym czynnosci okrelone w § 21 ust. 3 Statutu Spétki wymagajg zgody Rady Nadzorczej.
Sq to:

1) otwarcie lub zamkniecie oddziatu lub zaktadu produkcyjnego oraz podijecie nowej dziatalnosci,

2) sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w
drodze jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji o warto$ci ksiegowej wyzszej niz 10 % wartoSci
netto $rodkdéw trwatych w bilansie skonsolidowanym Spétki, z wytaczeniem zapaséw zbywanych w toku
zwyklej dziatalnosci Spotki,

3) zaciagniecie kredytu lub pozyczki, ktdrych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok, jezeli faczne
zadtuzenie z tytutu takich kredytéw lub pozyczek przekroczy na dzierh danego wniosku rownowartos¢ w
ztotych 10 min (dziesieC milionéw) dolaréw USA wg $redniego kursu wymiany walut ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu przedstawienia odpowiedniego wniosku Radzie Nadzorczej przez Zarzad
(zwanego dalej ,Kursem Wymiany”).

4) udzielenie kredytu lub pozyczki albo innego zadiuzenia w kwocie przekraczajacej rownowarto$é¢ w
zZtotych 100.000 (sto tysiecy) dolarow USA wg Kursu Wymiany lub, ktorych okres sptaty przekracza 1
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(jeden) rok z wyjatkiem tzw. kredytéw kupieckich i innych wierzytelno$ci powstatych w toku zwyktej
dziatalnosci oraz kredytéw, pozyczek i innych wierzytelno$ci przewidzianych w zatwierdzonym rocznym
budzecie,
5) wydatkowanie kwot przekraczajacych réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA
wedtug Kursu Wymiany, czy to w ramach jednej lub serii powigzanych ze sobg transakciji, z wyjatkiem
wydatkéw zatwierdzonych i wyszczegdlnionych w budzecie lub ponoszonych w toku zwyktej dziatalnosci,
przy czym dla unikniecia watpliwosci wydatki wymagajace zgody Rady Nadzorczej obejmujg wszelkie
wydatki inwestycyjne nie przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie w kwocie przekraczajacej
réwnowarto$¢ w ztotych 1 milion (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany,
6) udziat w transakcjach handlowych, ktérych druga strona jest:

a) czlonek Zarzadu, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,

b) cztonek Rady Nadzorczej, jego matzonek, ich rodzice i dzieci,
7) zawarcie umowy o wspdélnym przedsiewzieciu oraz umowy spétki cywilnej, jawnej lub komandytowej,
umowy o udziale w zyskach lub przychodach, badz jakiejkolwiek innej podobnej umowy, na podstawie
ktdrej przychody lub zyski Spotki sg lub moga by¢ dzielone z innymi osobami lub jednostkami,
8) nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spdtkach, w tym tworzenie spétek zaleznych oraz
zawieranie umow spdtek osobowych,
9) udzielenie poreczen lub gwarancji wykonania zobowigzan przez strong trzecia na kwote
przewyzszajgcg rownowartos¢ w ztotych 1 min (jeden milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany chyba, ze
takie poreczenie lub gwarancja byto przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie,
10) zaciagniecie jakichkolwiek zobowigzan pozabilansowych na kwote przewyzszajacg 1 milion (jeden
milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany, chyba ze zobowigzanie takie bylo przewidziane w
zatwierdzonym rocznym budzecie,
11) zatrudnienie lub zaangazowanie doradcow lub innych o0s6b spoza Spétki w charakterze
konsultantéw, prawnikéw lub agentow, jezeli taczne roczne koszty zaangazowania takich oséb nie
przewidziane w zatwierdzonym rocznym budzecie przekraczajg lub miatyby przekroczy¢ 1 milion (jeden
milion) dolaréw USA wg Kursu Wymiany,
12) zastawienie lub przewtaszczenie na zabezpieczenie lub obcigzenie w inny sposdb praw z akcji lub
udziatdw posiadanych przez Spotke.
Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego nalezy do wytacznych kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Informacja na temat uméw zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta.

Nie ma uméw pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, ktére przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie; poza warunkami
zawierajacymi sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajacymi z uméw o zakazie konkurencji.

Struktura organizacyjna Spotki

Struktura organizacyjna Grupy KETY S.A. przez caly czas podlega doskonaleniu i dostosowywaniu jej
do potrzeb, zapewniajac tym samym najlepszy sposob zarzadzania Spotka. W roku 2006 nie
przeprowadzono zadnych istotnych zmian w sposobie zarzadzania Spétka;
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Schemat organizacyjny obowigzujacy na dzier 31 grudnia 2006 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Dyrektor Generalny

Dyrektor Operacyjny | P Dyrektor SOG
Dyrektor Finansowy < > Dyrektor SWW
Gléwny Spec. dsPR ¢ P Glowny Spec dsMarketingu

Strateaicznec

— P! DziatHR

Powiazania kapitatowe spétki z innymi podmiotami na 31 grudnia 2006 roku

Alupol LLC
Aluprof SA Ukraina
100% 100%

Alupol Sp. z o.0. Alutech Sp. z 0.0.
100% 100%
Metalplast Stolarka Grupa Kety SA Aluform Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0. 100%

100%
Run-Pak Sp. z 0.0. Aluform Czech Dekret Sp. z 0.0.
99,88% S.r.o. 100%
100%

Grupa Kety S.A. na dziet 31 grudnia 2006 roku bezposrednio kontrolowata 9 podmiotéw zaleznych
zgodnie ze schematem przedstawionym powyzej. Dodatkowo spotka Aluprof S.A. posiada swojg grupe
kapitatowg w skiad ktorej wchodzg dwie spotki krajowe oraz siedem zagranicznych. Ponadto spétka
Alutech posiada 100% udziatow w spétce Celtech Sp. z 0.0. Wszystkie inwestycje kapitatowe Grupy Kety
zostaly sfinansowane poprzez $rodki wtasne oraz kredyty bankowe.

Informacje rynkowe

Sprzedaz, rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia w podstawowe surowce

Grupa KETY S.A. dziala w dwoch strategicznych segmentach, niezaleznych pod wzgledem

technologicznym i organizacyjnym:

» Segment Wyrobow Wyciskanych (,SWW”) — produkcja i sprzedaz wyrobdw wyciskanych i ciggnionych
z aluminium i stopow aluminium,

» Segment Opakowan Gietkich (,SOG”) — produkcja i sprzedaz folii aluminiowej metalicznej oraz
opakowan gietkich z udziatem papieru, folii aluminiowej tworzyw sztucznych bez nadruku i z nadrukiem
technika rotograwiury i flekso.
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llos¢ produkcji sprzedanej w uktadzie asortymentowym w 2005 roku i 2006 roku z uwzglednieniem
sprzedazy na eksport.

| | Wielko$¢ sprzedazy w tonach

Dynamika

| Grupy ::ng;:ltentowe | 2005r. | 2006. 2006 1./ 2005 .
Cr % [t [ % |

|Segment Wyrobéw Wyciskanych

|llosé sprzedanych wyrobow, wtym: | 32417 |  76,1% | 41881 | 80,1% | 129%
[ kraj | 25022| 772%|  30095| 719% | 120%
|- eksport | 7395| 228%| 11785 281% | 160%
|Segment Opakowan Gietkich

|llosé sprzedanych wyrobow, wtym: | 10162 | 23,9% | 10380 | 19,9% | 102%
[ kraj | 7854| T773%| 8237 | 793% | 105%
|- eksport | 2308  22,7% | 2143 | 20,7% | 93%
Razem sprzedaz ilosciowa, wtym: | 42579 | 100,0% | 52260 | 100,0% | 123%
[ kraj | 32876| 77.2%| 38332 733%| 117%
- eksport | 9703 228%| 13928 267% | 144%

W 2006 roku najwigkszy udziat w sprzedazy ilosciowej reprezentowata sprzedaz wyrobéw Segmentu
Wyrobdw Wyciskanych w wysokosci 80% sprzedazy Spétki. Segment Opakowan Gietkich zanotowat w
2006 roku dodatnig dynamike sprzedazy iloSciowej pomimo pozaru w hali produkcyjnej, ktdry miat
miejsce w styczniu 2006 roku. Dzieki szybkiej odbudowie mocy produkcyjnych udato sie utrzymaé
dotychczasowych klientéw oraz stworzy¢ potencjat do dalszych wzrostéw w przysztosci.

W ujeciu catkowitej sprzedazy ilosciowej Spotka zanotowata wzrost sprzedazy zaréwno na rynku
krajowym jak i w eksporcie, co zwigzane byto z doskonatg koniunkturg w krajowym budownictwie oraz
realizacjq strategii rozwoju eksportu.

Warto$¢ produkcji sprzedanej w uktadzie asortymentowym w 2005 roku i 2006 roku z uwzglednieniem
sprzedazy na eksport.

| Wielkos¢ sprzedazy w tys. Z4

Segment Dynamika
Grupy asortymentowe | 2005r. | 2006 . 2006 r./2005T.
| tys. zt | % | tys. zt | %

|Segment Wyrobow Wyciskanych
Wartos¢ sprzedanych wyrobow, wtym: | 372124 |  69,8% | 552524 | 76,8% | 149%
Fhra | 283873 | 763%| 393498 | 71.2% | 139%
- eksport [ 88250 237%| 159026 | 28,8% | 180%
Segment Opakowan Gietkich
mr:‘°""és"’zeda“y°h wyrobow, w ‘ 160 853‘ 302% | 167 335‘ 23,2% 104%
- kraj | 134945| 839% | 139462 | 833% | 103%
|- eksport | 25907 | 161% | 27873 | 16,7% | 108%
|
Razem sprzedaz wartosciowa, wtym: | 532977 [  100% | 719859 100% | 135%
[ kraj | 418818 | 786%| 532960 | 74,0% | 127%

- eksport | 114157 |  214% [ 186899 | 26,0% | 163%
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W ujeciu wartosciowym Spotka zanotowata bardzo wysokg dynamike sprzedazy wynikajaca gtéwnie z
wysokich notowar aluminium w roku 2006 ($rednia na poziomie ponad 2500 USD za tone) oraz
znacznego wzrostu wolumenu sprzedazy w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych

W 2006 roku podobnie jak w okresach poprzednich, gtéwnym odbiorcg Grupy KETY S.A. w zakresie
wyrobow wyciskanych i ciggnionych byt Aluprof S.A. (dawniej Metalplast —Bielsko S.A.), ktéry zakupit ok.
25% sprzedazy Segmentu Wyrobow Wyciskanych w ujeciu iloSciowym. Pozostata czes¢ sprzedazy jest
mocno zdywersyfikowana i Zzaden z klientéw nie osiaga wiecej niz 5% catkowitej sprzedazy segmentu.
Powigzanie kapitatowe z Aluprof S.A. jest kluczowym czynnikiem gwarantujgcym stabilnos¢ sprzedazy w
tym segmencie. Wzajemne powigzanie kapitalowe obu spdtek znacznie ogranicza ryzyko zwigzane ze
zbytnim uzaleznianiem sie obu spdtek w uktadzie dostawca — odbiorca w odniesieniu do podmiotow
zewnetrznych.

Uwzgledniajac kierunki sprzedazy Segmentu Wyrobdw Wyciskanych i Aluprof S.A. nalezy stwierdzi¢, ze
sytuacja rynkowa Grupy KETY S.A. w znacznym stopniu uzalezniona jest od koniunktury w przemysle
budowlanym.

W Segmencie Opakowan Gigtkich w 2006 roku do gtownych odbiorcdw nalezeli; Nestle, Maspex,
Unilever, Kraft Foods, Bielmar. Sprzedaz do najwigkszego klienta nie przekraczata 10% catkowite]
sprzedazy segmentu a sprzedaz do 10 najwiekszych klientow wynosi ok. 50 - 60% catkowitej sprzedazy
segmentu tak wiec segment nie jest narazony na ryzyko zbyt duzej koncentracji sprzedazy. Realizowana
strategia SOG zaktada dywersyfikacje kierunkdw sprzedazy, z jednej strony do najwiekszych koncerndw
posiadajacych swoje oddziaty w Polsce i krajach osciennych, z drugiej do najwiekszych firm polskich.
Zaméwienia ze strony duzych odbiorcow SOG majg charakter dtugookresowy i powtarzalny. Dotychczas
wiekszoé¢ eksportu SOG lokowat w Europie Srodkowo — Wschodniej (Czechy, Litwa, Biatoru$, Ukraina,
Rosja, Stowacja), jednakze w celu utrzymania réwnowagi w sprzedazy na eksport, SOG podejmuje
dziatania zmierzajace do zwigkszenia sprzedazy do Unii Europejskiej.

Zrodta zaopatrzenia

Segment Opakowan Gietkich

Zakupy w SOG realizowane sg w kilku gtownych grupach surowcowych: tasma i folia aluminiowa,
granulaty tworzyw sztucznych (polietylen i jego pochodne), papiery (uniwersalne, ttuszczoszczelne,
drukowe), tworzywa sztuczne (folie PET, OPP, PVC, PE) oraz farby, lakiery, kleje i lepiszcza a takze
chemikalia. Polityka zakupdéw opiera sie na wspdtpracy z dostawcami, ktérzy spetnili wymogi
kwalifikacyjne i jakoSciowe. Rozwdj bazy dostawcow doprowadzit do sytuacji, w ktorej zakupy w
poszczegolnych grupach surowcowych w wiekszosci przypadkdéw moga by¢ lokowane alternatywnie u
kilku réznych dostawcow. Jest to sytuacja gwarantujgca bezpieczenstwo i ciggtos¢ zaopatrzenia.
Dodatkowo pozwala na utrzymanie wysokiej pozycji przetargowej w negocjacjach z dostawcami.
Surowce kupowane sg w wigkszo$ci poprzez kazdorazowe zamoéwienia oraz w ograniczonym stopniu na
podstawie rozbudowanych uméw na wielokrotne dostawy.

Tasma aluminiowa - gtéwnym dostawcg tasmy aluminiowej jest Aluminium Konin - Impexmetal SA.
Ustalona formuta cenowa na bazie podpisanej w 1999 r. umowy 10 letniej, uzaleznia cene kupowane;
taSmy Al. od poziomu notowan na gietdzie londyriskiej (LME) oraz kursu dolara.

Granulaty tworzyw sztucznych - ze wzgledéw jakosciowych surowiec kupowany jest poza granicami
kraju, gtéwnymi dostawcami w 2006 r. byty firmy Innovene (Wielka Brytania; towar dostarczany z fabryki
w Niemczech), Slovnaft (Stowacja) i DOW (Niemcy). Pozostate firmy (Borealis, Polimeri, Sabic,
ExxonMobil) traktowane sg jako dostawcy positkowi.

Papiery - gtowni dostawcy papieréw to firmy zagraniczne: Sappi (Niemcy), KRPA (Czechy), Dresden
(Niemcy), UPM (Finlandia), Hunsfos (Norwegia), M-real (Finlandia). Wiekszo$¢ papierow uniwersalnych i
drukowych jest pozyskiwana w Sappi (Niemcy), gdzie powrdcono do wspétpracy z racji osiggniecia
bardzo korzystnych warunkéw handlowych oraz po spetnieniu przez dostawce wymogdw
kwalifikacyjnych.
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Tworzywa sztuczne - (folie PET, OPP, PE, PVC) -te surowce wstegowe, ze wzgledu na wysokie
wymagania odbiorcow, w wiekszo$ci Spétka pozyskuje z importu z takich krajow jak: Niemcy, Korea Pd.,
Tajlandia, Wiochy, Francja, Belgia, Austria- od takich firm jak: Mitsubishi, Toray, Polyplex (folia
PET), Treofan, Exxon Mobil (folia OPP, cze$¢ zakupdw OPP lokowana réwniez w firmie Flexpol-Gasior),
Klockner Pentaplast, Ineos Films (folia PVC), Unterland, Alcan (specjalne folie PE). Poza foliami PE
produkowanymi przez Alupol dokonywano takze spotowych zakupow w firmie ERG-Bierun. Na ceny
surowcdw z tej grupy duzy wptyw miaty wahania cen ropy naftowej oraz zmieniajaca sie sytuacja na
rynku granulatéw.

Farby i lakiery - gtownym dostawcami farb sg Warszawska Fabryka Farb Graficznych SA, Sicpa (Belgia)
oraz BASF Poligrafia Polska Sp. z 0.0., a w przypadku lakieréw Henkel Polska.

Kleje i lepiszcza - zapotrzebowanie na kleje jest w wigkszosci lokowane w firmie Mydrin Findley
(Wiochy), positkowano sie takze w firmie Henkel (Niemcy). W przypadku lepiszczy dostawcami sg firmy
Honeywell (Belgia) oraz Paramelt (Holandia).

Segment Wyrobow Wyciskanych

Najwazniejszym pod wzgledem iloSciowym i wartoSciowym surowcem jest aluminium pierwotne
nabywane od dostawcow zagranicznych oraz ztom aluminiowy nabywany w kraju. W 2006 roku spotka
kupowata aluminium pierwotne gtéwnie w ramach kontraktéw zawartych z Hydro Aluminium i BHP Billiton
oraz od dwdch innych dostawcow, od ktérych kupowane byty mniejsze ilo$ci metalu.

Spotka podejmuje takze aktywne dziatania majace na celu pozyskanie ztoméw aluminiowych na terenie
kraju. Z uwagi na aktualne przepisy (wprowadzone po wstgpieniu Polski do UE) dotyczace importu
odpadéw - a za takie sg uwazane ztomy metali, import tego surowca jest bardzo skomplikowany i
utrudniony z uwagi na koniecznos¢ uzyskania pozwolen przez kazdego potencjalnego dostawce. Oprécz
barier biurokratycznych istnieje jeszcze kwestia rdznic cenowych, ktére powoduja, ze ztom, ktdry jest w
obszarze zainteresowania - profile, ma wyzsze ceny ($cisle powigzane z notowaniami LME) na terenie
gdzie jest go najwiecej (Niemcy), tak wiec potencjalni dostawcy niemieccy nie proponujg nam tego
surowca po cenach, ktére opieramy na bazie cen w Polsce. Z tego tez powodu ztomy pozyskiwane sg w
catosci z polskiego rynku. Spétka wspotpracuje z najwigkszymi krajowymi firmami zajmujacymi sie
odzyskiem, przerobem i handlem zlomem aluminiowym.

Grupa KETY S.A. nie uzaleznia sie od istniejgcych dostawcow, caly czas prowadzone sg dziatania
majgce na celu pozyskanie aluminium po jak najlepszych cenach z roznych kierunkéw. Nawigzano
rowniez kontakty z producentami wlewkéw, co zaowocowato pierwszymi regularnymi dostawami.
Ponadto, prowadzone sg dziatania handlowe dotyczace zakupu wlewkdéw z dalszych zrodet. Zakupy
aluminium oraz wlewkéw od kilku dostawcéw pozwalajg na dywersyfikowanie zrddta zaopatrywania, jak
rbwniez pozwalajg na prowadzenie odpowiedniej polityki cenowej w celu obnizenia kosztéw zakupu
SUrOWCOW.

Ceny aluminium sg uzaleznione od $wiatowej koniunktury, na ktérg Grupa KETY S.A. nie ma wptywu.
Przewidywania ksztattowania sie ceny aluminium w 2007 r. sq w wigkszo$ci zgodne co do tego, ze
$rednia cena bedzie o kilka lub kilkana$cie procent nizsza od cen z roku 2006, kiedy to $rednia cena
osiggneta poziom 2595 USD/tone. Powodem takiej sytuaciji jest przewidywana nadwyzka podazy nad
popytem na metal w wysokosci do 300 tys ton.

3. Istotne zdarzenia majace miejsce w 2006 roku

11

W kraju i na $wiecie

1. Dobra koniunktura na wyroby spotki wynikajaca z silnego wzrostu gospodarki, w szczegolno$ci z
doskonatej koniunktury w budownictwie.

2. Wzrost cen aluminium na rynkach $wiatowych.

W spéice Grupa KETY S.A.
1. Zakup 100% udziatéw spotki Aluprof oraz potaczenie jej z Metalplast Bielsko S.A.
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2. Pozar w hali produkcyjnej Segmentu Opakowan Gietkich.

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki
A/ Czynniki Zewnetrzne

1. Koniunktura gospodarki Swiatowej i polskiej.

Grupa KETY S.A. narazona jest na wahania koniunkturalne wystepujace w gospodarkach krajow
europejskich i pozostatych czesciach Swiata. Niestabilnos¢ parametréw makroekonomicznych takich jak:
inflacja, saldo wymiany handlowej z zagranicg, wielko$¢ deficytu budzetowego, dynamika PKB, stopy
procentowe, kursy walut moze decydowa¢ o wynikach. Spétka osigga wysoki poziom rentownosci
pomimo ostabienia koniunktury, realizujac z roku na rok dodatnig dynamike sprzedazy iloSciowej i
notujac wysoki udziat sprzedazy na eksport.

2. Polityka gospodarcza paristwa, a w szczegdlnoSci:

» polityka podatkowa — brak stabilnosci i przejrzystosci polityki fiskalnej ogranicza mozliwosci
rozwojowe Spotki,

e ksztattowanie poziomu stép procentowych — w kontek$cie kosztow zacigganych kredytow,

»  polityka celna UE - od 1 maja 2004 roku Spétke obowigzuje 6% cto na aluminium sprowadzane z
krajéw bytego ZSRR. Producenci zlokalizowani w tych krajach sg gtéwnymi dostawcami aluminium
dla Spotki.

3. Dostepnos¢ do podstawowych surowcdw.

Gtéwnym surowcem wykorzystywanym przez Spotke przy wytwarzaniu jej produktow aluminiowych jest
ztom aluminiowy i aluminium pierwotne. Grupa KETY S.A. nie odnotowuje probleméw zwigzanych z
zaopatrywaniem si¢ w aluminium pierwotne. Ceny ztomu aluminiowego sg nizsze od cen aluminium
pierwotnego, a Spotka jest zalezna od utrzymania wykorzystywania ztomu jako surowca w celu
zachowania swojej marzy dla produktéw odlewanych ze stopéw. W celu zapewnienia stabilnoSci
ilosciowych i jakoSciowych warunkéw zakupu ztiomu aluminiowego Spétka rozwineta sie¢ statych
dostawcow dziatajacych na terenie catego kraju. Aktualnie nie ma istotnych probleméw z zaopatrywaniem
sie w ztomy aluminiowe, ktére pozyskuje z rynku krajowego i uzupetnia dostawami z zagranicy.
Przewiduje sie, ze Spotka nie bedzie takze miata zadnych probleméw z pozyskaniem aluminium oraz
innych podstawowych surowcow, jak: papier do nadruku i laminacii, farby, lakiery oraz folie PE i BOPP.

4. Ceny podstawowych surowcow.

Spotka w cato$ci jest uzalezniona od $wiatowych cen aluminium, ktdre mogg mie¢ istotny wplyw na
zmiany wartoSci sprzedazy, osigganej rentownosci i wynikéw finansowych. Cato$¢ zaopatrzenia Spotki w
aluminium pierwotne, ktore jest podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesach produkcyjnych,
realizowana jest w oparciu o ceny aluminium, ustalane na Londynskiej Gietdzie Metali. Takze ceny ziomu
aluminiowego sq skorelowane z Swiatowymi cenami aluminium i wykazuja tendencje do zmian wraz z
cenami na Londynskiej Gieldzie Metali. Gwaltowny wzrost cen ztomu aluminiowego lub aluminium
pierwotnego, jezeli nie zostanie zréwnowazony wzrostem cen produktéw, moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na pozycije finansowg Spétki lub wyniki dziatalnosci.

Sprzedaz Segmentu Wyrobdw Wyciskanych dokonywana jest gtownie na podstawie umoéw z ceng stata.
Nabywanie metalu z dostawa w przysztosci, futures, a takze kontrakty opcyjne sg wykorzystywane w celu
zredukowania tacznego narazenia na ryzyko zmiany ceny aluminium wptywajacych na wyniki Segmentu
Wyrobdw Wyciskanych. Chociaz intencjg Spotki jest, aby cena aluminium uzywanego do wytwarzania
produktdw, ktére sprzedawane sg na podstawie uméw na ceny state byta w pelni zabezpieczona, nie
mozna udzieli¢ zadnych gwarancji, ze cel ten zawsze zostanie osiggniety.
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Od dnia wejscia Polski do UE Spotke obowigzuje 6% cto na aluminium pierwotne sprowadzane z krajow
bytego ZSRR. Obowigzywanie 6% cta na aluminium pierwotne istotnie wptywa na wzrost ceny aluminium
nabywanego przez Spotke.

5. Kursy walut ze wzgledu na import surowcéw i sprzedaz produktéw na eksport.

Wg szacunkéw spotki ok. 45% sprzedazy byto w 2006 roku realizowane w ztotéwkach natomiast ok. 50%
stanowita sprzedaz denominowana w EURO. Pozostate 5% stanowita sprzedaz rozliczana w walucie
amerykanskiej (USD).

Po stronie kosztowej ok. 45% kosztow to koszty ponoszone w ztotéwkach, 35% to koszty denominowane
w dolarach amerykanskich oraz ok. 20% kosztdw to koszty denominowane w EURO. Biorgc powyzsze
pod uwage ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do EURO oraz dolara amerykariskiego oraz kurs
EURO do dolara amerykanskiego beda miaty istotny wptyw na osiagane przez spétke wyniki. Innym
istotnym elementem wptywajacym na poziom rentownosci jest ksztattowanie sie cen podstawowego
surowca spdtki — aluminium pierwotnego. a takze koniunktura na rynkach europejskich na sprzedawane
wyroby. Ze wzgledu na rosnacg ekspozycje spotki na sprzedaz eksportowg koniunktura na gtéwnych
rynkach eksportowych (w tym: niemieckim, wtoskim, wielkiej brytanii, rosyjskim, czeskim, ukrainskim) ma
wplyw na poziom sprzedazy i osigganego wyniku

6.  Poziom konkurencji — obecnos¢ duzych koncernéw zachodnich w branzach.

W ciggu ostatnich lat obserwowany jest staty wzrost konkurencji we wszystkich segmentach, w ktérych
obecna jest Spotka. Duza atrakcyjno$é rynku polskiego pozwala przypuszczaé, ze sytuacja taka bedzie
sie takze utrzymywac w przysztosSci.

B/ Czynniki Wewnetrzne

1. Poziom inwestycji w rozwéj technologii oraz sieci dystrybucji i sprzedazy.

Funkcjonowanie Spotki na rynku wysoce-konkurencyjnym wymaga ciggtego dostosowywania sie do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowaé jedynie
poprzez rozwoj technologii, wprowadzanie nowych produktéw, zwigkszanie potencjatu i rozwoj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spétka jest Swiadoma istniejacych wymagan, dlatego tez sukcesywnie
realizowany jest plan strategiczny zaktadajacy rozwéj we wszystkich kluczowych obszarach
gwarantujacych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjno$ci w stosunku do innych graczy na
rynku.

2. _Dostosowanie wewnetrznej struktury organizacyjnej warunkujgcej prawidtowos¢ przebiequ
procesdw biznesowych w obrebie Grupy KETY S.A.

Od 2000 roku Spotka realizuje w sposdb konsekwentny i stanowczy wszystkie zatozenia polityki
wewnetrznej, dzieki czemu organizacja natychmiast reaguje na wszelkie zmiany zachodzace w jej
otoczeniu, szybko dostosowujac si¢ do nowych uwarunkowan. Realizowane na biezaco dziatania
restrukturyzacyjne bezposrednio wptywajg na obnizenie kosztéw dziatalnoSci operacyjnej, zwiekszenie
wydajnosci i efektywnosci dziatania, to z kolei zwigksza zdolnosé Spotki do konkurowania na rynku
krajowym i wymagajacych rynkach zagranicznych.

3. Poziom kwalifikacji zatogi oraz struktura zatrudnienia zapewniajgca sprostanie wymogom stawianym
przez szybko rozwijajacy sie rynek.

Sukces Spotki zalezy czesciowo od pracy cztonkdw kadry kierowniczej oraz zdolno$ci do zatrzymania i
motywacji wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez wykwalifikowang i
doswiadczona kadre moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie Grupy KETY S.A. Dlatego
tez Spdtka prowadzi wypracowang polityke rekrutacji i zatrzymywania kluczowych i warto$ciowych
pracownikdw, ktérych praca i wktad przektada sie bezpo$rednio na jej sukces.
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Kierunki rozwoju Spofki

Kluczowym elementem strategii jest koncentracja dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej na tworzeniu
warto$ci dodanej w nastepujacych obszarach:

- wyroby wyciskane

- systemy aluminiowe

- opakowania gietkie

Grupa zamierza utrzyma¢ dominujaca pozycje we wszystkich posiadanych segmentach biznesu na rynku
polskim poprzez oferowanie coraz szerszej gamy wysokiej jakoSci wyrobdw i ustug. Dalszy dynamiczny
rozwéj Grupy bedzie odbywat sie przez ekspansje na wiekszo$¢ rynkéw europejskich, poprzez
organiczny rozwoj eksportu, a takze realizacje projektow typu ,green field” oraz akwizycji pozwalajacych
na generowanie taricucha warto$ci dodanej w ramach grupy kapitatowej. Tym samym Zarzad Grupy Kety
S.A. odstapit od zamiaru uruchomienia w ramach Grupy Kapitatowej Segmentu Wyrobéw Walcowanych.
Gtéwnym powodem tej decyzji byt brak mozliwosci realizacji tego elementu strategii pozwalajacy na
osiggniecie satysfakcjonujacych parametrow finansowych.

. Cele finansowe na lata 2005 - 2009

- wzrost przychoddw ze sprzedazy do poziomu 1,4 — 1,5 mld zt

- utrzymanie marzy operacyjnej (EBIT) na poziomie 12-14%

- utrzymanie min 15% wskaznika ROE

- maksymalny poziom zadtuzenia to 2,5x EBITDA Grupy Kapitatowej

Poziom inwestycji na lata 2005-2009

a) organiczne 250 - 300 min zt

b) akwizycje 250 - 300 min zt

Wzrost sprzedazy poszczegoinych segmentow: w min zt

Segment Opakowan Gietkich z 200 do 350 min zt w 2009 roku
Segment Wyrobow Wyciskanych z 400 do 750 min zt w 2009 roku
Segment Systemoéw Aluminiowych z 170 do 500 min zt w 2009 roku

Realizacja strategii sprawi, ze Grupa Kety nie tracac swojej dotychczasowej elastycznoéci stanie sie
wysoce rentownym przedsiebiorstwem, skutecznie konkurujgcym na globalnym rynku europejskim a tym
samym dzieki osigganym zyskom zwigkszy warto$¢ dla akcjonariuszy.

Jednym z etapow wdrazania strategii jest budzet Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. na 2007 rok,
zawierajacy podstawowe wskazniki finansowe, w min zt.:

2006 2007 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1055 1214 +15%
EBITDA 156 184 +18%
Zysk netto 88 98 +11%
wydatki inwestycje 160 164

Powyzsze prognozy zostaty przygotowane przy zatozeniu nastepujacych wskaznikow:

cena aluminium 2500 USD/tona
inflacja roczna 2%

stopa oprocentowania kredytu WIBOR 3M 5,0%

$redni kurs USD 3,05zt

$redni kurs EUR 3,90 zt
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relacja EUR-USD 1,28
wzrost PKB 4,0%
cfo na aluminium 6%

3.3 Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej

Nastpujaca tabela przedstawiaackne kwoty transakgciji

powiazanymi za dany rok obrotowy (tys. zf)

zawartych z podmiotami

| Podmiot powazany | | Sprzeda | Zakupy | Dywidendy | Nalenosci | Zobowizania
| | | | | | |
| Aluprof S.A. | 2006 | 106.601| 2.494 31.830 26.388 227
| | 2005 | 63.235 | 10.765| 15.335 11.927 1.890
| Alupol sp. z 0.0. | 2006 | 82.003 40.611 [- 24.242 10.36
| | 2005 | 80.966 | 35.385| 20.000 21.331 13.211
| Alutech sp. z 0.0. | 2006 | 1.522 4.025 2.630 170 A13
| | 2005 | 1.772 | 23.081] i 124 2.766
| Aluform sp. z o.0. | 2006 | 2| --| -| -|
| | 2005 | 2 | -l - - -
| Dekret sp. z 0.0. | 2006 | 234 1.642 |- 22 167
| | 2005 | 228 | 1.331] 70| 19 139
| Celtech sp. z 0.0. | 2006 | 8 13 | il 32
| | 2005 | 13 | 108 | | 1] 1
| Run-Pak sp. z 0.0. | 2006 | 319 J.B | 4|7 1
| | 2005 | 1.287 | 10| | 582)| 12
| Aluprof Hungary sp. z o.0. | 2006 | 701 | - | - | 53| .
| | 2005 | 260 | - -l 152
| Metalplast Stolarka | 2006 | 321 | 49 | i 46| 162
| | 2005 | 36 | 108 | | i 3¢
| Metalplast Karo sp. z 0.0. | 2006 | 105 | 36 | - | 16| .
| | 2005 | 14 | - - -l -
| Alupol Ukraina | 2006 | 727 | | | 35¢ | -
| | 2005 | - | - | -l -l -
| Impet sp. z 0.0. | 2006 | 17 | - | - | 358| -
| | 2005 | - | - | -l -l -
3.4 Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe 31.12.2006 | 31.12.2005
| Kontrakty walutowe forward | 0 ‘ 2318
Kontrakty walutowe opcyjne 9 2 800
| Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przepltywy pienigzne" | 255 ‘ 0
| Kontrakty walutowe "futures" zabezpieczajace przeplywy pieniezne" | 3073 ‘ 0
| Kontrakty "swap" zabezpieczajace przeplywy pieniezne | 23 ‘ 0
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RAZEM AKTYWA FINANSOWE 3 360 5118
Zobowiazania finansowe 31.12.2006 31.12.2005

| Kontrakty walutowe forward | 0 ‘ 539

Kontrakty walutowe opcyjne 0 2 800

| Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne | 1836 ‘ 0

RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1836 3339
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Na 31 grudnia 2006 r. Grupa posiadata otwarte transakcje walutowe na sprzedaz 14.900 tys. EUR i
kupna 26.054 tys. USD. Na 31 grudnia 2005 roku Grupa posiadata otwarte pozycje walutowe na kupno
2.167 tys. USD oraz sprzedaz 1.800 tys. EURO. Wszystkie powyzsze transakcje miaty na celu
ograniczenie ryzyka kursowego i polegaty na zabezpieczeniu kurséw kupna lub sprzedazy walut. Ponadto
Grupa na dzieh 31 grudnia 2006 posiadata otwarte instrumenty zabezpieczajace na zakup 3300 ton
aluminium po $redniej cenie 2.564,54 USD tone.

Kontrakty walutowe typu forward s wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo w przypadku
braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie wartosci na podstawie kursu terminowego
wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwote w walucie przeliczong wedtug biezacego kursu
walutowego. Do wyceny transakcji swap na stopy procentowe wykorzystuje sie kwotowania brokeréw. Te
kwotowania sg weryfikowane poprzez zastosowanie modeli wyceny lub metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, oszacowana warto$é
przysztych przeptywow pienieznych opiera sie¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu,
natomiast jako stope dyskontowa stosuje sie rynkowg stope procentowg dla podobnego instrumentu na
dzief bilansowy. W przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyjsciowe opierajg sie na
danych rynkowych na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwosci

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmniejszenie wptywu
krétkoterminowych wahan na zysk Spotki. Jednak utrzymujace sie w dtugim okresie zmiany kurséw
walutowych i stdp procentowych beda miaty wptyw na zysk Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. szacuje si¢, ze ogdlna zmiana stdp procentowych o jeden punkt procentowy
spowoduje zmiane zysku Spétki przed opodatkowaniem o okoto 2.575 tys. zt (2005 r.: 527 tys. z1).
Powyzsze wyliczenie uwzglednia transakcje SWAP na stopy procentowe.

Szacuje sie, ze ogolny jednoprocentowy wzrost warto$ci zt w stosunku do walut obcych spowodowatby
zmiane zysku Spdtki przed opodatkowaniem za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2006 r. o okofo
425 tys. zt. Powyzsze wyliczenie uwzglednia kontrakty walutowe typu forward. Ponadto powyzszy wzrost
w przypadku instrumentéw zakwalifikowanych do pozycji  zabezpieczajacych spowodowatby
zmniejszenie kapitatow Spotki, o 65 tys zt.

Wartosci godziwe

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci bilansowych
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw.
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Nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe oraz rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z
uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

Dtugoterminowe oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania
oraz rynkowy poziom.

Zabezpieczenia

Spotka stosuje uregulowania rachunkowos$ci zabezpieczeni w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka
cen aluminium. Na dzien bilansowy Spétka rozpoznata w kapitatach wiasnych zysk w kwocie 3.071 tys.
zt z tytutlu wyceny zabezpieczajacych transakcji walutowych. Oraz strate w wysokosci 1.546 tys. zlotych
z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium.

Ponadto na koniec 2006 w kapitale wiasnym Spoétka rozpoznata 1.040 tys. zt zrealizowanych transakcji
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium, ktére to aluminium wptynie na wynik
finansowy jednostki w 2007 roku.

Zabezpieczenia przeptywovérodkow pienigznych
Na dzier 31 grudnia 2006 roku, Spétka posiadata ¢gagtice kontrakty zabezpiecaag

Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty fut ures)

|Data realizacji | Ilos¢ ton ‘ Wartos¢ | $rednia cena

2007-01-17 | 1575,00 | 4101 225,00 | 2 603,95
2007-02-21 | 1025,00 | 2623 037,50 | 2559,06
2007-03-21 | 750,00 | 1884 312,50 | 251242
2007-04-18 | 350,00 | 887 050,00 | 253443
2007-05-16 | 225,00 | 559 775,00 | 2 487,89
2007-06-20 | 225,00 | 560 325,00 | 249033
2007-07-18 | 25,00 | 60 987,50 | 2 439,50
2007-08-15 | 25,00 | 61 625,00 | 2 465,00
2007-11-21 | 25,00 | 60 900,00 | 2 436,00
Suma catkowita | 4225,00 | 10 799 237,50 | 2 556,03

Transakcje terminowe sprzedazy aluminium (kontrakty futures)

|Data realizacji ‘ Ilos¢ ton ‘ Wartos¢ | Srednia cena

2007-01-17 | 400,00 | 1130 850,00 | 282713
2007-02-21 | 200,00 | 563 500,00 | 2 817,50
2007-03-21 | 175,00 | 468 425,00 | 2676,71
2007-04-18 | 75,00 | 206 250,00 | 2750,00
2007-05-16 | 25,00 | 68 250,00 | 2730,00
2007-06-20 | 50,00 | 135 500,00 | 2 710,00

|

|Suma catkowita

925,00 | 2572 775,00 | 2781,38
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Jednostka zabezpiecza sie przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty
Futures dla ktorych aktywem bazowym sg ceny aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal
Exchange). Kontrakty te sg standaryzowane — opiewajq na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia
przypada na trzecig $rode miesigca.
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Waluta
Spotka w roku 2006 korzystata z frzech rodzajow transakcji zabezpieczajacych. Byly to transakcje

forward kupna/ sprzedazy waluty, transakcje kupna opcji sprzedazy waluty oraz transakcje sprzedazy
opcji kupna.

Poniewaz pozycja walutowa spotki dla waluty EUR jest dluga (co oznacza przewage wplywow
denominowanych w tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucie USD krétka (co oznacza przewage
wydatkéw denominowanych w tej walucie nad wplywami) — transakcje zabezpieczajace miaty na celu
zbycie waluty EUR i nabycie USD. Co miato miejsce poprzez bezposrednig sprzedaz EUR za USD,
poprzez sprzedaz EUR za PLN lub poprzez zakup USD za PLN.

W przypadku transakcji opcyjnych — stosowano strategie zwana Risk — Riversal (lub tez korytarzem)
polegajacq na réwnoczesnym zakupie opcji sprzedazy (z kursem rozliczenia na nizszym poziomie) i
sprzedazy ( wystawieniu) opcji kupna (z kursem rozliczenia na wyzszym poziomie). Strategia pozwala
okresli¢ maksymalny i minimalny poziom dla zabezpieczanych transakgji.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakcji nie sg standaryzowane i sg przedmiotem
indywidualnych ustalen z bankiem. W grupie kapitatowej przyjeto jednak zasade, ze transakcje walutowe
majace na celu zabezpieczenie przeptywdw $rodkdw pienieznych w danym miesigcu zawierane sa z datg,
dostawy w ostatnim dniu roboczym danego miesigca i zamykane (poprzez zawarcie transakcii
przeciwnych) w danym miesiacu lub tez realizowane poprzez dostawe.

Ponizej wykaz transakcji zawartych przez GgUQETY S.A.

Transakcje forward sprzeda zy EUR za USD

‘ Waluta
Waluta Kwotowana

Data dostawy Bazowa EUR USD Sredni kurs

| 2007-0131 | 2650 000 | 3378295 1,2748
| 20070228 | 2250 000 2900 635 | 1,2892
| 20070330 | 1750 000 | 2256 055 1,2892
| 2007-0430 | 1200 000 | 1548 045 | 1,2900
| 20070531 | 1000 000 1293 300 1,2933
| 20070629 | 800 000 | 1037 300 1,2966
| 20070731 | 750 000 | 974 125 | 1,2988
| 2007-0831 | 750 000 975 150 1,3002
| 20070928 | 650 000 | 845 535 | 1,3008
| 20071031 | 650 000 | 851615 | 13102
| 20071130 | 450 000 | 503 305 | 13187
| 20071231 | 300 000 400 810 1,3360
| Suma catkowita | 13 200 000 | 17 054 260 1,2920

Transakcje forward sprzeda zy EUR za PLN

Waluta
Waluta Kwotowana .
Data dostawy Bazowa EUR usD Sredni kurs

18
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| 2007-01-31 | 350 000 1378615 3,938
| 2007-02-28 | 250 000 1002 538 4,010
| 2007-03-30 | 250 000 1003 240 4,013
| 2007-04-30 | 250 000 1003 935 4,015’
| 2007-05-31 | 150 000 603 175 4,021
| 2007-06-29 | 50 000 202 750 4,055
| 2007-07-31 | 50 00D 202 900 4,058
| 2007-08-31 | 50 00D 203 100 4,062
| Suma catkowita 1 400000 5 600 25|| 4,000
| Kupno opcji sprzedazy EUR za PLN
‘ ‘ Waluta Waluta
Bazowa Kwotowana )

Data dostawy EUR UsD Sredni kurs
| 2007-01-31 | 200 000 785 000 3,9250
| 2007-02-28 | 100 000 385 000 3,950(
| Suma cafkowita | 300 000 1180 000 3,9333
| Sprzedaz opcji kupna EUR za PLN
‘ Waluta )

Bazow Sredni

Data dostawy a EUR Waluta Kwotowana USD kurs
| 2007-01-31 | 200 000 804 0| 4,020(
| 2007-02-28 | 100 000 405 0| 4,0500
| Suma cafkowita 300 000 1209 000 4,0300
| Transakcje forward kupna USD za PLN
‘ ‘ | Waluta

Waluta Kwotowana )

Data dostawy Bazowa USD PLN Sredni kurs
| 2007-04-30 | 1,000 00(| 2 970 501 2,9705
| 2007-05-31 | 1 000 00C| 2 968 501 2,9685
| 2007-06-29 | 1,000 00(| 2 966 501 2,9665
| 2007-07-31 | 1,000 00(| 2 965 00( 2,9650
| 2007-0831 | 1,000 00 2 963 701 2,9637
| 2007-09-28 | 1,000 00(| 2 963 00 2,9630
| 2007-10-31 | 1,000 00(| 2 950 50( 2,9505
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2007-11-30 | 1,000 00(| 2 950 00(] 2,9500‘

2007-12-31 | 1,000 00| 2 949 50| 2,9495

Suma catkowitél

9 000 000,0)| 26 647 200 2,9608|

3.5
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Na dzier 31 grudnia 2005 roku, Spoétka nie posiadata lakiéw zabezpieczapych
przeptywy piengzne

Istotne umowy dla dziatalnosci Spétki zawarte w 2006 roku

W dniu 31 stycznia 2006 roku Spotka podpisata dwie umowy kredytowe: na kwote 48.000.000,00 PLN z
Bankiem BPH S.A. i na kwote 48.000.000,00 PLN z Bankiem PKO BP S.A. na okres do dnia 28. 04. 2006
r. Oprocentowanie obydwu kredytdw jest zmienne i réwne stawce bazowej podwyzszonej 0 marze banku
(stawka bazowa tj. Wibor 1 miesieczny dla waluty PLN).

Kazdy z kredytéw zabezpieczony jest poreczeniem spotek zaleznych: Alupol Sp. z 0.0. do kwoty 25 min zt
(dla kazdego z bankdw), Metalplast-Bielsko SA do kwoty 25 min zt (dla kazdego z Bankéw). Jednostki
zalezne nie pobierajg od emitenta wynagrodzenia za udzielenie poreczenia. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie inwestycji.

W dniu 1 lutego 2006 roku Spétka nabyta na podstawie umowy zawartej w dniu 31 stycznia 2006 r. od
osoby fizycznej, bedacej jednoosobowym wspdlnikiem spétki Aluprof Sp. z 0.0., 550 (stownie: piecset
piecdziesiat) udziatow spotki Aluprof Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 2 000 (stownie: dwa tysiace ztotych)
kazdy. Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego spdtki oraz taki sam udziat gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spétki Aluprof Sp. z 0.0.

Cena nabycia udziatow wyniosta 96 000 000 PLN (stownie: dziewietdziesigt szeS¢ miliondw ztotych) i
przekracza 10% kapitatébw wiasnych emitenta. Zaptata za udzialy zostata sfinansowana z kredytu
inwestycyjnego. Spotka uzyskata w dniu 26 stycznia 2006 r. zgode Prezesa UOKIK na powyzszg
transakcje.

Spétka podpisata dwie umowy z Hydro Aluminium na zakup i dostawe surowcow aluminiowych w 2006
roku. Laczna warto$¢ zawartych uméw wynosi okoto 110 min zt i zostata ustalona w oparciu o aktualne
notowania aluminium na LME.

Umowa o najwiekszej wartosci zostata podpisana z Hydro Aluminium w dniu 6 lutego 2006 r. i dotyczyta
zakupu surowcow aluminiowych w 2006 roku o warto$ci okoto 66 min zt.

Zarzad Grupy Kety S.A. informuje, iz w dniu 23 maja 2006 roku podpisat z konsorcjum
ubezpieczeniowym w skiadzie: STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A., TUIR Warta S.A. ugode dotyczacq
wyptaty odszkodowania za straty majatkowe poniesione w wyniku pozaru w hali zaktadu Segmentu
Opakowan Gietkich, ktdry miat miejsce w dniu 19 stycznia 2006. Na mocy niniejszego porozumienia
ustalono, iz Grupa Kety S.A. otrzyma kwote 19 750 tys. zt.

W dniu 23 maja 2006 r. zostata podpisana umowa kredytowa z konsorcjum bankéw PKO BP S.A. oraz
BPH S.A. dotyczaca udzielenia przez wiw banki kredytu inwestycyjnego w wysokosci rownowartoci 300
min zt. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawki WIBOR, LIBOR lub EURIBOR (w zaleznosci od
waluty danej transzy kredytowej) powiekszone o marzg banku. Zabezpieczenie kredytu bedzie stanowié
poreczenie spotek zaleznych: Metalplast Bielsko S.A. i Alupol Sp. z 0.0. oraz zabezpieczenia o
charakterze majatkowym. Laczny okres kredytowania wynosi 6 lat.

Kredyt bedzie stanowit Zrodto finansowania dla realizowanej przez Grupe Kapitatowg strategii na lata
2006 - 2009, w tym postuzy do refinansowania kredytu krétkoterminowego w kwocie 96 min zt, ktory
Grupa Kety SA zaciggneta w lutym biezacego roku na finansowanie transakcji zakupu spotki Aluprof.
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4.2
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W dniu 25 lipca 2006Spétka podpisata kolejna umowe z firmg BHP Billiton na zakup i dostawe aluminium
w 2006 roku. taczna warto$C zawartych umow wynosi okoto 56 min zt i zostata ustalona w oparciu o
aktualne notowania aluminium na LME. Umowa o najwigkszej wartosci zostata podpisana z BHP Billiton
w dniu 25 lipca 2006 r. i dotyczyta zakupu aluminium w 2006 roku o wartosci okoto 27 min zt.

Inwestycje oraz badania i rozwoj

Inwestycje
Wielkos¢ wydatkdw inwestycyjnych w latach 2005 — 2006 w tys. zt:

Dynamika
Wyszczegblnienie 2005 2006

2006/2005
Wydatki ogétem w min zt 61,0 176,4 289%

Dziatalno$¢ inwestycyjna w 2006 roku opierata sie na realizacji nastepujacych gtéwnych zadan:

e Odbudowa zasobow produkcyjnych spalonego zaktadu produkcyjnego w Segmencie Opakowan
Gietkich

e Zakup 100% udziatow spotki Aluprof

»  Zwiekszanie kapitatu zaktadowego sp6tki na Ukrainie (Alupol LLC)

«  Inwestycji dotyczacych zadan ogdlnych Spétki.

Inwestycje zrealizowane w 2006 roku finansowane byly ze $rodkéw wiasnych Spétki oraz udzielonych
kredytéw bankowych.

Planowane w Spétce naktady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym wynoszg ok. 88

min. zt. Gtéwne zadania to:

e Budowa nowoczesnej linii dla produkcji wlewkow ze stopow twardych” w Segmencie Wyrobow
Wyciskanych — ok. 10 min. zi,

e Zakup linii do produkciji cylindrow drukarskich w Segmencie Opakowan Gietkich — ok. 15 min zt

e Centrum logistyczne — ok. 22 min zt. zt.

Spotka planuje iz inwestycje planowane w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym bedg finansowane w
czesci ze zrédet zewnetrznych a w czeSci z kredytdw bankowych. Biorac pod uwage poziom
generowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej oraz obecny poziom zadtuzenia Zarzad Spétki nie
przewiduje zadnych probleméw z zapewnieniem zrédet finansowania dla potrzeb inwestycyjnych spétki.

Badania i rozwdj

Grupa Kety S.A. w roku 2006 wydata ok. 2 min zlotych na dziatalno$¢ zwigzang z wprowadzeniem
nowych technologii.
W Segmencie Opakowan Gietkich w 2006 wykonano tacznie ponad 7004 préb technologicznych réznych
nowych wyrobdw, ktére ukierunkowane byly na nastepujace cele:

- opracowaniu, sprawdzeniu i wdrozeniu technologii produkcji nowych wyrobdw,

- sprawdzeniu skutecznosci wprowadzonych innowacji u klienta docelowego,

- sprawdzeniu nowego zastosowania produkowanych wczesniej wyrobow (nowi klienci)

- sprawdzeniu mozliwoSci stosowania nowych surowcow
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Przy czym istotne jest podkreslenie, ze nastapito przesunigcie punktu ciezkosci zakresu prowadzonych
prac: z gwarantujgcego gtéwnie funkcje techniczne (potrzeba ochrony produktéw), ktére majg coraz
mniejsze znaczenie na dynamicznym i wysoce konkurencyjnym rynku opakowan, na funkcje
komunikacyjne oraz promocyjne (estetyczne, marketingowo - handlowe) produkowanych opakowan.
Oczywiscie, takie przesuniecie nie jest realizowane na przestrzeni jednego roku, ale jest to trend
wieloletni. Zapewniono w ten sposdb, ze opracowane nowe opakowania bedg odpowiada¢ aktualnym
tendencjom w zakresie wykorzystania surowcow (tzw. zapobieganie nadmiernego zuzycia surowcow
poprzez redukcje u zrodta), doborze ksztattu, rodzaju zamykania/ otwierania, aspektom ekologicznym i
wymaganiom prawnym.

Dziatania podjete w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych zmierzaty natomiast w kierunku opracowania
nowych technologii oraz unowoczes$nienia istniejacych w zakresie produkcji wlewkow z tzw. ,stopdw
twardych" co pozwoli na zwiekszenie efektywnoSci produkcji a takze zwigkszenie jej asortymentu.
Projekty powyzsze realizowane byly wspdlnie z Instytutem Metali Niezelaznych oraz Akademia Gérniczo
Hutnicza w Krakowie.
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5. Sytuacja finansowa Grupy KETY S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE 31122006 | 31.12.2005 3(1&2';{%0)06 3(1|ét2é%)0)05
PPrzychody netto ze sprzega | 738 477 547 274 189 397 136 026
|Zysk (strata) z dziatalrfoi operacyjnej | 48 935| 32 67?| 12 55(J| 8 122
Zysk (strata) brutto | 75 083 72 479 19 256| 18 015
Zysk (strata) netto | 67 086| 65 214 17 206| 16 209
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
operacyjnej 59 589 16 869 15 283 4193
Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
inwestycyjnej (141 755 (23 657) -36 356 -5 880
}Frzemywy pienizne netto z dziatalriwi

inansowej 73 414 (1 536) 18 828 -382
|Przep+ywy pienjzne netto, razem | (8 752j)| -8 297| -2 245 -2 062
IAktywa razem | 884 33¢| 701 33%| 230 82| 181 702
|Zobowia;ania i rezerwy na zoboydania | 377 84:l| 227 62$E| 98 622| 58 974
|Zobowiagania dtugoterminowe | 176 90(I| 30 48?| 46 174| 7 899
Zobowiazania krotkoterminowe | 200 941 197 142 52 449 51076
Kapitat wtasny | 506 495 473 70¢| 132 20%| 122 728
Kapitat zaktadowy | 66 964| 66 964| 17 479 17 349
Liczba akgji | 9225667 922566i 9225665 9225663
|Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt / EUR) | 7,27| 7,07’| l,86| 1,76
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci
zwykla (W zt / EUR) 7,27 7,07 1,86 1,76
Wartasé ksiegowa na jedmakci (w zt/ EUR) | 54,90 51,35 14,33| 13,30
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedq akcg
(w zt/ EUR) 54,90 51,35 14,33 13,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedmy akcg (w zt / EUR) 4,00 1,04
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a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk
netto oraz przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j i przeptywy pienigzne netto razem za 2006 rok,
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdlnych 12 miesiecy 2006 roku, 4. : 3,8991 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnoci operacyjnej, zysk brutto i zysk
netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j i przeptywy pieniezne netto razem za 2005 rok,
obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy 12 miesiecy 2005 roku, 4j. : 4,0233 PLN

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2006 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzier 31.12.2006 roku, tj.: 3,8312 PLN

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2005 roku obliczono przyjmujac $redni kurs EURO
na dzieh 31.12.2005 roku, tj.: 3,8598 PLN

W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2006 do 31.12.2006 kurs minimalny i maksymalny uksztattowat sie
odpowiednio na poziomie 3,7565 w dniu 20-ego lutego 2006 roku oraz 4,1065 w dniu 26-ego czerwca 2006 roku.
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5.1 Sprawozdania finansowe
Bilans na 31 grudnia 2006 roku

AKTYWA ‘ 31.12.2006 ‘ 31.12.2005
I. Aktywa trwate | 624 256 485 55()
| Rzeczowy majtek trwaty | 322 230 315 130
| Wartcici niematerialne | 7 128| 7 481
| Pozostate inwestycje | 294 610 160 866
| Naleznoici pozostate | 28¢| 2073
Il. Aktywa obrotowe | 260 080 215 785
| Zapasy | 83 652 84 69!
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego | 859 4 987
| Naleznosci handlowe i pozostate | 154 902 120 056
| Pochodne instrumenty finansowe | 3 360 5118
| Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty | 17 307 933
IAktywa razem | 884 336 701 335
‘ PASYWA ‘ 31.12.200% 31.12.200%
I. Kapitat wtasny | 506 495 473 706
| Kapitat akcyjny | 66 964 66 964
| Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej | 350 0

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw |
‘ zabezpieczagych ‘ 1236 0
| Wynik zabezpieczeprzeptywdw pieniznych | 1 040\ 0
| Zyski zatrzymane | 436 90!1 406 742
|II. Zobowi gzania diugoterminowe | 176 90(1 30 487
Zobowiazania z tytutu kredytow, pyczek i innych )

‘ instrumentéw dtanych ‘ 146 25‘4 0
| Zobowiazania z tytulswiadcze pracowniczych | 10 856| 8 502
| Dotacje | 407| 101
| Rezerwa na podatek odroczony | 19 385 21 884
|III. Zobowi azania krétkoterminowe | 200 941‘ 197 142
| Zobowizania z tytutu kredytow | 111684 115 710
| Zobowizania handlowe i pozostate | 79957 76376
| Rezerwy | 7 439 1692
| Pochodne instrumenty finansowe | 1836 3339
| Dotacje | 25| 25
Pasywa razem | 884 336 701 335

Bilans jednostkowy Spotki sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku po stronie pasywéw i aktywow zamknat
sie kwotg 884.336 tys. zt. Suma bilansowa Grupy KETY S.A. wzrosta 0 26% w stosunku do wielko$ci na dzien 31
grudnia 2005 roku. Struktura aktywdw i pasywéw jest stabilna i pomimo wzrostu zobowigzan dtugoterminowych
wynikajacych z realizowanego programu inwestycyjnego sytuacja finansowa Grupy KETY S.A. i jej zdolno$¢

wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan jest bardzo dobra.
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Rachunek zyskow i strat za rok konczacy sie 31 grudnia 2006 roku

od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2006 | od 0.01.200%
31.12.2006

|
Przychody operacyjne ogdtem, w tym: 760 39(4 553 470
Przychody ze sprzeg 738 477| 547 274
| Pozostate przychody operacyjne | 21913 6 196

| | |
o S S OO 00 (020
potrzebf/osn wytworzenia produktéw na wiasne 5 451 5 060
| Koszty operacyjne ogétem, w tym: | (724 974j (515 603
Amortyzacja (25 204) (23 266
| Materialy i energia | (548 9741 (364 509
Ustugi obce (66 083) (71 834
Podatki i optaty (4 202) (3862)
| Swiadczenia pracownicze | (63 557)| (46 295
Pozostate koszty operacyjne (16 954) (5 837)
| Zysk netto z dziatalndci operacyjnej | 48 935 32677
| Przychody finansowe | 39 125 45 487
| Koszty finansowe | (12 977)| (5 685)
| Zysk przed opodatkowaniem | 75 083 72 479
| Podatek dochodowy | (7 997)| (7 265)
| Zysk netto z dziatalndici kontynuowanej | 67 086| 65 214

| | |

| Zysk netto przypadagy na jedn akci | |
| Podstawowy | 7,27| 7,07
| Rozwodniony | 7,27| 7,07

Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2006 ok. 35% gtownie dzieki wysokiemu wzrostowi wolumenu
sprzedazy na Segmencie Wyrobéw Wyciskanych oraz silnemu wzrostowi cen aluminium. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrost o 0k.50%, osiggajac kwote 48.935 tys. zt. Gléwna przyczyng tego stanu
bylo zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy oraz otrzymanie odszkodowania za spalony majatek w
kwocie przewyzszajacej jego warto$¢ netto w momencie pozaru. Analizujgc poszczegélne pozycje
kosztowe nalezy zwroci¢ uwage na silny wzrost kosztéw zuzytych materiatéw, a to za sprawg znacznych
wzrostow cen Swiatowych podstawowego surowca — aluminium pierwotnego oraz wysokiego wolumenu
sprzedazy. Wzrosty réwniez o prawie 37% koszty Swiadczen pracowniczych jako efekt wzrostu
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zatrudnienia wynikajacego z wiekszego wolumenu produkcji ( w tym szkolenia pracownikéw do nowego
zaktadu na Ukrainie) oraz realizowanej w porozumieniu z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi
polityki wzrostu realnych wynagrodzen. Z drugiej strony znaczne oszczedno$ci poczyniono na kosztach
ustug obcych, ktdre spadty w roku 2005 o prawie 10%.

Grupa KETY S.A. osiggneta w 2006 roku zysk netto w wysokosci 67 086 tys. zt, ktéry byt wyzszy o 3%
od zysku netto osiggnietego w 2005 roku pomimo znacznie wyzszego poziomu zadtuzenia. Wynik ten byt
mozliwy do osiagniecia dzieki znacznym przychodom finansowym uzyskanym z tytutu otrzymanych
dywidend oraz transakcji zabezpieczajgcych pozycje walutowg spotki.
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok konczacy sie 31 grudnia 2006

Rachunek przeptywusrodkow pienigznych

od

01.01.2006/01.01.200%

do

31.12.2006/31.12.2005%

od

do

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej

| |

‘ Zysk przed opodatkowaniem | 75 083 72 479
| Korekty: | 7584/ (16 650
‘ Amortyzacja | 25 204| 23 266
‘ Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizeych | 1 766| (2 896)
‘ Zyski z tytutu ré@nic kursowych netto | 257’| (925)
| Zysk 7 tytutu dziatalnéci inwestycyjne; | (264)] (2583)
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzesasrodkow trwatych | 1 144| 38
‘ Odsetki i udziaty w zyskach | (27 733)| (34 713
‘ Wartasc nettosrodkéw trwatych zlikwidowanych w wyniku garu | 6 346| 0
‘ Pozostate pozycje netto | 864-| 1163
| | |

‘ Przeplywy z dziatalndici operacyjnej przed zmiarg kapitatu obrotowego | 82 667| 55 829
‘ Zmiana stanu zapasow | 1039 74
‘ Zmiana stanu nakaosci netto | (30 154)| (32 595
‘ Zmiana stanu zobowian krétkoterminowych za wygkiem kredytow | 4 374| 7 286
‘ Zmiana stanu rezerw | 8 101| 1012
‘ Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw | 306| 31
| | |

‘ Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na dziatalriei operacyjnej | 66 333 31 637
‘ Podatek zaptacony | (6 744)| (14 741
‘Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej | 59 589| 16 896
| | |

‘ Przeptywysrodkéw piengznych z dzialalngci inwestycyjnej | |

) wpt | 43154 41118
‘ Sprzeda wartdsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych | 806| 1 546
‘ Sprzeda aktywow finansowych | 8 384| 4167
‘ Dywidendy otrzymane | 33 964| 35 405
| | |

| () Wydatki: [ (184900) (64775
‘ Zakup wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych | (42 709)| (52998
‘ Zakup podmiotéw zaleych | (133 7121 (7 990)
‘ Zakup pochodnych instrumentow finansowych | (8 488)| (3787)
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Pozostate wydatki | 0 | 0

(141755) (23 657
|

146 255 114 69

146 25;z| 114 691

(72 841) (116 227)
(36 923) (36923

(29561) (78 327

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywysrodkéw piengznych z dzialalnéci finansowej

+) Wpt

Wplywy z tytutu kredytéw i payczek

(1) Wydatki:

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vilzcieli

Sptaty kredytéw i payczek

Odsetki (6356) (977
(D)| 0
73414 (1536)

|
8752)  (8297)
(507) (586
(5936) 2947
(15195) (5 936)

Inne wydatki finansowe

‘Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;j
|

‘Przepiywy pienigzne netto, razem:

‘ - zmiana stangrodkéw piengéznych z tytutu rénic kursowych

‘Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocgtek okresu

|
|
|
|
l
|
|
|
Platngci zobowizah z tytutu umow leasingu finansowego | 0| 0
|
I
|
|
|
|
|

‘Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Przeptywy $rodkow z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2006 roku 59 589 tys. zt. Najwiekszy wptyw na
ksztattowanie si¢ poziomu Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej miaty: zysk netto, amortyzacja
oraz zmiana stanu nalezno$ci oraz otrzymane dywidendy od jednostek powigzanych.

Na dziatalnosci inwestycyjnej Grupa KETY S.A. zanotowata saldo ujemne w wysoko$ci 141 755 tys. zt..
co jest efektem realizowanego w spéice programu inwestycyjnego. W zakresie dziatalnosci finansowej
Grupa Kety S.A. w 2006 roku zaciggneta kredyty w wysoko$ci 146 252 tys zt, sptacajac 29 561 tys. zt
kredytow. Saldo z dziatalnosci finansowej zamkneto sie dodatnig kwotg w wysokosci 73 414 tys. zt. W
2006 roku Grupa KETY S.A. wydatkowata 36 903 tys zt w postaci dywidendy dla akcjonariuszy. W
efekcie $rodki pieniezne w roku 2006 spadty o kwote 8 752 tys. zt.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok finansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Kapitat z Wynik na Kapitat z
Kapitat  emisji opcji dla ;rjgsgkgggh.c ch aktg:rglzaql Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy |kadry pieczagcych wyceny zatrzymane [razem
 arzadzajace] przeptywy instrumentow
pieniezne zabezpieczagcych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2006 | 66 964 0| 0| 0| 406 742 473 706
| | | | | | |
Wartas¢ godziwa instrumentow | |
zabezpieczafych przeplywy pierizne 0 0 0 1236 0 1234
Wynik na t.rarygakqach zabezpiecegajch 0 0 1040 0 0 1 04C
przeptywy piengzne
| Zysk netto | 0| 0| 0| 0| 67 086 67 086
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat \ 0 0 1 040 1236 67 086 69 362
| | | | | | |
| Wycena opcji menagrskiej \ ()( 350\ 0\ O| O\ 350
| Wyptata dywidendy | 0 0| 0| 0|  (36923) (36 923
| Inne | 0| 0| 0| 0| 0| 0
Kapitat wtasny na dziea 31 grudnia 2006 | 66 964 350 1 040 1236 436905 506 495
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok finansowy zakaiczony dnia 31 grudnia 2005 roku

Kapitat z emisji akcji

z;k?ggg\*/vy Akcje wiasne pow¥§H;Zm2;t0§Ci POzors(:?;i,tl(g\?vl(tealy zatrzzy;rﬁlane Kapl;tglz ;vr;asny

Kapitat wiasny na dziei 1 stycznia 2005 | 80179 (71 108) 43 453 750, 392141 445 415
| | | | | | 0|

poFfj(‘))zgrl;SgJszc;lv)\//ghz przeliczenia jednostek O‘ O‘ 0‘ O‘ 0‘ 0
| Zysk netto | 0| 0| 0| 0| 65 214 65 214
| Suma rozpoznanych zyskéw i strat | 4) 0‘ O‘ 0| 65 2144 65 214
| | | | | | | 0
| Rejestracja emisji akcji serii "D" | 71&*0 0 \ 0 \ (750)| 0 \ 0
| Umorzenie akcji wiasnych | (13965) 71108 (43 453) 0|  (13690) 0
| Wyptata dywidendy | 0 0| 0| 0|  (36923) (36 923
| | | | | | | 0
Kapitat wiasny na dzief 31 grudnia 2005 | 66 964 0| 0| 0| 406 742 473 706
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5.2.

Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach na dzien 31 grudnia 2006.

KREDYTY DLUGOTERMINOWE

|Kredytobiorca ‘Kredytodawca

waluta kredytu

|\Narunki oprocentowania %

| Zabezpieczenie

31.12.20081.12.200

Grupa Kty
S.A.

Konsorcjum Bank PKO BP S.A. |
Bank BPH S.A.

PLN, EUR, USD

\Wibor + 0,365%, Euribor + 0,365%
gdy wskanik zadh#zenie finansowe do EBITDA > 2,
Wibor + 0,317%, Euribor + 0,317%, Libor + 0,317%
gdy wskenik zadh#zenie finansowe do Ebitda =<2

Libor + 0,365%Porczenie Alupol sp. z 0.0. do

kwoty 48 min zt. oraz Aluprof S.A
do kwoty 48 min zi, parczenie
Aluprof S.A. do kwoty 5 min.
USD, Zastaw rejestrowy na
udziatach w spoifce Aluprof sp. z
0.0.(obecnie akcjach Aluprof SA)
zastaw na udziatach w spotce
Alupol, zastaw rejestrowy na
srodkach trwatych

120 252 0

Grupa Kty
S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A

PLN,EUR, USD

Wibor+0,25%, Libor+0,25 %, Euribor+0,25%

Poreczenie Aluprof S.A. do kwoty
30 min PLN, pogczenie Alupol
Sp. z 0.0. Do kwoty 30 min. PLN,
zastaw rejestrowy naodkach

trwatych.

26 000 0

KREDYTY DLUGOTERMINOWE RAZEM:

\ 146 zszzl 0
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KREDYTY KROTKOTERMINOWE

Kredytobiorca Kredytodawca waluta arunki . Zabezpieczenie 31.12.200®1.12.2005
kredytu oprocentowania %
‘Grupa Kty S.A. |CitiBank Handlowy ‘ PLN |V\lib0r +0,25% |brak | 19 094{ 0
Bank BPH S.A. PLN, EUR,USIWibor + 0,3%, Euribor -{brak 32502 11872
Grupa kety S.A. 0,5% Libor + 0,5%
Grupa kety S.A. Bank Handlowy w Warszawie SA. pLN  |wibor +0,25% forak | o 19115
. . -
Bank Societe Generale PLN, EUR,U ibor +0.5%. Euribor _Fweksel wtasny in blanco 9313 15925
Grupa kety S.A. 0,5%, Libor +0.5%
CitiBank Handlowy S.A. PLN, EUR, USWibor + 0,25%, Euribor [Porczenie Alupol sp. z 0.0. do kwoty 30 min zt. 16 00( 50 298
+ 0,25%, Libor +0.25% |oraz Metalplast Bielsko S.A. do kwoty 30 min zi.
Zastaw rejestrowy n&odkach trwatych
Grupa Kty S.A.
Fortis Bank Polska S.A. PLN, EUR, U: ibor + 0,4%, Euribor _FWekseI wihasny in blanco 17987 18 50(
Grupa kety S.A. 0,4%, Libor +0,4%
Bank PKO BP PLN, EUR, USD_ . |brak 16 332
ibor + 0,35%, Euribor
Grupa KETY S.A. + 0,35%, Libor +0,35%
Odsetki od kredytow PLN, EUR, USL brak 456
diugotermi h
Grupa KETY S.A. vgoterminowye brak
) 111684 | 115710
KREDYTY KROTKOTERMINOWE RAZEM:
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Zobowizania z tytutu indosu weksli pozabilansowe

Tytut | 31.12.2006 | 30.09.2006 | 31122005 |

Indos weksli | 980 | 1.170 | 820 ‘

Zobowizania pozabilansowe z tytutu weksli dotycweksli przekazanych do inkasa prgych
jako zaptata za wyroby i ustugi sprzedawane przep&

Udzielone gwarancje i peczenia na dzie31 grudnia 2006

| Dla: ‘ Cel | Kwota

| Aluprof S.A. ‘ Zabezpieczenie kredytu | 22.000
| Alupol sp. z o0.0. ‘ Zabezpieczenie kredytu | 10
| Metalplast Stolarka Sp. z o.ol Zabezpieczenie kredy | 4.000

Otrzymane gwarancje i pgzenia na dzie 31 grudnia 2006

| Od: | Cel ‘ Kwota ‘

| Aluprof S.A. | Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego ‘ 92.553 ‘

| Alupol sp. z o.0. | Zabezpieczenie kredytu inwestyego ‘ 78.00()‘
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5.3 Oswiadczenia Zarzadu

34

Oswiadczenie o zgodngxi
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskq
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej
(KIMSF").

Oswiadczenie o niezalenosci biegtego rewidenta
Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujgcy badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Manko
Prezes Zarzadu

Adam Piela
Cztonek Zarzadu

Kety, 5 kwietnia 2007 r.



