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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy TORFARM S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego TORFARM S.A.
(Spotka) 7 siedziba w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje sume 543.566 tysiecy zlotych (slownie: piecset czterdziesci trzy
miliony piecset szes¢dziesiat szes¢ tysiecy zlotych),

rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 11.275 tysiecy zlotych (stlownie: jedenascie milionow
dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy zlotych),

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
9.302 tysiace zlotych (stownie: dziewig¢ milionow trzysta dwa tysigce zlotych),

rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
1.670 tysiecy zlotych (stownie: milion szeséset siedemdziesiat tysiecy zlotych),

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spélki. Obowigzki z tym zwigzane obejmujg
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowos$ci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag

rachunkowych.
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowiern:

przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu ~ w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow
i zapisow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad
Spoltki zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez
Zarzad Spolki, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informagje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spélki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spéiki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsza kwestie:

Zarzad Spélki przedstawil w raporcie biezacym z dnia 11 stycznia 2007 roku informacje
o nabyciu w styczniu 2007 roku kontroli nad Grupa Kapitalowa Galenica — Silfarm
sp. z 0.0. w Katowicach. Zaplata za nabyte udzialy nastgpila w drodze potracenia
wzajemnych zobowigzan i wierzytelnosci odpowiednio z tytutu sprzedazy udzialow i
zapisu przez sprzedajacych na akcje serii H Emitenta, co zostalo przedstawione w
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Prospekcie Emisyjnym Akcji Serii H Spéiki. Czeé¢ zakupionych udzialéw oraz
dokonane podwyzszenie kapitatu spétki Galenica - Silfarm Sp. z o.0. zostalo oplacone
gotéwka. Finansowanie nabycia dodatkowych udzialéw i dokonanego podwyzszenia
kapitalu dokonane bedzie ze srodkéw wlasnych. Zwracamy uwagg iz transakcja nabycia
Grupy Kapitalowej Galenica — Silfarm Sp. z 0.0. ma istotny wplyw na dzialalnos¢ Spéiki
oraz spowoduje koniecznoé¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2007 po raz pierwszy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF). Do roku 2006 Spétka nie sporzadzala sprawozdania skonsolidowanego
traktujac posiadane spétki zalezne jako nieistotne w stosunku do rozmiarow
dzialalnosci Spoéiki.

- W nocie dodatkowej do sprawozdania finansowego nr 7.1. Zarzad Spéiki zawarl
informacje na temat dwoch istotnych transakeji dokonanych pomiedzy Spoéika a jej
nowo powolang spétka zalezna. Nowo powolana spdtka zalezna przejela czesc
dotychczasowej dzialalnosci Spotki z zakresu wspierania aptek, klientéw Spolki i
$wiadczyc¢ ma tego typu ustugi w przyszlosci réwniez dla klientéw nabytej w styczniu
2007 roku Grupy Kapitalowej. Wynikiem tych dwéch transakgi bylo osiagnigcie przez
Spéika zysku bilansowego w wysokosci 4.626 tysiecy zl. Zwracamy uwage na fakt, iz
gdyby skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo sporzadzane, wynik
na tych transakcjach podlegalby wylaczeniu.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Za/rzqdu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 233

Biegty Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 10 kwietnia 2007 roku.
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