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1. INFORMACJE O SPOLCE

TORFARM S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 8 grudnia 1994 roku. Spoétka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje sie¢ w Toruniu przy ul. Szosa
Bydgoska 58.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci Spélki jest sprzedaz hurtowa wyrobéw

farmaceutycznych.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000049872 w dniu 15 pazdziernika 2001 roku w Sadzie Rejonowym
w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy KRS.

Spétka posiada numer NIP 879-00-17-162 nadany w dniu 31 grudnia 1994 roku oraz symbol
REGON 870227804.

Kapitat zakladowy Spélki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2006 roku,
wynosil 2.702 tysiace zlotych. Kapital wiasny Spotki na ten dzien wynosil 78.457 tysiecy
zlotych

Zgodnie z nota 12 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spdiki byla

nastepujgca:
Liczb Wartosé Udzial
Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba akeji cz>d nominaina w kapitale
gloséw "
akeji podstawowym

Kazimierz Herba 2.000.500 2.000.500 2.000.500 74,04%
Pozostali Akcjonariusze 701.500 701.500 701.500 25,96%
Razem 2.702.000 2.702.000 2.702.000 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 10 kwietnia 2007 roku w okresie od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spéiki:
W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji 1.243.912 akqji serii H,
zarejestrowanego w dniu 6 marca 2007 roku, udziat Pana Kazimierza Herby w kapitale
podstawowym spadt do 50,70%.

Spolka jest jednostka dominujaca. Spétka nie konsoliduje spélek zaleznych na podstawie art.
58 ust. 1 punkt 1 Ustawy o rachunkowoéci. Jednostki powigzane ze Spéika to:
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- Oficyna Labor Sp. z 0.0,
Premium Farm Sp. z 0.0.,

- Pro Sport Sp. z 0.0,
Swiat Zdrowia SA.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 10 kwietnia 2007 roku wchodzili:
Kazimierz Herba - Prezes Zarzadu,
Robert Piatek - Wiceprezes Zarzadu,
Dariusz Smiejkowski — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Sucharski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 10 kwietnia 2007 roku sklad Zarzadu Spéiki zmienit
sie.

W dniu 6 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje Pana Krzysztofa Baczaty -
Wiceprezesa Zarzadu z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spoéiki z dniem 1 marca 2006
roku.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza powolala z dniem 1 marca 2006 roku nowych Czlonkéw
Zarzadu: Pana Dariusza Smiejkowskiego oraz Pana Roberta Piatka i powierzyla im funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spéitki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.z 0.0, W
imieniu ktérej dzialat biegly rewident Jan Letkiewicz dzialajacy pod numerem 9530/7106.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spéliki za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2005 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2006 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 9.752 tysiecy zlotych

zostanie przeznaczony na:
dywidendy dla akcjonariuszy 2.702 tysiecy zlotych,
kapital zapasowy 7.050 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
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zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spéiki zostaly zlozone w dniu 11 lipca 2006 roku
w Krajowym Rejestrze Saqdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 10 lipca 2006 roku
zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowal biegty rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 19 sierpnia 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdiki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 21 sierpnia 2005 roku z Zarzadem
Spolki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy Spoiki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i
obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.
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Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢
poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku przeprowadzilismy od 14 lutego 2007 roku do 10 kwietnia 2007 roku, w tym w
siedzibie Spétki od 14 lutego 2007 do 16 lutego 2007 roku oraz od 19 lutego do 23 lutego 2007
roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 10 kwietnia 2007 roku pisemne o$wiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpily zdarzenia, ktore
moglyby wplywa¢ istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spéiki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spotki potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego SAP R/3 w
siedzibie Spétki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o
rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowodci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Sp6iki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.
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Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2005 roku zostal prawidlowo wprowadzony

do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z

sprawozdaniem finansowym,

dowodami ksiggowymi oraz

zbadanym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg

komputera,

- ochrony dokumentadji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. zD) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004*
A. AKTYWA TRWALE 46 574 41 797 35181
1. Wartoéci niematerialne i prawne 4 552 3213 219
2. Rzeczowe aktywa trwale 27 255 29 963 22529
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
4, Inwestycje dlugoterminowe 14 391 8416 11178
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 376 205 1256
B. AKTYWA OBROTOWE 496 992 329 467 283 598
1. Zapasy 232 295 146 330 122 065
2. Naleznosci krétkoterminowe 243 893 161 028 133 899
3. Inwestycje krétkoterminowe 20188 20322 25 865
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 615 1787 1770
AKTYWA RAZEM: 543 566 371264 318 780
} PASYWA (w tys. zD) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004*
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 78 457 69 155 67 433
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 465 109 302 109 251 346
1. Rezerwy na zobowiazania 551 717 1 805
2. Zobowigzania dlugoterminowe 14 968 - 15 668
3. Zobowigzania krétkoterminowe 447 626 300 149 232 565
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1964 1243 1309
PASYWA RAZEM: 543 566 371264 318 780

* W 2006 roku Spétka dokonala zmiany prezentacji rabatéw udzielanych klientom, w efekcie czego zostaly one wykazane w
okresie ktorego dotycza, bez wzgledu na date wystawienia dokumentéw. Dane roku 2005 zostaly doprowadzone do
poréwnywalnosci. Dane roku 2004 nie zostaly doprowadzone do poréwnywalnoéci i zaprezentowane s3 w postaci
sprawozdania statutowego.
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY 1 KOSZTY (w tys. zD) 2006 2005 2004*

1. Przychody netto ze sprzedazy 1700 854 1414 766 1248 710
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 686 444 1407 650 1246 355
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 14 410 7113 2 355
4. Pozostate przychody operacyjne 4917 4020 9 529
5. Pozostale koszty operacyjne 5621 2333 5103
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 13 704,7 8 800 6 781
7. Przychody finansowe 3296 11952 13 323
8. Koszty finansowe 3771 7 698 8 254
9. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 13 231 13 054 11 850
10. Wynik zdarzef nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 13 230 13 054 11 850
12. Podatek dochodowy 1956 2 244 2 687
13. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 11 275 10 810 9163

* W 2006 roku Spotka dokonala zmiany prezentaci rabatéw udzielanych klientom, w efekdcie czego zostaly one wykazane w
okresie kiirego dotycza, bez wzgledu na date wystawienia dokumentéw. Dane roku 2005 zostaly doprowadzone do
poréwnywalnosci. Dane roku 2004 nie zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci i zaprezentowane sa w postaci
sprawozdania statutowego.

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spéiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

Ostatnig inwentaryzacje §rodkéw trwatych Spétka przeprowadzita w dniu 31 grudnia 2005
roku. Roznice pomiedzy stanem srodkéw trwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a
ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych
roku 2005.

Spotka stosuje zasade zgodna z art. 26 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci i przeprowadza
inwentaryzacje zapaséw i materialéw, towaréw, raz w ciagu 2 lat. Powyzszy fakt
potwierdziliémy z planem inwentaryzacji dla poszczegélnych magazynow.

W okresie od 19 stycznia 2007 do 8 lutego 2007 spéika przeprowadzila inwentaryzacje¢ w
magazynach w Krasniku oraz Toruniu. PowyZsze magazyny stanowia 56% wartosci
towaréw posiadanych przez Spélke. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z
ksigg rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i

rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2006.
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Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i
uslug wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 63% wybranej przez nas préby naleznosci
ztytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug wedhug ich stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Do dnia zakorczenia naszego
badania otrzymali$my potwierdzenia stanowigce 745% wybranej przez nas proby
zobowigzan ztytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdélmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za
lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Wartos¢ wskaznika
Wakaznik Formuta
obliczeniowa 2006 2005 2004***

przychody ze sprzedazy (tys. zi) 17008539| 14147657} 12487104
wynik finansowy netto (tys. zl) 11274,7 10 810,5 9162,7
kapitaty wlasne (tys. zi) 78 456,3 69 1544 67 433,2
suma aktywow (tys. zl) 543 566,3 371 264,2 318 779,7

ks o wynik finansowy netto / suma o o o
rentownosé majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu 2,1% 2,9% 2,9%
rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly o o o
(ROE) (%) wlasne na poczatek okresu 16,3% 16,0% 33.7%

)y - o wynik ze sprzedazy / przychody ze o o o
rentownosc brutto sprzedazy (%) Sprzedazy produkiow i towaréw 0,8% 0,5% 0,2%

b L aktywa obrotowe ogélem* /
wskaznik plynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 11 11 12
L . srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik plynnosci II1 krétkoterminowe* 0,0 0,0 0,0
szybkos obrotu naleznoéci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
) ini ) h 365 dni / przychody ze sprzedazy 39,8 32,7 33,9
(w dniach) produkidw i towaréw
Torfarm SA 8/1
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Formula Wartoéé wskaznika
obliczeniowa 2006 2005 2004***

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x
365 dni / (koszty dzialalnosci
operacyjnej +/- zmiana stanu

produktéw +/- koszt wytworzenia 82,9 68,7 60,4
produktéw na wlasne potrzeby ~
amortyzacja —~ wynagrodzenia —
ubezpieczenia spoleczne)
zapasy x 365 dni / (koszty dzialalnosci

Wskaznik

okres splaty zobowigzan
‘w dniach)

szybkos¢ obrotu zapasow operacyjnej +/- zmiana stanu
(w dniach) produktéw +/- koszt wytworzenia 50,3 379 357
produktéw na wlasne potrzeby)
(kapitaly wlasne + rezerwy

. . . dlugoterminowe + zobowiazania o o o

trwalosc struktury finansowania dlugoterminowe + bierne RMK 17,5% 19,1% 26,7%
dlugoterminowe) / suma pasywow

f)bcia;z?nie rr}ajq.tk? (pasywa ogdtem — kaRitaly wlasny) / 85,6 814 788
zobowiazaniami (%) pasywa ogdlem
Wskazniki inflagji:
srednioroczny (%) 1,0 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 1,4 0,7 44

* bez naleznoéci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy

“ przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

= W 2006 roku Spétka dokonata zmiany prezentacji rabatéw udzielanych klientom, w efekcie czego zostaly one
wykazane w okresie ktérego dotyczg, bez wzgledu na date wystawienia dokumentéw. Dane roku 2005 zostaly
doprowadzone do poréwnywalnoéci. Dane roku 2004 nie zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci i
zaprezentowane s w postaci sprawozdania statutowego.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 8 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowalisémy istnienia istotnych okolicznosdi, ktére
moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informagji i
objasnien, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
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zostala sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o

rachunkowosci.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spdlka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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