Wprowadzenie do sprawozdania finansowego ¢
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Dane jednostki:

a)
b)

Ci

d)

Nazwa: TORFARM SA.,

Siedziba: ul. Szosa Bydgoska 58, 87-100 Torun,

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejestrowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcéw numer 0000049872,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych, numer PKD 51.46

C'zas trwania Spélki: nieograniczony

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2006r.-31.12.2006r. oraz poréwnywalne dane
za okres 01.01.2005 r.-31.12.2005 r.

Sklad organow Spotki

a)

skfad Zarzadu na dzien bilansowy:

- Kazimierz Herba - Prezes Zarzadu

- Robert Piatek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sucharski - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Smiejkowski - Wiceprezes Zarzadu

sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Kazimierz Herba - Prezes Zarzadu

- Robert Piatek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sucharski - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Smiejkowski - Wiceprezes Zarzadu

sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

- Wieslawa Herba - Przewodniczaca

- Piotr Borowski - Czlonek
Krzysztof Maciej Cztapowski - Czlonek

-~ Leszek Tomasz Dziawgo - Cztonek
Tomasz Mozer - Czlonek

- Maciej Wisniewski - Cztonek

sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Wiestawa Herba - Przewodniczaca
- Piotr Borowski - Czionek
- Leokadia Danek - Czionek
- leszek Tomasz Dziawgo - Czionek
- Maciej Pawetczyk - Czlonek
- Tadeusz Szuba - Czlonek
- Maciej Wisniewski - Czlonek

3) Spolka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania

finansowe,
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Torfarm S.A jest jednostka dominujaca dla nastepujacych spéotek, w ktél;ych posiada 100% udzialow:
a)  Pretium Farm Sp. z 0.0.
b) Officina Labor Sp. z 0.0.

<) Pro Sport Sp.zo.o.
d)  Swiat Zdrowia S.A.

Torfarm S.A nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 58 ust.1.pkt.1 Ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe Torfarm
S.A. nie laczyla si¢ z innymi Spétkami.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci.

Poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe zapewniajg porownywalno$é danych.

W zwiazku ze zmiana prezentacji danych stosowne informacje zawarto w dodatkowej nocie objasniajacej nr 17.
Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

Optnie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania za poprzednie okresy nie zawieraty zastrzezen.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz
przychodow i Kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych,

Nadrzedne zasady i metody rachunkowosci:

Zasada memoriatu .
W ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki uj¢to wszystkie osiagnigte przychody i obcigzajace

ja koszty zwiazane z tymi przychodami dotyczace roku obrotowego, niezaleznie od daty ich zaptaty.

Zasada wspoétmiernosci
Do pasywow lub aktywow danego okresu zaliczane sg koszty lub przychody, ktorych zaptata nastapi w okresach
przysztych oraz przypadajace na ten okres koszty, ktore nie zostaty jeszcze poniesione

Zasada ostroznej wyceny
W wyniku finansowym uwzglednia si¢: zmniejszenia warto§ci uzytkowej skladnikéw mathkowych w tym
dokonywane w postaci odpiséw amortyzacyjnych, wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i
zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na znane

jednostee ryzyko

Zasada kosztu historycznego
Sprawozdania finansowe oraz poréwnywalie dane finansowe sporzadzone zostaly wedlug zasady kosztu
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historyeznego, to znaczy, Ze nie stosowano zZadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na
poszczegolne pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Wycena aktywow i pasywdéw wedlug stanow
bilansowvch wykazanych w sprawozdaniach opiera si¢ na ustaleniach ustawowych zawartych w rozdziale 4
ustawy o rachunkowosci.

Wszystkie wielkoscl aktywow i pasywoéw wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich. Na dzien bilansowy
te sktadniki aktywow i pasywdw, ktére sa wyrazone w walutach obcych, zostaly przeliczone na zlote polskie
zgodnic z art. 30 pkt. | ustawy o rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartoscl niematerialne i prawne uznaje si¢ :
koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktdre zostang wykorzystane do
produkcji, wycenione wg technicznego kosztu wytworzenia ,
nabyta wartos$¢ firmy, :
nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
- nabyte prawa do wynalazkdéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
know-how.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa indywidualnie metoda liniowa w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosei, wedhug nastepujacych zasad:

- Kkoszty prac rozwojowych nie krocej niz 3 lata
- nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje nie krocej niz 2 lata
- oprogramowanie komputerow nie krécej niz 2 lata
- pozostale warto$ci niematerialne i prawne nie krécej niz 5 lat

- wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa umarzane w
100 %6 w dniu przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skladnikow
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich warto$é.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkéw trwatych w budowie zalicza
sig roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dziefi bilansowy oraz odsetki od zobowigzan
finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Zgodnic z Ustawg o Rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw trwatych odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw ulegaé aktualizacji wyceny. Ustalona w
ten sposéb wartos¢ ksiggowa netto $rodka trwalego nie powinna by¢é wyzsza od realnej wartosci, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ podatkowo i bilansowo stosujac nastepujace
zasady:

- amortyzacj¢ srodkow trwalych oblicza si¢ metoda liniowa Ilub degresywna. Odpisy amortyzacyjne
nalicza si¢ do konca tego miesiaca, w ktérym umorzenie obiektu zréwna sig¢ z wartoscia poczatkowa
lub w ktérym srodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzedazy. W przypadkach uzasadnionych
dopuszeza sie podwyzszenie lub obnizanie stawek amortyzacyjnych oraz stosowanie jednorazowej
amortyzacji,

- odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ zgodnie z Ustawa podatku dochodowym od 0séb prawnych,
okreslajaca stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegdlnych $rodkéw trwalych, poniewaz okres
ekonomicznej uzytecznosdci srodkdw trwatych jest zbiezny z okresem amortyzacji podatkowej

- sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowe] nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo umarzane w cigzar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania,
$rodki trwate umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacjii w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
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uzytecznosci,

podwyzszenie stawek amortyzacyjnych oraz metodg amort)}zacji degresywnej stosuje sie w przypadku

srodkow trwatych podlegajacych szybkiemu postgpowi technicznemu (grupa 4-6 i 8).
Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokoséci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabvciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. W uzasadnionych
przypadkach do cen nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza si¢ rdznice kursowe z
wyceny naleznosci 1 zobowigzan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych
wytworzenie lub nabycie $rodkow trwatych.
ZaliczKi na $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wartosci nominalnej.

Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe:
Udziaty lub akcje wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

[nne dtugoterminowe aktywa finansowe:

Udzielone przez Spotke pozyczki diugoterminowe wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej.

W bilansie  pozyczki w wartosci wymagalnej powyzej roku od dnia bilansowego wykazuje si¢ w
dtugoterminowych aktywach finansowych natomiast warto$¢ pozyczek wymagalna w roku nastepujacym po
dniu bilansowym wykazuje si¢ w krétkoterminowych aktywach finansowych. Udzielone przez Spéike pozyczki
wycentane sa w kwotach wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dotycza poniesionych' kosztéw przysztych okreséw sprawozdawczych lub aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest
przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Majatek obrotowy
Rzeczowe skladniki majatku obrotowego wycenia si¢ wedlug cen nabycia nie wyzszych jednak od ich ceny
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Towary na dzien bilansowy wycenia si¢ w cenach zakupu.

Zakupione materiaty i towary ewidencjonuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug cen zakupu (dodatkowe
koszty sa nieistotne), natomiast rozchod nastgpuje wg metody szczegotowej identyfikacji ich rzeczywistych cen
(kosztow). Drobne odchylenia od cen nabycia, rozlicza si¢ w calosci, w okresie sprawozdawczym, w ktérym je
wyodr¢bniono w koszt wiasny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg utrata
ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzaja ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sig je odpowiednio do:

- pozostatych kosztéw operacyjnych,

- kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

-~ kosztow sprzedazy.

Naleznos$ci krotkoterminowe wycenia sie¢ w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznoscit wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dziett bilansowy po kursie §rednim NBP

Jezeli termin wymagalno$ci naleznos$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, z wyjatkiem naleznosci z tyt.
dostaw 1 ustug, wykazuje si¢ je w pozycji ,,Naleznosci diugoterminowe™.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaplacie
zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.



Wartosc naleznoscl aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zapiaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego zgodnie z art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Inwestycje kriotkoterminowe wycenia sie¢ na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Udzielone przez Spétke pozyczki wyceniane sg w kwotach
wymagane]j zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Srodki pienigzne wykazuje sic w wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ na dziefi bilansowy po kursie $rednim
NBP.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych
okresow sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana
Jjest przy zastosowaniu zasady ostroznoSci.

Z punktu widzenia okresu rozliczenia migdzyokresowe kwalifikowane sa do aktywow krotko lub
dtugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczefi migdzyokresowych spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci
od charakteru i warto$ci rozliczanej pozycji.

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa lub statutu spotki.

Kapital zaktadowy Spotki wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej do Krajowego
Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wplaty na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej, pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cz¢$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacych do decyzji
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze efekty korekt zmian zasad rachunkowosci i bledow podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania i wycenia si¢ je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowiazania sie wiaza.

Spétka tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne. Przy tworzeniu rezerw przyjgto
nastgpujace zalozenia 5% stopa dyskontowa, 1% Ssrednioroczny realny wzrost wynagrodzen. Odprawy
emerytalne wyplacane sa pracownikom Spétki zgodnie z Kodeksem Pracy.

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez wydanie innych niz s$rodki pienigzne aktywdw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktdre wycenia sie wedlug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowiazan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sig jako diugoterminowe. Pozostate czgéci sald wykazywane sa jako
krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po kursie $rednim NBP.
Roznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstale na dziefi wyceny i przy



uregulowaniu  zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych. Powyzsze nie dotyczy $rodkow trwatych w budowie. '

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Przy ustalaniu odpiséw rozliczen miedzyokresowych,
uwzgledniona jest zasada wspétmierno$ci kosztéw do przychodéw, ktérych uzyskaniu one stuza.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmujg w
szczegOlnosei rownowartodé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasada wspétmiernoéci przychodéw i kosztéw oraz zasada ostroznej
wyceny poprzez uwzglednienie niewatpliwych naleznych przychodéw oraz wszystkich kosztéw przypadajacych
na dany okres. Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowe;.

Jednostka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat ujawniajac w nim wszelkie informacje wymagane
Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, ze zmianami)

Przychody ze sprzedazy ustalane sa na podstawie zaliczonych do okreséw sprawozdawczych wielkosci
sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomnigjszonych o podatek od towaréw i ustug (VAT). Koszty
sprzedanych towaréw i produktéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw, produktéw oraz koszty sprzedazy i
0gblnego zarzadu zwigzane z dziatainoscia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwiazane bezpo$rednio z podstawowa
dziatalnoscia Spotki wywierajace wplyw na ustalenie wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Pozostate przychody
operacyjne obejmuja miedzy innymi: rozwiazanie rezerw utworzonych w zwiazku z aktualizacja warto$ci
majatku obrotowego, otrzymane odszkodowania, przychody ze sprzedazy majatku trwatego oraz nadwyzki
inwentaryzacyjne. Pozostale koszty operacyjne obejmuja miedzy innymi utworzone rezerwy w zwiazku z
aktualizacja wartosci majatku obrotowego, zaptacone odszkodowania, warto$¢ netto sprzedanych skiadnikow
majatku trwatego oraz niedobory inwentaryzacyjne i przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmuja przedé wszystkim odsetki od rachunkéw bankowych oraz od diuznikéw i
zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci: odsetki, ujemne roznice
kursowe, prowizje bankowe.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza
podstawowa dziatalnoscia Spétki. Zysk netto uwzglednia obciazenie podatkiem dochodowym.

Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT), ujmowane w okresach , ktérych dotycza.

Koszty dzialalnosci operacyjnej obciazaja w pelnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy za wyjatkiem tych,
ktore dotycza nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasada zachowania wspdtmiernosci

przychodow i kosztéw odnoszone sa na rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.




Sktadnikami Kosztéw sprzedazy sa gtéwnie koszty:

- transportu towardéw do odbiorcy

- opakowan zbiorczych

- zewnetrznej obstugi transakcji sprzedazy, wykonywanej poprzez udzial w wystawach, pokazach,
targach, a takze zwiazanej z tym reklamy

- reklamy skierowanej do masowego odbiorcy

- prowizji przedstawicieli zwigzanej z aktywizacja sprzedazy

- ubezpieczenia towardw w czasie transportu
pozostate - zwigzane z obstugg oraz aktywizacja sprzedazy towarow, koszty sprzedazy.

Skfadnikami kosztéw zarzadu sa koszty zwiazane z kierowaniem jednostka jako caloscia oraz obshuga
<atoksztaltu jej dziatalnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasada memoriatu i ostroznosci Spotka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i
zyski nadzwyczajne oraz pozostale koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim odsetki od rachunkéw bankowych oraz od dluznikow i
zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci: odsetki, ujemne réznice
kursowe, prowizje bankowe.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Wynik tinansowy brutto koryguja:
biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
~ odroczony podatek dochodowy.

Czgéé odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi migdzy
wartoscig aktywow i pasywdw wykazywang  w ksiegach rachunkowych, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
mozliwa do odliczenia ~ w przyszlosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajace] w przyszto§ci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych mlgdzy

wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoécig podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow 1 rezerw z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy 1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
tfunduszem) wiasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wlasny.

12) Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty si¢ nastepujaco:
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W vszezeusinicni 2006 2005

| Wyszczegolnienie

Srednia w okresie sprawozdawczym * 3,8991 40233

Kurs na ostatni dzief okresu sprawozdawczego 38312 38598

| Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1065 4,2756
3,7565 3,8223

' Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym

* kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dziefi kazdego

miesigca w danym okresie

13) Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych w

przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegolne pozycije aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kursow obowiazujacych na ostatni dzief

okresu:

kurs na dzien 31.12.2005roku wynosit 1 EURO = 3,8598 PLN
{tabela nr 252A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005)
- kurs na dzief 31.12.2006 roku wynosit 1 EURO = 3,8312 PLN
itabela nr 252/A/NBP/2006 z dnia 29.12.2006)

Poszezegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkow pienigznych przeliczono
wedhug kurséw stanowiacych Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs éredni w 2005 roku obliczony jako érednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesiaca wynosi 1 EURO = 4,0233 PLN,

kurs $redni w 2006 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesiaca wynosi 1 EURO = 3,8991 PLN,

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych

w tvsiacach ztotych przez kurs wymiany.

2006 2005
L Dane Finansowe tys.zt |tys. EURO| tys.zl |tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw 1 materiatow 1 700 854 436217 | 1414766 351 643
7Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 706 3515 8 800 2187
Zysk (strata) brutto 13 231 3393 13 054 3244
Zysk (strata) netto 11275 2 891 10 810 2 686
Aktywa razem 543 566 141 879 371 264 96 187
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania razem 465 109 121 400 302 109 78 271
|- tym zobowigzania krotkoterminowe 447 626 116 837 300 149 77 763




Kapital wtasny 78 457 20 478 69 155 17917
Kapitat udzialowy / akcyjny 2702 700 2702 700
Liczba akcji w sztukach 2702000 | 2702000 | 2702000 | 2702000
‘Wartos$é ksiegowa na akcje (w

zt/EURO) 29 7 25 6
Zysk (strata) netto na akcjg zwykta (w

zZ/EURO) 4 1 4 1
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

operacyjnej -11013 -2 825 13 200 3281
Przeptywy pienigZne netto z dziatalno$ci

inwestycyjne; -22 544 -5782 -4 177 -1 038
Przeptvwy pieni¢zne netto z dziatalnosci

finansowej 35227 9035 -8 295 -2 062
Zmiana stanu srodkow pienieznych 1670 428 728 181

J4) Wskazanie i objasnienie réznic w wartosei ujawnionych danych oraz istotmych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a
MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci z dnia
2005-10-18 r. (Dz.U. 2005 Nr 209, poz. 1743)

Spotka stosuje zasady wyceny i metody rachunkowo$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci.

Wartosci aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego wykazane w sporzadzonym przez Spotke zgodnie z
przepisami tej ustawy sprawozdaniu finansowym nie réznia si¢ istotnie od ich wyceny sporzadzonej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Roznice wynikajace z ujmowania aktywoéw finansowych z tytulu udzialéw w jednostkach zaleznych w cenie
nabycia, a nie w wartosci ustalonej metoda praw wlasnosci wykazano w nocie objasniajacej nr 21.

lnne réznice miedzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez Spotke a
MSR wynikaja przede wszystkim z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektore MSR. '

Roéznice migdzy przyjetymi zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Torfarm S.A. a zasadami wynikaj acymi z
MSR/MSSF.

i Spotka wycenia zapasy towaréw wedtug ceny zakupu, ewentualne koszty zwigzane z nabyciem odnoszac w
ciezar kosztéw biezacych. Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” nalezy wyceniaé w cenach nabycia, tzn.
uwzgledniajacych ewentualne koszty transportu i podobne. Wedtug szacunkéw Spotki wptyw rbéznicy na
kapitaty wtasne i wynik finansowy nie jest istotny.

> Przv szacowaniu odpiséw amortyzacyjnych Spotka nie dokonuje szacunkow wartosci rezydualnej
(koncowej) $rodkow trwatych. Zgodnie z MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” przy szacowaniu odpisow




amortyzacyjnych nalezy uwzgledniaé warto$é rezydualng $rodkéw trwatych. Wedtug orientacyjnych
szacunkéw Spotki'uwzglednienie wartosci rezydualnej przy szacowaniu odpiséw amortyzacyjnych nie
wptynetoby istotnie na wartos¢ kapitatéw wiasnych i wyniku finansowego netto.

Spotka wycenia nalezno$ci 1 zobowiazania handlowe w warto$ciach nominalnych. Zgodnie z MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznosci i zobowiazania nalezy wyceniaé wedtug wartosci
godziwej. tzn. nalezy je zdyskontowaé, jezeli kwota dyskonta jest istotna. Poniewaz udzielone lub uzyskane
terminy pfatnosci nie przekraczaja 90 dni, wedlug szacunkéw Spotki wplyw dyskontowania naleznosci i
zobowiazan nie bylby istotny dla sprawozdania finansowego.

4 MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych” definiuje podmioty powi;izane szerzej
niz regulacje krajowe. Ustalajac podmioty powiazane Spotka stosowata regulacje krajowe.

LI

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego opierajac si¢ na zwolnieniu
sformutowanym w art. 58 ust. I pkt 1 Ustawy o rachunkowoséci. Zwolnienia z obowiazku sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslone w MSR 27 ,,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” nie umozliwiatyby Spélce odstapienia od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Torun, 10.04.2007

Wiceprezes Zarzadu
. ytcepmzeff Zarzadu Zarzadu Robért Pigick

Wigprazes Zarzad

a4 Dari Hiejkowski imierz Herba
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