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BBI Development NFI S.A.
Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

Przychody z inwestycji

Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na akcje zwykla (w zZ/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnodci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto

Aktywa, razem
Kapitat wlasny, razem
Zobowiazania, razem

Liczba akcji (w szt.)
Wartoéé aktywow netto na jedna akcje (w z/EUR)

w tys. zl
2007 r. 2006 r.
narastajaco narastajaco
925 1688
944 1 840
(787) (604)
157 1236
(6) 1236
(0,00) 0,05
(26 354) 2727
20 465 -
(5 889) 2727
w tys. zl
31.03.2007 31.12.2006
75 890 54 583
53905 53 808
21 985 775
114217 660 114 217 660
0,47 0,47

w tys. EUR
2007 r. 2006 r.
narastajaco narastajaco
237 439
242 478
(201) (157)
40 321
) 321
(6747) 709
5239 -
(1508) 709
w tys. EUR
31.03.2007 31.12.2006
19612 13 869
13 931 13672
5682 197
114217 660 114 217 660
0,12 0,12



BBI Development NFI S.A.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2007 r.

w tys. zi

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale
Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez rach.zyskdw i strat
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Kapital zaktadowy

Kapital zapasowy

Niepodzielony zysk (nie pokryta strata)

Udzial mniejszosci

Kapitatl wlasny, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiaz. z tyt. wyemit. dtuznych papierdw wart.
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania, razem

Pasywa, razem

31.03.2007 31.12.2006

18 484 620
91 -

25 29
1398 1412

- 85

19 998 2 146
39 627 25943
- 4 340

16 265 22 154
55 892 52 437
75 890 54 583
11422 11422
117 846 117 845
(75 495) (75 459)
53773 53 808
132 -

53 905 53 808
20 620 -
754 537
21374 537
611 238
611 238
21985 775
75 890 54 583




BBI Development NFI S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. zt

Przychody z inwestycji
Przychody z innych papierow wartosciowych
Przychody z tytulu odsetek

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji

Pozostale przychody operacyjne
Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Amortyzacja

Pozostale koszty administracyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe (netto)
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
Przypisany dla:

Akcjonariuszy Funduszu
Udzial mniejszosci

Zysk (strata) netto na akej¢ zwykla (w zl)
- podstawowy oraz rozwodniony

2007 r. 2006 r.
1 Kwartal I Kwartal

1 Kwartal narastajgco I Kwartal narastajgco
- 38 38

80 80 79 79
845 845 1571 1571
925 925 1688 1688
19 19 152 152
944 944 1840 1840
(116) (116) (270} (270)
49 “49) (13) (13)
47) 47 (16) (16)
(575) (575) (169) (169)
- - (136) (136)
(787) (787) (604) (604)
157 157 1236 1236

67 67

(230) (230) - .
(6) (6) 1236 1236
(36) (36) 1236 1236
30 30 - -
(6) (6) 1236 1236
(0,00) (0,00) 0,05 0,05




BBI Development NFI S.A.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. z}

2007 r.

Saldo na poczatek okresu
Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

2006 r.

Saldo na poczatek okresu
Zysk (strata) netto
Podwyzszenie kapitatu
Saldo na koniec okresu

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom

Funduszu
Kapital Kapital Wynik Udzial

zakladowy Zapasowy finansowy mniejszo$ci Razem

11422 117 846 (75 459) 102 53911
(36) 30 (6)

11422 117 846 (75 495) 132 53 905

2284 109119 (78 312) - 33091

1236 - 1236

2284 109 119 (77 076) - 34 327




BBI Development NFI S.A. 5

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu §rodkéw pieni¢znych
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. zi 2007 r. 2006 r.
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych (17 906) (6)
Zbycie 1zeczowych aktywow trwalych - 145
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - @
Nabycie udzialow w spolkach zaleznych 102 (831)
Zbycie papierow wartosciowych 3990 7 456
Odsetki i dywidendy 115 266
Udzielone pozyczki (7 843) -
Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 175 1 800
Pozostale przeptywy (4 987) (6 101)
(26 354) 2727
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoSci finansowej
Emisja dluznych papierow wartosciowych 20 465
20 465 -
Przeplywy pieni¢zne netto (5 889) 2727
Srodki pienigzne na poczatek okresu 22 154 100

Srodki pieniezne na koniec okresu 16 265 2827




BBI Development NFI S.A.

Bilans funduszu na dzien 31 marca 2007 r.

wtys. zi

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spolkach zaleznych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez rach.zyskéw i strat
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Aktywa, razem

KAPITAL WLASNY

Kapital zakladowy

Kapitat zapasowy

Niepodzielony zysk (nie pokryta strata)

Kapital wlasny, razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Obligacje
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania, razem

Pasywa, razem

31.03.2007  31.12.2006
627 620
25 29
1399 1412
32780 85
34 831 2 146
27265 25943
- 4340
13210 22 154
40 475 52437
75 306 54 583
11422 11422
117 845 117 845
(75 521) (75 459)
53 746 53 808
20 620 -
754 537
21374 537
186 238
186 238
21 560 775
75 306 54 583




BBI Development NFI S.A.

Rachunek zyskéw i strat funduszu
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. zt

Przychody z inwestycji

Przychody z innych papierow wartosciowych
Przychody z tytulu odsetek

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty)
z inwestycji

Roznice kursowe z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia
Amortyzacja

Odpisy aktualizujace

Pozostale koszty administracyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe (netto)
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na akeje zwykla (w zi)
- podstawowy oraz rozwodniony

2007 r. 2006 r.
I Kwartal I Kwartal

1 Kwartal narastajgco I Kwartal narastajaco
- - 38 38

80 80 79 79
845 845 1571 1571
925 925 1688 1688
19 19 152 152
944 944 1 840 1840
(158) (158) (270) (270)
18 (18) (13) (13)
7 “7 (16) (16)
(553) (553) (169) (169)
- - (136) (136)
(776) (776) (604) (604)
168 168 1236 1236
(230) (230) - -
(62) (62) 1236 1236
(0,00) (0,00) 0,05 0,05




BBI Development NFI S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym funduszu
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r,

wtys. zt Kapital AKcje Kapital Wynik

zakladowy wlasne zapasowy finansowy Razem
2007 r.
Saldo na poczatek okresu 11422 117 845 (75 459) 53 808
Zysk (strata) netto (62) (62)
Saldo na koniec okresu 11422 117 845 (75 521) 53 746
2006 r.
Saldo na poczatek okresu 2284 109119 (78 312) 33091
Zysk (strata) netto 1236 1236
Saldo na koniec okresu 2284 109 119 (77 076) 34327




BBI Development NFI S.A. 9

Sprawozdanie z przeplywu §rodkéw pieni¢znych funduszu
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. zi 2007 r. 2006 r.
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 49) 6)
Zbycie rzeczowych aktywow trwalych - 145
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - 2)
Nabycie papieréw warto$ciowych (32 689) (831)
Zbycie papieréw wartosciowych 3990 7456
Odsetki i dywidendy 115 266
Udzielone pozyczki (960) -
Zwrot z tytwlu udzielonych pozyczek 526 1 800
Pozostale przeplywy (342) (6 101)
(29 409) 2727
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej
Emisja dluznych papierow wartosciowych 20 465
20 465 -
Przeplywy pieni¢Zne netto (8 944) 2727
Srodki pienigzne na poczatek okresu 22154 100

Srodki pieniezne na koniec okresu 13 210 2827
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BBI Development NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalno$¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego

na dzien 31 marca 2007 r.

11

w tys. zi

Z. nieo;

sraniczong zbywalnos$cia

notowane na
gieldach

notowane na
rynkach

pozagieldowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Udzialy wiodgce

Udzialy mniejszosciowe

Akeje i udzialy w jednostkach zaleznych

warto$¢ bilansowa
warto$¢ wg ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

32780
32780
32780

Akcje i udzialy w jednostkach wspélzaleznych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

Akcje i udzialy w pozostalych jednostkach krajowych

wartoé¢ bilansowa
warto$¢ wg ceny nabycia
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa

Dluine papiery warto$ciowe

Pozostale (wg tytulow)

Inne instrumenty finansowe

warto$¢ bilansowa
wartos¢ wg ceny nabycia
warto§¢ godziwa
warto$¢ rynkowa

19 802
16 281
19 802

Zagraniczne papiery wartoSciowe

Razem

wartos$¢ bilansowa
warto$¢ wg ceny nabycia
wartos¢ rynkowa

52583
49 062
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BBI Development NFI S.A. 14

Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

(2)

Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

W dniu 7 grudnia 2006 r. Walne Zgromadzenie BBI Development NFI S.A. postanowilo, iz Fundusz,
poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej lacznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej”).

Na dziert 31 marca 2007 roku réznice miedzy powyzszymi zasadami a Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie maja wptywu na Fundusz. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi i za okres
zakoficzony 31 marca 2007 r. (dalej: ,.Sprawozdanie finansowe™) stanowi $rédroczne sprawozdanie
finansowe w my$§l MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa. Zostalo ono przygotowane i
zaprezentowane réwniez zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych. W zwiazku z opisang powyzej zmiang zasad rachunkowosci, od dnia 1 stycznia 2007 r.
zaprzestano stosowania regulacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w
sprawie szczegblnych warunkow, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy

inwestycyjnych.

Opis oraz efekt zmiany zasad rachunkowo$ci na MSSF zaprezentowano w nocie nr 2 ninigjszego

Sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysiacach ztotych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku odnosi si¢ do skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej BBI Development NFI S.A.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzeniu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Konsolidacja

Konsolidacji podlegaja sprawozdania Funduszu oraz jego jednostek zaleznych. Jednostkami zaleznymi sa
podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje kontrole, rozumiang jako zdolno$¢ Funduszu do wplywania,
bezposrednio badZ posrednio, na polityke finansowa i operacyjna jednostki, w sposob pozwalajacy na
osiagniecie korzysci dla Funduszu z dziatalnosci tejze jednostki. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji
w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli do dnia ustania tejze kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metoda nabycia. Cena nabycia obejmuje wartosé¢ godziwg
wydanych aktyw6w, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowiazan (zaréwno istnigjacych
jak i mogacych powstaé w wyniku przejecia kontroli nad jednostka) na dzien nabycia oraz koszty
bezposrednio zwigzane z transakcja nabycia.

Nadwyzka ceny nabycia nad przypadajacym Grupie Kapitatowej udzialem w wartosci godziwej przejetych
aktyw6w netto jednostki zaleznej ujmowana jest jako warto$¢ firmy. W przeciwnym przypadku r6znica
odnoszona jest bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

Transakcje wewnatrzgrupowe oraz niezrealizowane zyski badZ straty na transakcjach miedzy spotkami
Grupy sa eliminowane podczas konsolidacji.



BBI Development NFI S.A. 15

Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

(b)

(©

@

(e)

Rozliczenia z zagranicg

Na dzien bilansowy ujmuje sie aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wedlug kursu sredniego
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

W ciagu roku obrotowego ujmowane sa wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace:

o $rodkéw pienieznych, wplaty naleznosci i zaptaty zobowiazan - po kursie kupna lub sprzedazy walut
banku, z ktérego ustug korzystaja spoiki Grupy Kapitatowej;

e naleznoici i zobowiazan - po obowiazujacym na dziefi przeprowadzenia transakcji srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Poiskiego, chyba ze dowéd odprawy
celnej wyznacza inny kurs.

Roznice kursowe powstale przy zaplacie oraz na moment bilansowy odnosi si¢ do kosztéw i przychodow
finansowych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie te nieruchomosci, ktérych wiascicielem badZz wieczystym
uzytkownikiem jest Fundusz bad? inna spotka z Grupy i ktére stuza do osiagania korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich wartosci godziwej badZ z przychodéw z tytutu ich wynajmu (lub z obu tych
tytutéw jednoczesnie).

Poczatkowo nieruchomodci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Nastgpnie inwestycje w nieruchomo$ci wyceniane sa wedtug wartosci godziwej na podstawie
profesjonalnych wycen sporzadzanych na kazdy dzief bilansowy. Roznica z wyceny odnoszona jest na
wynik finansowy okresu ktorego dotyczy.

Nieruchomosci w budowie, ktérych przyszle przeznaczenie kwalifikowaé je bedzie do zaliczenia do
nieruchomodci inwestycyjnych, i ktore nie zostaly wczedniej zakwalifikowane jako takie, sa zaliczane do
$rodkow trwatych, jako nieruchomosci inwestycyjne w budowie.

Koszty finansowe zwiazane bezposrednio z wydatkami na budowg nieruchomodci inwestycyjnych badz ich
modernizacje sa kapitalizowane. Kwota podlegajaca kapitalizacji jest kwota odsetek od zobowigzan
zaciagnigtych na sfinansowanie budowy badZz modernizacji tychze nieruchomosci pomnigjszona o dochody
osiagniete z zainwestowania $rodkéw pochodzacych z tych Zrédet. Koszty finansowe od zobowigzaf
w walutach obcych obejmuja takze réznice kursowe.

Wartosé firmy

Warto$cia firmy jest nadwyzka ceny nabycia nad przypadajacym Grupie udzialem w wartosci godziwej
przejetych aktyw6w netto jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli. Warto$¢ firmy jest poddawana
testom na utrat¢ wartosci raz do roku i w sprawozdaniu jest prezentowana wedlug wartosci poczatkowej
pomniejszonej o sume odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Wartoéci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale zawieraja warto$ci, o okresie uzytkowania
dtuzszym niz jeden rok i sa wiasno$cia Grupy lub sa uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy o podobnym charakterze, jezeli zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Grupa ma
prawo dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych).

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
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oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia zawieraja warto$¢
kapitatowa majatku uzywanego na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwale podlegaja okresowym aktualizaciom wyceny wedlug przepisdw podatku
dochodowego. Powstala na skutek aktualizacji wyceny roznicg wartosci netto odnosi si¢ na kapital
rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych i nie moze ona by¢ przeznaczona do podziatu. W czasie
zbycia, ta czg$¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny srodkow trwalych, ktéra dotyczy
dysponowanego majatku jest przenoszona na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje si¢ metoda liniowa zgodnie z planem amortyzacji.
Przy ustalaniu stawek odpiséw amortyzacyjnych uwzglednia si¢ ceng nabycia, koszty wytworzenia, lub
wartosci po aktualizacji wyceny do przewidywanej przy likwidacji wartosci sprzedazy netto pozostatosci
$rodka trwatego. Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

e urzadzenia i oprogramowania komputerowe 30% - 60%
e urzadzenia techniczne i maszyny 5% -30%
e $rodki transportu 20%

s  wyposazenie 5% -20%
e pozostale §rodki trwale 17% - 20%

Przyjeta stawka amortyzacyjna w zwiazku z majatkiem uzywanym na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgodna z okresem umowy, chyba ze umowa opiewa na czas
dluzszy niz przewidywane lata jego uzywania.

Jezeli cena nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych jest nizsza niz
3.500 zl, wartosci te odpisane sa bezposrednio w koszty do rachunku zyskow i strat.

Planowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje si¢ poczynajac od pierwszego dnia
miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym przyjeto do uzywania Srodek trwaly, do konca tego
miesigca, w ktorym srodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Poprawnos$¢ przyjetych do
planu amortyzacji okreséw uzZywania i innych danych jest okresowo weryfikowana, przy czym rezultaty
weryfikacji skutkuja poczawszy od roku, w ktorym weryfikacj¢ przeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci dokonuje sig, gdy istnieje duze prawdopodobiefstwo, ze sktadnik
rzeczowych aktywow trwalych nie przyniesie w przyszlo$ci w znaczacej czgéci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania
zuzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci $rodka trwatego, dokonuje sig
w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosé.
W przypadku wczedniejszej roznicy, ktéra powstata na skutek aktualizacji wyceny, odpisu dokonuje sig
w ciezar kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Portfel inwestycyjny

Wartoé¢ akcji wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu byfa skorygowana w oparciu o wielko$é
kapitatu wlasnego wynikajacego z pierwszego po whniesieniu akcji zbadanego sprawozdania finansowego.
Réznica miedzy wartoscia dotychczasowa a wynikajaca z badanego sprawozdania finansowego zostala
odniesiona na kapital zapasowy.

Ponadto na podstawie oceny wartoéci poszczegélnych spétek dokonywanej przez Zarzad Funduszu, tworzy
sie odpisy zwigzane z trwala utrata wartosci akeji spétek wniesionych przez Skarb Panstwa do Funduszu,
ktdre obciazaja rachunek zyskéw i strat Funduszu.
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Odpisy sa tworzone w przypadku, gdy Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze warto$¢ rynkowa
inwestycji jest nizsza od ich wartosci ksiggowej. Odpisy sa takze tworzone, aby chronié akcjonariuszy
Funduszu w przypadku, gdy Zarzad Funduszu ma powody do obaw, ze kontynuacja dziatalnosci Spotki,
w ktorej Fundusz posiada akcje, jest zagrozona. Gloéwna zasada, ktéra kieruje si¢ Zarzad przy
podejmowaniu decyzji o tworzeniu rezerw jest zasada prawidlowego i rzetelnego przedstawienia wartosci
majatku Funduszu.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe —
ujmowanie i wycena, do nastgpujacych kategorii:

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujgcia aktywow finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Skiadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajace.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowiace instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platno$ciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnoéci, z wylaczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskéw i strat lub
dostepnych do sprzedazy, jak rowniez aktywow finansowych spetniajacych definicj¢ pozyczek i naleznosci.

(c) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentow
pochodnych oraz nie podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegdlnosci sa to
akcje 1 udzialy w podmiotach, gdzie Grupa nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego udziatu.

(d) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujgcia wycenia sig w wartosci godziwej, powigkszonej
w przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego
instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze
w umowie wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwiazanych z posiadanymi
instrumentami.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe
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Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycenia si¢ rowniez w wartosci godziwej. Jezeli
aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie
ich wartoéci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty
wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych zaliczonych do dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢
w pozostatych kapitatach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartoéci (zaliczane sa do wyniku biezacego
okresu) oraz tych zyskow i strat z tytudu roznic kursowych, ktore odnoszone si¢ do aktywow pienieznych
i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, dodatnie zmiany
w wycenie do wartosci godziwej, prezentowane sa w pozycji ,,Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast
zmiany ujemne — w pozycji ,,Koszty i straty z inwestycji”.

(f) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$é godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamknigcia
na dziefi bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany skiadnik aktywow finansowych nie jest aktywny
(a takze w odniesieniu do nie notowanych akcji i udzialéw), Grupa ustala warto$¢ godziwa stosujac modele
rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich instrumentéw i bazujace m.in.
na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienigznych,
transakcjach i wskaZnikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

(g) Utrata wartosci aktywdw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita
utrata wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$§¢ wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przysziych
przeplyw6w pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow.

W przypadku aktywow dostgpnych do sprzedazy odpisy na utrat¢ wartoéci sa dokonywane na podstawie
wynikow analizy przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostgpne na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej
i inwestycyjnej spolek oraz inne informacje otrzymane od pozostalych narodowych funduszy
inwestycyjnych 1 informacje rynkowe oraz przestanek okreslonych w pkt.59 i 61 MSR 39.

Odpisy z tytulu utraty wartodci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Rezerwy i utrata warto$ci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartoéci nastgpuje odwroécenie odpiséw aktualizujacych:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do wymagalnosci, oraz aktywow dostgpnych do sprzedazy bedacych instrumentami
dhuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitalowymi.

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedilug zbywalnodci przyjeto nastepujace
zasady:

"z ograniczona zbywalnoscig” - to udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,
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"z nieograniczong zbywalnoécig" - to papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujace
sig w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

"notowane na rynkach pozagieldowych" - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. W przypadku papierdéw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych
bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktorej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa
a obroét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papiery warto$ciowe nie bgdace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagieldowym.

Pozostale instrumenty finansowe

Pozyczki i nalezno$ci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnodciach, nie notowane na aktywnym rynku. Naleznosci z tyt. pozyczek
i odsetek klasyfikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych zgodnie z MSR 39 i wycenia si¢ wedlug
skorygowanej ceny nabycia.

Do zobowiazan finansowych Grupa zalicza gléwnie:

- Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek,

- zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw warto§ciowych

- zobowigzania z tytulu innych instrumentéw finansowych (m.in. wycena instrumentéw pochodnych
o ujemnej wartosci godziwej)

- zobowiazania z tytulu leasingu finansowego.

Zobowiazania finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
a nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci handlowe zalicza si¢ do naleznosci dlugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy
jest dtuzszy niz jeden rok oraz do naleznosci krétkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest
krotszy niz jeden rok.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznodci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy
wartoscia bilansows danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w cigzar
pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja pieniadze, rachunki biezace i podobne rachunki bankowe, lokaty pienigzne
platne w ciagu 3 miesigcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sa one platne w ciagu
3 miesiecy od data ich wystawienia.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane w rachunku przeptywow pienigznych obejmuja $rodki
pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycije o pierwotnym
terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy od dnia ich zalozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej plynnosci, a takze kredyt w rachunku biezacym.
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Zobowigzania z tytulu pozyczek

Zobowiazania finansowe z tytwlu pozyczek rozpoznawane sa poczatkowo w wartosci godziwej, czyli
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie zobowiazania te wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu, ustalanego metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytwlu pozyczek klasyfikowane sa jako krotkoterminowe, chyba ze Grupa ma
bezwarunkowe prawo do splaty tego zobowigzania co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy skladaja sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowiazujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rozni sig od ksiggowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na roznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowoduja w przyszio$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejéciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztoéci. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ w pelnej wysokosci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysoko$é rezerwy i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedlug przewidywan, beda obowiazywaly w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy

podatek odroczony:
« dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sa bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek

odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wiasnego, lub
« wynika z polaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wplywa na warto$¢ firmy
lub nadwyzke udzialu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejgcia.

Kapital wlasny

Kapitat whasny stanowia kapitat akcyjny, kapital zapasowy oraz kapitaty tworzone przez Grupg zgodnie
z obowiazujacym prawem, statutem i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, facznie z kwota
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych.
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(m)

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzedazy, zostaly ujete jako pomniejszenie kapitatéw wiasnych
i wycenione wedlug ceny nabycia.

Kapital zapasowy stanowi kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowiazujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dywidendy

Platnoéé dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sig jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.
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Lista znaczacych inwestycji w sp6tki zaleine przedstawia si¢ nastepujaco:
Udzial NFI w ogoélnej liczbie glosow na WZ
(poSrednio i bezpoSrednio)
31.03.2006 31.12.2006 31.03.2007

Realty Management Sp. z 0.0. 0,00% 100,00% 100,000%

Realty Management Sp. z 0.0. Projekt
Developerski 4 spotka komandytowa 0,00% 0,00% 97,585%

Realty Management Sp. z 0.0. Projekt
Developerski 5 spotka komandytowo-akcyjna 0,00% 0,00% 99,602%

Realty Management Sp. z 0.0. Projekt
Developerski 6 spotka komandytowo-akcyjna 0,00% 0,00% 99,688%

Inwestycje w spolki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu wykazywane sa w cenie nabycia.

2 Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF po raz pierwszy

Uzgodnienia pomigdzy MSSF i poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowoSci

Ponizsze uzgodnienia obrazuja rezultat przejécia przez Fundusz z poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci (zwanych dalej
»PSR”) na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia pokazuje wptyw na kapital wlasny zwiazany z przeksztatceniem sprawozdania
zgodnie z zasadami MSSF na dzien 1 stycznia 2006 r., 31 marca 2006 r. i 31 grudnia 2006 1.

Uzgodnienie kapitalow wlasnych funduszu 1.1.2006 31.3.2006 - 31.12.2006
Kapitaly wiasne wedfug PSR 29 180 31413 53 808
Zysk (strata) z lat ubiegtych: 4828 3911 -
Wycofanie odpiséw na trwalg utratg wartosci wg PSR 4707 4707
Wycofanie odpisow wartosci firmy 32 78
Wycofanie korekt z tytutu udzialu w wyniku spolek wycenianych metoda praw 89 (874)
wlasnosci
Zysk (strata) roku biezacego: 917) (997) -
Wycofanie odpiséw na trwalg utrate warto$ci wg PSR -
Wycofanie odpiséw wartosci firmy 46 12
Wycofanie korekt z tytutu udzialu w wyniku spolek wycenianych metoda praw (963) (1009)
wiasnosci

Kapitaly wlasne wg MSSF 33091 34 327 53 808
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Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 1.1.2006 PSR zasad MSSF

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 271 - 271
Wartos¢ firmy 163 (163) -
Warto$ci niematerialne i prawne 2 - 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 895 - 895
Udziaty w spolkach zaleznych i stowarzyszonych 3376 4074 7 450

4707 3911 8618

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 19 598 - 19 598

Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez

rach.zyskow i strat 11510 - 11510

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 100 - 100
31208 - 31208

Aktywa, razem 35915 3911 39 826

KAPITAL WELASNY

Kapital zakladowy 2284 - 2284

Kapital zapasowy 109119 - 109119

Niepodzielony zysk (nie pokryta strata) (82 223) 3911 (78 312)

Kapital wlasny, razem 29 180 3911 33091

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 - 154

154 - 154

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 6 581 - 6 581

Inne rezerwy i zobowiazania - - .
6 581 - 6 581

Zobowigzania, razem 6735 - 6735

Pasywa, razem . 35915 3911 39 826




BBI Development NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 marca 2007 r.

w tys. zt
Efekt zmian

Korekty bilansu funduszu na 31.03.2006 PSR zasad MSSF
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 126 - 126
Wartosé firmy 152 (152) -
Warto$ci niematerialne i prawne 4 4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1405 - 1 405
Udziaty w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 3 440 3 066 6 506

5127 2914 8041

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 17 678 - 17 678

Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez

rach.zyskéw i strat 6494 - 6 494

$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 827 - 2827
26 999 - 26 999

Aktywa, razem 32126 2914 35 040

KAPITAL WLASNY

Kapital zakladowy 2284 - 2284

Kapitat zapasowy 109 119 - 109 119

Niepodzielony zysk (nie pokryta strata) (79 990) 2914 (77 076)

Kapital wlasny, razem 31413 2914 34 327

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 664 - 664

664 - 664

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 49 - 49
Inne rezerwy i zobowiazania

49 - 49

Zobowiazania, razem 713 - 713

Pasywa, razem 32126 2914 35040
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Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 31.12.2006 PSR zasad MSSF

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 620 620
Wartos¢ firmy - -
Wartosci niematerialne i prawne 29 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 1412
Udziaty w spotkach zaleznych i stowarzyszonych 85 85

2 146 - 2 146

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 25943 25943

Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez

rach.zyskéw i strat 4340 4340

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 22 154 22 154
52 437 - 52 437

Aktywa, razem 54 583 - 54 583

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy 11422 11422

Kapital zapasowy 117 845 117 845

Niepodzielony zysk (nie pokryta strata) (75 459) (75 459)

Kapital wlasny, razem . 53 808 - 53 808

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 537 537

537 - 537

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 238 - 238
Inne rezerwy i zobowigzania

238 - 238

Zobowiazania, razem 775 - 775

Pasywa, razem 54 583 - 54 583
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Uzgodnienie wyniku netto funduszu za rok obrotowy keticzacy sig 31.03.2006
r.

Przychody i zyski:
Przychody i zyski z inwestycji
Pozostale przychody operacyjne

Koszty i straty:

Koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyine
Rezerwy i odpisy aktualizujace
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Uzgodnienie wyniku netto funduszu za rok obrotowy koriczacy si¢ 31.12.2006
r.

Przychody i zyski:
Przychody i zyski z inwestycji
Pozostale przychody operacyjne

Koszty i straty:

Koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Rezerwy i odpisy aktualizujace
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Efekt zmian

PSR zasad MSSF

2 697 (1 009) 1688
152 - 152

2 849 (1 009) 1840
(468) - (468)
(136) - (136)
(12) 12 -
(616) 12 (604)
2233 997) 1236
2233 997) 1236

Efekt zmian
PSR zasad MSSF

7 564 23) 7 541
1230 - 1230
8 794 23) 8771
(2084) - (2 084)
57 - 57
(23) 23 -
(2 164) 23 (2 141)
6 630 - 6 630
(134) - (134)
6764 - 6 764

Uzgodnienie rachunku przeplywéw pienigznych funduszu za okres koficzacy si¢ 31.03.2006

Nie wystapily réznice w rachunku przeptywéw za okres konczacy si¢ 31.03.2006 r.



