KOMENTARZ ZARZADU FON SPOLKA AKCYJNA
do wynikow finansowych za I kwartat 2007 roku

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki )
rachunkowosci oraz informacje o korektach z tytulu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ skladnikow aktywow.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000028913. Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci  Spotki na dzien
31.03.2007r. jest produkcja konstrukcji metalowych 1 ich czgsci — PKD
28.11.Wedlug klasyfikacji przyjete; przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie spotka jest klasyfikowana w sektorze Ustlugi inne. Czas trwania
spoitki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 15 lutego 2007
roku poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2007r. sprawozdania finansowe Spotki
sporzadzane sa zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci z dnia 24 wrze$nia 1994
roku.

Sprawozdania finansowe spotki za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ 1
stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku sporzadzane byly zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej 1 zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Szczegdlowy opis zasad rachunkowos$ci stosowanych przez spéitke zgodnie
znajduje si¢ w raporcie rocznym za rok 2004 sporzadzonym zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ponizej przedstawiamy ogolne zasady stosowane przez spotke.

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto tj. cenie
nabycia pomniejszonej o skumulowana amortyzacje¢. Wartosci niematerialne 1
prawne o wartosci przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sig:

- oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

- koncesje w okresie 5 lat



Rzeczowy majatek trwaly wykazywany jest w wartosci netto tj. cenie nabycia z
uwzglednieniem skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa
skumulowana amortyzacj¢. Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa w
wysokosci ekonomicznie uzasadnione;.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwalych- wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartoS$ci.

Inwestycje krotkoterminowe wykazywane sa wedlug wartosci rynkowej

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sa w warto$ci nominalnej bez
uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej przeliczono wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli
kurs6w na dzien bilansowy.

Srodki pieni¢zne ujmuje si¢ na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki
pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ wedlug sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty.

Kapitat wlasny wycenia si¢ wg warto$ci nominalnej. Do kapitatow wtasnych
zalicza si¢ rowniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku
zyskow 1 strat oraz nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Rezerwy
Spoltka tworzy rezerwy zgodnie z art.35 1 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci:

- na naleznosci zagrozone ryzykiem niesciagalnosci w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych

- na odroczony podatek dochodowy w zwiazku z przejSciowymi réznicami w
podstawie opodatkowania podatkiem dochodowym

Kredyty

Kredyty bankowe krétkoterminowe wykazywane sa w warto$ci nominalne;.
Kredyty dewizowe wyceniane sa wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej
waluty.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe o okresie splaty krotszym niz rok sa
wykazywane w bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest powigkszonej o
nalezne odsetki



Innych funduszy Spoétka nie tworzy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do rozliczen migdzyokresowych kosztow 1 przychodéw zaliczane sa wydatki
lub zuzycie sktadnikow majatkowych dotyczace pozniejszych okresOw niz ten,
w ktorym je poniesiono oraz przychody dotyczace przysztych okresow.

Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy netto spoiki ustala si¢ pomniejszajac przychody Spoétki o
poniesione koszty z uwzglednieniem salda strat i zyskow nadzwyczajnych.
Wynik finansowy netto uwzglednia pozycj¢ obowiazkowych zmniejszen zysku
z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz rezerwy na podatek
dochodowy.

Spotka sporzadza rachunek zyskow 1 strat w wersji kalkulacyjne;.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowos$ci nie wystapily istotne
réznice w prezentowanych danych finansowych. Spotka w roku 2005 oraz w I
polowie roku 2006 nie prowadzila dzialalno$ci gospodarczej. Rdznice w
stosunku do prezentowanych wczes$niej raportdéw dotycza sposobu prezentacji
danych finansowych 1 nie wptyngly w sposéb istotny na sumy bilansowe oraz
zysk netto spoiki.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za trzy miesiace zakonczone 31
marca 2007 roku z danymi porOwnywalnymi za trzy miesiace zakonczone 31
marca 2006 roku.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku nie wystapity
korekty rezerw 1 odpisow aktualizujacych aktywa.

Planowane naklady inwestycyjne

Naklady inwestycyjne zwiazane sa wzrostem przychodoéw Spotki z dziatalnosci
podstawowej oraz z przeprowadzana emisja akcji serii F

Informacje o sprawach spornych



Na dzien 31 marca 2007 roku FON Spoétka Akcyjna nie byla strona postepowac
przed sadem lub innymi organami o zobowigzania lub inne wierzytelnosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki.
W pierwszym kwartale 2007 roku zarzadowi Spotki wyptacono 10 000 ztotych
wynagrodzenia.

Inne jednostki powiazane
Nie wystepuja

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute Euro w nastgpujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskoéw 1 strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych za | kwartat 2007 r. (za [ kwartat 2006 r.) przeliczono wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kursow oglaszanych
przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca kwartatu.
Kurs ten wyniost 1 EURO = 3,9063 zt (1 EURO =3,8456).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedhug sredniego kursu ogloszonego
przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31
marca 2007 r. - 1 EURO = 3,8695 zt; na 31 marca 2006 r. - 1 EURO =
3,9357z1.

Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2007 roku

Najwazniejszym zdarzeniem po 31 marca 2007 roku bylo odbyte w dniu
26 kwietnia 2007 roku w Bydgoszczy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
FON Spotka Akcyjna.

Podjete zostaty przez akcjonariuszy nastgpujace uchwaty:

1. W sprawie podziatu akcji spotki w ten sposob, ze na jedna
dotychczasowa akcje przypada pig¢ akcji. Warto§¢ nominalna akcji
zmienia si¢ Z kwoty 50 groszy na 10 groszy.

2. W sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emis;i
akcji zwyklych na okaziciela, serii F. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje z kwoty 14 930 403, 50 o kwotg nie mniejsza niz
o 5000 000 ztotych 1 nie wigksza niz 44 791 210, 50.

3. W sprawie rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci przedsigbiorstwa Spotki.
Rozszerzenia gldwnie dotyczy dziatalnosci developerskiej, budowy drog,



ulic, nawierzchni obiektow sportowych, produkcji materiatow
budowlanych.
Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal umowe o statej wspotpracy gospodarczej
z GMM Polska sp. z 0.0. w Walczu na dotyczacej dostaw na rynek norweski
kontenerow stalowych 1 specjalnych w iloSci nie mniejszej niz 100 ton
miesi¢cznie.

Zarzad FON Spoétka Akcyjna dokonat podpisania aktu zatozycielskiego dwoch
spolek FON Przedsigbiorstwo Robot Drogowych sp. z o0.0. oraz FON
Development sp. z o.0. Aktualnie trwa procedura rejestracyjna w Sadzie
Rejestrowym.

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal list intencyjny dotyczacy Zaktadu
Recyklingu Odpadow Tworzyw Sztucznych ze spotka ,,EKO-BRUD” w
Sosnowcu.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszy zdarzen, ich
dotyczacych

Rozpoczgcie notowan akcji serii E na GPW od dnia 3 stycznia 2007 roku
Dokonanie zmian w skladzie Rady Nadzorczej na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu odbytym w dniu 15 lutego 2007 roku,

Dokonanie zmian w skladzie Zarzadu Spoétki z dniem 1 marca 2007 roku i
przejecie Spotki w dniach 6, 7 marca 2007 roku.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki
finansowe

W pierwszym kwartale 2007 nie wystapily nietypowe czynniki majace znaczacy
wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialania
emitenta w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci FON Spotka Akcyjna nie wystgpuje sezonowos¢ dzialania i
prowadzonej dziatalnosci.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i
kapitalowych papierow wartosciowych



W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie emitowat
ani nie dokonywal emisji, wykupu 1 sptat dluznych papierow wartosciowych

6. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub udzieleniu gwarancji

W okresie pierwszego kwartalu 2007 roku FON Spoétka Akcyjna nie udzielata
zadnych porgczen ani gwarancji

7. Informacja dotyczgca wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy,
lacznie i przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie wyplacal
dywidendy

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w
tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnoSci

W okresie pierwszego kwartalu nie nastapily Zzadne zmiany w strukturze
jednostki gospodarczej FON Spotka Akcyjna

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone sprawozdanie kwartalne finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle
wyniki finansowe

Zarzad FON Spoétka Akcyjna podpisal umowe o statej wspotpracy gospodarczej
z GMM Polska sp. z 0.0. w Walczu na dotyczacej dostaw na rynek norweski
kontenerow stalowych 1 specjalnych w ilo$ci nie mniejszej niz 100 ton
miesi¢cznie.

Zarzad FON Spoétka Akcyjna dokonat podpisania aktu zatozycielskiego dwoch
spolek FON Przedsigbiorstwo Robot Drogowych sp. z o0.0. oraz FON
Development sp. z o0.0. Aktualnie trwa procedura rejestracyjna w Sadzie
Rejestrowym.

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal list intencyjny dotyczacy Zakladu
Recyklingu Odpadéw Tworzyw Sztucznych ze spotka ,,EKO-BRUD” w
Sosnowcu.



10.Stanowisko Zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

FON Spotka Akcyjna nie publikowala prognozy wynikow finansowych na rok
2007.

11.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

Na koniec 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie posiada zadnych zobowiazan
warunkowych

12.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazywania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug wiedzy Zarzadu FON Spoétka Akcyjna na dzien 31 marca 2007 roku jak
1 na dzien 7 maja 2007 roku Spotka nie posiada akcjonariuszy, ktorzy
posiadaliby ponad 5 % akcji 1 glosow na Walnym Zgromadzeniu.

13.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Krzysztof Kania — Czlonek Zarzadu FON Spoétka Akcyjna — 0 (zero) akcji na
dzien 7 maja 2007 roku , 0 (zero) akcji na dzien 5 lutego 2007 roku

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoéitki — czlonkowie Rady Nadzorczej (osoby
nadzorujace FON Spotke Akcyjna) posiadajacy akcje sa:
Wojciech Hetkowski — na dzien 7 maja 2007 roku — 328 986 akcji

na dzien 5 lutego 2007 roku -232 896 akcji

Mariusz Patrowicz - na dzien 7 maja 2007 roku — 700 000 akcji



na dzien 5 lutego 2007 roku - 444 444 akcji

Statut FON Spotka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz
Zarzadu 1 Rady Nadzorcze;.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez wtadze Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy
Zarzadu Spotki wedlug stanu na dzien 7 maja 2007 roku i informacji jakie
Spotce zostaly przekazane.

14.Informacja o postegpowaniach sadowych wobec emitenta
Przeciwko FON Spoétka Akcyjna nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe

15.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami zaleznymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w
zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie posiadat
podmiotéw zaleznych, w zwiazku z tym transakcji nie dokonywano.

16.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk¢ od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartoS¢ poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie udzielata
zadnych porgczen lub gwarancji

17.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny realizacji
zobowigzan przez emitenta

Realizacja podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uchwat
znaczaco wptynie na rozwdj Spolki 1 da mozliwosci generowania dodatkowych
przychodéow pozwalajacych realizowa¢ przez Spotke pozytywny wynik
ekonomiczny.

Kontynuowanie 1 zwigkszanie produkcji palet stalowych dla przemystu
motoryzacyjnego zapewnia Spoéice stabilne przychody oraz daje gwarancje
zatrudnienia pracownikow. Pierwsze dwa miesiace pierwszego kwartatu 2007



roku Spoétka realizowala swoje zamowienia pracujac na jedna zmiang.
Zwigkszone zamowienia na konstrukcje stalowe spowodowaly koniecznos¢
uruchomienia drugiej zmiany produkcyjnej w trzeciej dekadzie kwietnia 2007
roku. Tendencja zwigkszania przychodow zwiazanych z realizacja umowy z
GMM sp. z o.0. oraz dotychczasowej dziatalnosci produkcyjne; powinna
przynie$¢ w najblizszych miesiacach 2007 roku po ok. 1 mln zl zlotych
przychodu brutto miesi¢cznie(dziatalnos$¢ stalowa).

Obecnie FON Spoétka Akcyjna nie ma probleméw w realizacji swoich
zobowigzan finansowych.

18.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagnie¢te przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego
kwartalu

Wplyw na wyniki FON Spotka Akcyjna w najblizszym czasie beda miaty
nastepujace czynniki:
* realizacja umowy z GMM sp. z o0.0. powodujaca zwigkszenie
przychodow
» zwigkszenie zamdéwien zwigzanych z realizacja umowy z Logtech
GmbH
» realizacja umowy z RAPE sp. z 0.0. w zakresie wdrazania do
produkcji rozwiazan proekologicznych systemow ogrzewania
gospodarstw domowych
* rozpoczecie dziatalnosci przez spotki zalezne FON PRD sp. z 0.0. 1
FON Development sp. z o.0.
» koszty zwigzane z emisja akcji serii F
* wplywy z emisji akcji serii F
19. Informacje na temat przychodow i wynikow segmentow branzowych

W pierwszym kwartale 2007 roku przychody FON Spoétka Akcyjna generowat
przychody ze sprzedazy konstrukcji stalowych.



