INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 1 KWARTAL 2007 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatlowa BIOTON S.A. prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papiero6w
warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r. i dane za
porownawczy okres obrachunkowy od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. oraz poréwnawcze dane finansowe na
31.12.2006 r. Sprawozdania zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r. oraz poréwnawcze
dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. nie podlegaty badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta, natomiast porownawcze dane finansowe na 31.12.2006 r. s w trakcie badania.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

W dniu 09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”) umowe
nabycia 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”).

BioPartners jest wlascicielem 100% udzialow w spotkach:
- BioPartners GmbH z siedziba w Szwajcarii, oraz
- BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech.

Zaplate za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii I o warto$ci
nominalnej 0,20 zt kazda (,,Akcje Serii I”). Akcje Serii I zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Spotki w ramach kapitatlu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna Akcji Serii I zostata ustalona na poziomie 2,25 zt. Akcje Serii I zostaty pokryte przez DLJ w drodze
whniesienia wkiadow niepienigznych do Spotki w postaci 15 517 242 akcji zwyktych BioPartners, stanowiacych
100% kapitatu zaktadowego BioPartners. Akcje Serii I zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu
20.04.2007 r. oraz zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego w dniu 07.05.2007 r.

Ze wzgledu na fakt, iz sprawozdania finansowe BioPartners sa w trakcie przeksztalcania na zasady
rachunkowos$ci obowiazujace w Grupie Kapitalowej BIOTON S.A. oraz nie zostalo jeszcze zakonczone
rozliczenie nabycia w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej, sprawozdanie
finansowe BioPartners nie zostalo objgte niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Warto$¢
akcji Biopartners w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. wykazano
W cenie nabycia.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest zloty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EURO zastosowane zostaly nastgpujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg §redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 31.03.2006 — 3,9357
o 31.12.2006 —3,8312,
0 31.03.2007 - 3,8695,



e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego Srednig arytmetyczna Srednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie, i
tak:

0 zapierwszy kwartal 2006 r. — 3,8456,
0 zapierwszy kwartat 2007 r. — 3,9063.

2. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sig 0 436 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sig¢ 0 15 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2006 r.

2.2. Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2007 r. do 31.03.2007r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly sig
01 236 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2006 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.20077 r. do 31.03.2007 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly sig
0 972 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2006 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . .. . Stan na
Tytul 01.01.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2007
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1 863 - 10 1853
Odpis aktualizujacy zapasy 178 182 72 288
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 658 i 34 602
i podobne
BIOTON S.A.
Stan na . . .. . Stan na
Tytul 01.01.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2007
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 745 - 4 741
Odpis aktualizujacy zapasy 109 182 72 219
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 545 33 ) 578
i podobne




3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. dziala w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” na rynku krajowym w I kwartale 2007 r. wyniosta okoto 230 ty$. opakowan i byla zgodna
z oczekiwaniami. W ciagu ostatnich 12 miesigcy (Il kwartat 2006 — I kwartal 2007) byta ona o 24 % wyzsza niz
w analogicznym okresie 2005/2006.

Na rynku antybiotykdéw zanotowano znaczne przekroczenie planowanej sprzedazy (120% w lecznictwie
otwartym i 106 % w lecznictwie zamknigtym). Warto$¢ sprzedazy antybiotykow na rynku (bez sprzedazy
bezposredniej) wyniosta 20,4 mln PLN.

4.2. Rozszerzenie skali dzialania

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zakladowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(-,Umowa”). BioPartners jest wlascicielem 100 % udzialow w spotkach: (i) BioPartners GmbH z siedziba
w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych dzialalnos¢ w branzy
biotechnologiczne;j.

Zaptatg za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyklych Spoétki na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,20 zlotych kazda. Ponadto, zgodnie z Umowa, Spodtka splacita pozyczki udzielone BioPartners
przez DLJ w wysokosci 15.766.780,32 USD, na dzien 09.03.2007 r., wraz z naleznymi odsetkami (,,Pozyczki”).
Sptata Pozyczek nastapita ze srodkéw wiasnych Spotki oraz kredytow bankowych.

Dzigki nabyciu BioPartners, BIOTON S.A. zyskala dostgp do produktéw innowacyjnych oraz
biotechnologicznych w zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju
nowoczesnych produktow biotechnologicznych oraz proceséw rejestracji w EMEA, mozliwosci wzajemnych
synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON S.A., a takze istniejacej sieci
dystrybucji. Spotka zyskata dostgp do wysoko rentownych rynkéw europejskich i USA. Doswiadczenie
BioPartners pozwoli na przyspieszenie rejestracji produktow, nad ktérymi Spotka pracuje obecnie.

Dziatalnos¢ BioPartners koncentruje si¢ gtownie na rozwoju innowacyjnych produktéw biotechnologicznych,
wytwarzanych przy pomocy technologii rekombinacji DNA.

Glowne produkty BioPartners to:

- Valtropin — lek, zawierajacy rekombinowany ludzki hormon wzrostu stosowany w przypadku niedoborow
hormonu wzrostu, w kwietniu 2006 otrzymat marketingowa autoryzacj¢ UE, a rozpoczgcie sprzedazy planowane
jest w 2007 r., tym samym jest to produkt najbardziej zaawansowany w procesie wprowadzenia na rynek sposrod
wszystkich produktéw BioPartners. Szacowana warto$¢ rynku ludzkiego hormonu wzrostu tylko w 5
najwigkszych krajach europejskich w 2007 roku wynosi okoto 565 miln USD. Zakres terytorialny obejmuje kraje
UE, CIS oraz Centralnej i Srodkowej Europy, a takze wybrane kraje Azji wraz z Japonia i Australia;

- Valtropin SR — lek innowacyjny — to takze rekombinowany ludzki hormon wzrostu hGH o wydluzonym czasie
uwalniania. Valtropin SR jest produktem o takich samych wtasciwosciach leczniczych jak Valtropin, jego
przewaga jest mozliwos¢ kilkukrotnego wydtuzenia przerw pomigdzy kolejnymi dawkowaniami leku. Produkt jest
w III fazie badan klinicznych, a wprowadzenie na rynek planowane jest na rok 2010. Zakres terytorialny obejmuje
kraje UE, CIS oraz Centralnej i Srodkowej Europy, a takze wybrane kraje Azji wraz z Japonia i Australia;

- Biferonex — lek innowacyjny zawierajacy interferon beta stosowany w leczeniu stwardnienia rozsianego.
Rozpoczecie sprzedazy Biferonex’u prognozowane jest na rok 2008, a obecnie konczy si¢ trzecia faza badan
klinicznych. Szacowana warto$¢ rynku interferonu beta na §wiecie wynosi okoto 4,7 mld USD, w tym warto$¢
rynku w 5 najwigkszych krajach europejskich w 2007 roku to okoto 1,03 mld USD. BioPartners posiada prawo do
dystrybucji produktu na calym $wiecie;

- Ravanex — lek zawierajacy rybawiryng, lek stosowany w leczeniu wielu rodzajow wirusow m.in w wirusowym
zapaleniu watroby typu C stosowany razem z interferonem alfa. Rozpoczgcie sprzedazy zatozono na rok 2008,



obecnie lek znajduje si¢ w koncowej fazie badan klinicznych. BioPartners posiada prawo do dystrybucji produktu
na catym §wiecie.

Zakup BioPartners jest kolejnym krokiem Spoétki w budowie nowoczesnej firmy biotechnologicznej dziatajacej na
rynku globalnym i pozwala znacznie przyspieszyé obecno$¢ na tym rynku z nowymi produktami,
a w szczego6lnosci hormonem wzrostu oraz interferonem beta (por. RB 8/2007).

20.02.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON WOSTOK?”) zawart
z partnerem rosyjskim umoweg sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spotkg (,,Umowa
Sprzedazy”). Warto§¢ Umowy Sprzedazy wynosi 264.999.426,00 RUB, co stanowi réwnowarto$¢ okoto 30 min
PLN.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta w systemie DLO, w ramach ktérego wylonieni w przetargu centralnym
dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami insuliny. W trakcie negocjacji znajduja si¢ kolejne
umowy (por RB 3/2007).

31.03.2007 r. Spotka jako sprzedajacy zawarla z BIOTON WOSTOK jako kupujacym aneks do umowy
sprzedazy insuliny z dnia 14.09.2006 r. (,,Aneks”, ,,Umowa”). Na mocy Aneksu wartos¢ Umowy zostala
podwyzszona o 13.500.000,00 USD (por RB 12/2007).

4.3. Rejestracje krajowe

Kontynuowano proces harmonizacji dokumentacji rejestracyjnej jak rowniez zmian porejestracyjnych
produktow leczniczych Spoiki.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W 1 kwartale 2007 r. Spotka otrzymata informacje o rejestracji ,,ScilLin” (form gotowych insuliny
produkowanych przez Spotke, sprzedawanych przez SciGen Ltd po wtasng marka) w Hong Kongu.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

Interferony, Hormon wzrostu
e Zakonczono prace nad opracowaniem metod analitycznych dla potrzeb badania surowcow, izolacji,
transformacji i oczyszczania.
e Zakonczono prace nad opracowaniem technologii i projektu technologicznego otrzymywania form
farmaceutycznych.
e  Opracowano czg$¢ jakosciowa dokumentacji rejestracyjnej.

Inne
e Zakonczono II etap prac nad badaniem polimorfizmu substancji czynnej w tabletkach zawierajacych
atorwastatyne.

4.6. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Federacji Rosyjskiej
e  Trwaly roboty wykonczeniowe.
e Trwaly prace instalacyjne i montazowe.
e Dokonano wyboru dostawcéw maszyn i urzadzen oraz podpisano stosowne umowy - odbywaja sig
odbiory techniczne.
e Trwaja przygotowania do instalacji maszyn i urzadzen.
e  Zostal wykonany projekt Laboratorium oraz kompletowane jest wyposazenie.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania migdzynarodowych certyfikatéw
pozwalajacych produkowaé leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e Trwaly ostatnie odbiory techniczne pomieszczen (planowane zakonczenie - maj 2007 r.)



Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych
technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych
mikroorganizmow

[l Trwa modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zakltadzie Biotechnologii i Zaktadzie
Produkcyjnym w Macierzyszu, majaca na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych.

e W fazie koncowej jest projekt wykonawczy nowych obiektow.

e  Zakontraktowano nowe maszyny i urzadzenia - odbywaja si¢ odbiory i dostawy.

e W ramach przetargu na budowg $cian zewngtrznych budynku produkcyjnego i magazynowego oraz
budoweg kanalizacji zewngtrznej na terenie Zakladu wytoniono wykonawcg i podpisano stosowna
umowe.

e  Zrealizowano 50% budowy konstrukcji zelbetowej w budynku magazynowym 1 budynku
produkcyjnym.

e W fazie koncowej znajduja si¢ prace dos§wiadczalne i projektowe w ramach budowy dwustopniowej
oczyszczalni Sciekow. Zostata wybrana technologia oraz dostawca maszyn i urzadzen.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Zmiany poziomu refundacji niektorych lekéw

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych §wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplate
ryczaltowa lub za czgsciowa odptatnoscia, ktdre nie zmienito limitdw cen na insuling. W tym samym dniu
weszlo rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzgdowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna roznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spoéike i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 zt oraz 15,97 zt. Do 01.07.2006 r. réznica ta wynosita, odpowiednio,
33,15 PLN 133,37 PLN (por. RB 81/2006).

6. Objasnienia dotyczace sezonowoS$ci lub cyklicznoSci dzialalnosci Spoélki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatoéw przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wigkszos¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ rownowage metaboliczna pacjentdéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczgSciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i1 jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$§¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilosci ros$nie
od wrzesénia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy glownie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywac na sezonowo$¢ sprzedazy wydhuzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

7.1. Emisja akcji serii [

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(,,Umowa”). BioPartners jest wlascicielem 100 % udzialow w spotkach: (i) BioPartners GmbH z siedziba
w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych dziatalnos¢ w branzy
biotechnologiczne;j.



Zaplate za akcje BioPartners stanowilo, m. in., 81.489.729 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii I o warto$ci
nominalnej 0,20 ztotych kazda (,,Akcje Serii I"’). Akcje Serii | zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki z 09.03.2007 o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena Akcji Serii I wyniosta 2,25 zt za kazda Akcje Serii I. Akcje Serii I zostaly pokryte przez DLJ w drodze
whniesienia wktadow niepienigznych w postaci 15.517.242 akcji zwyklych BioPartners, stanowiacych 100 %
kapitalu zaktadowego BioPartners.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, DLJ zobowiazato si¢ nie rozporzadza¢ Akcjami Serii I przez okres 6
miesigcy od daty podpisania Umowy (por. RB 8/2007).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

Zarzad BIOTON S.A. planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w najblizszych
trzech latach obrotowych na realizacje strategii rozwoju Spotki.

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Sprzedaz ,.Gensulin” na rynku rosyjskim

10.05.2007 r. Spdtka powzigta wiadomosé, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Shuzby Nadzoru w Sferze
Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z dnia 08.05.2007 r. wszystkie
dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaly wpisane na federalna
liste lekow refundowanych (DLO).

Whisanie na listg refundacyjng otwiera przed Spotka mozliwos¢ statej sprzedazy insuliny w systemie DLO, w
ramach ktérego wylonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami
insuliny (por RB 18/2007).

14.05.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON WOSTOK”) zawart
z partnerem rosyjskimi umowg sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spotke (,,Umowa
Sprzedazy”). Warto§¢ Umowy Sprzedazy wynosi 257.665.702,00 RUB, co stanowi réwnowartos¢ okoto 28 mln
PLN.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta w systemie DLO (RB 19/2007).

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktoére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia roku obrotowego 2006 nie wystapilty zmiany zobowiazan lub aktywow warunkowych
BIOTON S.A.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedhug stanu na 31.03.2007 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatéw,

0 Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spétka posiada 90,54 % udziatow i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatéw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen Israel Ltd z siedzibag
w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu i Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),



0 Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udzialow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki (24 %
bezposrednio 146,18 % posrednio poprzez SciGen Ltd).

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spoitki,

0 BIOTON-ASIA Sp. z 0.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,

0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spoétka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd i Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical
Company Ltd.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wiasnosci.
12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dlugoterminowych, podziatlu restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

12.1. Inwestycja w BioPartners

09.03.2007 r. Spotka zawarla z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(,,Umowa”). BioPartners jest wlascicielem 100 % udzialow w spoétkach: (i) BioPartners GmbH z siedziba w
Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych dziatalnos¢ w branzy
biotechnologiczne;j.

Dzigki nabyciu BioPartners, Spotka zyskata dostep do produktéw innowacyjnych oraz biotechnologicznych w
zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju nowoczesnych produktow
biotechnologicznych oraz proceséw rejestracii w EMEA, mozliwosci wzajemnych synergii w zakresie
wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON S.A., a takze istniejacej sieci dystrybucji. Spotka
zyskata dostgp do wysoko rentownych rynkow europejskich i USA. Doswiadczenie BioPartners pozwoli na
przyspieszenie rejestracji produktéw, nad ktorymi Spotka pracuje obecnie.

Dziatalnos¢ BioPartners koncentruje si¢ gtownie na rozwoju innowacyjnych produktow biotechnologicznych,
wytwarzanych przy pomocy technologii rekombinacji DNA.

Zakup BioPartners jest kolejnym krokiem Spotki w budowie nowoczesnej firmy biotechnologicznej dziatajacej na
rynku globalnym i pozwala znacznie przyspieszyé obecno$¢ na tym rynku z nowymi produktami,
a w szczego6lnosci hormonem wzrostu oraz interferonem beta (por. RB 8/2007).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2007.



14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spolki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 1015052 066 37,29
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 254 191 000 9,34
3 [NIHONSWI AG 155 000 000 5,69
4 |Pozostali 1297 659 739 47,68
Razem 2721 902 805 100,00

20.04.2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
81.489.729 akcji zwyktych na okaziciela serii 1.
W zwiazku z powyzszym:

o wysokos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 544.380.561,00 PLN,

e liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 2.721.902.805,

e ogoélna liczba gloséw, wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spoiki, wynosi

2.721.902.805 (por. RB 14/2007).

25.04.2007 r. Spotka otrzymata od akcjonariusza Spotki — PROKOM Investments S.A. z siedziba w Gdyni
(,,Prokom Investments”) zawiadomienie o zmniejszeniu o 1,15 % udzialu Prokom Investments w ogolnej
liczbie glosow w Spoélce. Zmniejszenie udzialu spowodowane bylo zarejestrowaniem w dniu 20.04.2007 r.
emisji akcji serii I (,,Rejestracja”). Przed Rejestracja Prokom Investments posiadat 1.015.052.066 akcji Spotki,
stanowiacych 38,44 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 38,44 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. Po Rejestracji Prokom Investments posiada 1.015.052.066 akcji
Spotki, stanowiacych 37,29 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 37,29 % ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. (por. RB 15/2007).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiada 3 047 670 akcji; brak zmian (por. RB 89/2006 i RB
103/2006),

e stan posiadania akcji Spéiki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:
0 Pawet Gricuk: 2.100.000; brak zmian (por. RB 133/2000),
0 Stawomir Petelicki: 10.000 akcji; brak zmian (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB 96/2006, RB

101/2006, RB 112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),

0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006 i RB 106/20006),
0 Kirzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006 i RB 108/2006).



16. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W I kwartale 2007 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatéw wiasnych Spoétki,
ktorych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto§¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos$¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spétke lub jednostke od niej zalezna

17.1. Pozyczka dla SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spoétka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezng - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorca umoweg pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka™) z przeznaczeniem, m. in., na
ptatnosci SciGen zwiazane z: (i) zawarta w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspolnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostala udost¢pniona do 2011 r.
(por. RB 100/2006).

08.02.2007 r., 26.02.2007 r. oraz 28.03.2007 r. Spotka zawarla z SciGen aneksy do umowy Pozyczki, ktorymi
podwyzszono kwote Pozyczki o 6.100.000,00 USD do lacznej kwoty 24.600.000,00 USD (por. RB 6/2007
i RB 10/2007).

17.2. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO

20.02.2007 r. Spoéika, jako pozyczkodawca, zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji
Rosyjskiej (,BIOTON WOSTOK”), jako pozyczkobiorca, umoweg pozyczki w wysokosci 350.000,00 EURO
(;,Umowa Pozyczki”).

Przeznaczeniem $rodkow pienigznych uzyskanych na podstawie Umowy Pozyczki jest budowa na terenie
Federacji Rosyjskiej wytworni form gotowych insuliny ludzkiej.

Warunki i oprocentowanie Umowy Pozyczki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw. Pozyczke udzielono na okres 37 miesigcy od daty wplynigcia srodkéw pienigznych na rachunek
bankowy BIOTON WOSTOK (por. RB 5/2007).

20.03.2007 r. jednostka zalezna Spoétki - BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarta z BIOTON WOSTOK aneks do
umowy pozyczki z dnia 23.02.2006 r., opisanej w raporcie biezacym 22/2006 z 24.02.2006 r. (,,Aneks”,
,Lumowa”).

Najistotniejsza zmiang wprowadzona do Umowy na mocy Aneksu jest podwyzszenie kwoty pozyczki
0 10.000.000,00 USD do tacznej kwoty 30.000.000,00 USD.

Przeznaczeniem pozyczki jest budowa w Orle (Federacja Rosyjska) wytworni form gotowych insuliny ludzkiej
i innych produktow leczniczych oraz zwigkszenie kapitalu obrotowego BIOTON WOSTOK (por RB 9/2007)

31.03.2007 r. Spoétka jako sprzedajacy zawarta z BIOTON WOSTOK jako kupujacym aneks do umowy
sprzedazy insuliny z dnia 14.09.2006 r. (,,Aneks”, ,,Umowa”). Na mocy Aneksu warto§¢ Umowy zostala
podwyzszona o 13.500.000,00 USD (por RB 12/2007).

17.3. Pozyczka dla BioPartners Holding AG

09.03.2007 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta z BioPartners Holding AG (,,BioPartners”) jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki w wysokosci 15.766.780,32 USD (,,Pozyczka”) Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostala udost¢pniona do 2010 r.
z przeznaczeniem na splatg¢ pozyczek udzielonych BioPartners przez podmioty z grupy DLJ Merchant Banking
Partners.



28.03.2007 r. Spotka zawarta z BioPartners aneks do umowy Pozyczki, ktérym podwyzszono kwote Pozyczki
0 3.000.000,00 USD do tacznej kwoty 18.766.780,32 USD.

13. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é
co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spolki

Laczna wartos$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

14. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spétke

Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego. Zmiany
wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywoéw trwatych, co wplynglo na
zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

15. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

15.1. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen™)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta tacznie 500.026.507 akceji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitatu zaktadowego
i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33 969 873,09 AUD (co wg
$rednich kurséw NBP z dni poszczegbdlnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowiazan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda.

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spolki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego udzialu w sprzedazy
(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegolnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku $wiatowym (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005,
RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

15.2. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe¢ w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,Hefei”’) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zakladowym Joint -Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionéw USD, z czego 12,5 miliona beda stanowi¢ wptaty na kapital zaktadowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwotg w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wplaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokoS$ci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture.

04.07.2006 r. Spotka zostala zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.
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W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spoétki oraz zgody Rady
Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-
Venture, opisanych w RB 36/2006., zostaty spetnione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgod oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalno$é, ktorej przedmiotem bedzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

15.3. Umowy pomiedzy BIOTON S.A.. Ferring International Center S.A., Bio-Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyty od spotki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych umow licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
pomigdzy zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diosynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na $wiecie.

Na podstawie uméw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spoblka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

e Spotka oraz SciGen uzyskaly mozliwo§¢ wytwarzania oraz sprzedazy na catym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bgdace wtasnoscia grupy kapitatowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitalowej Ferring
bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze nalezno$ci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej na
catym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanow
Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnos$ci prawnych 100 % przychodoéw otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezng SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitatlowej Ferring, pozostanie w wytacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spolki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie (por. RB 66/2006).

15.4. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekow

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezplatnie, za optatg
ryczaltowa lub za czg§ciowa odptatnoscia, ktore nie zmienito limitéw cen na insuling. W tym samym dniu
weszlo rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie ustalenia cen
urzedowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore ustalito nowa ceng dla
insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo Nordisk). W zwiazku z tym
potencjalna maksymalna roznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny produkowanej przez Spoéike i insulin
zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do 01.07.2006 r. réznica ta wynosila,
odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).
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Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikoéw Grupy BIOTON S.A. ze wzgledu na
udzial warto$ci sprzedazy insulin w ogdlnych przychodach Grupy.

15.5. Inwestycja na Ukrainie

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 % kapitatu
zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON
S.A. ispdtka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji oraz (ii) 1.320.324
akcji (8,16 % kapitalu zaktadowego) za laczna ceng 13.883.744,02 PLN na mocy umowy z dnia 20.03.2006 r.
pomigdzy Spotka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wczesniej CAIB Polska S.A.)

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stanie si¢, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostgp do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy spotki.
Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zaktadowym Indaru i dalsze zwigkszanie
obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB 49/2006 i RB 135/2006).

17.7. Dzierzawa przedsiebiorstwa LFO Sp. z 0.0. w upadlo$ci

03.01.2007 r. Spétka zawarta z syndykiem masy upadto$ci Laboratorium Frakcjonowania Osocza Sp. z o.0.
z siedziba w Mielcu umowe dzierzawy przedsigbiorstwa wchodzacego w sktad masy upadtosci (,,Umowa”,
»Przedsigbiorstwo”).

Umowa zostat zawarta na 10 lat, przy czym Spotka posiada prawo pierwokupu Przedsigbiorstwa.
Wysokos¢ czynszu dzierzawnego zostata ustalona na 80.000,00 PLN miesigcznie.

W wyniku wykonania Umowy Spétka rozszerzy swoja dzialalno$¢ o produkcje preparatow krwiopochodnych,
wykorzystywanych w leczeniu skaz krwotocznych (m.in. hemofilii). Spotka nawiazata réwniez wspotprace z
jednym z najwigkszych europejskich producentéw preparatow krwiopochodnych, ktéra pozwoli na dokonczenie
inwestycji, a takze efektywne wdrozenie technologii produkcji preparatow krwiopochodnych w
Przedsigbiorstwie, a nastgpnie frakcjonowanie osocza i sprzedaz wytworzonych produktow na rynku polskim
i wybranych strategicznych rynkach zagranicznych (por. RB 1/2007).

15.6. Rejestracja i sprzedaz ,.Gensulin” w Federacji Rosyjskiej

12.09.2006 r. Spotka otrzymata, wystawione przez Federalna Stuzbg¢ Nadzoru w Sferze Ochrony Zdrowia
i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej, $wiadectwa rejestracyjne dla nastgpujacych form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanych przez Spotke:

e ,.Gensulin R” 100 j.m./ml roztwor do iniekcji,

e Gensulin M 30” 100 j.m./ml zawiesina do iniekc;ji,

e ,.Gensulin N” 100 j.m./ml zawiesina do iniekcji
(,,Swiadectwa Rejestracyjne”).

Wystawienie Swiadectw Rejestracyjnych réwnowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na terenie Federaciji
Rosyjskiej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracj¢ ktorych wystgpowata
Spotka. (por. RB 120/2006).

10.05.2007 r. Spotka powzigta wiadomosé, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Stuzby Nadzoru w Sferze
Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z dnia 08.05.2007 r. wszystkie
dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaly wpisane na federalna
listg lekow refundowanych (DLO).

Whisanie na list¢ refundacyjna otwiera przed Spotka mozliwosé statej sprzedazy insuliny w systemie DLO, w
ramach ktérego wylonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami
insuliny (por RB 18/2007).

20.02.2007 oraz 14.05.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,BIOTON
WOSTOK?”) zawarl z partnerami rosyjskimi umowy sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez
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Spotke (,,Umowy Sprzedazy”). Laczna wartos¢ Umoéw Sprzedazy wynosi 522.665.128,00 RUB, co stanowi
réwnowartos¢ okoto 58 min PLN.

Umowy Sprzedazy zostaty zawarte w systemie DLO (por. RB 3/2007 i RB 19/2007).
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