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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka Akcyjna z siedziba w Ltodzi przy ul. Zbaszynskiej 3
(jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata zawiazana 29 listopada 1994r. pod nazwa MEDICINES
S.A. — wpisu dokonano do polskiego rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Lodzi, Wydzial XXI
Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998r. Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z
MEDICINES Spétka Akcyjna na POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spétka Akcyjna. Spotka zostala
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescie w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest hurtowa dystrybucja wyrobow farmaceutycznych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spolka zaliczana jest do
branzy ,,Handel”. Spétka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalnosci
handlowej w zakresie obrotu $rodkami odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz
zezwolenie na zatozenie 1 prowadzenie sktadu celnego.

2. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i porownywalne dane finansowe dotyczace bilansu oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien 31.12.2006r. oraz
porownywalnym danym finansowym na dzien 31.12.200 5r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych obejmuja odpowiednio
okres 01.01-31.12.2006r. i 01.01-31.12.2005r. stanowiacy porownywalne dane finansowe.

Dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej.

3. W okresie sprawozdawczym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Gambus Wiceprezes Zarzadu odwotany z dniem 29.05.2006r.
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu powotany z dniem 01.01.2007r.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty podpisania sprawozdania finansowego Rade¢ Nadzorcza PGF S.A.

stanowili:
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski Czlonek
Jan Kalinka Czlonek
Piotr Stefanczyk Cztonek
Maria Wisniewska Cztonek
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4. Sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne Spotki, obejmujace samodzielnie bilansujace Oddziaty
w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

5. PGF S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PGF S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskie;.

6. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

7. W sprawozdaniu finansowym jako dane porownywalne Spolka zaprezentowala wczesniej ogloszone
sprawozdanie finansowe.

8. Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe nie zawieraja korekt wynikajacych z zastrzezen
w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie wydane dotychczas nie zawieraty
zadnych zastrzezen.

9. ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa w jezyku polskim zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 113, poz. 1186 z pdzniejszymi zmianami) w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate

1) Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne przejgte w wyniku transakcji
potaczen ujete zostaty wedtug wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Wartosci niematerialne i prawne stanowia aktywa trwale nie majace postaci fizycznej o wartosci powyzej
1.000 zt. amortyzowane sa metoda liniowa wedlug nastgpujacych zasad:

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie -od2do 15 lat,
- pozostate warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

2)  Srodki trwate przyjmowane sa na stan i wyceniane do bilansu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyijne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci. Srodki trwate
podlegajace likwidacji sa wyceniane wedlug wartosci ksiggowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Srodki trwate przejete w wyniku transakcji potaczen ujete zostaty wedlug wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Do $rodkéw trwatych kwalifikowane sa skladniki majatkowe o cenie nabycia powyzej
1.000 zt. i okresie uzytkowania dtuzszym niz rok.

Bilansowa amortyzacja wszystkich srodkow trwatych dokonywana jest metoda liniowa wedlug
nastgpujacych zasad:
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3)

4)

5)

- budynki i lokale - od 8 do 40 lat,

- obiekty inzynierii ladowej i wodne;j - 20 Iat,

- kotly i maszyny energetyczne -od 7 do 14 lat,

- maszyny i urzadzenia ogo6lnego zastosowania -od 7 do 10 lat,

- maszyny i urzadzenia specjalne branzowe -od 7 do 14 lat,

- urzadzenia techniczne -od 5 do 10 lat,

- §rodki transportowe -od 6 do 7 lat,
- narzedzia i przyrzady -od 5do7lat,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - od 8 do 40 lat.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznos$ci srodkow trwatych.

W okresie sprawozdawczym, stosowanie do postanowien art. 32 ust. 3 ustawy o rachunkowosci,
zweryfikowano okresy uzytkowania $rodkow trwatych w wyniku czego dokonano zmiany zasad amortyzacji
srodkow transportu, dla ktorych zostata ustalona warto$¢ rezydualna. Wprowadzona zmiana nie miata
istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sa zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, za§ w odniesieniu do majatku trwaltego przejgtego
w wyniku fuzji stosowane sa zasady i stawki obowigzujace w spotkach przed ich przytaczeniem do PGF
S.A.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Koszty zwiazane z ulepszeniem, rozbudowa badz modernizacja $rodkow trwatych powodujace
wzrost ich warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwigkszaja ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwale w budowie — wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
ich wartosci, uzyskania przychodow w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja:

- pozyczki dlugoterminowe — wyceniane w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomoca efektywnej stopy procentowej,

- udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych jednostkach — wyceniane wedlug ceny
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Analiza odpiséw z tytutu trwalej utraty
warto$ci udziatow dokonywana jest droga pordwnania ceny nabycia z waro$cia uzytkowa liczona w
oparciu o metod¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych. Podstawa do ustalenia zdyskontowanych
przeptywow pienigznych sa budzety ustalone na okres pigciu lat. Wycena wartosci uzytkowej metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

- nieruchomos$ci inwestycyjne — wyceniane wg ceny nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytulu utraty warto$ci,

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane sa do
inwestycji krotkoterminowych.
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
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- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi r6znicami

przejSciowymi, ktore w przyszloSci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego od 0sdb prawnych z zachowaniem zasady ostroznoS$ci, przy zastosowaniu stawek podatku

dochodowego w roku powstania obowiazku podatkowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego sa aktualizowane na kazdy dzien bilansowy.

- inne rozliczenia migdzyokresowe — obejmujace koszty, ktérych termin rozliczenia przekracza rok od

dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

1) Zapasy

a)

b)

towary handlowe

- krajowe ewidencjonowane sa wedlug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace towarow
juz sprzedanych ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wiasnego sprzedanych towardw.
Koszty zakupu zwiazane z zakupem towaréw krajowych sa nieistotne i obciazaja bezposrednio
koszty dziatalnosci,

- nabywane w ramach wewnatrzwspdlnotowego nabycia wyceniane sa w kwocie wynikajacej z
faktury handlowej dostawcy, przeliczonej wg S$redniego kursu oglaszanego przez NBP
z dnia wystawienia faktury, powigkszonej o podatki, oplaty i inne naleznos$ci placone w zwiazku
z nabywaniem towarow,

- pochodzace z importu wyceniane sa wedlug ceny nabycia, ktora obejmuje warto$¢ faktury
handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg Sredniego kursu ogloszonego przez NBP
zastosowanego w dokumencie SAD, cto oraz inne naleznosci ptacone w zwiazku z nabywaniem
towarow,

- towary przyjmowane do skladu celnego podlegaja ewidencji pozabilansowej ilo$ciowo-
wartosciowej. Wycena dokonywana jest w walutach obcych i prowadzona zgodnie z przepisami
celnymi.

materiaty

- wyceniane sa wedlug cen zakupu i w catoSci odpisywane w koszty w okresie, w ktorym zostaty
zakupione, za wyjatkiem materiatdéw stanowiacych czg§ci zamienne do sprzgtu magazynowego
eksploatowanego w firmie. Materialy te ewidencjonowane sa wg cen nabycia, a ich odpisywanie w
koszty nastgpuje w miesiacu wydania z magazynu.

Rozchéd zapaséw z magazynu wyceniany jest wedlug metody FIFO z uwzglednieniem szczegdtowej

identyfikacji w odniesieniu do lekow z krotkim terminem waznosci .

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia si¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej i handlowe;j,

pomniejszajac o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nalezno$ci wyceniane sa wedlug kwoty wymagajacej zaplaty pomniejszonej o utworzone odpisy

aktualizujace w przypadku wystapienia ryzyka ich odzyskania.

Saldo nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane jest na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten

dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3)

4)

Zasady przyjete przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:

100% na nalezno$ci skierowane na droge postgpowania sadowego,

100% na naleznosci z tytutu odsetek zwloki w zaptacie naliczonych kontrahentom,

100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
- 50% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ wylaczenia i nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych na naleznosci:

- od dtuznikow, ktorzy systematycznie (zarowno w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i po
dniu bilansowym) splacaja naleznosci, a udzial wptat jest znaczacy w poréwnaniu z wartoscia pozostatej
naleznosci,

- od jednostek Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem przypadkow wystapienia ryzyka utraty nalezno$ci
w zwigzku z postawieniem ich w stan likwidacji.

- zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu

12 miesigcy od dnia bilansowego Iub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace $rodki

pienigzne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe:

- udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,

- naliczone niewymagalne odsetki,

- papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- $rodki pieni¢zne,

- inne aktywa pienigzne tj. wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkow
bankowych.

Wycena wg zasad opisanych przy inwestycjach dtugoterminowych.

Krajowe $rodki pienigzne wycenione sa wedtug warto§ci nominalnej, za§ wyrazone w walutach obcych po
obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Srodki pienigzne obejmuja réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkow
bankowych ptatne w okresie 3 miesigcy od dnia bilansowego.

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia
bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem tych kosztow z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Do pozycji tej zaliczane sa koszty: ubezpieczen majatkowych, prenumeraty,
serwisu informatycznego oraz inne koszty oplacone z gory.

Kapitaty wtasne

Kapitaly wlasne wyceniane sa w warto$ci nominalnej i stanowia:
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- kapital zakltadowy wykazywany w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w krajowym rejestrze
sadowym,

- kapital zapasowy powstaly z odpiséw z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Pozostaly kapital zapasowy zostal utworzony z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej,

- wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadaja si¢: wynik dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej
i obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej to roéznica migdzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy towardw
i innych sktadnikow majatku wyrazonego w cenach sprzedazy netto z uwzglednieniem rabatow,
zrealizowanych, pozostalych przychodow operacyjnych a wartoscia sprzedanych towardow i innych
sktadnikéw majatku wycenionych w cenach zakupu, powigkszonych o koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Do wyceny przychoddéw ze sprzedazy stosowane sa ceny urzgdowe oraz ceny umowne.
Wynik na dziatalnosci finansowej ustala si¢ jako roznice migdzy naleznymi przychodami z operacji
finansowych, a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od o0s6b prawnych

i obejmuja:

- cze$¢ biezaca naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego
w rachunku zyskow i strat sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci z uwzglednieniem
korekt dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogéw ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,

- cze$¢ odroczona ustalona jako zmiang stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

1) Rezerwy tworzone sa na:

- odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztoSci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, ktore
spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa  przyszte zobowiazania, ktorych
kwot¢ mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnoSci: przewidywane
koszty zwiazane z $wiadczeniami pracowniczymi, przyszlymi zobowiazaniami
z tytulu gratyfikacji naleznych odbiorcom =z tytulu zawartych uméw handlowych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly wycenione przez niezaleznego aktuariusza metoda
prognozowanego kosztu jednostkowego.

2) Zobowiazania
Zobowiazania (zarowno handlowe, jak i inne) wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty. W kwocie

zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktore powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty
okresu objetego sprawozdaniem finansowym.
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Udzielone kredyty bankowe oraz wyemitowane obligacje w momencie poczatkowego ujecia ujmowane
sa wedlug w wysokosci otrzymanych §rodkow pienigznych. Na dzien bilansowy sa wyceniane sa w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostato wycenione na dzien bilansowy wediug kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roéznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkéw w walutach obcych badz z ich wyceny na
dzien bilansowy zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Za zobowiazania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania $wiadczen,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre§lonych zdarzen.

3) Rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza Scisle okreslonych $wiadczen na rzecz Spoiki, lecz jeszcze

nie stanowiacych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie

sa jeszcze znane. Czas i sposOb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotycza przychodow przewidzianych do rozliczenia

w okresach sprawozdawczych, po dniu bilansowym:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, podlegajace rozliczeniu rOwnomiernie z jego amortyzacja.

- otrzymane nicodplatnie niefinansowe aktywa trwale, podlegajace rozliczeniu rownomiernie
z amortyzacja.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw obejmuja rozliczenia:

- dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych 1 trwaja diuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i1 trwaja nie diuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodow i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci aktywow, albo
zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez udzialowcow lub wiascicieli. Przychody ze
sprzedazy towar6w ujmowane sa w momencie gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towarow zostaly przekazane nabywcy.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru.
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Koszt wlasny sprzedanych towardéw stanowi warto$¢ sprzedanych towarow, materialtdw i ustug po

uwzglednieniu udzielonych rabatow i prowizji zwiazanych z obrotem z wylaczeniem podatku od towarow

i ushug. Kosztami wlasnymi sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z normalng dziatalno$cia za wyjatkiem

pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Pozostate przychody operacyjne stanowia gtownie:

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na niefinansowe aktywa trwale i obrotowe,
otrzymane darowizny towarow,

ujawnione nadwyzki towarow,

rozwigzanie utworzonych rezerw na zobowiazania,

odzyskane koszty sadowe, egzekucyjne, gwarancji bankowych,

odpis gruntéw uzytkowanych wieczyscie z rozliczen migdzyokresowych przychodow,
otrzymane odszkodowania z tyt. ubezpieczenia majatku.

Pozostale koszty operacyjne stanowia glownie:

utworzone rezerwy na przyszte zobowiazania.

odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe,

niedobory i szkody,

koszty likwidacji szkod aktywow obrotowych,

udzielone darowizny,

koszty gwarancji bankowych, optaty sadowe, koszty egzekucji itp.,

Przychody finansowe zawieraja gtownie:

dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

odsetki naliczone kontrahentom z tytutu zwloki w zaplacie oraz odsetki od udzielonych pozyczek i lokat
bankowych,

zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu zaptaty odsetek naliczonych w latach
ubiegtych,

zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zakupionych wierzytelnosci z tytutu zaptaty,

umorzone przez dostawcow uprzednio naliczone odsetki,

aktualizacjg warto$ci inwestycji,

nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmuja glownie:

odsetki od kredytow oraz odsetki za zwlokg w zaptacie zobowiazan,

odpisy aktualizujace nalezno$ci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom za zwlokg w zaptacie
naleznosci,

aktualizacj¢ wartosci inwestycji,

koszty prowizji bankowych, emisji bonow itp.,

odpisy aktualizujace wierzytelno$ci.

Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w rachunku

zyskow 1 strat nastgpuje w okresie, ktorego dotycza.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza w uktadzie kalkulacyjnym.
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Instrumenty fiansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do jednej

z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostgpne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaly
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy)

wahan cen.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spotka zalicza
aktywa finansowe o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalno$ci, ktore zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnosci,

z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicj¢ instrumentow finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt 23
Ustawy, powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkow pienigznych, towarow lub
ushug, ktorych Spoétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii

pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uplywu
terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostgpnych do
sprzedazy zalicza si¢ Ww szczegolnosci udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami

podporzadkowanymi, ktore Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktorych
warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych instrumentow
finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan finansowych przeznaczonych do

obrotu, wszelkie inne zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do pozostatych zobowiazan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w warto§ci godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowiazania finansowe w wartosci godziwej

uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnos$ci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktorych Spoétka nie zakwalifikowala jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci

1 zobowiazan o krétkim terminie zapadalnosci/ wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie
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jest znaczacy, Spolka wycenia je wg kwoty wymagajacej =zaptaty. W przypadku naleznosci

krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwatej utraty wartosci aktywow.

Wedlug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czgScia
powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat

W momencie ich wystapienia.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych instrumentow

Spolka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Aktyw finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka utraci kontrolg nad nim w wyniku sprzedazy,

wygasnigcia lub realizacji aktywa. Zobowiazanie finansowe zostaje usunig¢te z bilansu w przypadku jego

wypetnienia, wygasnigcia lub umorzenia.

12. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski wynosza:

Lp. Tresé Okres sprawozdawczy Okres porownywalny
01.01 -31.12.2006 01.01 —31.12.2005
1 |$redni kurs na koniec okresu 3,8312 3,8598
2 |$redni kurs okresu 3,8991 4,0233
3 |najwyzszy $redni kurs w okresie 4,1065 4,2756
4 |najnizszy $redni kurs w okresie 3,7565 3,8223

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych
zastosowano odpowiednio wyzej wskazane kursy:
- dla danych wynikajacych z bilanséw — $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,
- dla danych wynikajacych z rachunkoéw zyskow i strat oraz rachunkow przeptywow srodkow pienigznych -
$redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie.

Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

Komisja Nadzoru Finansowego
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w tys. zk w tys. EURO
Tre&é okres od okres od okres od okres od
rese 01-01-06 do | 01-01-05do | 01-01-06 do | 01-01-05 do
31-12-06 31-12-05 31-12-06 31-12-05
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1452 400 1427 735 379 098 369 899
I. Aktywa trwate 523514 533 045 136 645 138 102
I1. Aktywa obrotowe 928 886 894 690 242 453 231797
Pasywa razem 1452 400 1427 735 379 098 369 899
I. Kapital wlasny 384 160 335641 100 271 86 958
1. Zobowiazania i rezerwy na 1068 240 1092 094 278 826 282 941
zobowigzania
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
30,53 26,98 7,97 6,99
(w ZEURO) ’ ’ ’ ’
B. Podstawowe pozycje rachunku
zyskow i strat
. Przychody netto ze sprzedazy 3404310 3327 468 873 101 827 049
produktow, towardéw i materialow
1. Koszty sprzedanych produktow, 3220 459 3165 581 825 949 786 812
towardw i materiatdow
I11. Zysk na sprzedazy 85471 68 098 21921 16 926
IV. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 98 242 71425 25196 17 753
V. Zysk na dziatalno$ci gospodarczej 93 396 69 372 23953 17 243
VI. Zysk brutto 93 396 69 372 23953 17 243
VII. Zysk netto 78 373 58 506 20 100 14 542
Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla
6,29 4,73 1,61 1,18
(w ZEURO) ’ ’ ’ ’
C. Podstawowe pozycje rachunku
przeplywow pieni¢znych
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
L0 119 002 69 632 30520 17 307
operacyjnej
II. Przeplywy pienigzne netto 43 805 (50 742) 11235 (12 612)
z dziatalno$ci inwestycyjnej
II1. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnoéci finansowej (167768) (12 684) (43 027) (3 153)
IV. Przeplywy pienig¢zne netto, razem (4961) 6206 (1272) 1543
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
. . 2,40 2,40 0,62 0,60
na jedna akcj¢ (w zZt/EURO)

14. PGF S.A. stosuje zasady rachunkowos$ci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawa o rachunkowosci
(zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci ,,PZR”).

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PGF S.A. prezentuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSSF.

Na dzien bilansowy PGF S.A. zidentyfikowata wszystkie obszary réznic pomigdzy stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, a MSSF. Zidentyfikowane zostaly obszary, w ktorych wystepuja rdznice wartosciowe oraz
roznice w zakresie prezentacji i ujawnien.

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie pomigdzy kapitatem wlasnym i zyskiem netto wykazanym w niniejszym
sprawozdaniu a kapitatem wlasnym i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z
MSSF.
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ZESTAWIENIE ROZNIC pomigdzy PZR a MSSF na dzien 31.12.2006r.

Kapital wlasny wg PZR

Roznice wykazane warto§ciowo dotycza:

—  amortyzacji sktadnikéw majatkowych

—  sprzedaz §rodkoéw trwatych objetych przeszacowaniem
—  rezerwy na podatek odroczony

Kapital wlasny wg MSSF
Zysk (strata) netto wg PZR

Roznice wykazane warto§ciowo dotycza:

—  amortyzacji sktadnikéw majatkowych w kwocie

—  wyceny opcji menadzerskich

—  sprzedaz srodkéw trwatych objetych przeszacowaniem
—  rozwiazanie rezerw na podatek odroczony

Zysk (strata) netto wg MSSF
WYJASNIENIE ROZNIC poréwnanie PZR i MSR
Roéznice migdzy PZR a MSSF wynikaja z:

— wyceny opcji menadzerskich zgodnie z MSSF 2
— wyceny rzeczowego majatku trwalego

384 160 tys zt

(559) tys. zt
(586) tys. zt
324 tys. zt

383 339 tys. zt
78 373 tys. zt
(559) tys. zt
(744) tys. zt
(586) tys. zt

324 tys. zt

76 808 tys. zi

— utworzenie rezerwy na podatek odroczony od réznic miedzy PZR i MSR.

Przy sporzadzaniu powyzszego zestawienia zastosowano standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowo$ci oraz  Komisje¢ ds. Interpretacji  Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Aktualnie nie ma réznicy migdzy Standardami MSSF, a Standardami MSSF przyjetymi przez Unig Europejska, ktore
miatyby wptyw na dane finansowe PGF S.A. wedtug MSSF.
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