Raport kwartalny (SA-QSr) Grupy Kapitatowej Zelmer

KOMENTARZ ZARZADU

- wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
- raport sporzadzony zostal wedtug MSSF
- zawarto$¢ oraz data publikacji raportu zgodne sq z polskim prawem

Raport kwartalny

10 maja, 2007

- Grupa Kapitatowa Zelmer osiagneta po I kw. 2007t. przychody ze sprzedazy
w wysokosci 97 579 tys. PLN, a podmiot dominujacy Zelmer S.A. 92 612,2 tys. PLN,

co stanowi 94,9% przychodéw Grupy Kapitatowe;.

- Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej Zelmer po I kw. 2007r. wynidst
12 230 tys. PLN, a podmiotu dominujacego Zelmer S.A. 13 220 tys. PLN.

- Sprzedaz eksportowa spotki Zelmer S.A. wyniosta 33 128,7 tys. PLN i stanowifa
35,7% przychodéw Zelmer S.A. w I kw. 2007r.

- Zysk na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego w I kw.
2007r. wyniost 0,79 PLN.
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1. Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w pierwszym kwartale 2007r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 97 579 tys. PLN, co oznacza wzrost o 37,1% w stosunku do pierwszego kwartatu roku

2006, podczas gdy przychody wyniosty 71 157 tys. PLN.

Zysk netto w tym samym okresie osiagnal poziom 12 230 tys. PLN co bylo wobec zysku osiagnictego

w I kw. 2006t. (9 722 tys. PLN) wynikiem o 25,8% wyzszym.

Powyzsze wyniki sprzedazy i zysku byly nastgpstwem przyjetej przez Spotke strategii, polegajacej na
wyprzedzaniu pozytywnych czynnikéw rynkowych, polozeniu nacisku na dzialania marketingowe na
rynku krajowym, zmianie struktury asortymentowej oraz zmianie geograficznej struktury eksportu.

Strategia ta koncentruje si¢ na budowaniu dtugoterminowej wartosci dla akcjonatiuszy.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN

Iq 2007 r. I q 2006 r.
Przychody ze sprzedazy produktéow, ustug, towaréw, materiatow i ustug 97 579 71156
Zysk brutto ze sprzedazy 33279 22910
EBIDTA 18 599 13 889
Zysk operacyjny (EBIT) 16 127 11722
Zysk przed opodatkowaniem 16 077 11 705
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 12 026 9 643
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 14 787 23 016
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4103 -19 610
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -269 -300
Przeplywy pieni¢zne netto razem 18 621 3107
Aktywa razem 331388 322 935
Zobowiazania dlugoterminowe 12 262 13 266
Z.obowigzania krétkoterminowe 50 351 41 846
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 268 624 264 832
Kapital podstawowy 152 000 152 000

I q 2007 r. I q 2006 .
Liczba akgji (w tys. szt.) 15200 15200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,79 0,63

3. Sytuacja makroekonomiczna i sektor matego AGD

Rok 2007 rozpoczal si¢ od kontynuacji tendencji zaobserwowanych w drugiej polowie 2000t.
Podstawowe wyznaczniki sytuacji makroekonomicznej wplywajace na dziatalno§é¢ Zelmer S.A.

wyraznie poprawialy si¢ w I kwartale 2007t.

Wedlug Gléwnego Urzedu Statystycznego (GUS), tempo wzrostu gospodarczego w plerwszym
kwartale osiagneto poziom 7,5%, za$ inflacja w marcu osiagnela poziom 1,7%.

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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Inflaga r/rw pierwsgym kwartale 2007 r. Zrédto: Raport o inflagi NBP RPP, kwiecieri 2007.
Wedlug GUS wzrostowi dynamiki PKB towarzyszylo przyspieszenie spadku stopy bezrobocia ponizej
poziomu 14%. Wedtug Biura Inwestycji 1 Cykli Ekonomicznych (BIEC) w marcu stopa obnizyla si¢
o 0,5 punktu procentowego do 14,4%. Wzigwszy pod uwage sezonowos$¢ stopa bezrobocia
zmniejszyla si¢ z 14,3% do 13,9%. Wedlug danych GUS, stopa bezrobocia wyniosta w marcu 2007
roku 14,4% wobec 14,9% w lutym. Liczba zarejestrowanych bezrobotnych w marcu wyniosta 2.232,5
tys. 0s6b, czyli spadta 0 4,2% m/m i 0 20,9% w ujeciu rocznym.
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Poziom bezrobocia w Polsce. Zrédto: GUS.
Utrzymanie wysokiej dynamiki konsumpcji wynikalo z dalszego wzrostu dynamiki realnych dochodéw
do dyspozycji gospodarstw domowych. GUS podal, ze w I kw. 2007 roku wynagrodzenia wzrosty
realnie o 9%.
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Spogycie indywidualne w pierwszym kwartale 2007 r.
Zrddto: Raport o inflagi NBP RPP, kwiecieri 2007.
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Z drugiej strony umocnienie kursu PLN do Euro, a zwlaszcza dolara mialo wplyw na wyniki
eksporterow.
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4. Sprzedaz Zelmer S.A.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki wyniosta w I kwartale 2007r. 92 612,2 tys. PLN i byla
o 37,9% wyzsza niz w I kw. 2006r. Na dynamiczny wzrost zlozyly si¢ czynniki zewnetrzne
(pozytywna sytuacja gospodarcza w Polsce, malejace bezrobocie, wzrastajacy dochéd do dyspozycji
konsumentéw), jak i dzialania Zelmera.

Sprzedaz w poszczegdlnych grupach asortymentowych produktéow i towarow, liczona w cenach
realizacji, byla wyzsza o prawie 43% od sprzedazy w analogicznym okresie ub. roku. Gléwnymi
grupami produktowymi, odnotowujacymi najwicksze wzrosty sprzedazy byly:

=  Odkurzacze: 48,7%

*  Sokowirdwki: 47,9%

= Maszynki: 35%

= Miksery: 25%

= Czajniki: 21,8% (z czego nieco ponad 1/3 sprzedazy w tej kategorii to towaty,

kategoria nie wystepujaca w 1 kw. ub. roku)

Istotnym w sprzedazy w pierwszym kwartale 2007r., byla kontynuacja takze wzrostéw w kategoriach,
w ktérych Zelmer nie byt obecny (lub byt obecny w niewielkim stopniu) w I kw. 20006s.
Byly to:

= Kuchenki mikrofalowe,
= Ekspresy do kawy,
»  Zelazka.

W tych kategoriach zrealizowano sprzedaz na poziomie 4,2 mln PLN.

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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Zarzad Spolki przewiduje, ze tendencja wzrostu sprzedazy nowych grup asortymentowych bedzie
kontynuowana w kolejnych okresach roku 2007.

5. Sprzedaz krajowa

W I kwartale 2007r. sprzedaz krajowa Zelmer S.A. osiggneta warto§¢ 59 483,5 tys. PLN i byla o
16 645,7 tys. PLN wyzsza (38,9%) niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Na wzrost ten mialy
wplyw nastepujace czynniki:
* Promocje sprzedazowe z udzialem promotoréw realizowane w okolo 50 placéwkach
handlowych o najwigkszym potencjale sprzedazowym,
=  Dzialania promocyjne zorientowane na strategicznych dystrybutoréw,
= Pakiety promocyjne skierowane do sklepow detalicznych o najwigkszym potencjale
handlowym,
=  Cykliczne dzialania prosprzedazowe zorientowane na realizacj¢ celéw iloSciowych oraz
jako$ciowych,
= Kampanie produktowe w radiu oraz telewizji,
= Dalsze dostosowanie asortymentu do popytu w kluczowych kanatach dystrybucji (sieci
elektrospecjalistyczne, sieci detaliczne, grupy zakupowe).

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2000, nastapily istotne zmiany asortymentowe.
W ofercie znalazly si¢ zupelnie nowe produkty - odkurzacze ,,SOLARIS”, ,,SYRIUS” i Wodnik
QUATRO oraz sokowiréwka.

W omawianym okresie Spétka kontynuowata zmiany w strukturze dystrybucji na rynku krajowym
w celu wzmocnienia swojej pozycji. W poréwnaniu z I kw. 2006r. najbardziej widoczne zmiany
nastapily w kanale elektrospecjalistycznym (z 12% do 20% sprzedazy) oraz w sieciach detalicznych (z
17% do 19% sprzedazy). Utrzymana zostala pozycja Spotki w grupach zakupowych (32% sprzedazy
w Polsce, taki sam wynik w I kw. 20006 r.).

Udzial poszczegélnych kanaléw dystrybucji w sprzedazy po 3 miesiacach przedstawial si¢

nastepujaco:
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6. Sprzedaz eksportowa

W pierwszym kwartale 2007r. Zelmer kontynuowal zapoczatkowane w III kw. 20006r. zmiany
w sprzedazy eksportowej. Polegaly one na zmianie preferencji geograficznej i produktowej eksportu
oraz na wycofywaniu si¢ z mniej rentownych rynkow, a takze ze sprzedazy produktéw i towardw
sprzedawanych pod markami obcymi.

W wyniku wprowadzonych zmian eksport w I kw. 2007r. osiagnal poziom 33 128,7 tys. PLN i byt
0 306,2% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego, stanowiac 35,7% sprzedazy ogdtem
Zelmer S.A.

Biorac pod uwage strukture geograficzng eksportu, w poréwnaniu z I kw. 20006r. nastapily znaczace
zmiany, polegajace na wzroscie udziatu sprzedazy na rynkach Europy Wschodniej (z 32% do 51%).
Na tych rynkach marka ,,ZELMER” jest lepiej rozpoznawana (w poréwnaniu z innymi kierunkami
sprzedazy eksportowej), zas produkty Spotki moga by¢ sprzedawane z wyzsza marza.
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Wykres 2 Zmiana struktury marek, pod ktorymi sprzedawata Spotka

7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug towaréw i materialéw wynidst w I kwartale 2007 roku
62 234,0 tys. PLN i byl o 34,4% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Na wzrost
kosztéw wlasnych sprzedazy produktéw ztozyly sie:

= Wzrost kosztéw rabatéw posprzedazowych,

= Koszty dziatania aktywnych sit sprzedazy (ktérych aktywizacje zaplanowano w I kw. 2006 t.),

»  Koszty reklamy — w pierwszym kwartale 2006 r. dzialania reklamowe byly ograniczone i nie
obejmowaly np. emisji reklam w telewizji w Polsce,

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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" Znaczaco wyzsze koszty reklamy i wsparcia eksportu (w analogicznym okresie roku ubieglego
praktycznie nie wystgpowaly) na wybranych rynkach zagranicznych,
= Wyzsze koszty transportu.

Pomimo wyzszych niz w I kw. 2006r. kosztéw wlasnych sprzedazy, ich dynamika jest nizsza niz
wzrost przychodéw ze sprzedazy (37,9%).

8. Koszty ogolnego zarzadu
W I kw. 2007t. koszty ogdlnego zarzadu zamknely si¢ kwota 10 588,7 tys. PLN i byly o 31,8% wyzsze
niz w I kw. 20061. Na wzrost kosztow ogdlnego zarzadu najwickszy wpltyw mialo utworzenie rezerwy
na koszty programu opcji menedzerskich przypadajacej na I kwartat 2007r. w wysokosci 2 515,6 tys.
PLN.

9. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j

Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Zelmer wedlug stanu na dzien 31-03-2007r. wynosito
2 558 0s6b 1 bylo nizsze w poréwnaniu do 31-03-20006t. o 94 osoby.

Ponizej prezentowane zestawienie przedstawia liczbe zatrudnieniowych oséb w poszczegdlnych
spotkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Zelmer.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j 31-03-2007r. 31-03-20006t.
Zelmer S.A. 2463 2312
Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z o.0. - 201
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z o0.0. 39 38
Zelmer Bohemia S.r.o. 22 17
Zelmer Trading Sp. z o0.0. 20 70
Zelmer Slovakia S.r.o0. 12 12
Zelmer Russia Ltd. 2 -
ORW Bystre Sp. z o.0. - 2
Razem Grupa Kapitatowa: 2 558 2 652

10. Analiza wskaznikowa

10.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Zelmer.

Marze

W procentach (7o) 1Q 2007r. 1Q 2006t.
Marza na sprzedazy 341 32,2
Marza EBITDA 19,1 19,5
Matza przed opodatkowaniem 16,5 16,5
Marza zysku netto 12,3 13,7

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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Wskazniki
1Q 2007r. 1Q 2006t.
Wskaznik plynnosci I 3,9 4,5
Wskaznik ptynnosci 11 2,7 3,7
Wskaznik wyptacalnosci 1,0 2,1

10.2.  Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze
W procentach (7o) 1Q 2007r. 1Q 2006t.
Marza na sprzedazy 32,8 31,1
Marza EBITDA 20,8 19,7
Marza przed opodatkowaniem 18,3 16,8
Marza zysku netto 14,3 13,9
Wskazniki
1Q 2007r. 1Q 20006t.
Wskaznik ptynnosci I 4,0 4,7
Wskaznik ptynnosci 11 2,9 4.0
Wskaznik wyptacalnosci 1,0 2,2

11. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie i w rachunku
zyskow i strat

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QSr 1/2007 nie wystapily
zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacjc majatkows 1 finansowa Grupy Kapitalowej Zelmer
i emitenta, ktére dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktére nalezaloby uja¢ w biezacym
sprawozdaniu.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieglych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

13. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie I kwartatu 2007 roku

e W dniu 8 stycznia 2007t. Spotka zawarla umowe sprzedazy 57,74% udzialéw w spélce zaleznej
wZelnar Zaktad Narzedziowy” Sp. z o.0. (taport biezacy nr 1/2007),
e W dniu 30 stycznia 2007 roku Zelmer S.A. otrzymal od GPW decyzje dotyczaca wprowadzenia

i dopuszczenia akeji pracowniczych do obrotu gietdowego w dniu 2 lutego 2007 r. (raport biezacy
ar 3/2007),

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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14.

e W dniu 19 lutego 2007r. Spotka przedstawila stanowisko Zarzadu dot. wyplacenia w 2007r.
dywidendy z zysku netto Zelmer S.A. za 2006r. w kwocie 27 976 000 PLN tj. 1,84 zt na jedna
akeje (raport biezacy nr 6/2007),

e W dniu 19 lutego 2007r. Spétka podata do wiadomosci publicznej prognoze wynikow
finansowych na rok 2007 (raport biezacy nr 7/2007).

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore mialy znaczacy wplyw
na osiagnicte przez Grupe Kapitatows i emitenta wyniki finansowe poza zdarzeniami opisanymi w p. 17.

15.

16.

17.

18.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe
za I kwartat 2007 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za 1 kwartal 2007t., nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby w znaczacy sposdb wplynaé¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta, a nie zostalyby ujete
w danych finansowych.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niego zaleing
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W dniu 19 stycznia 2007t. zostata zawarta umowa pozyczki pomig¢dzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia
Ltd. z siedziba w Moskwie na podstawie ktérej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia pozyczki
w wysokosci 30 000 Euro (trzydziesci tysigcy euro). Termin splaty pozyczki przypada na dzied
23-12-2007t.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wptyw na osiaggniete wyniki finansowe
w I kwartale 2007 roku

e W I kwartale 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w ,,Zelnar
Zaklad Narzedziowy” Sp. z o.0. (spélka zalezna od emitenta) za laczng kwote 6 004 500 PLN
(sze$¢ milionéw cztery tysiace piecset zlotych).

e Spolka utworzyla rezerwe w wysokosci 2 515,6 tys. PLN na koszty programu opcji menazerskich
przypadajace na okres I kwartalu 2007r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

Wedlug stanu na dzient 31-03-2007r. nastgpujace podmioty posiadaly akcje Spétki uprawniajace do
oddania co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. z siedziba w Luxemburgu. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji: 7384 019 (siedem milionéw trzysta osiemdziesigt cztery tysigce
dziewigtnascie) Procentowy udzial w ogélnej liczbie glosow: 48,58 %,

e Commercial Union OFE BPH CU WBK z siedzibg w Warszawie. Liczba glosow przystugujacych
z posiadanych akcji: 1 700 000 (jeden milion siedemset tysigcy). Procentowy udzial w ogdlnej
liczbie gtosow: 11,18 %,

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 1/2007
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e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych z posiadanych
akcji: 1312 480 (jeden milion trzysta dwanascie tysiecy czterysta osiemdziesiat). Procentowy

udzial w ogélnej liczbie gtoséw: 8,63 %o,
e ING Nationale-Nederlanden Polska

19. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w Zelmer S.A.

OFE 2z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akeji: 880 000 (osiemset osiemdziesiat tysi¢cy). Procentowy udzial
w ogolnej liczbie glosdw: 5,79 Y.

Imie¢ i nazwisko Funkcja Stan na 31-12-2006 . | Zmiana | Stan na 31-03-2007 r.
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 1195 0 1195
Grzegorz Darlak Czlonek Zarzadu 547 0 547
Wiestaw Zablocki Czlonek Zarzadu 840 0 840
Wiadyslaw Zygo Czlonek Zarzadu 633 0 633
Janusz Gembarowski | Cztonek Rady Nadzorczej 400 0 400
Andrzej Groszek Cztonek Rady Nadzorczej 400 0 400

Cztonek Rady Nadzorczej 510 0 510

Jerzy Wrobel

20. Informacja o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spoélki i podmiotéw od niej zaleznych nie wszczeto przed sadem ani organami
administracji publicznej postegpowant dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych taczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw whasnych

Zelmer S.A.

21. Transakcje pomigdzy Zelmer S.A. a podmiotami powigzanymi

W pierwszym kwartale 2007t. mialy miejsce transakcje z podmiotami powiazanymi. Byly to transakcje
o charakterze typowym i rutynowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci

operacyjnej prowadzonej przez ZELMER S.A. i jednostki zalezne.

Warto$¢ obrotow (narastajaco) z podmiotami z Grupy Kapitatowej Zelmer w I kwartale 2007r.

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Bohemia S.r.o.

2. Zelmer Slovakia S.r.o.

3. Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z o.o0.
4. Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o.0.

5. Zelmer Trading Sp. z o.0.

4508 tys. PLN
1383 tys. PLN
382 tys. PLN
67 tys. PLN
18 tys. PLN

Razem:

6 358 tys. PLN
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Zakup przez Zelmer S.A.
1. Zelmer Trading Sp. z o.0. 630 tys. PLN
2. Zelnar Zaklad Narzedziowy Sp. z 0.0. 546 tys. PLN
3. Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o0.0. 99 tys. PLN
4. Zelmer Bohemia S.t.o. 29 tys. PLN
5. Zelmer Slovakia S.r.o. 4 tys. PLN
6. Eko- Top 1 tys. PLN

Razem: 1309 tys. PLN

22. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odno$nie realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych na 2007 rok

Zarzad emitenta zaklada, iz przekazana do wiadomosci publicznej w dniu 19 lutego 2007r. prognoza
finansowa na 2007r. zostanie przez Spoélke zrealizowana.

23. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W dniu 19 lutego 2007r. Spélka przekazata do wiadomosci publicznej raport biezacy zawierajacy
stanowisko Zatzadu Zelmer S.A. dot. rekomendacji wyplaty dywidendy w 2007r. z zysku osiagnigtego
przez Spotke w 2006r. w wysokosci 1,84 zt na jedng akcje.

24. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily zadne wazniejsze wydarzenia.

25. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Srodki plenigzne z ograniczong mozliwoscia dysponowania stanowia $rodki zgromadzone
na rachunku zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Janusz Plocica Stanistaw Micat
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rzeszow, dnia 10 maja 20077
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