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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany raport kwartalny MISPOL SA z siedziba w Suwatkach za | kwartat 2007 r. zawiera:

A. Skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2007 roku
oraz za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2007 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,

B. Charakterystyke dziatalnosci Grupy Kapitatowej MISPOL,

C. Pozostate informacje,

sporzadzone w zakresie okre$lonym wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika

2005 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych

(,Rozporzadzenie”) oraz zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

v’ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
3 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 marca 2007 roku.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe na dzien 31 grudnia 2006 roku.

v Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych sprawozdaniach: rachunku zyskow i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zaprezentowano

poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku.

3. Wyjasnienie zastosowanych okreslen w obszarze organizaciji Grupy Kapitatowej MISPOL.:

v Grupa Kapitatowa MISPOL obejmuje Grupe MISPOL i Grupe GRODEX

v Grupa MISPOL — MISPOL SA (Suwatki), PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o.0. (Biatystok), AGROVITA
Biatystok Sp. z 0.0.

v" Grupa GRODEX - GRODEX Sp. z o.0. (Biatystok), QUINFOOD (Grodno), GRODFOOD (Grodno),
FIRMA GRODFOOD (Moskwa).

4, Pozostale informacje:

MISPOL SA na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia nie bedzie przekazywa¢ oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu bedzie on publikowat skonsolidowane raporty kwartalne

zawierajgce kwartalng informacje finansowg Emitenta.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.



Ko

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2007 roku

A KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zatacznik nr 1, zawierajgce:

l. Wybrane dane finansowe

Il.  Stwierdzenie, ze w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

lll.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
1. Skonsolidowany bilans.
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.
3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych.

IV. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
1. Bilans.
2 Rachunek zyskow i strat.
3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
4 Rachunek przeptywdw pienieznych.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Jednostkg dominujacag Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach
przy ul. Szafirowej 17. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 sierpnia 2002 r. pod nr 0000126519 i powstata
w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej
KRS 000041577, ktéra prowadzita dziatalno$é od 01.09.1997 .

Spdtki wehodzace w sktad Grupy prowadzg dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkciji konserw, pasztetow,

dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

Na dzien 31 marca 2007 r., MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:
»  PPHMISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL-DYSTRYBUCJA),
»  AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej AGROVITA),
»  GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej GRODEX), posiadajaca nw. podmioty zalezne:
» GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi),
» QUINFOOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi),

» FIRMA GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na terenie Federacji Rosyjskiej).

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL

98,66% udziat: 99,96% udziat: 100% udziat:
-w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w glosach na WZ - w glosach na WZ - w glosach na WZ

SPUL-L BUC GRULU A ROV A
Jednostka zalezna Jednostka zalezna Jednostka zalezna

99,75% udziat 99,00% udziat

w kapitale zakladowym 100% udziat w kapitale zakladowym
v ¥ w kapitale zakladowym ¥

QUINFOOD FIRMA GRODFOOD GRODFOOD

Wszystkie wyzej zaprezentowane spdtki Grupy Kapitatowej MISPOL podlegajg konsolidacji.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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2.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

W | kwartale 2007 r. wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta, polegajace na
przytaczeniu do Grupy kolejnej spotki zaleznej od Emitenta, tj. AGROVITA z siedzibg w Biatymstoku.

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach podpisat ze Spdtkg
i Udziatowcami AGROVITA Umowe Przedwstepna, ktorej celem byto okreslenie warunkdw, na jakich
MISPOL nabyt 100 % udziatbw w AGROVITA, w rezultacie czego doszto do przytaczenia AGROVITA do
Grupy Kapitatowej MISPOL. Raportem biezacym nr 3/2007 z dnia 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL
poinformowat Inwestoréw o zawarciu przedmiotowej Umowy.

W wykonaniu wyzej opisanej Umowy, w dniu 25 stycznia 2007 r., MISPOL nabyt 99 udziatow, o tacznej
wartosci nominalnej 49.500,00 zt, w AGROVITA od Udziatowcéw AGROVITA (os6b fizycznych), o czym
Zarzad MISPOL poinformowat inwestorow raportem biezacym nr 7/2007 z dnia 25 stycznia 2007 r.
Przedmiotowe udzialy zostaly nabyte za gotéwke na podstawie umdw sprzedazy, za taczng cene
3.762.000,00 zt i stanowig 29,55 % kapitatu zaktadowego AGROVITA oraz uprawniajg do 29,55 %
ogblnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw AGROVITA.

Pozostate 236 udziatdbw w AGROVITA (stanowigce 70,45 % kapitatu zaktadowego AGROVITA) MISPOL
nabyt w dniu 2 marca 2007 r. na podstawie uméw zbycia, zgodnie z postanowieniami ww. Umowy
Przedwstepnej za aport, oferujgc Udziatowcom AGROVITA do objecia przez nich 649.000 sztuk akcji
MISPOL na okaziciela serii H w zamian za 236 udziatbw w AGROVITA, o czym Zarzad MISPOL
poinformowat Inwestoréw raportem biezacym nr 9/2007 z dnia 2 marca 2007 .

Nabyte przez MISPOL, na podstawie ww. uméw zbycia, udziaty w AGROVITA zostaty wniesione do
MISPOL jako wkiad niepieniezny na pokrycie 649.000 sztuk akcji MISPOL na okaziciela serii H,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 r. Zarzadu MISPOL w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H w ramach Kapitatu Docelowego (raport
biezacy nr 8/2007 z dnia 1 marca 2007 r.). Kazdy z Udziatowcdw AGROVITA za jeden udziat wnoszony
aportem otrzymat 2.750 sztuk akcji MISPOL na okaziciela serii H.

Po zawarciu ww. uméw sprzedazy i uméw zbycia MISPOL posiada, na dzieh publikacji niniejszego
raportu, 100 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i tym samym posiada prawo do 100 % gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw AGROVITA

Wyzej opisane podwyzszenia kapitatu zaktadowego MISPOL SA zostalo zarejestrowane
w dniu 5 kwietnia 2007 r. przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (raport biezacy nr 11/2007 z dnia 5 kwietnia 2007 r.).

Akcje MISPOL na okaziciela serii H objete przez Udziatowcdw AGROVITA zostaty Uchwatg Nr 291/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 9 maja 2007 r. dopuszczone do obrotu
na rynku podstawowym oraz bedg wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 11 maja 2007 roku,

0 czym Zarzad MISPOL poinformowat inwestoréw raportem biezacym nr 16/2007 r. w dniu 9 maja 2007 r.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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uptywem 3 miesiecy od daty pierwszego notowania tych akcji na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie (‘lock — up’).

Przejecie AGROVITA i wigczenie jej do Grupy Kapitatowej MISPOL ma na celu zwigkszenie udziatu
MISPOL w rynku tradycyjnych dan gotowych, jak réwniez zwiekszenie mocy produkcyjnych w zakresie
nowoczesnych dan gotowych. AGROVITA znajduje sie w czotdwce producentéw dan gotowych na rynku
krajowym i posiada aktywa, ktore umozliwiajg dalszy rozwoj kategorii produktowych Grupy Kapitatowe;
MISPOL, ktorych wykorzystanie bedzie przedmiotem analiz MISPOL.

3.  Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe, a takze zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen
Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

3.1.  Wazrost wartosci akcji MISPOL SA.
Ponizsze tabele przedstawiajg wzrost warto$ci akcji MISPOL SA.

Cena akcji z oferty Cena akcji na dzien

0,
(PLN) 31.03.2007 r. (PLN) Wzrost %

8,00 18,21 +127,6

Cena akcji na dzien Cena akcji na dzien Wzrost %

31.12.2006 r. (PLN) 31.03.2007 . (PLN)
17,30 18,21 +5,3

WyzZej zaprezentowany wzrost wartosci akcji Spdtki, w opinii Zarzadu MISPOL SA, jest wynikiem
zaufania inwestordw do prowadzonej przez Spétke polityki, dobrze zorganizowanego modelu
biznesowego, strategii wejscia w perspektywiczne segmenty rynku i wysokiej jakosci komunikacji
Spdtki z otoczeniem, w tym z rynkiem kapitatowym, realizacji oczekiwanych przez wiascicieli
zyskdéw w zakresie kontynuowanej polityki fuzji i przeje¢ oraz wysokich standardéw Corporate
Governance.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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3.2,

Wyniki Finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL

Grupa Kapitatowa MISPOL za | kwartat 2007 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
27.967 tys. zt, co stanowi znaczacy wzrost tj. 0 34,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego (20.738 tys. z4).

Whptyneto na to gtéwnie uruchomienie sprzedazy produktéw z nowych segmentéw, gtdéwnie dan
nowoczesnych takich jak zupy, dania gotowe na tackach. Grupa odnotowata réwniez zwiekszenie
sprzedazy w segmencie tradycyjnych dan gotowych (w stojach). Ponadto do skonsolidowanych
danych finansowych dotgczone zostaty wyniki AGROVITY (od m-ca marca 2007 r.), na kitorej
przychody sktada sie poza sprzedazg dan takze m.in. sprzedaz przetworéw owocowo-
warzywnych.

Mozliwo$¢ osiggniecia znaczacej dynamiki przychodow w stosunku do | kwartatu 2006 roku zostata
zniwelowana wolniejszym (od oczekiwanego) tempem wzrostu przychoddw Grupy Grodex — na co
mialy  wptyw  ubiegtoroczne  problemy ze  stabilnoScig  proceséw  produkcyjnych
w nowouruchomionym zaktadzie spotki QUINFOOD w Grodnie. Z uwagi na to, iz unormowanie
sytuacji nastapito dopiero w IV kwartale 2006 r. pozyskiwanie po sezonie sprzedazowym nowych
klientéw a wiec i pogtebianie pozycji rynkowej byto mocno utrudnione. W zwigzku z tym dziatania
Spotki w | kwartale 2007 r. skupity sie gtéwnie na dziataniach akwizycyjnych w obszarze
sprzedazowym tak, aby w sezonie handlowym 2007 skala klientéw i pozycja rynkowa byta istotnie
wyzsza niz w roku 2006. Jednak dziatania te wptyng znaczaco na wyniki finansowe dopiero
w kolejnych kwartatach br.

Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy w analizowanym okresie br. wynidst 18.715 tys. zt wobec
tys. 12.834 zt za okres | kwartatu 2006 r., co oznacza wzrost o 45,8%. Byto to efektem
zdecydowanego wzrostu cen migsa biatego, (ktore jest gtownym sktadnikiem wiekszosci wyrobow
produkowanych przez Grupe) w | kwartale 2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
2006 roku.

Wykres nr 1 — Przychody, koszt wtasny (w tys. zf) - Grupa Kapitatowa MISPOL

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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Zaznaczy¢ jednak nalezy, iz na poziom kosztéw wytworzenia w | kwartale ub.r. znaczacy wptyw
miafa ,ptasia grypa”, ktéra pojawita si¢ w Europie w IV kwartale 2005 roku. Fakt ten spowodowat
znaczacy spadek cen surowca drobiowego, co dato nam wysokg rentowno$¢ produktéw
pochodzenia drobiowego w | kwartale 2006 roku. Jednakze juz od IV kwartatu ub.r. ceny zaczety
sukcesywnie wraca¢ do swojego wczesniejszego ,normalnego” poziomu. Aktualnie (I kwartat

2007 r.) ceny miesa biatego sa poréwnywalne z cenami wystepujacymi na stabilnym rynku.

Poréwnanie cen surowca (miesa biatego) w okresie 1 stycznia 2006 r. — 31 marca 2007 r.

przedstawiajg ponizsze wykresy:

Wykres nr 1 - Korpusy
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Wykres nr 2 — Skorki drobiowe
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Wykres nr 3 - Filet z piersi
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Zysk brutto ze sprzedazy wzrést o 17,1% z kwoty 7.904 tys. zt (I kwartat 2006 r.) do kwoty
9.252 tys. zt (I kwartat 2007 r.). Zatem rentownos$¢ brutto na sprzedazy za | kwartat 2007 r.
uksztattowata sie na poziomie 33,1 % podczas gdy za | kwartat 2006 roku wyniosta 38,1%.

W obszarze dziatalno$ci operacyjnej - zdaniem Zarzadu - podkresli¢ nalezy nadal utrzymujacy sie
wyzszy poziom uzyskiwanej rentownosci brutto na sprzedazy Grupy GRODEX od rentownosci
Grupy MISPOL. Wskazuje to na ponadprzecietny wzrost spodziewanych zyskow, w wypadku
osiggniecia docelowego stanu funkcjonowania Grupy GRODEX. Omawiania rentownos¢ za
| kwartat 2007 r. jest wyzsza o 7,9 pp. od rentownosci brutto na sprzedazy Grupy MISPOL.
Analogiczna sytuacja wystapita za 2006 rok — wowczas réznica ta wyniosta 6,1%.

Uzyskiwanie wyzszej rentownosci na sprzedazy w Grupie GRODEX moze jednak ulec czasowemu
zachwianiu w zwigzku z ryzykiem przedtuzenia sie¢ zamkniecia granicy Biatorusi dla importu

surowca miesnego i koniecznosci zakupu drozszego surowca na rynku biatoruskim.

Wykres nr 1 — Poréwnanie rentownos$ci brutto ze sprzedazy (w %) - Grupa MISPOL i Grupa GRODEX

50,04

0,0
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Z kolei pozostate skonsolidowane koszty operacyjne takie jak: koszty ogoéinozaktadowe i koszty
sprzedazy w stosunku do przychoddw utrzymaty sie w | kwartale 2007 roku na poziomie podobnym
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wptyw na to miat gtownie wzrost kosztéw zwigzanych ze
sprzedazg i dystrybucjq wyrobdw. Byto to konsekwencjg zintensyfikowania kampanii reklamowych
nowych produktow min. darn gotowych na tackach. To wtasnie na | kwartat 2007 roku przypadt
okres wzmozonej dystrybucji oraz promocji o gteboko informacyjnym charakterze i szerokim
zasiegu. Zdaniem Grupy dziatania te przyniosg wymierne efekty finansowe w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Grupa Kapitatowa MISPOL osiagneta wynik na dziatalnoci operacyjnej (EBIT) za
| kwartat 2007 r. w wysoko$ci 2.775 tys. zt w relacji do 3.096 tys. zt za | kwartat 2006 r., co stanowi
spadek 0 10,4%. Przyczyna takiej relacji jest wyzej omowiony wzrost cen surowcow miesnych.
Ponadto wynik finansowy netto w analizowanym okresie 2007 roku wyniost 3.601 tys. zt wobec
2.654 tys. zt za okres | kwartatu 2006 roku, co oznacza wzrost 0 35,7%.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MISPOL za | kwartat 2007 i 2006 r. prezentujg ponizsze
wykresy.

Wykres nr 2 — Zyski na poziomach dziatalnosci (w tys. z1) - Grupa Kapitatowa MISPOL

Wykres nr 3 — Rentownosci dziatalnosci (w %) - Grupa Kapitatowa MISPOL

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r. 1
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Poza powyzszymi na wynik | kwartatu 2007 roku znaczaco wptynat wzrost przychodéw
finansowych w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Zwiekszenie ww. pozyciji
wynika przede wszystkim z osiggnigcia zysku na sprzedazy papieréw wartoSciowych oraz wyceny

wg wartosci godziwej posiadanych akcji.

Podsumowujac pomimo uzyskania w | kwartale 2007 roku nizszej rentownosci dziatalno$ci
operacyjnej (EBIT) niz w analogicznym okresie ub.r. przedstawiong powyzej sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej MISPOL nalezy oceni¢ pozytywnie. Podkresli¢ nalezy, iz realizowana w tym
czasie rentowno$¢ netto ksztattuje sie nadal na poziomie bardzo wysokim, tj. 12,9%, co jest
wynikiem ponad dwukrotnie wyzszym niz rentowno$¢ branzy spozywczej w Polsce, ktora wynosi

5,9% (zrodto: http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xber/gus/PUBL_naklady_i_wyniki_przem_04_kw_2006.xls)

3.3. Przylaczenie AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL podpisat ze Spotkg i Udziatowcami AGROVITA
Umowe Przedwstepng, w rezultacie ktérej doszto do przytaczenia AGROVITA do Grupy
Kapitatowej MISPOL.

Szczegoty dotyczace transakeji zostaty opisane w pkt. B.2.

Firma AGROVITA funkcjonuje na rynku od 2003 roku. Spétka utworzona zostata w wyniku
przeksztatcer wtasnosciowych, po wydzieleniu zaktadu w Biatymstoku ze struktur Spétki Agros
Fortuna. Historia obecnego zaktadu produkcyjnego w Biatymstoku, rozpoczeta sie w 1944 roku,
kiedy to uruchomiono produkcje podstawowych produktéw owocowo-warzywnych, w tym
marmolady.

Obecnie spotka dziata w kilku segmentach rynku spozywczego. Jednakze AGROVITA -
to znaczaca marka w segmencie dan gotowych. Pozostate grupy produktowe to:

v' Majonez i sosy majonezowe

v" Musztarda

v' Dzemy i marmolady wieloowocowe i smakowe

v' Ogorki konserwowe

v' Przetwory warzywne i pomidorowe

v Zupy i koncentraty

AGROVITA jest firmg dbajaca o wysoka jakos¢ produkowanych wyrobow, co jest potwierdzone
funkcjonujacymi systemami zarzadzania jakoscig: 1ISO 9001 i HACCP. Ponadto od dwoch lat
AGROVITA posiada certyfikat na sprzedaz wyrobéw miesnych do krajéw Unii Europejskiej.
Ponadto AGROVITA zostata uhonorowana prestizowym tytutem ,Ambasador Biznesu 2006” jako
laureat konkursu Podlaskiej Fundacji Rozwoju Regionalnego na najlepiej zarzadzang firme

z Podlasia.
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34.

3.5.

Celem przejecia AGROVITA i wigczenia jej do Grupy Kapitatowej MISPOL byto zwigkszenie
udziatu MISPOL w rynku tradycyjnych dan gotowych, jak rowniez zwigkszenie mocy produkcyjnych

w zakresie nowoczesnych dan gotowych.

Aneks do Umowy Sprzedazy zawarty pomiedzy AGROVITA i AGROS NOVA Sp. z o.0.
W dniu 29 marca 2007 r. spotka zalezna od Emitenta, tj. AGROVITA podpisata z AGROS NOVA

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie aneks do Umowy Sprzedazy zawartej dnia 30.12.2003 r.,
a dotyczacej nabycia przez AGROVITA od ,AGROS FORTUNA” Sp. z 0.0., a obecnie AGROS
NOVA Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Na podstawie przedmiotowego aneksu
strony renegocjowaty warunki sptaty zobowigzania AGROVITA wobec AGROS NOVA Sp. z 0.0,
ktorego pierwotna wartoS¢ wynosita 10.539.151,74 zt brutto. Ponadto strony uzgodnity,
iz AGROVITA bedzie preferowanym dostawcg AGROS NOVA Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w obszarze karmy dla zwierzat domowych (PET-FOOD).

Spotka zalezna od MISPOL SA, tj. MISPOL - DYSTRYBUCJA, bedaca wiascicielem zaktadu
produkcji karmy dla zwierzat potozonego w Suwatkach, kontynuowata w | kwartale 2007 roku
remont i modernizacje zaktadu produkcyjnego. Proces ten wszedt w tym okresie w koncowy etap,
w szczegblnosci prowadzone byty prace wykonficzeniowe w czesci socjalno — bytowej, wykonano
wewnetrzne instalacie mediow produkcyjnych, zakofczono montaz uktadu wentylacyjnego,
uruchomiono stacje uzdatniania wody i dwie studnie glebinowe. Po zakonczeniu | kwartatu
pozostaly do wykonania prace wykoAczeniowe w hali produkcyjnej, prace budowlane przy
adaptacji magazynu wyrobu gotowego, montaz linii technologicznych i montaz wyposazenia
produkcyjnego i pomocniczego.

Planuje sie, ze wszystkie prace budowlane zostang zakonczone do korica maja 2007 roku. Do
tego tez czasu Grupa zamierza zakonczy¢ montaz i przygotowanie do rozruchu linii do produkc;i

suchej karmy. Rozruch linii technologicznej mokrej karmy planuje sie na m-c lipiec 2007r.

W | kwartale 2007r. Grupa w dalszym ciggu prowadzita sprzedaz produktéw z segmentu PET-
FOOD, z serii mokra karma dla zwierzat. Produkcja wyrobdw pod marka Tropi zostata rozpoczeta
w IV kwartale 2006 roku na zlecenie spotki zaleznej, tak aby po uruchomieniu przez spétke wiasnej
produkcji proces wprowadzania produktéw z segmentu PET-FOOD przebiegat szybko i bez
zaktocen. Portfel produktow Tropi zawiera sze$C pozycji dla psa i kota o réznych gramaturach:

400g, 8209, 1250g w opakowaniu metalowym (konserwa).

Kolejnym etapem bedzie wprowadzenie na rynek w |l kwartale 2007 r. karmy suchej réwniez pod
markg Tropi. Podobnie jak karma mokra, ma ona by¢ zlecana przez Grupe do produkcji przez
spotke zalezng. W | kwartale 2007r. Grupa prowadzita intensywne prace, aby nastapito to bez

opdznien. Na oferte sktadac si¢ beda produkty dla psa i kota w foliowych opakowaniach o réznej

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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3.6.

3.7.

gramaturze: 350g, 400g, 2700g. Dodatki typu makaron dla zwierzat domowych oraz zwirek dla

kotdw to kolejne pozycje, ktére beda wprowadzane na rynek.

WyZzej wymienione produkty sg zaliczane do $redniej pdtki cenowej i sq realizacjg przyjetych
plandw strategicznych zmierzajacych do wypetnienia niszy, jaka istnieje na rynku PET-FOOD

w Polsce.

Wprowadzenie na rynek nowych produktow typu dania gotowe na tackach.

Kolejnym istotnym zdarzeniem majacym wptyw na rozwdj i wyniki finansowe Grupy MISPOL byto
wprowadzenie na rynek dan gotowych na tackach. Potwierdza to innowacyjne podejscie do rynku
i oczekiwan klientdw, gdyz Grupa jako pierwsza w Polsce rozpoczeta sprzedaz produktow tego
typu. Mimo, iz produkty z tego segmentu (Lazania, Spagetti, Gulasz i Pulpety) Grupa wprowadzita
pod koniec IV kwartatu 2006r., to jednak na | kwartat 2007 roku przypadt okres ich wzmozonej
dystrybucji oraz promocji o gteboko informacyjnym charakterze i szerokim zasiegu. Niestety
w niedtugim czasie od rozpoczecia przez Grupe sprzedazy do grona producentéw dan gotowych
dotaczyt jeden z naszych gidwnych konkurentow. W zwigzku z tym Grupa podjeta decyzje
0 zwiekszeniu wydatkéw na dziatania promocyjne i marketingowe (koszty sprzedazy), do ktérych
mozna zaliczy¢ m.in. emisje bilboardu ukazujacego reklame dan gotowych na tackach na portalach

internetowych: Onet, Wirtualna Polska i Interia.

Ponadto w | kwartale 2007 r. Grupa prowadzita intensywne prace nad wprowadzeniem nowych

asortymentdw w linii Premium.

Do produkcji dan gotowych na tackach wykorzystano najnowsze technologie, w efekcie czego
konsument otrzymat produkt nie wymagajacy zadnych przygotowan, ktdry wystarczy podgrzaé
w kuchence mikrofalowej przez 2 min. Korzysci, jakie otrzymuje Klient to nie tylko czas, ale rowniez
jakos¢ potrawy, poniewaz smak nie rozni sie od positkéw przygotowywanych w domu.
Dodatkowym atutem jest fakt, iz produkty posiadajq kilkumiesieczny okres przydatnosci do
spozycia, nie wymagaja przechowywania w warunkach chtodniczych a jednoczesnie nie zawierajg

konserwantow. Produkty oferowane sg w gramaturze 300 g w mitej dla oka szacie graficzne;j.

Do ich dystrybucji planuje sie wykorzysta¢ juz istniejace kanaly dystrybuciji tj. kanat tradycyjny
i nowoczesny jako rynek krajowy oraz rynek exportowy, gtéwnie Wielkiej Brytanii.

Wdrozenie dan gotowych na tackach jest rozszerzeniem istniejacej kategorii dan gotowych ready
meals. Dziatanie to byto poprzedzone badaniami rynku, ktére okreslaty, ze ta kategoria produktowa

zalicza si¢ do jednych z najlepiej dochodowych branz w najblizszym czasie.

Utworzenie centrum logistycznego Grupy MISPOL.

W | kwartale 2007 r. uruchomione zostato operacyjne funkcjonowanie centrum logistycznego dla

Grupy MISPOL w obszarze aglomeraciji biatostockiej. Zadaniem tego centrum jest usprawnienie

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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procesu wysytek towaru, obnizenie kosztéw z nimi zwigzanych. Utworzenie centrum umozliwia
wysytke z jednego miejsca wszystkich wyrobow Grupy MISPOL, niezaleznie od tego, w ktérym
zaktadzie zostaty wyprodukowane. Powierzchnia magazynowa wynosi 2.000 mkw. co umozliwia

magazynowanie 5 tys. palet.

3.8. Prowadzenie rozméw w kierunku dalszych dziatan konsolidacyjnych Grupy Kapitatowej
MISPOL.

Grupa prowadzi zaawansowane rozmowy z podmiotami z kregu producentéw débr FMCG majace
na celu poszerzenie Grupy Kapitatowej MISPOL i wzmocnienie kompetencji w obszarach

strategicznych.

4, Komentarz objasniajacy dotyczacy sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnoSci w okresie
sréddrocznym.

W okresie | kwartatu 2007 roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej MISPOL nie podlegata sezonowosci
i cykliczno$ci, jednakze w skali roku dziatalnos¢ operacyjna cechuje sie sezonowoscig.

Sprzedaz wyrobéw Grupy Kapitatowej MISPOL podlega wahaniom sezonowym, zwigzanym gtoéwnie
z okresem wakacyjnym, urlopowym, w ktérym konserwy oraz dania gotowe sg jednym z podstawowych
positkow, fatwych i prostych w przygotowaniu.

Pierwszy kwartat kazdego roku charakteryzuje sie najnizszym poziomem sprzedazy za$ systematyczny
wzrost obrotdw rozpoczyna sie dopiero od drugiego kwartatu. Jednakze szczyt sprzedazy odnotowany
jest zwykle na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu roku kalendarzowego.

Z kolei na obroty w IIl'i IV kwartale ma wptyw struktura, ktéra cechuje sie zmienno$cig oferty produktowe;.
W ten sposob Grupa dywersyfikuje swojq palete produktowa, co pozwala na zniwelowanie uzaleznienia

sie od wptywu sezonowosci na wyniki finansowe.

Wykres nr 1 — Przychody ze sprzedazy (w tys. z)

W zwigzku z sezonowos$cig sprzedazy wyrobow grupy MISPOL, wynikiem ktdrej jest wystepujace

w okresie letnim nasilenie sprzedazy konserw i dan gotowych, Grupa realizowata przez okres
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5.

| kwartatu polityke optymalizacji dziatalnosci produkcyjnej polegajaca na niwelowaniu sezonowosci

produkciji. Dziatania te miaty na celu:

v

optymalizacje wykorzystania mocy produkcyjnych (produkcja w | kwartale wyrob6w "na sktad" w celu
wysprzedazy ich w pdzniejszych okresach nasilonej sprzedazy, kiedy to biezace moce produkcyjne
wykorzystane sa w 100%),

wykorzystanie wystepujacego w | kwartale niskiego poziomu cen surowcow miesnych (w stosunku do
spodziewanego w nastepnych kwartatach) - wyroby wyprodukowane w | kwartale charakteryzujq sie
dos$¢ niskim kosztem wytworzenia,

wykorzystanie dostepno$ci surowca do produkcji konserw warzywno-migesnych na bazie warzyw

sezonowych - kapusta do gotabkow w celu zaspokojenia zwiekszonego popytu w okresie letnim.

Wykres nr 2 — Stany zapasow (w tys. zi)
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Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy

srodkow pienieznych, ktdre sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wpltyw.

5.1.

5.2.

Papiery warto$ciowe.

W | kwartale 2007 roku Emitent dokonat zakupu akcji spétki notowanej na gietdzie. Na dzien
bilansowy zostaty one ujete jako aktywa finansowe i wycenione w wartosci godziwej, co znalazto
odzwierciedlenie w przychodach finansowych. Ponadto w miesigcu marcu 2007 r. cze$¢ pakietu
nabytych akcji zostata sprzedana a kwote zysku na tej transakcji ujeto w rachunku zyskow i strat
jako przychody finansowe.

Efektem powyzszych operacji (sprzedazy i wyceny) jest wzrost przychoddw finansowych

0 1676 tys. zt i wzrost wyniku finansowego netto o 1 357 tys. zt.

Potaczenie jednostek gospodarczych.

Z dniem 01 marca 2007 roku MISPOL SA objeta kontrole nad AGROVITA obejmujac 100 %
udziatdw wyzej wymienionej Spotki. Przejecie niniejszej kontroli nastapito w wykonaniu Uchwaty
nr 1/2007 z dnia 01 marca 2007 roku Zarzadu MISPOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H w ramach Kapitatu

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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Docelowego o kwote 65 tys. zt (warto$¢ nominalna). Rdznica miedzy wartoscig emisyjng
wyemitowanych akcji a ich wartoscig nominalng (agio), pozostata po pokryciu kosztéw emisji
wyniosta 10 865 tys. zt i przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.
Warto$¢ firmy powstata na dzien przejecia wynosi 14 406 tys. zt. i zostata zaprezentowana
w bilansie w oddzielnej pozyciji dtugoterminowych aktywow trwatych.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wielko$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wielko$ci szacunkowych podawanych
w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres $rédroczny.

w tys. zt
Zmiany
Tytut wielko$ci Stan na Zwigkszenia w Stan na
szacunkowych 31.12.2006 ramach potacze A e Zmniejszenia 31.03.2007 r.
jednostek
gospodarczych
Rezerwa, w tym: 247 522 146 103 812
- urlopy 146 119 0 30 235
- badanie bilansu, ustugi 87 16 0 4 99
doradztwa
- ustugi marketingowe 4 65 102 4 167
- $wiadczenia emerytalne 10 213 0 0 223
-inne 0 109 44 65 88
Rezerwa z tyt. odrocz.
podatku dochodowego 232 170 311 19 694
Aktywa z tyt. odrocz.
podatku dochodowego 225 9 139 152 305
7.  lIstotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rddroczneqo, nie ujete w sprawozdaniu

za dany okres $rddroczny a mogace W znaczacy sposob wplynaé na przyszite wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

7.1. Realizacja inwestycji w Firme Handlowa JAGO S.A. w Krzeszowicach

W kwietniu 2007 r. MISPOL SA zrealizowat w cato$ci inwestycje w akcje Firmy Handlowej JAGO
S.A. z siedzibg w Krzeszowicach osiggajac na sprzedazy przedmiotowej inwestycji zysk.

Efektem transakcji sprzedazy omawianych akcji jest wygenerowanie zysku na sprzedazy w kwocie
2.002 tys. zt z czego w | kwartale 2007 r.: 111 tys. zt (wptyw na zysk netto: 90 tys. zl) za$
w Il kwartale 2007 r.: 1.891 tys. zt (wptyw na zysk netto: 1.532 tys. z1).

7.2. Pozyskanie nowego rynku zbytu — Pribattyki.

W | kwartale 2007r. Grupa MISPOL rozpoczeta wspdiprace z nowymi rynkami zagranicznymi —
krajami Pribattyki: Litwa, Lotwa i Estonig. Spotka wprowadzita na te terytoria dania gotowe na
tackach, zupy i pasztety. Jest to chtonny rynek, dlatego Grupa przewiduje szybki wzrost sprzedazy

w tym obszarze.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r. 17
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8. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda mialy wplyw

na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

8.1.

8.2.

Czynniki zewnetrzne

4

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktoérych operuje Grupa;

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegdlnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Zmiany przepiséw i regulacji (w szczegolnosci podatkowych) oraz wymogéw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Intensyfikacja dziatan konsolidacyjnych i nowych wej$¢ podmiotéw zagranicznych;
Konkurencja na rynku FMCG - konieczno$¢ systematycznego dbania o atrakcyjnos¢ oferty
handlowej;

Sezonowo$¢ rynku spozywczego (miesnego);

Zwiekszenie popytu na produkty w zwigzku z rozszerzeniem oferty produktowej;

Zmiana modelu konsumpcji spoteczenstwa skierowana na dania gotowe w nowoczesnych
formach opakowan (doy pack, dania na tackach);

Tempo rozwoju rynku PET-FOOD w $redniej i niskiej ptce cenowej;

Rosnacy popyt na produkty Spétki na rynkach eksportowych zwigzany m.in. z migracja;
Prowadzenie dziatalno$ci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Wolnej Strefy
Ekonomicznej;

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby migsne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktow;

Spodziewany wzrost cen surowcow, na co mogg mie¢ wptyw: warunki pogodowe (susza),
epidemie chordb odzwierzecych (np. ptasia grypa) itp.;

Dostepnos¢ lub jej brak podstawowych surowcéw (dot. Grupy Grodex);

Utrzymywanie sie zamkniecia granicy Biatorusi dla importu surowca migsnego;

Mozliwe wahania cen no$nikdw mediéw, np. energii, oleju napedowego, gazu ziemnego
zakupywanego przez spdtki biatoruskie w Rosji, itp.;

Zmiennos¢ kursdw walutowych, ktére wptywajg na wysoko$¢ przychoddw kosztow dziatalnosci

oraz wynik finansowy.

Czynniki wewnetrzne

4

v

Podjecie dziatan inwestycyjnych w celu wprowadzenia nowych produktéw zgodnie
z oczekiwaniami rynku;
Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczetych przez Grupe inwestycii

rzeczowych;

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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10.

v’ Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;

v Dbanie o utrzymanie wizerunku dynamicznie funkcjonujacej Grupy odnoszacej sukcesy,
co moze umozliwi¢ zawarcie nowych aliansoéw strategicznych jak réwniez otrzymac lepsze
wyniki w planowanych transakcjach fuzji i przeje¢;

Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca;

Wdrozony system HACCP;

Produkcja wyrobow wysokiej jakosci;

Dopasowanie aktualnej oferty produktowej do oczekiwan i preferencji konsumentéw;

A N N NN

Wprowadzenie nowych wyrobow MISPOL, {j. dar gotowych na tackach (convenient food) oraz

produktéw w segmencie PET — FOOD;

<

Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktow;

v" Szybkie prowadzenie formalnosci celnych przy dostarczaniu produkcji klientom krajowym
i zagranicznym;

v' Zdolno$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie

rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;

Kwalifikacje i system motywacji pracownikow;

Skuteczne i sprawne realizowanie zamierzen konsolidacyjnych i przeje¢;

Efektywne integrowanie przejetych podmiotow;

<N XX

Sprawno$¢ w dostosowywaniu sie nowoprzejetej AGROVITY do standardéw Grupy
Kapitatowej MISPOL i w konsekwencii osiagniecie efektu synergii;

v’ Zdolno$¢ do sprawnego realizowania zadan, dla ktérych zostata utworzona spétka FIRMA
GRODFOOD Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL
na rok 2007.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczeqélne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne, w zaleznosci od tego, ktdry sposéb sprawozdawczosci w podziale na segmenty
jest gtéwnym sposobem przyjetym przez jednostke.

Grupa Kapitatowa MISPOL dziata w trzech segmentach geograficznych.

Pierwszy, to sprzedaz gtéwnie do krajow Unii Europejskiej w tym Polski, a wiec paristw dziatajacych
w jednakowym Srodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.

Drugi segment stanowi sprzedaz na rynek wschodni, gtéwnie do bytych krajow Wspolnoty Niepodlegtych
Paristw.

Trzeci segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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" e Segmer!t I Segmen.t Il Segmen.t 1] Wylaczenia Wartoéé

yszczegolnlenle Sprzedgg do Sprzedazna Sprzedazna miedzy skonsolido

w okresie 01.01-31.03.2007 PoI§k| iin. rynek : pozostgie segmentami ENE]

krajow UE wschodni rynki Grupy
Przychody, w tym: 42 543 5422 12 -20 010 27967
- Sprzedaz na zewnatrz 24 978 2977 12 0 27 967
- Sprzedaz miedzy segmentami 17 565 2445 0 -20010 0
Koszty operacyjne 34010 4642 8 -18 688 19972
Wynik operacyjny segmentu 8533 780 4 -1322 7995
Nieprzypisane koszty catej Grupy 5117
Pozostate przychody 121
Pozostate koszty 224
Przychody finansowe 1825
Koszty finansowe 383
Zysk przed opodatkowaniem 4217
Podatek dochodowy 616
Zysk netto 3601

11. Inne_informacije, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jeqo sytuacii
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz _informacje,
ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg inne niz ujawnione powyzej informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej, wyniku finansowego a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta lub jego spdiki zalezne.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r. 20
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C. POZOSTALE INFORMACJE

1.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu _kwartalnego wraz _ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w_strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia 10 maja 2007 r. mialy miejsca
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji, wynikajace m.in. z zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy w dniu 5 kwietnia 2007 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego MISPOL SA do kwoty
1.453.900,- zt.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke oraz posiadang przez MISPOL SA wiedza, na
dzien przekazania niniejszego raportu, nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogoine;

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA.

Stan na dzien 28.02.2007 r.
(dzien przekazania raportu
za IV kwartat 2006 roku) oraz
stan na dzien 31.03.2007 r.
(dzien zakoniczenia | kwartatu 2007 r.) *

Stan na dzien 10.05.2007 r.
(dzien przekazania raportu
za | kwartat 2007 roku) 2

Akcjonariusze
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji = zaktadowym oraz Liczba akcji = zaktadowym oraz
ilo$¢ gtoséw na WZ 0gdlnej liczbie ilo$¢ gtoséw na WZ ogolnej liczbie
gtoséw na WZ gtoséw na WZ
1 2 3 4 5
Krzysztof Smolarczyk * 865.858 6,23% 865 858 5,96%
Union Investment TFI S.A.** 770.000 5,54% 770.000 5,30%
AIG TFI S.A. ** 725.444 5,22% 725.444 4,99%
Pekao OFE zarzadzany przez 0 0
Pioneer PTE SA *** 749.308 5,39% 749.308 515%

*

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca i 10 lipca 2006 roku
** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21 czerwca 2006 roku

“** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05 grudnia 2006 roku; w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego MISPOL SA, na AIG TFI S.A. cigzyt obowigzek zawiadomienia Emitenta
0 zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na WZ Spdtki.
Akcjonariusz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystosowat do Spotki takiego zawiadomienia,
w zwigzku z tym Zarzad MISPOL SA przedstawia niniejsze dane w oparciu o wiedze wynikajacq
z zawiadomienia AIG TFI S.A. z uwzglednieniem informacji o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MISPOL SA

“*** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 09 stycznia 2007 roku

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.
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T W kolumnie 3 wskazano udziat w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
z uwzglednieniem wysokosci kapitatu zaktadowego MISPOL SA na dzien 31 grudnia 2006 r.,
tj. 1.389.000,- zt oraz ilosci akcji MISPOL SA na dziefi 31 grudnia 2006 r., tj. 13.890.000.

2 W kolumnie 5 wskazano udziat w kapitale zaktadowym oraz ogoinej liczbie glosow na WZ
z uwzglednieniem wysokosci kapitatu zakladowego MISPOL SA na dziefi publikacji niniejszego raportu,
tj. 1.453.900,- zt (zarejestrowanej przez Sad Rejestrowy w dniu 5 kwietnia 2007 roku — raport biezacy
nr 11/2007) oraz ilosci akcji MISPOL SA na dzien publikacii niniejszego raportu, tj. 14.539.000.

2.  Zestawienie stanu posiadania_akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i_nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w_stanie posiadania, w_okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalneqgo, odrebnie
dla kazdej z osdb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, stan posiadania akcji MISPOL SA lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace MISPOL SA, w okresie od przekazania raportu za
IV kwartat 2006 r. nie ulegt zmianie i na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie

nastepujaco:

Stan na dzien Zwiekszenia od Zmniejszenia od Stan na dzien
28.02.2007 . dnia 29.02.2007 r.  dnia 29.02.2007 r. 10.05.2007 r.
" . Stanowisko/ (dzien (dzien (dzien (dzien
[ElashEre Funkcja przekazania przekazania przekazania przekazania
raportu za raportu za raportu za raportu za
IV kwartat 2006 r.) IV kwartat 2006 r.) IV kwartat 2006 r.) | kwartat 2007 r.)
1 2 3 4 5 6
Marek Prezes
Piatkowski Zarzadu 7363 A 0 0 7363 A
Piotr Cztonek
Domaszewski Zarzadu 693A 0 0 693A
Beata
Wabot Prokurent 2797 A 0 0 2797 A
Krzysztof Przewodniczacy
Smolarczyk Rady Nadzorczej 865858 A 0 0 865858 A
Adam . .
Bogustaw Wiceprzewodniczacy 576 947 A 0 0 576 947 A
S Rady Nadzorczej
Lenkiewicz
Piotr Cztonek Rady
Laskowski Nadzorczej 564065 A 0 0 564065 A
Katarzyna Cztonek Rady
Rutkowska Nadzorczej 2293A 0 0 2293A
Waldemar Cztonek Rady 0 0 0 0
Jastrzemski Nadzorczej
Objasnienia:

A - akcje Spotki

3. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie | kwartatu 2007 r. Emitent nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r. 2
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4, Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W dniu 1 marca 2007 r. zostata podjeta uchwata nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 r. Zarzadu MISPOL SA
z siedzibg w Suwatkach w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H
w ramach Kapitatu Docelowego (raport biezacy nr 8/2007 z dnia 1 marca 2007 r.).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL SA z kwoty 1.389.000,- zt do kwoty 1.453.900,- z,
tj. o kwote 64.900,- zt zostato dokonane poprzez emisje 649.000 nowych nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i o cenie emisyjnej 17,31 zt za jedng akcje.
Przedmiotowe akcje serii H uczestniczy¢ bedgq w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2006 .

Akcje serii H mogty zosta¢ pokryte wytacznie wktadem niepienieznym (aportem) w postaci 236 udziatéw
w AGROVITA (stanowigcych tacznie 70,45 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i 70,45 % udziatu
w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki), o wartosci nominalnej 500,- zt kazdy udziat, ktdre
wycenione zostaty na kwote 47.602,50 zt kazdy, tj. acznie na kwote 11.234.190,- zt.

Objecie akcji seri H nastapito w drodze subskrypcji prywatnej przez udziatowcdw AGROVITA
w nastepujacy sposéb: za 1 udziat udziatowiec AGROVITA otrzymat 2.750 akcji MISPOL SA na
okaziciela serii H. Zawarcie uméw objecia akcji serii H z poszczegdlnymi udziatowcami AGROVITA
nastapito w dniu 2 marca 2007 r., o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 9/2007.

W interesie MISPOL SA wytaczone zostalo w catosci prawo poboru akcji serii H przystugujace
dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad MISPOL SA stoi na stanowisku, ze uzasadnieniem
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H jest okoliczno$¢,
iz zostaty one zaoferowane dotychczasowym udziatowcom AGROVITA, ktdrych udziaty zostaty wniesione
jako wktad niepieniezny na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego MISPOL SA Wylgczenie
prawa poboru umozliwito zatem nabycie udziatbw AGROVITA, w wyniku czego MISPOL SA przejat
kontrole nad AGROVITA, a to jest zgodne z przyjetq i przedstawiang akcjonariuszom strategig MISPOL
SA (akwizycje spdtek).

Zgodnie z art. 311 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych (dalej ,KSH”) Zarzad MISPOL
SA sporzadzit pisemne sprawozdanie co do przedmiotu wktadéw niepienigznych (aportu) wnoszonych na
pokrycie akcji serii H, ktore zostato poddane badaniu biegtych rewidentow. Biegli rewidenci wydali opinie
wymagang przez art. 312 KSH, ktéra nie zawierata jakichkolwiek zastrzezen i nie byta sprzeczna
z wnioskami ww. sprawozdania Zarzadu MISPOL SA.

Rada Nadzorcza MISPOL SA w dniu 1 marca 2007 r., przez powziecie uchwaly, wyrazita zgode na
omowione powyzej podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H w ramach kapitatu
Docelowego i wszystkie warunki tego podwyzszenia.

Powyzsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL SA zostato zarejestrowane w dniu 5 kwietnia
2007 r. przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 11/2007 z dnia 5 kwietnia 2007 r.
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Akcje MISPOL na okaziciela serii H objete przez Udziatowcdw AGROVITA zostaty Uchwatg Nr 291/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 9 maja 2007 r. dopuszczone do obrotu
na rynku podstawowym oraz bedg wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 11 maja 2007 roku,
o0 czym Zarzad MISPOL poinformowat inwestoréw raportem biezacym nr 16/2007 r. w dniu 9 maja 2007 r.
W zwigzku z powyzszym Udziatowcy AGROVITA, ktdrzy objeli akcje serii H nie bedg ich zbywac przed
uptywem 3 miesiecy od daty pierwszego notowania tych akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (‘lock — up’).

Emisja akcji serii H zwigzana byta z procesem przytaczenia AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL,
0 czym Emitent informowat w raportach biezacych nr 3/2007 i nr 7/2007. Szczegbty wyzej wymienionego

przytaczenia zostaty omdwione w pkt. B 2.

5. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto§¢é wszystkich transakcii
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowarto$¢
kwoty 500.000 euro
- jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnos$ci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna, wraz ze wskazaniem ich
tacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

W ramach Grupy Kapitatowej MISPOL dokonywane sg prawie wytaczne transakcje typowe i rutynowe
zawierane na warunkach rynkowych. Jedynie transakcji handlowych miedzy MISPOL SA
a MISPOL-DYSTRYBUCJA w zakresie sprzedazy wyrobéw MISPOL SA — mimo, iz sg typowe - nie
mozna zaliczy¢ do zawieranych na warunkach rynkowych, poniewaz nie sg poréwnywalne
z innymi transakcjami wystepujacymi na rynku.

W zwigzku z tym umowa zawarta miedzy tymi podmiotami zawiera postanowienia dotyczace okreslenia
ceny transferowej na podstawie zysku, jakie racjonalnie mogtby oczekiwa¢ kazdy z podmiotéw
uczestniczacych w transakcji (metoda podziatu zysku transakcyjnego okreslona w Par. 12 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 pazdziernika 1997 roku w sprawie sposobu i trybu
okreslania dochodoéw podatnikow w drodze oszacowania cen w transakcjach dokonywanych przez tych

podatnikéw).

WyzZej opisana sprzedaz wyrobow ksztattowata sie nastepujaco: w zt

Kwota z okresu
01.01-31.03.2007

Dla kogo

MISPOL SA MISPOL-DYSTRYBUCJA 17 503 521,61

Ponadto spétki dokonuja finansowania dziatalnosci w ramach Grupy udzielajac pozyczek.
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Udzielone pozyczki wg stanu na dzien 31.03.2007 r. i zwigzane z nimi koszty finansowe wynosity: wzt
Od kogo Dla kogo Kwota pozyczki ﬁdgitlguz&o;(r)%s%
MISPOL SA GRODEX 9800 000,00 230 397,27
MISPOL SA MISPOL-DYSTRYBUCJA 1570 000,00 42 583,56
MISPOL SA AGROVITA 1330 000,00 24 850,96
GRODEX QUINFOOD 10 115 451,12 210 298,76
QUINFOOD GRODFOOD 549 837,56 0,00
RAZEM 23 365 288,68 508 130,55
6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu

lub_pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczeri lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,

W | kwartale 2007 roku Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen.

7.  Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonhczenia ostatniego roku obrotowego.

7.. Zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spoétki zaleznej MISPOL-DYSTRYBUCJA na rzecz
os6b trzecich.
Na dziert 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spétki zaleznej MISPOL-
DYSTRYBUCJA poczynione na rzecz oséb trzecich obejmowaty:
1/ hipoteki umowne i kaucyjne 7.911.000,00 ztotych,
8.619.237,54 ziotych,
3.006.259,81 ziotych.

Na dzien 31 marca 2007 roku zabezpieczenia na majatku Emitenta oraz spotki zaleznej MISPOL-

2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym

3/ przewtaszczenia na majatku trwatym i majatku obrotowym

DYSTRYBUCJA poczynione na rzecz oséb trzecich obejmowaty:
1/ hipoteki umowne i kaucyjne 7.911.000,00 ztotych,
6.153.727,74 ztotych,
2.882.393,91 ztotych.

Ponadto zaréwno na dzieft 31 grudnia 2006 roku, jak i na dzien 31 marca 2007 roku ustanowiono

2/ zastawy rejestrowe na majatku trwatym i majatku obrotowym

3/ przewlaszczenia na majatku trwatym i majatku obrotowym

cesje wierzytelnodci dotyczace uméw o wspdiprace, celem zabezpieczenia zobowigzan
kredytowych, dotyczacych kredytu w rachunku biezacym - umowa kredytowa
nr 270-1/15/RB/2004 z PKO BP S.A. oraz umowy poreczenia nr 4/OBI/UP/2004 z BGK S.A.
stanowigcej zabezpieczenie zobowigzan kredytowych w PKO BP S.A.

Dane podane wyzej wskazujg na zmniejszenie zobowigzan warunkowych z tytutu zastawoéw
rejestrowych na majatku trwatym i majatku obrotowym w zwigzku ze zwolnieniem czesci maszyn

i urzadzen Emitenta z zastawdw rejestrowych — na podstawie aneksu do umowy kredytowej
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7.2,

73.

74.

z ING Bankiem Slaskim S.A. z dnia 15 stycznia 2007 r. oraz zmiang warto$ci netto zastawionego
majatku trwatego — na podstawie aneksu z BGZ S.A. z dnia 12 marca 2007 r.

Zmniejszeniu ulegty réwniez zobowigzania warunkowe z tytutu przywtaszczen na majatku trwatym
i majatku obrotowym, co wynika ze zmiany warto$ci netto przewtaszczonego majatku trwatego —

na podstawie aneksu z BGZ S.A. z dnia 12 marca 2007 .

Pozostate zobowigzania warunkowe Emitenta i oraz spotki zaleznej MISPOL-DYSTRYBUCJA.
Zaréwno na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak i na dzien 31 marca 2007 roku nie wystepowaly
pozostate zobowigzania warunkowe.

Ww. spotki nie udzielaly poreczen, nie wystawialy weksli ani w zaden sposdb
nie obcigzaty swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowigzahn podmiotéw spoza Grupy
MISPOL. Dotychczas poreczenia udzielane byly przez dang spotke Grupy MISPOL tytutem
zabezpieczenia zobowigzan kredytowych, leasingowych, faktoringowych czy tez handlowych
drugiej ze spotek Grupy MISPOL.

Analogicznie przedstawia sie sytuacja z wystawianiem weksli wiasnych in blanco przez spotki

ww. Grupy.

Zabezpieczenia na majatku Grupy GRODEX na rzecz oséb trzecich.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku Grupy GRODEX poczynione na rzecz
0s0b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 550 000,00 Euro,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 1.113 650,00 Euro.
Na dziert 31 marca 2007 roku zabezpieczenia na majatku Grupy GRODEX poczynione na rzecz
0s6b trzecich obejmowaty:

1/ hipoteki 550 307,00 Euro,
2/ zastawy na majatku trwatym i majatku obrotowym 772.470,00 Euro.
Powyzsze zabezpieczenia zostaly ustanowione jedynie na majatku jednej ze spdlek Grupy
GRODEX, tj. QUINFOOD z siedzibg w Grodnie. Majatek pozostatych spétek Grupy GRODEX
nie zostat obcigzony na rzecz osob trzecich.

Dane podane wyzej wskazujg na zmniejszenie zobowigzan warunkowych z tytutu zastawoéw
rejestrowych na majatku trwatym i majatku obrotowym, co wynika ze sptaty przez QUINFOOD

czesci dotychczas zaciggnigtych kredytow bankowych.

Pozostate zobowigzania warunkowe Grupy GRODEX.
Na dzien 31 marca 2007 roku nie wystepowaly pozostate zobowigzania warunkowe Grupy
GRODEX.

Data sporzadzenia 10 maja 2007 r.

26



Ko

7.5. Zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej od Emitenta - AGROVITA na rzecz oséb trzecich.
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Na dzien 31 marca 2007 roku zabezpieczenia na majatku AGROVITA poczynione na rzecz 0séb
trzecich obejmowaty:

1/ hipoteka kaucyjna 5.100.000,00 ztotych,
2/ przewtaszczenia na majatku trwatym i majatku obrotowym 2.352.371,57 zlotych.
W zwigzku z tym, iz AGROVITA weszta w skiad Grupy Kapitatowej MISPOL od dnia
01 marca 2007 roku, Emitent nie podaje informaciji o stanie zobowigzan warunkowych AGROVITA
na dzien 31 grudnia 2006 roku.

7.6. Pozostate zobowiazania warunkowe AGROVITA.

Na dzien 31 marca 2007 roku nie wystepowaty pozostate zobowigzania warunkowe AGROVITA.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W | kwartale 2007 r. a takze wedtug stanu na dzier przekazania raportu wzgledem Emitenta

i jednostek od niego zaleznych nie toczyly sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wiasciwymi

dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wkasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych faczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

Osoby reprezentujace Emitenta:

PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
Beata Wabot Piotr Domaszewski Marek Pigtkowski
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