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SPIS TRESCI

A KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

l. Wybrane dane finansowe

IIl.  Stwierdzenie, ze w §rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

1. Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

2. Zasady konsolidacii.

3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

4. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

lll.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

1. Skonsolidowany bilans.

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych.

IV.  Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

1 Bilans.

2. Rachunek zyskdw i strat.

3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.
4 Rachunek przeptywdw pienieznych.
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l. WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
. | kwartat 2007 r. | | kwartat 2006 r. | | kwartat 2007 r. | | kwartat 2006 r.
WYSZCZEGOLNIENIE za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2007 r. do | 01.01.2006 r. do | 01.01.2007 r. do | 01.01.2006 r. do
31.03.2007 . 31.03.2006 r. 31.03.2007 . 31.03.2006 .
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 27 967 20738 7159 5393
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2775 3096 710 805
Zysk (strata) brutto 4217 2901 1080 754
Zysk (strata) netto przypadajgca na udziatowcéw jednostki dominujacej 3593 2648 920 689
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcéw mniejszo$ciowych 8 6 2 2
Zysk (strata) netto 3601 2654 922 690
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3165 91 810 24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (18 714) (434) 4791) (113)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 6577 442 1684 115
Przeptywy pieniezne netto (8972) 99 (2297) 26
Aktywa razem 132 245 74 939 34176 19 041
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 887 36 139 11859 9182
Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej 86 292 38770 22 301 9851
Kapitat wiasny przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych 66 30 17 8
Kapitat wtasny razem 86 358 38 800 22 318 9858
Liczba akcji (tys.szt.) 1389 768 1389 768
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig* (w tys. PLN/EUR) 2,59 3,45 0,67 0,88
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje™ (w tys.PLN/EUR) 62,13 50,48 16,06 12,83
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 17 516 14 288 4484 3715
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 3105 3412 795 887
Zysk (strata) brutto 5088 3350 1302 871
Zysk (strata) netto 4 696 3315 1202 862
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1691 1075 433 280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (20 507) (19 857) (5250) (5164)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 10 022 18 800 2 566 4889
Przeptywy pieniezne netto (8794) 18 (2251) 5
Aktywa razem 105 097 65 446 27160 16 629
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 592 24785 4288 6 297
Kapitat wiasny razem 88 505 40 661 22872 10 331
Liczba akgiji (tys.szt.) 1389 768 1389 768
Zysk (stata) na jedna akcje zwyktg™* (w tys. PLN/EUR) 3,38 4,32 0,87 1,10
Wartosc ksiegowa na jedng akcje™** (w tys. PLN/EUR) 63,72 52,94 16,47 13,45

Objasnienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej

oraz liczby akcji.

*k

oraz liczby akcji.

F*kk

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akcji.

=+ Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz liczby akji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposab:
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca | kwartatu; kurs ten wynidst za | kwartat 2007 r..

1 EURO=3,9063 z, a za | kwartat 2006 r.: 1 EURO = 3,8456 zt

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej

pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na
31.03.2007 r. : 1 EURO = 3,8695 zt; na 31.03.2006 r.: 1 EURO = 3,9357 zt

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r.
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1. STWIERDZENIE, ZE W SRODROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM PRZESTRZEGANO TYCH SAMYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI | METOD OBLICZENIOWYCH, CO W OSTATNIM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej MISPOL.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres 01-01-2007
do 31-03-2007 oraz poréwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowo$ci i Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Wykonawczych Komisji Europejskiej a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209 poz.1744).

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile
nie podano inaczej. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)

wycenianych w wartosci godziwe;.

Zasady konsolidacji.

Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktdrej Emitent ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng w celu
uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. WigZe sie to z posiadaniem wigkszo$ci ogoinej liczby gtoséw
w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent kontroluje dang
jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowac lub zamienic.

Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza si¢ metodg nabycia.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wiasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad
warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach
netto ujmuije sie jako wartos¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajg eliminaciji. Eliminacji
podlegajg réwniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
warto$ci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w ramach

kapitatu wiasnego w odrebnej pozyciji.

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 4
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3.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Pozycie zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mispol
wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka
prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich.

Na kazdy dzien bilansowy:

pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,
pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej
oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujq sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
Dane finansowe prezentowane w spotkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng obowigzujgacego na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost za | kwartat
2007 r. 0,001388 zt.

pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu sredniego ogltoszonego przez NBP obowigzujacego

na dzien bilansowy; kurs ten wyniést: 0,001356 zt

Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujgq Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie,
ktore jednostki zamierzajg wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne
w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naklady na $rodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez
poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
Srodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

+ nieruchomosci, {j. grunty, budynki, obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

+  Srodki transportu,

* maszyny i urzadzenia,

+  pozostate ruchome Srodki trwate.

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 5
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Srodki trwate oraz $érodki trwale w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkdw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii
liniowej.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziatalno$ci zaniechania” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koricowa podlegajg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije si¢ jak zmiane
szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany
warto$ci szacunkowych, btedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego $Srodki pieniezne, do ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartoSci odzyskiwanej. Test na utrate wartoSci
przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci”.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo wptywu korzy$ci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje Srodkow trwatych
odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencii bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala sie¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskow
i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 6
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Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktére nie posiadajg postaci
fizycznej, sq identyfikowalne oraz ktdre mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Na dzierh bilansowy
wartosci  niematerialne  wyceniane  sg = wedlug kosztu po  pomniejszeniu

o0 dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.
Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug

warto$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja;

*  pozyczki,

* udziaty w jednostkach pozostatych,

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnoSciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy
Grupa Kapitatowa Mispol wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezpo$rednio
dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki zalicza sie¢ do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Udzialy w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa
kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli

nabyty zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 7
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Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy
obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe, potfabrykaty i produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dzie bilansowy wycena
materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedtug ceny
zakupu lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego, ktdra z nich jest nizsza.
Na dzieni bilansowy wycena produktow gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace

dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wlasny sprzedazy.

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Nalezno$ci ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw pfatno$ci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za wartos¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad
ostrozno$ci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych
okresow obrotowych.

NaleznoSci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie¢ w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
Zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy

od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowig;

a) kapitat akcyjny jednostki dominujacej,

b) pozostate kapitaty, na ktore sktadajq sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,

c) zyskifstraty zatrzymane, na ktore sklada sie niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat
ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty) mniejszosci.

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 8
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktorych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty
zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich

poniesienia.

Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzer obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej warto$ci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywoéw Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w warto$ci zamortyzowanego kosztu.
Do pozycji rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za
towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopdw lub premii oraz optacone z géry odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzier bilansowy

zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin
jego wymagalnosci nie jest pewny. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkoSC rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i Swiadczenia emerytalno — rentowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na dziefh bilansowy przez niezalezng

firme doradztwa aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartoci rezerw na $wiadczenia
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pracownicze stanowig regulacje wewnetrzne Grupy, w szczegolnosci Regulamin Wynagradzania
oraz odpowiednie przepisy prawa.

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegdlnosci MSR 19.
Rezerwy wyceniane sg w oparciu 0 warto$¢ biezacg przysztych zobowigzan Spotki z tytutu
$wiadczen pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do
obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Grupa
zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie regulacii, o ktdrych mowa powyze;.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru tego Swiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do
momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspdtczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest
dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane
aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na
powigkszenie rezerwy danego pracownika. Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z
metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto
aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobiefistwa dotrwania danego
pracownika jako pracownika Grupy do momentu ofrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta
finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych obligacji skarbowych na
moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych (ang. Mulitple Dekrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwosé
zwolnienia sie pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.
Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okreslana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowitej
niezdoInosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych

statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i
sq wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢
biezagca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec

leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych.
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Ptatnosci leasingowe sq dzielone na czes$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek
od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytulu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat
przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i
nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek

zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw, warto$é
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym nastapita utrata waznosci.

W sytuacji odwrocenia utraty warto$ci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartodci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty

przestanki powodujace utrate wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
pozycji kosztow lub przychoddéw finansowych, jako ze nie sg zwigzane z konkretnymi transakcjami
operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedace instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle powigzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg

wyceniane wediug wartosci godziwej, ktorej zmiany sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw i towarédw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo

akcjonariuszy do otrzymania ptatno$ci.

Segmenty dziatalnosci

Segment geograficzny

Grupa dziata w trzech gtéwnych segmentach geograficznych.

Pierwszy to sprzedaz przede wszystkim do krajow Unii Europejskiej, w tym Polski, a wiec panstw
dziatajacych w jednakowym $rodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.
Drugi segment stanowi sprzedaz na rynek wschodni, gtéwnie do krajow Wspélnoty Niepodlegtych
Panstw. Trzeci segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Segment branzowy

Grupa dziata w trzech segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje konserwy
migsne i pasztety, drugi segment — dania gotowe a trzeci segment — przetwory owocowo-

warzywne.

Opodatkowanie ( w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego
zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i
kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw przejéciowo oraz pozycji kosztow i
przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest

Data sporzadzenia - 10 maja 2007 r. 12



Ko

Skonsolidowany Raport za | kwartat 2007 roku — Zatacznik nr 1

rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony
jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
na podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 200r. Decyzja Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia
2005 r dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika
pozastrefowego do poziomu 95%. Dochdd z dziatalno$ci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej jest wolny od podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz przepisdbw wykonawczych do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o
specjalnych strefach ekonomicznych. Dochody uzyskane przez jednostke dominujacg z
dziatalno$ci nie objetej zezwoleniem strefowym oraz dochody uzyskane przez jednostki zalezne
dziatajace na terenie kraju podlegajg podatkowaniu podatkiem dochodowym zgodnie z
obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Dochody Spdtek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie
Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa biatoruskiego. W okresie
objetym sprawozdaniem nie wystapito obcigzenie z tytutu podatku dochodowego ze wzgledu na
poniesiong strate podatkowa. Ponadto jedna ze spotek biatoruskich jako spétka z udziatem kapitatu
zagranicznego w okresie trzech lat od uzyskania dochodu korzysta z ulg i preferencji udzielanych

zgodnie z obowigzujacym ustawodawstwem podatkowym.
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ

Cvsro)

w tys. zt
AKTYWA Stan na 31.03.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72 087 46 601
Rzeczowe aktywa trwate 37602 27137
Warto$¢ firmy 33504 19 039
Inne warto$ci niematerialne 578 76
Diugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 244 173
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 158 175

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 60 158 50 205
Zapasy 19 686 10 666
Krétkoterminowe naleznosci 29436 24118
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 667 277
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11
Aktywa z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 65 65
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4186
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6107 15079

Aktywa razem 132 245 96 806

PASYWA Stan na 31.03.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.
Kapitat wlasny 86 358 71838

A.l. Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 86 292 71780
Kapitat podstawowy 1389 1389
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 74 459 63 593
Zysk/strata z lat ubiegtych 6919 (1375)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3593 8114
Réznica z przewalutowania wyniku finansowego (68) 59

A.ll. Udzialy mniejszosci 66 58

B. Zobowiazania diugoterminowe 13 250 5329
Rezerwy 187 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 633 181
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5167 4195
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 884 943
Dtugoterminowe zobowigzania 6103 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 276 -

C. Zobowiazania krétkoterminowe 32637 19 639
Rezerwy 625 237
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4042 3180
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4241 3746
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 829 724
Krétkoterminowe zobowigzania 22 485 11497
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 85 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 330 255

Pasywa razem 132 245 96 806

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0séb reprezentujacych Emitenta:
Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Cztonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ

D

w tys. zt

WARIANT KALKULACYJNY

01.01.2007 do 31.03.2007

01.01.2006 r. do 31.03.2006 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow 27967 20738
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 18 715 12 834
Zysklstrata brutto ze sprzedazy 9252 7904
Koszty sprzedazy 4005 2836
Koszty ogélnego zarzadu 2369 1604
Pozostate przychody 121 152
Pozostate koszty 224 520
Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej 2775 3096
Przychody finansowe 1825 670
Koszty finansowe 383 865
Zysklstrata brutto 4217 2901
Podatek dochodowy 616 247
czes¢ biezaca 315 190
czes¢ odroczona 301 57
Zysklstrata netto z dziatalnosci gospodarczej 3601 2654
Zyskistrata netto za rok obrotowy 3601 2654
Przypadajacy/a na: 3601 2654
Akcjonariuszy Spotki 3593 2648
Udziaty mniejszosci 8 6

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0sb reprezentujgcych Emitenta:
Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Czlonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ

Mo

wtys. zt

METODA POSREDNIA

01.01.2007 r. do 31.03.2007 r.

01.01.2006 r. do 31.03.2006 r.

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 3593 2648
Korekty o pozycje: (428) (2 557)
Udziaty mniejszosci 8 6
Amortyzacja Srodkow trwatych 807 555
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 9
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (1) 102
Koszty i przychody z tytutu odsetek 187 225
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1596) (25)
Zmiana stanu rezerw 328 38
Zmiana stanu zapasow (3612) (2 220)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 22 540 7170
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biemnych (18 844) (7 669)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (256) (8)
Inne korekty 3 (740)
Przeplywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej 3165 91
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 151 -
Whplywy z tytutu odsetek - 3
Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek - 32
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 1081 403
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych 15164 -
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych 2620 2
Przeplywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 714) (434)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 77 1918
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 10 866 -
Spfata kredytow i pozyczek 3929 1307
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 245 100
Zaptacone odsetki 192 63
Inne - 6
Przeplywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej 6577 442
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow pienigznych (8972) 99
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych (8972) 99
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 15079 238
Zyskilstraty’z tytutu réznic kyr.sowych dotyczace wyceny srodkow pienigznych, ekwiwalentow srodkéw pienigznych A (33)
oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 6107 337

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0séb reprezentujacych Emitenta:

Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu). Piotr Domaszewski (Czlonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy;
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ

LD

w tys. zt
padajacy na d
WYSZCZEGOLNIENIE T L T mm:mm RE .:;2235 ) Kap‘i:;g ;I;::sny
podstawony | W | bistagego | 'stubegych | wamu

Saldo na dzien 01.01.2007 roku 1389 | 63593 6739 59 71780 58 71838
Saldo na dzien 01.01.2007 roku po korektach 1389 63 593 6739 59 71780 58 71838
Zmiany w kapitale wkasnym w | kwartale 2007 roku - 3593 180 (127) 3646 8 3654
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica, (127) (127) (127)
Inne zmiany w kapitale 180 180 180
Zysk/ strata za rok obrotowy 3593 3593 8 3601
Przychody i koszty ogotem ujete w | kwartale 2007 roku 10 866 10 866 10 866
Emisja kapitatu akcyjnego 11234 11234 11234
\Wydatki zwigzane z emisjg akcji (368) (368), (368),
Saldo na dzien 31.03.2007 roku 1389 74459 3593 6919 (68)] 86292 66| 86358
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 768 | 11798 3428 15994 16 16 010
Saldo na dzier 01.01.2006 roku po korektach 768 11798 3428 15994 16 16 010
Zmiany w kapitale wiasnym w | kwartale 2006 roku (94) 2648 237 279 14 2805
Kapitaly mniejszo$ciowe jednostki objetej kontrolg 01.01.2006 6 6
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica, (94) (94) (94)
Inne zmiany w kapitale 237 237 2 239
Zysk/ strata za rok obrotowy 2648 2648 6 2654
Przychody i koszty ogotem ujete w | kwartale 2006 roku 19 985 19 985 19 985
Emisja kapitatu akcyjnego 19994 19994 19994
\Wydatki zwigzane z emisjg akcji 9) 9) ©)
Saldo na dzien 31.03.2006 roku 768| 31689 2648 38770 30| 38800

Data sporzadzenia: 10 maja_2007 r. Podpisy 0s6b reprezentujacych Emitenta:
Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Czionek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy)
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BILANS JEDNOSTKOWY MISPOL S.A. w Suwatkach

D

wtys. zt
AKTYWA Stan na 31.03.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 55980 38 588
Rzeczowe aktywa trwate 12 849 13 029
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 4971 2573
Diugoterminowe aktywa finansowe 38137 22960
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 26

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 117 47003
Zapasy 4734 3553
Krétkoterminowe naleznosci 26 885 21942
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 166 78
Udzielone pozyczki 8080 7570
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4186
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5066 13 860

Aktywa razem 105 097 85 591

PASYWA Stan na 31.03.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.

A. Kapitat wiasny 88 505 72944
Kapitat podstawowy 1389 1389
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 74 458 63 593
Zysk/strata z lat ubiegtych 7962 (3)
Zysk netto 4696 7965

B. Zobowiazania diugoterminowe 3278 3272
Rezerwy 5 5
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 362 53
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2560 2816
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 351 398

C. Zobowiazania krétkoterminowe 13314 9375
Rezerwy 121 125
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 22
Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 2782 3242
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 188 188
Krétkoterminowe zobowigzania 10 156 5712
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 67 86

Pasywa razem 105 097 85 591

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0s6b reprezentujacych Emitenta:
Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Cztonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY MISPOL S.A. w Suwatkach

D

w tys. zt

WARIANT KALKULACYJNY

01.01.2007 do 31.03.2007

01.01.2006 r. do 31.03.2006 .

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 17 516 14 288
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 13 422 10 192
ZyskIstrata brutto ze sprzedazy 4094 4096
Koszty sprzedazy 113 136
Koszty ogolnego zarzadu 883 662
Pozostate przychody 10 121
Pozostate koszty 3 7
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 3105 3412
Przychody finansowe 2057 158
Koszty finansowe 74 220
Zyskistrata brutto 5088 3350
Podatek dochodowy 392 35
czes$¢ biezaca 67 4
czes$¢ odroczona 325 31
Zyskistrata netto z dziatalnosci gospodarczej 4696 3315
Zysk/strata netto za rok obrotowy 4696 3315

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0s6b reprezentujacych Emitenta:

Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Cztonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH JEDNOSTKOWY MISPOL S.A. w Suwatkach

D

wtys. zt

METODA POSREDNIA

01.01.2007 do 31.03.2007

01.01.2006 r. do 31.03.2006 r.

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 4 696 3315

Korekty o pozycje: (3 005) (2240)
Amortyzacja srodkow trwatych 288 292

Amortyzacja wartosci niematerialnych - 3

Koszty i przychody z tytutu odsetek (239) 21

Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1571)

Zmiana stanu rezerw 305 85

Zmiana stanu zapasoéw (1182) (691)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (5030) (4 643)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczet miedzyokresowych biernych 4526 2623

Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (102)

Inne korekty - 70
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej 1691 1075
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptlywy ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 15 -
Wplywy z tytutu odsetek 221 158
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialne 114 28
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych 15178 19 987
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych 2621 -

Udzielone pozyczki 2830

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (20 507) (19 857)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptlywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 10 865 19 985

Sptata kredytow i pozyczek 746 894

Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 47 105

Zaptacone odsetki 50 180

Inne - 6

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 10 022 18 800

Zyvie.ks_zeniel zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (8794) 18

pienieznych

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (8794) 18

Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 13 860 10

poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 5 066 28

koniec okresu

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0s6b reprezentujacych Emitenta:

Marek Piatkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Cztonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MISPOL S.A. w Suwatkach

D

w tys. zt
Przypadajacy na akcj
WYSZCZEGOLNIENIE — Kapitay [ ) iota | zyskstrataz Kapf,::',.::s"y
podstawowy ’2;:’;’;2“"’;' roRulbiezatago) Mattbieghyend LD

Saldo na dzieri 01.01.2007 roku 1389 63 593 - 7962 72944 72944
Saldo na dzieri 01.01.2007 roku po korektach 1389 63 593 - 7962 72944 72944
Zmiany w kapitale wtasnym w | kwartale 2007 roku - - 4696 - 4 696 4696
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 4696 - 4696 4696
Przychody i koszty ogotem ujete w | kwartale 2007 roku - 10 865 - - 10 865 10 865
Emisja kapitatu akcyjnego - 11234 - - 11234 11234
Wydatki zwigzane z emisjg akcji - (369) - - (369) (369)
Saldo na dzieri 31.03.2007 roku 1389 74 458 4696 7962 88 505 88 505
Saldo na dzieri 01.01.2006 roku 768 11798 - 4795 17 361 17 361
Saldo na dzien 01.01.2006 roku po korektach 768 11798 - 4795 17 361 17 361
Zmiany w kapitale wtasnym w | kwartale 2006 roku - - 3315 - 3315 3315
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 3315 - 3315 3315
Przychody i koszty ogétem ujete w | kwartale 2006 roku - 19 985 - - 19 985 19 985
Emisja kapitatu akcyjnego - 19994 - - 19 994 19 994
Wydatki zwigzane z emisja akcji - 9) - - ©) 9)
Saldo na dzieri 31.03.2006 roku 769 31783 3315 4795 40 661 40 661

Data sporzadzenia: 10 maja 2007 r. Podpisy 0séb reprezentujacych Emitenta:
Marek Pigtkowski (Prezes Zarzadu), Piotr Domaszewski (Cztonek Zarzadu), Beata Wabot (Prokurent, Dyrektor Finansowy)




