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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spéiki Polska Grupa
Farmaceutyczna S.A. z siedziba w Lodzi, ulica Zbaszynska 3, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 1.452.400 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 78.373 tys. zi,

—~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 48.519 tys. z,

—  rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w kwocie 4.961 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowod6w i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spoiki znaczacych szacunkéw oraz
0g0dlna oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

Member of
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W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spéiki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. za
rok obrotowy 2006, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~ zgodnie co do formy i treSci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci i statutem Spoiki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi tg ustawg i politykq rachunkowosci przyjeta
przez Spoike,

~  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. Nr 209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papier6w wartosciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1744),

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzief 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg na fakt, iz jest ono sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzyé przede
wszystkim celom statutowym, Badane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze by¢ jedyna
podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spdiki, ktéra jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatlowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spéika sporzadza réwniez - zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig

Europejska - skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest
jednostka dominujaca,

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2006 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposérednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska

Biegly rewident
y DELOITTE AUBYT Sp. 2 0.0.
nr ewid. 9869/7350 ul. Pigkna 18, 00-549 War‘;zawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR
Warszawa, 16 kwietnia 2007 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. ZA ROK
OBROTOWY 2006

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spoika dziala pod firma Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Siedziba Spdtki jest Lo6dz,
ul. Zbaszynska 3.

Spétka prowadzi dzialalno$¢ w formie spélki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
29 listopada 1994 roku przed notariuszem Anng Siwiriska w Lodzi (Repertorium Nr A 5829/94)
pod firma MEDICINES S.A. Na mocy postanowienia Sadu z dnia 30 listopada 1998 roku. Spélka
zmienila dotychczasowa nazwg MEDICINES S.A. na Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XXI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lodzi, w dziale B pod numerem 5262, na podstawie
postanowienia z dnia 1 grudnia 1994 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy LodZz — Srédmiescie XX Wydziat
KRS w Lodzi pod numerem KRS 000049482,

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 726-10-09-357 nadany przez Urzad
Skarbowy w Lodzi w dniu 13 grudnia 1994 roku.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 2 grudnia 1998 roku REGON o numerze: 470929074,
Spétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spéiek handlowych.

Wedlug statutu Sp6iki przedmiotem jej dziatalno$ci jest:

- produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

- produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych,

- dzialalnoéé agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okre§lonego towaru lub okreslonej
grupy towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobéw cukierniczych,

- sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i przypraw,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet, i sSrodkéw czyszczacych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykuiéw uzytku domowego i osobistego,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

- pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- przeladunek towaréw w pozostatych punktach przeladunkowych,

- magazynowanie i przechowywanie towar6w w pozostalych sktadowiskach,

- pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca transport ladowy,

- leasing finansowy,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (n ' 5
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- udzielanie pozyczek poza systemem bankowym,

- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem samochodéw osobowych,

- wynajem pozostalych srodkdw transportu ladowego,

- wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

- doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,

- dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- przetwarzanie danych,

- dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej,
- reklama,

- dzialalnos¢ rachunkowo-ksiggowa.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalno$é przede wszystkim w zakresie sprzedazy
hurtowej wyrob6éw farmaceutycznych oraz lekow.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosil 25.166.026,00 zt
i dzielit si¢ na 12.583.013 akcji zwyklych i uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 2,00 zi
kazda. Wedlug stanu na dzien 30 listopada 2006 roku (data ostatniego Zgromadzenia
Akcjonariuszy) wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— Jacek Szwajcowski - 10,53 %,
— Zbigniew Molenda - 5,81 %,
— KIPF Sp.zo.0. - 7,39 %,
— OFE CU BPH WBK S.A. - 10,62 %,
— ING NN Polska OFE - 9,21 %,
— OFE PZU "Zlota Jesien" - 6,88 %,

— Pozostali inwestorzy

49,56 %.
W roku obrotowym wystapily nast¢pujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki:

W 2006 roku kapitat zakladowy wzrést o kwote 288 tys. zt do wysokosci 25.504 tys. zt w zwiazku
z emisja 144.050 sztuk akcji serii N3 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Akcje zostaly
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaty
NWZA z dnia 19 wrzesnia 2003 roku oraz z dnia 30 listopada 2006 roku i zarejestrowane
w depozycie KDPW w dniu 12 grudnia 2006 roku. Akcje te zostaly wyemitowane w ramach
programu opcji menedzerskich w PGF S.A. i objete przez posiadaczy obligacji serii C. Cena
emisyjna akcji ustalona zgodnie z warunkami programu zostata wyznaczona na 2,00 zt za kazda
akcje. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
postanowieniem z dnia 14 marca 2007 roku Akcje zostaly optacone w 2007 roku.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka traktuje jako podmioty powiazane wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone

wymienione w nocie objasniajacej nr 4L i 4E do sprawozdania finansowego oraz jednostki
posrednio zalezne i stowarzyszone.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. (Y\«\(\\ 6
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W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Jacek Szwajcowski - Prezes Zarzadu,

~  Zbigniew Molenda - Wiceprezes Zarzadu,
— Anna Biendara - Wiceprezes Zarzadu,
— Ignacy Przystalski - Wiceprezes Zarzadu,
-~ Jacek Dauenhauer - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

— Odwolano z Zarzadu Spélki Dariusza Gambusia uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29 maja
2006 roku,

—  Powolano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Jacka Dauenhauera uchwala Rady Nadzorczej
z dnia 7 grudnia 2006.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Spotki w 2005 roku zamknela sig¢ zyskiem netto w wysokosci 58.506 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2005 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 15 marca 2006 roku opini¢ bez zastrzezen ze
zwréceniem uwagi na fakt, iz podlegajace badaniu sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym Spéiki i winno shuzyé przede wszystkim celom statutowym. Stwierdzili$my, iz nie
moze byé ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoiki, ktéra jest
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadzata réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest

jednostka dominujaca, sporzadzane wedlug Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2005 odbylo si¢ w dniu 1 czerwca 2006 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2005:

— dywidendy dla akcjonariuszy — 29.853.511,20 24,
— zwigkszenie kapitatu zapasowego — 28.652.653,95 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone

w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 czerwca 2006 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1302 w dniu 27 listopada 2006.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 lipca
2005 roku, zawartej pomigdzy Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. a firma Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa,
Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marzeny Libsz (nr ewidencyjny 9869/7350)
w siedzibie Sp6iki w dniach od 4 grudnia 2006 do 12 grudnia 2006 oraz od 12 marca do 23 marca
2007 roku oraz poza siedziba, Spdtki od 26 marca do 16 kwietnia 2007 roku.

1
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 1 lutego 2005 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 ust. 9 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Marzena Libsz potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art, 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnies, co

mi¢dzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 16 kwietnia
2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat 2006
(w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 3.404.310
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3.318.839
Pozostale przychody operacyjne 24.621
Pozostale koszty operacyjne 11.850
Przychody finansowe 22,744
Koszty finansowe 27.590
Podatek dochodowy 15.023
Zysk netto 78.373
Wskazniki rentownosci 2006
— rentownos¢ sprzedazy 2,5%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 2,3%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 25,6%

Wskazniki efektywnodci

— wskaznik rotacji majatku 2,3
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 55
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 78
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 35

P o0$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluZenia 0,74
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 0,26
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 9.247
— wskaznik plynnosci 1,01
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,65

2005

3.327.468
3.259.370
16.882
13.555
21.608
23.661
10.866
58.506

2005

2,0%
1,8%
21,1%

0,76
0,24
91.965
1,11
0,74

2004

3.114.426
3.038.913
9.743
12.137
26.110
32.450
13.037
53.742

2004

2,4%
1,7%
21,5%

0,78
0,22
100.244
1,13
0,75

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2006 nastgpujacych

tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i kapitalu wlasnego,

- nieznaczny wzrost wskaznika rotacji zobowiazan, naleznosci i zapasow,

— nieznaczny spadek stopy zadluzenia,
—  znaczny spadek kapitatu obrotowego,
—  spadek wskaZznikéw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spoltka posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od 1 stycznia 2002 roku uchwalta Zarzadu nr 1 z dnia 21 maja
2002 roku. Zmiany polityki rachunkowo$ci wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych
i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spoétki.

Przyjete przez Spoltke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe

zasady wyceny aktyw6w i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Oracle E-business Suite 11i,
w  ktéorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System
Oracle E- business Suite posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1
pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci .

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz

powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywdéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach

i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw
wykazuje sume 1.452.400 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 78.373 tys. 2L,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 48.519 tys. 1,

~  rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych w kwocie 4.961 tys. =i,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skladajg sie:
—  $rodki trwale w kwocie 64.714 tys. zi,

—  $rodki trwale w budowie w kwocie 3.309 tys. z,

- zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 3.038 tys. zt.

,,,,,

Noty dodatkowych objaénien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisuja
zmiany stanu Srodkéw trwatych oraz érodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpis6w aktualizujacych powyzsze skladniki majatkowe.

Inwestycje dugoterminowe

Najwigksze pozycje inwestycji dlugoterminowych w Spoétce:
— udzialy i akcje w podmiotach zaleznych w kwocie 400.965 tys. zi,
—  udzielone podmiotom powiazanym pozyczki w kwocie 36.110 tys. zl.

Noty dodatkowych objaénieri i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw
Struktura wiekowa zapaséw przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres zalegania zapaséw
powyZej
Nazwa zapasu 0-30 dni 90-180 dni 180-360 dni 1 roku
|| Materiaty 518
Towary 285 425 20921 15 459 8206 |
]
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Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie

objaénlajqcej t¢ pozycj¢ bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawmone lub
umorzone nie wystapily.

Zobowiazania
Strukture czasowa zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw przedstawia tabela ponizej.

zoerr—

Zobowiazania | 723.521 | 26279 437 10 13 120
handlowe

Najwigksze wartosci wérdéd zobowigzat Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki diugoterminowe w kwocie 132.438 tys. zi,

— zobowiazania krétkoterminowe z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
w kwocie 116.992 tys. =1,

—~  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 750.480 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytébw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego. Czgéé kredytow
dhugoterminowych, ktérych splata przypada w 2007 roku oraz naliczone a niezaptacone odsetki
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania krétkoterminowe.
Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bieme rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
w spos6b prawidiowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujgto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydaliémy opini¢ bez zastrzezef, lecz ze zwréceniem
uwagi na to, iz badane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzyé przede
wszystkim celom statutowym i ze nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny sytuacji finansowej
i majatkowej Spétki, ktéra jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprocz
sprawozdania jednostkowego Spélka sporzadza réwniez - zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska-
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest jednostka dominujaca.
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4. Kompletno$é i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowoéci. Spélka potwierdzila zasadno$é zastosowania
zasady kontynuacji dzialalnodci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidiowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr209 poz. 1743) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2006. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowofci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koicowe

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Sp6tki pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegala przepiséw prawa, pnikowska

Zarzadu
1y rewident
..... id. 3499

-------------------------------------------

osoby reprezentujace ppdmiot

Biegly rewident ‘ .
ar ewid. 9869/7350 DELOYTTE AUBNT §n. 2 0

ul. Pizkna 10, GO-508 Wl t o
2l 510835

&

podmiot uprawniony do badania
sprawozdai: finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
Warszawa, 16 kwietnia 2007 roku prowadzong przez KRBR
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