RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
PRONOX TECHNOLOGY S.A. W KATOWICACH

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 ROKU



Raport niezaleZnego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

PRONOX TECHNOLOGY Spétka Akcyjna w Katowicach

Raport ten zostal opracowany w wiqzkn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe
PRONOX TECHNOLOGY Spitka Akcyjna w Katowicach 3a okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2006 rokn.

Raport ten powinien byé czytany wraz 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczacq wyse wymienionego skonsolidowanego

Sprawozdania finansowego.
Xt 2

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ 3 nastepujacych czesci:

Strona
1. Czesé¢ ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 9

III. Informacje szczegdtowe 1



CZESC OGOLNA
INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Pronox Technology S.A. w Katowicach zostata utworzona aktem notarialnym z dnia

13 listopada 1997 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Katowicach (40-282) przy ulicy Paderewskiego nr 32.

Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000072586.

Pronox Technology w Katowicach jest spotka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 273696613 oraz dziata pod

numerem identyfikacji podatkowej NIP 954-21-80-954 wydanym w dniu 9 grudnial997 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest migdzy innymi:

produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

dzialalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej

1 sterowniczej,

magazynowanie 1 przechowywanie towaréw w portach oraz pozostalych sktadowiskach,
doradztwo w zakresie sprze¢tu komputerowego,

reklama,

transmisja danych i teleinformatyka,

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

leasing finansowy,

pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie jednostki

dominujacej.



Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 781 tys. ztotych i byl

podzielony na 781.000 akeji o wartos$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wiasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Maciej Sosifiski
Dariusz Smagorowicz
Jarostaw Zoéttaszek
Krystyna Jawoszek
SECUS Sp. z o.o.

AMADA
LLC

INVESTMENT

Artur Mrozik
Pozostali

Razem

Tosé akeji | Tloé gloséw
307.000 307.000
122.800 245.600

18.420 36.840
61.400 122.800
125.925 125.925
61.400 122.800
18.420 36.840
65.635 90.195
781.000 1.088.000

Warto$¢ nominalna

akeji (z1)
307.000

122.800
18.420
61.400

125.925

61.400

18.420
65.635

781.000

Udzial w kapitale
podstawowym (%o)

39,31
15,72
2,36
7,86

16,13

7,86

>

2,36
8,40
100,00

W ci roku obrotowego mialy miejsce nizej mienione zmiany w wielkoSci 1 strukturze wlasnosci
y wy y

kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

e W dniu 2 listopada 2006 roku Uchwatla nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono

kapital zaktadowy podzieli¢ na 7.810.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

e Uchwalq nr 2 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono

kapitat zakladowy z kwoty 781.000 ztotych do kwoty nie wigkszej niz 931.000 ztotych, to jest o kwote

nie wigksza niz 150.000 zlotych, poprzez emisje nie wigcej niz 1.500.000 akcji serii E o wartosci

nominalnej 10 groszy kazda.

e Uchwalg nr 6 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo

podwyzszono kwote kapitatu zakladowego o kwote nie wigksza niz 30.000 zlotych do kwoty nie

wigkszej niz 961.000 ztotych, poprzez emisje¢ nie wigcej niz 300.000 akcji serii F o warto$ci nominalne;

10 groszy kazda.

Do dnia zakoficzenia badania podwyzszenie kapitatu nie zostalo zarejestrowane we wlasciwym sadzie.



Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosil 47.272 tys. zlotych i w odniesieniu do

kotica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o 7.081 tys. ztotych.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:
e DPrezes Zarzadu - Pan Artur Mrozik,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Dariusz Smagorowicz.

W okresie objetym badaniem nie wystapily zmiany w skladzie jednostki dominujace;.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Marcin Juzon,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Maciej Sosinski,

e Sckretarz Rady Nadzorczej - Pan Piotr Ginter,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Maslanka,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Urszula Jawoszek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej jednostki dominujacej:

- Uchwala nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku odwotano
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej:

e Malgorzata Glowacka-Pedras,

e Marcin Juzon,

e Diotr Ginter,

e Maciej Sosiniski,

e Grzegorz Konopkin,

- Uchwala nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku powotano w sklad
Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

e Marcin Juzon,

e Maciej Sosinski,

e DPiotr Ginter,

e Grzegorz Maslanka,

e Marek Szoldrowski,



- Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2007 roku, w zwiazku ze
zlozong rezygnacja z udzialu w pracach Rady Nadzorczej Pani Urszuli Jawoszek, stwierdzono

wygasniecie jej mandatu.



2.2,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Pronox Technology S.A. w Katowicach

sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmuje:

e informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 162.056 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk
netto 6.792 tys. zlotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 7.081 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote (511) tys. ztotych,

e inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstaws przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34 a Pronox Technology S.A. w Katowicach z siedziba w Katowicach przy ulicy

Paderewskiego nr 32 w dniu 29 listopada 2006 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 27 listopada 2006 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badafi sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
- Genowefa Polak - wpisana na liste bieglych rewidentéw pod nr 9308/6982.

W badaniu uczestniczyla Joanna Witkowska — asystent.



2.3.

2.4.

2.5.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 1 maju 2007 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki badanej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2

Ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacym
wszystkie sprawozdania finansowe Spolek objetych konsolidacja, dokumenty, jak réwniez udzielit
informaciji i wyjasnien niezbe¢dnych dla celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich czltonkdw
(petniacych funkcje na dzien 11 maja 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Moore
Stephens Katowice Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca
2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz przekazane do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitalowej Pronox Technology S.A. w Katowicach na dzien 31 grudnia 2006 roku
wchodzily:
e jednostka dominujaca:
- Pronox Techology S.A. w Katowicach,
e jednostki zalezne:
- ESM Logistics S.A. w Katowicach,
- EASY TOUCH Pronox Techology Spotka Akcyjna Spétka Komandytowa w Krakowie.



W okresie objetym badaniem wystapily zmiany w skiadzie grupy kapitalowe;:
- W dniu 20 grudnia 2006 roku w rejestrze sadowym zostata zarejestrowana EASY TOUCH Pronox
Techology Spétka Akceyjna Spotka Komandytowa w Krakowie.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Pronox Techology S.A. w Katowicach sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2006 roku zostalo objete badaniem przez Kancelari¢ Porad Finansowo — Ksiggowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ESM Logistics S.A. w Katowicach zostalo objete badaniem

przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Jednostka zalezna ESM Logistics S.A. w Katowicach zostala wlaczona do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji petne;.

Jednostka zalezna EASY TOUCH Pronox Techology Spoétka Akcyjna Spotka Komandytowa w Krakowie
nie zostala wlaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem, poniewaz

nie zaczela ona prowadzi¢ dzialalno$ci gospodarcze;.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza grupy kapitalowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy zakofczony 31 grudnia 2006 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkos$ci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2006 . 2005 1. 2004 1.
Suma bilansowa 162.0556 120.866 84.141
Aktywa trwafe 35.272 28.469 13.900
Kapitat wtasny 47.272 40.191 21.712
w tym: wynik finansowy 6.792 4.308 5.418
* LBIIDA 5.485 5.595 6.727

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%)

0,94 0,78 0,90
EBIT / przychody operacyjne
e Rentowno$¢ sprzedazy netto (%o) 1,46 1,09 1,40
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) 15,53 13,92 28,51
wynik finansowy netto / kapitat wlasny
e Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%o) 4,80 4,20 7,02
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnosc I stopnia (biezaca) 1,42 1,38 1,23
aktywa biezace / zobowiazania krétkoterminowe
e  Plynnosé¢ I stopni bk
ynno$¢ II stopnia (szybka) 0,91 0,92 0,77
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
e Kapital obrot tto (KON
apital obrotowy netto (ROR) 21.148 19.254 9.013
kapital wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa trwale
e Kapital obrot tto w dniach obrotu (dni
apital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 17 18 3
kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
42 37 32

nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /

przychody operacyjne



e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

30 26 23
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
. . . . 35 36 38
zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
koszty operacyjne
e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%) 70,83 66,75 74,20
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
e  Wrynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1) 8,70 5,52 882,34
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
e Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (o) 5,19 7,65 10,99

EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W badanym okresie w grupie kapitalowej nastapil wzrost przychodéw operacyjnych oraz kosztéw
operacyjnych o okolo 18%. Odnotowano wzrost wszystkich wskaznikéw rentownosci, do czego przyczynit
si¢ wzrost zysku netto.

Wskazniki plynnosci utrzymujg si¢ na poziomie zblizonym do roku poprzedniego. Grupa kapitalowa
wypracowala kapital obrotowy netto o 1.894 tys. zlotych wyzszy niz w roku 2005.

Wskaznik obrotu naleznosci ulega co roku kilkudniowemu wydtuzeniu, co wskazuje na wolniejsze $ciaganie
wierzytelnosci. Natomiast wskaznik obrotu zobowiazan co roku skraca si¢, a wigc Jednostka coraz szybciej
reguluje swoje zobowigzania. Nalezy jednak zauwazy¢, ze okres otrzymywania naleznosci jest o 7 dni
dtuzszy od cyklu splaty zobowiazan, co oznacza, ze Spotka obecnie kredytuje swoich odbiorcow.

Po znacznym spadku wskaznika globalnego zadluzenia w roku 2005, w badanym roku wzrésl on o 4,08
punktu procentowego do poziomu 70,83%. Réwnoczesnie w okresie ostatnich trzech lat systematycznie
spada stopien pokrycia zobowigzan biezacych przez wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany
0 amortyzacje.

Na uwage zastuguje rowniez wzrost wskaznika EPS (wynik finansowy netto na 1 akcje).
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowos$ci i jest zgodna z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej. Zasady wyceny
aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku sa
zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzenn wykonawczych Komisji Europejskiej. Sprawozdania jednostek zaleznych objetych
konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania finansowego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie
rozporzadzenr wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym przez MSR - z ustawy

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywow i pasywéw - po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodow

1 kosztéw finansowych.
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Rzeczowe aktywa trwate

Sa to $rodki trwale, ktore sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréow i ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie najmu lub
w celach administracyjnych i ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy
niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwiazanych z kwota zaptaconych
§rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentow lub wartoscia godziwa innych dobr przekazanych z tytulu
nabycia sktadnika aktyw6w, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy aktualizujgce z tytulu

utraty wartosci. Srodki trwale w budowie wycenione sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja;:

e spoldzielcze wlasnosciowe prawo do lokalu,

e know - how,

e oprogramowanie komputerowe,

e inne warto$ci niematerialne.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi réznice miedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych
a nizsza od niej warto$cia aktywow netto jednostek zaleznych.

Jednostka dominujaca stosuje MSSF 3 prospektywnie, poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajacego si¢ 31 marca 2004 roku lub pézniej, w odniesieniu do warto$ci firmy przejete;
w ramach polaczenia jednostek gospodarczych o dacie porozumienia sprzed 31 marca 2004 roku, tj. od

1 stycznia 2005 roku.
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Jednostka dominujaca:

e zaprzestala amortyzowac taka wartos§¢ firmy poczawszy od 1 stycznia 2005 roku,

e wyksicgowala warto§¢ bilansowa umorzenia wartosci firmy, pomniejszajac o t¢ kwote warto$¢ firmy
z plerwszym dniem pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 31 marca 2004 roku lub pdzniej,
tj. od 1 stycznia 2005 roku,

e testuje warto$¢ firmy pod katem utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 poczawszy od 2005 roku.

W 2005 roku dokonano pelnego odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci firmy.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja w catosci udzialy w jednostkach powiazanych i pozostalych.
Udzialy w jednostkach zalicza si¢ do aktywéw trwalych, o ile grupa kapitalowa nie zamierza zby¢ ich
w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Udzialy wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej tych aktywéw, a posiadaja ustalony termin wymagalnosci,
wowcezas ich wyceny dokonuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg

ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja aktywa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmujg towary. Zapasy wykazywane sq w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Zapasy wyceniane sa po koszcie wytworzenia lub wedlug cen nabycia nie wyzszych od cen wartosci netto

mozliwej do uzyskania.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

o t¢ czg$¢ naleznosci dlugoterminowych, ktéra jest na dzied bilansowy zalegla lub platna w nastgpujacym
roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy  dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych - jak
1 dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego

roku obrotowego.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja oplacone z gory na przyszly rok obrotowy:

e oplacone z gbéry na przyszly rok obrotowy ubezpieczenia,

e niewymagalne oplaty od uméw poreczen,

e koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitatu.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

e udzielone pozyczki wycenione w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci,

e walutowe kontrakty terminowe wyceniane w warto$ci godziwe;.

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron
1 zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze,
bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter

bezwarunkowy lub warunkowy.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych,

wyceniane w warto§ci nominalnej.
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Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegélne skladniki kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sg do
poszczegllnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw 1 strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy:

a) na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych,

b) prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno§¢ wyplywu S$rodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz

c) mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjatkiem zobowiazan
z tytulu dostaw 1 ustug, ktorych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastgpujacym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja 0gét zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazanl wymagajace zaplaty w ciagu najblizszych dwunastu miesi¢cy po
dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.
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Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja pobrane wplaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za

$wiadczenia, ktére zostang wykonane w nastgpnym roku obrotowym.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezpo$rednio z dzialalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wartosci
godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleznej, bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotaciji,

opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw 1 materialéw obejmujg koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu zwiazane

z dziatalno$cia podstawowna.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i1 koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalng

dzialalnoscig produkceyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowg wplywajace

na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego
Wrynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztow
z wylgczeniem przychodow 1 kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi

konsolidacjg oraz z wylaczeniem cz¢sci wyniku finansowego, przypadajacego na udzialy mniejszosci.

Wyprowadzenie wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy wartosciqa nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscia przypadajacych na jednostke dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych ustalono na
podstawie wartosci rynkowej aktywow netto jednostek zaleznych na dzien nabycia udzialéw w tych

jednostkach, réwnej ich wartosci ksiggowe;.
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Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszos$ci

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czedci stanowiacej wlasnosé jednostki dominujacej zostal
skompensowany z warto$cig nominalng udzialéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dziert objecia
kontroli w spétkach zaleznych. Do pozostalych sktadnikéw kapitalu wilasnego jednostki dominujacej
dodano cze$ci odpowiednich skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostek zaleznych w  wielkosci
odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sic w odrebnej pozyciji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowig, tg cze$¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych z dziatalno$ci oraz aktywdw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Warto§¢é poczatkows tych kapitaléw ustala si¢ w wysokosci
odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywdw netto, ustalonej na dzien wymiany. Wartos$¢ te zwigksza sig
lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub
jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat.
Jezeli straty jednostek zaleznych przypadajace na kapitaly mniejszosci przekraczaja kwoty gwarantujace ich
pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitalem wilasnym grupy kapitatowe;.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akcji wlasnych jednostki dominujace;.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczet przychodéw

1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
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8.2.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartos$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z wartosci aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2006 roku wylaczono nie zrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg zawarte w aktywach trwalych oraz zapasach.

Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w 2006 roku.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku nie sprzedano udzialéw w jednostce zaleznej obijetej

konsolidacja.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. ztotych) wartosé skumulowana wartos§¢ skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
o $rodki trwale, w tym: 29.661 4.409 37.221 4.782
- urzadzenia techniczne i maszyny 3.414 2.113 3.358 1.909

Przychody srodkéw trwatych w roku 2006 dotyczyly gléwnie nieruchomosci oraz pozostalych srodkéw
trwatych. Rozchody §rodkéw trwalych zwiazane byly przede wszystkim z ich likwidacja i sprzedaza.
Na dzien 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwale wraz z prawem uzytkowania wieczystego gruntu

stanowity 20,78% majatku grupy kapitalowe;.

Wartos$ci niematerialne

Dominujacy udzial w strukturze warto$ci niematerialnych ma spétdzielcze wlasnosciowe prawo do lokalu.
W badanym roku obrotowym przychody zwiazane byly gtéwnie z zakupem know — how, a takze praw do
znaku towarowego, ktére nastgpnie zostaly wniesione aportem do jednostki powiazane;.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wartosci niematerialne stanowily 0,50% majatku grupy kapitalowe;j.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

Diugoterminowe aktywa finansowe
Dtlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja gléwnie udzialy w spélce powigzanej, ktéra nie zostala objeta
konsolidacja, poniewaz w 2006 roku nie rozpocze¢la prowadzi¢ dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku dlugoterminowe aktywa finansowe stanowily 0,22% majatku grupy

kapitatowej.

Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Obejmuja one:

(w tys. zlotych)
e aktywa na podatek odroczony 449

Na dzied 31 grudnia 2006 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowily 0,28%

aktywow grupy kapitalowe;.
Zapasy
i ! Stan na poczatek 0 Stan na koniec o % poz.
(w tys. zlotych) okresu & okresu /o 4/2
1. 2. 3. 4. 5. 6.
® towary 30.465 100,00 45.445 100,00 | 149,17
Ogotem zapasy brutto 30.465 100,00 45.445 100,00 149,17
° odplsy aktuahzujgcce 126 0,41 140 0,31 111,11
Ogotem zapasy netto 30.339 99,59 45.305 99,69 | 149,33

W roku 2006 poziom zapaséw towarow wzrost o 49,33%.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zapasy stanowily 27,96% aktywow grupy kapitalowe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

Stan na poczatek o Stan na koniec 0
(w tys. ztotych) okresu Yo okresu /o
Terminowe 30.866 70,39 52.735 78,90
e do 12 miesigey 30.866 70,39 52.735 78,90

e powyzej 12 miesiecy - - - -
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8.7.

Przeterminowane 12.985 29,61 14.099 21,10

e do 1 miesigca 9.344 21,31 9.580 14,33
e powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 1.614 3,68 2.024 3,03
e powyiei 3 do 6 miesicey 116 0,26 774 1,16
e powyscj 6 miesicey do 1 roku 378 0,86 1202 1,80
o powyzej roku 1533 3,50 519 0,78
Naleznosci brutto 43.851 100,00 66.834 100,00
Odpisy aktualizujace 1.955 4,46 1.036 1,55
Naleznosci netto 41.896 95,54 65.798 98,45

W poréwnaniu do roku poprzedniego stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug netto wzrést o ponad 50%.
Na naleznosci przeterminowane utworzono odpis aktualizujacy w lacznej wysokosci 1.036 tys. ztotych.
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej w calosci zabezpieczono odpisem aktualizujacym.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
dotycza podatku VAT do rozliczenia w nastepnym okresie oraz nadplat w Izbie Celne;j.

Gléwna pozycja innych naleznodci jest nalezno$¢ z tytutu uméw sprzedazy udzialéw w wysokosci 4.793 tys.
zlotych.

Stan rozliczed migdzyokresowych w wigkszosci dotyczyl kosztéw ubezpieczed, kosztow transportu
zaliczanych do ceny nabycia po otrzymaniu dostawy, niewymagalnych uméw od poreczenr i kosztow
podwyzszenia kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe stanowily

44.,83% majatku grupy kapitalowej.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Gléwne pozycje na koniec roku obrotowego stanowity:

Wielkos¢ w tys. ztotych % udziatu
e udzielone pozyczki 6.408 96,13
e kontrakty terminowe 258 3,87
Razem 6.666 100,00

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial krétkoterminowych aktywow finansowych w aktywach grupy
kapitatowej wyniést 4,11%.
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8.8. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Gléwne pozycije na koniec roku obrotowego stanowity:

Wielko$¢ w tys. zlotych % udzialu
e §rodki pienig¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 1.474 68,11
e inne Srodki pieni¢zne 690 31,89
Razem 2.164 100,00

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy
kapitatowej wyniost 1,34%.

8.9. Kapitaty

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 781
e kapital zapasowy 40.402
e zysk/strata z lat ubieglych (703)
e zysk netto roku obrotowego 6.792

e kapitaly mniejszosci -

Razem 47.272

W dniu 2 listopada 2006 roku Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono
kapital zaktadowy podzieli¢ na 7.810.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Uchwala nr 2 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono kapital
zakladowy z kwoty 781.000 zlotych do kwoty nie wigkszej niz 931.000 zlotych, to jest o kwote nie wicksza
niz 150.000 zlotych, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 1.500.000 akeji serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda.

Uchwala nr 6 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo
podwyzszono kwote kapitatu zakladowego o kwote nie wicksza niz 30.000 zlotych do kwoty nie wigkszej
niz 961.000 zlotych, poprzez emisje nie wigcej niz 300.000 akcji serii FF o wartosci nominalnej 10 groszy
kazda.

Do dnia zakofniczenia badania podwyzszenie kapitatu nie zostalo zarejestrowane we wlasciwym sadzie.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 29,17% sumy bilansowe;.
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8.10. Rezerwy na zobowigzania

8.11.

8.12.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytutéw ksztaltowala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) stan na 1.01.2006 r. stan na 31.12.2000 r.
e rezerwa na odroczony podatek dochodowy 175 299
Ogoétem 175 299

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownikom przystuguja odprawy emerytalne w wysokosci jednomiesigcznego
wynagrodzenia. Spétki grupy kapitalowej nie tworza rezerw z tego tytutu ze wzgledu na mtody wiek zatogi.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 0,18% pasywéw grupy kapitatowe;.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg cze¢$¢ kredytu inwestycyjnego przypadajacego do splaty
w okresie powyzej dwunastu miesigcy od dnia bilansowego w wysokosci 6.630 tys. zlotych oraz inne
zobowiazania finansowe dotyczace leasingu $rodkéw trwalych w kwocie 2.219 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowigzania dlugoterminowe stanowily 5,46% ogodlnej sumy pasywow.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe
W poréwnaniu do roku poprzedniego stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wzrést o 81,37%.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostate zobowigzania krétkoterminowe obejmuja:

(w tys. zlotych)

e kredyty bankowe 39.886
e podatek dochodowy od 0séb prawnych 437
e skladki ZUS i inne podatki 6.049
e inne zobowiazania finansowe 496
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen 711
e inne bierne rozliczenia miedzyokresowe 751
e inne 105
Razem 48.435

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 65,18% ogélnej sumy pasywow.
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8.13.

8.14.

8.15.

8.16.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
Grupa kapitalowa osiaga gtéwnie przychody ze sprzedazy towarow.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 17,92%.

Koszt sprzedanych produktow, towaroéw i materiatow
W poréwnaniu do ubieglego roku koszt wlasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wzrost
0 18,55%. Koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu takze wykazuja tendencje rosnaca.

Na sprzedazy grupa kapitatowa osiagnela zysk w wysokosci 4.398 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody obejmujg glownie rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy, nadwyzki
inwentaryzacyjne, otrzymane prowizje, upusty, odszkodowania i refundacje, dostawy otrzymane
nieodplatnie, odpisane zobowiazania.

Pozostate koszty operacyjne to przede wszystkim odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy, niedobory
inwentaryzacyjne, koszty likwidacji zapasow, koszty postgpowania sadowego.

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej grupa kapitalowa osiagneta zysk w wysokosci 1.087 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gléwnie naliczone i otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek oraz
nalezno$ci handlowych, dodatnie saldo réznic kursowych, prowizje od porgczeni, zysk ze zbycia inwestycj,
premie z tytulu opcji oraz prowizje od warrantow.

Koszty finansowe to gléwnie zaplacone odsetki i prowizje od kredytéw, umorzone odsetki od naleznosci
handlowych oraz koszty finansowe leasingu.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa osiagneta zysk w wysokosci 2.474 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osé6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja;

(w tys. zlotych)

e hipoteka 18.950
® zastaw towarow 19.000
e niepotwierdzona cesja naleznosci 19.151
Razem 57.101
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11.

Pozostate zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostale zobowigzania warunkowe obejmuja:

(w tys. zlotych)

e udzielone porgczenia 23.368
- w tym wobec jednostek powiqzanych 12.868
e zobowiazania z tytulu akredytywy 691
Razem 24.059

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cel, ubezpieczed ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystgpowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, Zze Zarzad Spotki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko blednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadniei podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu wystapily nastepujace istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje¢ finansows i majatkowa

grupy kapitatowej objetej badaniem:

e w dniu 20 marca 2006 roku zostata wpisana do rejestru sadowego zmiana statutu wynikajaca z uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku o podziale kapitatu
zaktadowego na 7.810.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda,

e w dniu 27 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Pronox

Technology S.A.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci sa prawidtowe.
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13.

14.

15.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych zostal sporzadzony prawidtowo.
Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze skonsolidowanego bilansu i1 skonsolidowanego

rachunku zyskow 1 strat oraz innych informacji objasniajacych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych 1 sa zgodne z wielko§ciami prezentowanymi w innych
czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa

prawidlowe.
Bjeg}y rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Genowefa Polak
wpisana na listg bieglych rewidentéw
pod nr 9308/6982

Andrzej Mtynarczyk
Czlonek Zarzadu

Katowice, dnia 11 maja 2007 roku
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