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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Pronox Technology S.A. w Katowicach zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 13 listopada 1997 roku.
Siedziba Spétki miesci sie¢ w Katowicach (40-282), przy ulicy Paderewskiego nr 32.

Spoétka  wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000072586.

Pronox Technology w Katowicach jest spotka akcyjna.
Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,, REGON” 273696613 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 954-21-80-954 wydanym w dniu 9 grudnial997 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:

e produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacii,

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

e dzialalnoé¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i
sterowniczej,

e magazynowanie i przechowywanie towardéw w portach oraz pozostalych sktadowiskach,

e doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,

o reklama,

e transmisja danych i teleinformatyka,

e dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

e pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e leasing finansowy,

e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

e prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy wynosil 781 tys. zlotych 1 byl podzielony

na 781.000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.



Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitalu podstawowego byta nastepujaca:

Toéé akeii Toéé olosd Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
08¢ a%C] osc glosow akeji (zh) podstawowym (%o)
Maciej Sosifiski 307.000 307.000 307.000 39,31
Dariusz Smagorowicz 122.800 245.600 122.800 15,72
Jaroslaw Zoltaszek 18.420 36.840 18.420 2,36
Krystyna Jawoszek 61.400 122.800 61.400 7,86
SECUS Sp. z o.o0. 125.925 125.925 125.925 16,13
AMADA
61.400 122.800 61.400 7,86
INVESTMENT LLC
Artur Mrozik 18.420 36.840 18.420 2,36
Pozostali 65.635 90.195 65.635 8,40
Razem 781.000 1.088.000 781.000 100,00

W ciggu roku obrotowego mialy miejsce nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze wlasnosci kapitatu

podstawowego:

e W dniu 2 listopada 2006 roku Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono
kapital zaktadowy podzieli¢ na 7.810.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

e Uchwala nr 2 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono kapital
zaktadowy z kwoty 781.000 zlotych do kwoty nie wigkszej niz 931.000 zlotych, to jest o kwote nie wigksza
niz 150.000 ztotych, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.500.000 akeji serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda.

e Uchwala nr 6 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo
podwyzszono kwote kapitatu zakladowego o kwote nie wickszg niz 30.000 zlotych do kwoty nie wickszej
niz 961.000 zlotych, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 300.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda.

Do dnia zakoticzenia badania podwyzszenie kapitalu nie zostalo zarejestrowane we wlasciwym sadzie.

Kapital wlasny na dzied bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosit 47.197 tys. zlotych i w odniesieniu
do korica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o 6.160 tys. ztotych.
Badana Jednostka wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej Pronox Technology S.A., ktorej jest jednostka

dominujaca.



W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:
e DPrezes Zarzadu - Pan Artur Mrozik,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Dariusz Smagorowicz.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2006 roku byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Marcin Juzon,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Maciej Sosifiski,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Piotr Ginter,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Maslanka,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Urszula Jawoszek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:
Uchwala nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku odwotano
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej:

e Malgorzata Glowacka-Pedras,

e Marcin Juzon,

e DPiotr Ginter,

e Maciej Sosiniski,

e  Grzegorz Konopkin.

Uchwala nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku powolano w sklad Rady
Nadzorczej nastepujace osoby:

e Marcin Juzon,

e Maciej Sosifiski,

e DPiotr Ginter,

e  Grzegorz Maslanka,

e Marek Szoldrowski.
Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2007 roku, w zwiazku ze zlozona

rezygnacja z udzialu w pracach Rady Nadzorczej Pani Urszuli Jawoszek, stwierdzono wygasnigcie jej mandatu.



2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
158.937.770,08 ztotych,
e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto
6.159.696,92 ztotych,
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 6.159.696,92 ztotych,
e rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote (212.274,51) Ztotych,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa ~ przeprowadzenia  badania  jest ~umowa  zawarta  pomiedzy  Kancelaria ~ Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Katowicach, przy ulicy Powstancéw 34 a Pronox Technology S.A. z siedzibg w Katowicach,
przy ulicy Paderewskiego nr 32¢ w dniu 29 listopada 2006 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 27 listopada 2006 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym Ustawa
z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592
wraz z poOzniejszymi zmianami/ i zostala wpisana do rejesttu podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
e Genowefa Polak - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9308/6982.
W badaniu uczestniczyli:

e Joanna Witkowska — asystent,

e Tomasz Grzesiak — asystent.



2.3.

24.

Badanie przeprowadzono w styczniu, marcu, kwietniu oraz maju 2007 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacej wszystkie sprawozdania
finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw
wydania opinii.

Otrzymalam réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 9 maja 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Moore Stephens Katowice Spotka
z ograniczonga odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 20 czerwca 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B.

Zgodnie z Uchwalg nr 11 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2006 roku
cato$¢ zysku w kwocie 6.163 tys. ztotych przeznaczono na kapital zapasowy.

Ksiggi rachunkowe na dzied 1 stycznia 2006 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie

zatwierdzonego bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2005 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2006 1. 2005 1. 2004 1.
Suma bilansowa 158.938 115.068 84.708
Aktywa trwate 34113 29.913 18.593
Kapital wlasny 47197 41.037 20.462
w tym: wynik finansowy 6.160 6.163 5.067
* EBIIDA 7.336 5.830 6.275

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%)

0,92 0,87 0,94
EBIT / przychody operacyjne
e  Rentownosc¢ sprzedazy netto (%
WROSE sprzedazy netto (%6) 1,33 1,56 1,31
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%
v pitatu wlasnego (72) 13,96 20,04 28,26
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny
e Rentowno$é majatku (aktywow) (%o) 4,50 6,17 6,47
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e DPlynnos¢ I stopnia (biezaca) 1,47 1,32 1,11
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e Plynnos$¢ 11 stopnia (szybka
Y pria (s7ybka) 0,94 0,84 0,68
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
apital obrotowy netto (ROK) 20.325 18.639 3.043
kapitat wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa trwate
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni
apital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 16 17 3
kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
42 37 31

nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /

przychody operacyjne



e Wskaznik obrotu zapasow (dni)

30 26 23
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
— . - . 35 37 41
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne
e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%
aznik globalnego zadtuzenia (Vo) 70,30 64,34 75,84
suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa
e Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt
Y o je (BPS) (=) 7,89 7,89 8,25
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%
poxny i acyeh (70) 7,07 8,84 9,97

EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubieglego nastapil wzrost przychodéw ze sprzedazy o 17,20%, przy jednoczesnym
wzroscie kosztow dziatalno$ci operacyjnej o 17,13%. Powyzsze relacje spowodowaly osiagniecie zysku na
sprzedazy w kwocie 4.273 tys. ztotych. Dzialalnos¢ w roku 2006 Spoétka zamknela zyskiem netto w wysokosci
6.160 tys. ztotych, czyli na zblizonym poziomie do roku 2005.

Wskaznik rentownosci brutto sprzedazy poczawszy od 2004 pozostaje w kolejnych latach na podobnym
poziomie (okoto 0,9%), natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy netto wykazuje wahania od 1,31% w roku
2004, poprzez 1,56% w roku 2005 i spadek do poziomu 1,33% w badanym roku obrotowym.

Zarowno rentowno$¢ kapitatu jak i majatku ulegaja systematycznemu obnizeniu i w 2006 roku wynosza
odpowiednio 13,96% i 4,50%.

Wskaznik obrotu naleznosci ulega co roku kilkudniowemu wydluzeniu, co wskazuje na wolniejsze $ciaganie
wierzytelnosci. Natomiast wskaznik obrotu zobowiazan co roku skraca sie, a wiec Jednostka coraz szybciej
reguluje swoje zobowiazania. Nalezy jednak zauwazy¢, ze okres otrzymywania naleznosci jest o 7 dni dluzszy
od cyklu splaty zobowiazati, co oznacza, ze Spétka obecnie kredytuje swoich odbiorcow.

Po znacznym spadku wskaznika globalnego zadluzenia w roku 2005, w badanym roku wzrdst on o 5,96 punktu
procentowego do poziomu 70,30%. Réwnoczes$nie w okresie ostatnich trzech lat systematycznie spada stopief

pokrycia zobowiazan biezacych przez wynik na dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje.



III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci speinia wymogi Ustawy
o rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzitam mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidlowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag
rachunkowych, ktore nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag
rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi 1 sporzadzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag
przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane

zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

e $rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2006 roku,

e srodkéw trwalych w budowie wg stanu na dzien

31.12.2006 roku,
e aktywoéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien

31.12.2006 roku,
® towarow wg stanu na dzien

31.12.2006 roku,

e naleznosci i zobowigzan wg stanu na dzien

31.12.2006 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikéw aktywéw jest wypelnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury towaréw w dniu 2 stycznia 2007 roku.



b)

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sgq zgodne z Ustawa
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami).
Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie¢ 31 grudnia

20006 roku sa zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzienn bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywow i pasywéw - po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznoSci 1 zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw

i kosztow finansowych.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja licencje oraz oprogramowanie komputerowe. Do praw majatkowych
zaliczane s w szczegdlnosci licencje nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wlasne
potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sq wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja §rodki trwate oraz §rodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq sktadniki majatku spelniajace jednoczesnie warunki:

e 53 kontrolowane przez jednostke,

e przewidyje si¢ ich uzywanie przez okres dluzszy niz 1 rok,

e 53 przeznaczone na wlasne potrzeby,

e 53 kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwale
w budowie wykazywane sa w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem

lub wytworzeniem.
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d) Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

® prawo wieczystego uzytkowania gruntow od 10 | % | do 201 %
e budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 25| % | do 45 %
e urzadzenia techniczne i maszyny od 10 | % | do | 42,26 %
e Srodki transportu od 10 | % | do | 42,26 %
e pozostale srodki trwate od 10 1 % | do 20 | %

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e oprogramowanie komputeréw 50 | %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej wyzszej niz 0,5 tys. ztotych, ale nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa
jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie
amortyzacjl nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu srodka trwatego lub warto$ci niematerialnych 1 prawnych
do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz z chwila zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych

z wartoscig poczatkows, przekazania $rodka do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe obejmuja dlugoterminowe aktywa finansowe, dotyczace udzialow 1 akeji,

ktére wyceniono wedlug ceny nabycia.

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w calosci dotycza aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktore
spowoduja w przyszlo$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznoscl.
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g)

h)

Zapasy
Zapasy dotycza towaréw. Wykazywane sa w wartoSci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu lub nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:
e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zarowno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzielone
pozyczki, aktywa pieni¢zne oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe.

Inwestycje te wycenia si¢:

e udzielone pozyczki w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci,

e S$rodki pienigzne w warto$ci nominalnej,

e pozostale inwestycje krotkoterminowe w skorygowanej cenie nabycia.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Do czynnych rozliczeft migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego roku
obrotowego oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja;:
e oplacone z goéry na przyszly rok obrotowy ubezpieczenia,
e niewymagalne oplaty od uméw poreczen,

e koszty zwiazane z podwyzszeniem kapitatu.
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k)

D

)

Kapital wtasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spélke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz statutem spélki. Do  kapitatéw wlasnych zalicza si¢ réwniez zysk biezacego.
Kapital podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sgdowego wg warto$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy

z rachunku zyskéw 1 strat.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzed pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszle zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie. Rezerwy obejmuja rezerwy z tytulu odroczonego

podatku dochodowego.

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug, ktorych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nast¢pujacym po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja 0ogét zobowiazan z tytulu dostaw i uslug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiagzan wymagajace zaplaty najpézniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych

wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja faktury zakupu wystawione po 31 grudnia 2006 roku,

lecz dotyczace badanego roku obrotowego.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe to aktywa pieni¢zne, instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki,
a takze wynikajace z kontraktu prawo do otrzymania aktywéw pieni¢znych lub prawo do wymiany
instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Zobowigzania finansowe to zobowiazanie jednostki do wydania aktywéw finansowych albo do wymiany

instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.
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p)

t)

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje powstanie aktywéw finansowych u jednej ze stron
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron pod warunkiem,
ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez
wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy lub
warunkowy.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty finansowe
i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika zobowiazanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy
w przyszlym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentéw finansowych po ustalonej cenie, wprowadza
si¢ do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym

wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien rozliczenia transakeji.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi stanowia powstajace powtarzalnie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez

podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw, itp.

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem

pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody 1 koszty niezwiazane bezposrednio

z podstawowa dziatalno$cia gospodarcza, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujq przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cia finansowa wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe
powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku

dochodowego wymagajacej zaplaty w przysztosci w zwiazku z wystegpowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
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4.2,

4.3.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokoéci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku

w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejSciowych przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Wartoséci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.
Dotycza one oprogramowania komputerowego oraz licencji w kwocie 790 tys. ztotych i umorzeniu 784 tys.
zlotych. W badanym roku obrotowym przychody zwiazane byly gléwnie z zakupem praw do znaku

towarowego na kwoteg 329 tys. ztotych, ktore nastepnie zostaly wniesione aportem do jednostki powiazane;j.

Rzeczowe aktywa trwafte
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy sig jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych) wartos¢ skumulowana wartos¢ skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
o Srodki trwale, w tym: 31.255 4.498 30.495 4.867
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 3.370 2.082 2.981 1.877
e odpis aktualizujacy 80 -
e $rodki trwate w budowie 126 5.802

Najwickszy udzial w strukturze $rodkéw trwalych maja budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;
i wodnej (70,68% ogotu) oraz grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) (16,33% ogdlu).

W badanym roku zwigkszenie warto$ci srodkéw trwalych dotyczylo przede wszystkim urzadzed technicznych
i maszyn (252 tys. ztotych) oraz §rodkéw transportu (1.384 tys. ztotych).

Stopiefi zuzycia §rodkéw trwalych na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniést 15,96% i w poréwnaniu do konica
poprzedniego okresu wzrdst o 1,57 punktu procentowego.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 19,78% majatku jednostki.

Inwestycje dtugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dlugoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

(w tys. ztotych) Cena nabycia
e udzialy i akcje 2.298
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Inwestycje dlugoterminowe obejmuja udzialy 1 akcje w jednostkach powiazanych i1 pozostatych.
W 2006 roku objeto udzialy w spélce komandytowej, ktorej badana Jednostka jest komplementariuszem. Cena
nabycia tych udzialéw wynosita 348 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku inwestycje dlugoterminowe stanowily 1,45% majatku Jednostki.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w calosci dotycza aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i ich wielkos¢ jest zgodna z danymi ewidenciji ksiggowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowily 0,24% aktywdw Spotki.

Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych i dotycza jedynie towaréw o wartoéci brutto
45.4006 tys. zlotych. Na towary zalegajace powyzej 1 roku dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci
80% - 140 tys. ztotych. W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapaséw wzrdst o 46,99%.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku zapasy stanowity 28,48% aktywéw Spolki.

Naleznosci krétkoterminowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan Ei r;:;clzatek % Stanoiiel;zniec o,
terminowe 30.756 70,60 51.343 78,89
e do 12 miesiccy 30.756 70,60 51.343 78,89
przeterminowane 12.810 29,40 13.741 21,11
e do 1 miesiaca 9.344 21,45 9.476 14,56
e powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 1.614 3,70 1.954 3,00
e powyzej 3 do 6 miesiccy 116 0,27 752 1,16
e powyzej 6 miesiecy do 1 roku 366 0,34 1.174 1,80
® powyzej roku 1.370 3,14 385 0,59
Nalezno$ci brutto 43.566 100,00 65.084 100,00
Odpisy aktualizujace 1.801 4,13 906 1,39
Naleznosci netto 41.765 95,87 64.178 98,61
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4.7.

Spoétka przeprowadzila potwierdzenie sald naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Z ogolnej sumy naleznosci brutto z tego tytulu wynoszacej na ten dzient 65.084 tys. zlotych potwierdzono
29.632 tys. ztotych, co stanowi 45,53%. Do dnia 27 lutego 2007 roku sptacono 47.649 tys. ztotych, co stanowi
73,21%.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
dotycza podatku VAT do rozliczenia w nastepnym okresie w kwocie 184 tys. zlotych oraz nadplat w Izbie
Celnej w kwocie 132 tys. ztotych.

Gléwna pozycja innych naleznosci jest naleznos$é z tytulu umowy sprzedazy udzialéw w kwocie 3.493 tys.
zlotych.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku nalezno$ci krétkoterminowe stanowily 43,22% majatku Spotki.

Inwestycje krotkoterminowe
Wrykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krétkoterminowych wynika z  ksigg

rachunkowych. Gléwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowily:

wielko$é w tys. ztotych | % udzialu
e udzielone pozyczki 7.670 76,48
e §rodki pieni¢zne w kasie 800 7,98
e srodki pienig¢zne na rachunkach bankowych 634 6,32
e inne krétkoterminowe aktywa finansowe (transakcje terminowe) 258 2,57
e inne aktywa pieni¢zne (weksle) 667 0,65
Razem 10.029 100,00

Ze wzgledu na wystepujace ryzyko walutowe w zwigzku z prowadzona dzialalno$cia, Spoétka dokonuje
zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Na dzieni 31 grudnia 2006 roku wyceniono transakcje terminowe na
kwote 258 tys. ztotych.

W stosunku do konca roku 2005, na koniec 2006 roku warto$¢ inwestycji krétkoterminowych wzrosta
o 135,83%.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku udzial inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spotki wyniést 6,31%.
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4.8. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Stan rozliczen mi¢dzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych 1 w wigckszosci dotyczyl
nizej wymienionych tytuléw:

(w tys. ztotych)

e ubezpieczenia majatkowe 180
e niewymagalne oplaty od uméw poreczen 373
e pozostate (koszty podwyzszenia kapitalu, koszty transportu zaliczane do ceny 285

nabycia po otrzymaniu dostawy)

Razem 838

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowily 0,53% ogélnej kwoty aktywow.

4.9. Kapitaly

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitaléw wynikala z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 781
e kapital zapasowy 40.256
e zysk netto 6.160
Kapitaly wtasne razem 47.197

W dniu 2 listopada 2006 roku Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono kapitat
zakladowy podzieli¢ na 7.810.000 akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.

Uchwala nr 2 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podwyzszono kapitat
zaktadowy z kwoty 781.000 ztotych do kwoty nie wigkszej niz 931.000 zlotych, to jest o kwote nie wigksza niz
150.000 ztotych, poprzez emisje nie wigcej niz 1.500.000 akcji serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.
Uchwala nr 6 z dnia 2 listopada 2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia warunkowo podwyzszono
kwote kapitatu zakladowego o kwote nie wigkszg niz 30.000 zlotych do kwoty nie wigkszej niz 961.000
zlotych, poprzez emisje¢ nie wigcej niz 300.000 akciji serii F o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Do dnia zakoticzenia badania podwyzszenie kapitalu nie zostalo zarejestrowane we wlasciwym sadzie.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 29,70% sumy bilansowe;j.
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4.10.

4.11.

4.12.

Rezerwy na zobowigzania
Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazywanymi w bilansie.

Wielko$¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sig jak nizej:

(w tys. ztotych) stan na 1.01.20006t. stan na 31.12.20006.
e rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 159 294
Ogoétem 159 294

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownikom przystuguja odprawy emerytalne w wysokosci jednomiesigcznego
wynagrodzenia. Spétka nie tworzy rezerw z tego tytutu ze wzgledu na mtody wiek zatogi.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 0,19% pasywéw Spotki.

Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowiazan diugoterminowych wynika z ewidencji ksiggowe;j.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja cze$¢ kredytu inwestycyjnego przypadajacego do splaty
w okresie powyzej dwunastu miesiccy od dnia bilansowego w wysokosci 6.630 tys. zlotych oraz inne
zobowigzania finansowe dotyczace leasingu srodkéw trwalych w kwocie 317 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania dlugoterminowe stanowia 4,37% pasywow Spotki.

Zobowigzania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielko$§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan 21 rpézlclzqtek % Stanorﬁieiiniec %
terminowe 25.446 80,23 48.859 85,34
e do 12 miesiecy 25.446 80,23 48.859 85,34
przeterminowane 6.271 19,77 8.396 14,66
e do 1 miesigca 5.899 18,60 7.912 13,82
e od 1 do 3 miesiecy 185 0,58 370 0,65
¢ od 3 do 6 miesigcy 11 0,03 83 0,14
e od 6 miesigcy do 1 roku 77 0,24 7 0,01
® powyzej roku 99 0,32 24 0,04
Ogoétem 31.717 100,00 57.255 100,00
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4.13.

4.14.

Spotka przeprowadzila potwierdzenie sald zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug na dzien 31 grudnia 2006 roku.
Z ogdlnej sumy tych zobowiazan wynoszacej na dzied bilansowy 57.255 tys. ztotych potwierdzono 26.216 tys.
zlotych, co stanowi 45,79%. Do dnia 28 lutego 2007 roku splacono 56.286 tys. ztotych, co stanowi 98,31%
zobowiazan z tytulu dostaw robot 1 ustug na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

obejmuja;:
(w tys. ztotych)

e rozrachunki z tytutu podatku VAT 4.655
e rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 433
e rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych 131
e rozrachunki z ZUS 600
e rozrachunki z Urzedem Celnym 61
e rozrachunki z ZAIKS 10
e rozrachunki z PFRON 10
Razem 5.900

Inne zobowigzania dotycza przede wszystkim rozrachunkéw z tytutu posrednictwa w sprzedazy telewizji
kablowej (82 tys. ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowily 65,28 % ogdlnej sumy pasywow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczent miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiggowe;.
Rozliczenia miedzyokresowe dotycza rezerw na koszty odnoszace si¢ do roku badanego 1 stanowia 0,47% sumy

bilansowe;.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
Gléwna pozycije przychoddw stanowily przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (az 97,88% ogdlu).

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 17,20%.
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4.15. Koszt dziatalnosci operacyjnej
Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.
W poréwnaniu do roku ubieglego koszty zwigkszyly si¢ o 17,13%. Najwickszy udzial w strukturze kosztéw ma
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow (93,62%).

Na sprzedazy Jednostka osiagneta zysk w wysokosci 4.273 tys. zlotych.

4.16.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

(w tys. ztotych)

e odpisane, przedawnione i umorzone zobowiazania 96
e nicodplatnie otrzymane towary i inne aktywa 275
e noty kredytowe 610
e otrzymane odszkodowania 354
® rozwijzanie rezerw 1.381
e nadwyzki inwentaryzacyjne 156
e zwrot poniesionych kosztow sadowych 36
e pozostale tytuly 50
Razem 2.958

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczono:

(w tys. ztotych)

e strate ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 125
e utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy 1 naleznosci 420
e niedobory inwetaryzacyjne 271
e koszty postgpowan spornych 12
e odpisane naleznosci umorzone i niesciagalne 158
e darowizny 46
. 330

likwidacje sktadnikéw majatku obrotowego
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e niczawinione niedobory i szkody 394

e pozostale tytuly 3

Razem 1.759

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 1.199 tys. ztotych.

4.17. Przychody i koszty finansowe
Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Gléwnymi pozycjami przychodéw finansowych w badanym roku byly:

(w tys. zlotych)

e odsetki 1.461
e zysk ze zbycia inwestycji 833
e premie z tytutu opgji 1.337
e nadwyzka dodatnich réznic kursowych na ujemnymi 395
e prowizja od warrantow 167
Razem 4.193

Do kosztow finansowych zaliczono:

(w tys. ztotych)

e odsetki 2.360
e pozostale (umorzone odsetki) 130
2.490

Na dziatalnosci finansowej Spétka odnotowata zysk w wysokosci 1.703 tys. ztotych.



5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1. Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oso6b trzecich

Na dzied 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja;

(w tys. zlotych)

e hipoteka 18.950
e zastaw towarow 19.000
e nicpotwierdzona cesja naleznosci 19.151
Razem 57.101

5.2. Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

(w tys. zlotych)

e udzielone poreczenia 11.368
- w tym wobec jednostek powiqganych 868
e zobowiazania z tytulu akredytywy 692
Razem 12.060

5.3. Inne istotne ryzyka
Przepisy dotyczace podatkéw, cel i ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystgpowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, cz¢sto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoélki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa. Organa kontrolne
moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakofczenia okresu objetego

badaniem.

6. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu wystapily nastepujace istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkowa
jednostki objetej badaniem:
e w dniu 20 marca 2006 roku zostata wpisana do rejestru sadowego zmiana statutu wynikajaca z uchwaty nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 listopada 2006 roku o podziale kapitalu zaktadowego

na 7.810.000 akcji o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,
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10.

11.

e w dniu 27 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny Pronox

Technology S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sq prawidlowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie

i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywoéw pienieznych
Sporzadzony przez Spélke rachunek przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych
i sg zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych cze$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno$¢ sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2006 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Blegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojeke
Spotka 3 ograniconq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricéw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Genowefa Polak Andrzej Mlynarczyk
wpisana na liste bieglych rewidentéw Czlonek Zarzadu
pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 9 maja 2007 roku
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