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Komentarz do sprawozdania finansowego AB S.A.
za | kwartat roku obrotowego (01 stycznia 2007 - 31 marca 2007)

Sprawozdanie finansowe Spdfki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzn. zm.).

W okresie od publikacji ostatniego sprawozdania emitent nie dokonat zadnych zmian w przyjetych przez siebie zasadach
prowadzenia rachunkowosci.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale 2007 roku Spotka utrzymata wysokq, prawie 29% dynamike wzrostu przychoddw ze sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Z uwagi na strate wykazang w pierwszym kwartale 2006, Spétka zanotowata rowniez pokazng dynamike wzrostu
zyskownosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie objetym raportem Spdtka nie pozyskata nowych znaczgcych dystrybucii ani nie w sposdb znaczgcy nie
poszerzyta oferty o nowe asortymenty towardw.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W okresie objetym raportem nie wystgpity w zadne zdarzenia o charakterze nietypowym mogagce mieé wptyw na
wyniki finansowe Spofki.

3. Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w okresie sprawozdawczym.

Sezonowe wahania poszczegdlnych wielkosci sktadajgcych sie na wynik finansowy w okresie objetym raportem
powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.

4. Informacje dotyczqce wykupu, emisji i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W pierwszym kwartale 2007 w zwigzku z uruchomieniem programu emisji obligacii, Spdtka przeprowadzita trzy emisje
obligaciji dtuznych.

Obligacje wyemitowane zostaty w nastepujgcych transzach:

- 07 marca 2007, 500 sztuk z datg zapadalnosci 14 czerwca 2007 r. o wartosci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.876,15 PLN

- 22 marca 2007, 301 sztuk z datg zapadalnosci 21 czerwca 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.885,55 PLN

- 26 marca 2007, 21 sztuk z datg zapadalnosci 05 lica 2007 r. o wartosci nominalnej 10.000 PLN, o warto$ci emisyjnej
(minimalnej) 9.873,14 PLN

5. Informacje dotyczqce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zdarzenia o podobnym charakterze

6. Wskazanie zdarzen, kidre wystgpity po dniu, na kitdry sporzqgdzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczny sposéb wplyngé na przyszte wyniki emitenta.

Zdarzenia o podobnym charakterze nie wystqpity.
Mozliwe réznice mogq dotyczyé danych poréwnywalnych na koniec poprzedniego roku obrotowego. Wynikajg one z
faktu, iz na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu Spdtka nie sporzqdzita jeszcze sprawozdania rocznego za rok

ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, tel. (+48 71) 32 40 500, 78 90 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A. I/o Wroctaw, PL68 1500 | 155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 0000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481

Katowice: tel. (032) 355 90 20, fax (032) 355 45 37 Warszawa: tel. (022) 814 31 43, fax (022) 814 23 46



)

Digital World

obrotowy 2006. Zostanie ono opublikowane 06 czerwca 2007. Zarzgd ocenia jednak, ze ewentualne zmiany nie
wptyng w sposdb zasadniczy na wielko$¢ wyniku AB S.A. publikowang dotychczas.

Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W ramach wykazywanych przez Spotke zobowigzan o charakterze warunkowym wyrézni¢ nalezy:

- udzielone przez Spotke gwarancje bankowe na rzecz swoich dostawcdw (ich warto$¢ w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego nie ulegta zmianie)

- otwarte na dzien bilansowy transakcje factoringowe w kwocie 14 006 345,45 PLN

- zabezpieczenia wekslowe tytutem zawartych umow kredytowych (zabezpieczenia do kwoty zaciggnietych
kredytéw)

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidaciji.

Emitent posiada 348 udziatdw w Alsen Sp. z 0.0. co daje mu 59,18% liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikdw i
zgodnie ze statutem spdtki — prawo do powotywania 2 z 3 cztonkdw organu nadzorujgcego. llos¢ udziatdw i
fowarzyszgce im prawo gtosu ulegty zmianie w okresie od publikacji ostatniego sprawozdania.

Emitent nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych dla grupy kapitatowe.

Wskazania zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci.

Zdarzenia o podobnym charakterze w okresie objetym raportem nie wystgpity.

. Stanowisko zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie opublikowat prognoz wynikdw na rok biezgcy.

. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniuv akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu na dzieh 31-03-2007 przedstawiata sie w sposdb nastepujgcy:

Liczba akcji  %akcji  liczba gtésow  %gtosow
Ogdtem 11700002 100,00% 13013002 100,00%
Andrzej Przybyto 1 313000 11,22% 2 626 000 20,18%
Iwona Przybyto 4146052  35,44% 4146 052 31,86%
AIG PTE 676 873 5,79% 676 873 5,20%
PKO TFI 678 689 5,80% 678 689 5,22%
Pioneer Pekao IM 665732 5,69% 665732 5.12%
Millennium TFI 654 747 5,60% 654 747 5,03%
Pozostali 3564909  30,47% 3 564 909 27,39%
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12. Zestawienie stanu posiadania akcji AB S.A. lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu osobqg zarzgdzajacqg i jednoczesnie posiadaja akcje emitenta byt

Prezes Zarzadu emitenta — pan Andrzej Przybyto. Posiada on 11,22% akcjii 20,18% gtosdw na walnym zgromadzeniu.
Osobqg nadzorujgcq i jednoczesdnie posiadajgcqg akcje emitenta jest Pani Iwona Przybyto. Posiada ona 35,44% akcjii
31,86% gtosdow na walnym zgromadzeniu.

13. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem arbitrazowym lub wlasciwym organem administraciji.

Emitent jest strong nastepujgcych postepowan moggcych mieé wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjna:

- Spdtka dochodszi wierzytelnosci w kwocie 993.986,67 PLN od IT System w upadto$ci Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku w
postepowaniu upadtosciowym.

- Emitent jest réwniez strong postepowania antymonopolowego toczqcego sie przed Prezesem Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentdéw, wszczetego na wniosek Incom S.A. w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC Data
Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. oraz emitenta pozycji dominujgcej na krajowym rynku drukarek.

- Emitent jest strong w postepowaniu wszczetym przez Naczelnika Urzedu Celnego we Wroctawiu w celu wyjasnienia
prawidtowosci zadeklarowanej przez emitenta w okresie od pazdziernika 2002 r. do stycznia 2004 r. wartosci celnej
no$nikdw zawierajgcych oprogramowanie.

Wszystkie wymienione postepowania w sposéb szczegdtowy zostaty opisane w prospekcie emisyjnym spoiki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli wartosé tych transakciji (lgczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazonqg w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikajq z biezgcej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq.

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze przekraczajgcym
normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy do Alsen Sp.z 0.0.
towardw i materiatdw wyniosty: 5.205 tys. PLN (I kwartat roku obrotowego). Wprawdzie wzrdst udziat sprzedazy do
Alsen Sp. z 0.0. w ogdlnej wartosci obrotdw Spdiki, jest to jednak spowodowane zapowiadang wczesniej przez Zarzgd
AB S.A. dalszg rozbudowdq franszyzowej sieci sprzedazy. Nalezy w tym miejscu dodacd, iz podana wielko$¢ przychodéw
ze sprzedazy odpowiada jedynie transakcjom z Alsen Sp. z 0.0. , nie za$ ze wszystkimi cztonkami sieci franszyzowej — te
bowiem sqg kilkudziesieciokrotnie wyzsze.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub osobe od niego zaleznqg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwaranciji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta.

Zdarzenia o podobnym charakterze w okresie objetym raportem nie wystgpity.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe zawiera informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spdtki,
wyniku finansowego oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqgzanh przez Spdtke.

Zdaniem Zarzgdu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spotki.

Brak innych informaciji, ktére sq istotne dla oceny sytuacii Spotki.
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17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spé6tki bedg miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej nastepnego kwartatu.

Zdaniem emitenta najwiekszy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie najblizszych miesiecy bedg miaty podobnie
jak w poprzednich kwartatach:

- utrzymanie wysokiego tempa wzrostu krajowego rynku sprzetu IT, elektroniki uzytkowej i telefonii komorkowej

- poszerzenie rynku dostepnego dla Spdtki poprzez nowe kontrakty dystrybucyjne z czotowymi producentami
nowoczesnych rozwigzan teleinformatycznych

- dalszy rozwdj alternatywnych kanatéw sprzedazy, ze szczegdinym wskazaniem na franszyzowq sie¢ sklepodw
detalicznych Alsen i jej tempo rozwoju

- utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztowej i konsekwencja w poszukiwaniu rozwigzan optymalizujgcych procesy
dystrybucyjne
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