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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j

1II. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j

VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j

VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

VIII. Przeptywy pienig¢zne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XI. Zobowiazania dlugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIII. Kapitat wiasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akceji (w tys. szt)

XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ (w zt / EUR)
XVII. Wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt/ EUR)

Dane w tys. EURO przeliczone wg kursow ogtaszanych przez Prezesa NBP:

- pozycje bilansu - kurs z dnia 31.12.2006 r. i dnia 31.12.2005 r.

- pozycje rachunku wynikow oraz rachunku przeptywow pienigznych - $redni kurs w

okresie I-XII 2006 r. i I-XII 2005 r.

tys. zt
I-X1I 2006 I-XII 2005
460410 395 786
30075 7 380
44 447 13 637
37793 10 652
72 439 58 814
(77 440) (24 640)
(38 292) (12 079)
(43 293) 22095
Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
2006 2005
903 550 899 360
184 754 205 344
46 388 30183
138 366 175 161
718 796 694 016
252503 252503
14 900
48,24 46,58
0,80 0,73

tys. EUR
I-X1I 2006 1-XII 2005
118 175 98 381
7719 1834
11 408 3390
9700 2 648
18 593 14619
(19 876) (6 125)
(9 828) (3002)
(11 112) 5492
Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
2006 2005
235 840 233 007
48 224 53201
12108 7 820
36116 45 381
187 616 179 806
65 907 65419
14 900

12,59 12,16
0,21 0,19

2006 r. 2005 r.

3,8312 3,8598

3,8960 4,0230
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Spis tresci

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIA PODSTAWOWE .....uuiiiiiiriinticneiisneicssnissstissstssssesssssssssstsssssssssssssssssssssssssssssssssssssess 5
1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW T STRAT ...eeouviieuiieitreeeteeeitreeeteeeeteeeeeeeeteeeeseseetssaesssesssseesesessssensssessssassessnsessnsesessessnsess 5
IL JEDNOSTKOWY BILANS .....ouiiiiiiiiiiiiiiiticcte ettt ettt ettt r et ea et ea e eaeea e ene 6
III. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicsics s 8
IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM .....ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieceice e 10

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO......... 12
. PODSTAWOWE DANE O SPOLCE.........cocutiiiuiiiiiiiiiciit ittt 12
II. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI .....ocoviiitieeeteeeetieeeteeeeteeeeteeeeteeeeseeeeseeseseseeseeeeseseeseeeeseeenns 12

1. OSWIAACZENIE ZGOMNOSCl...........ccuveieeiieiiee ettt ettt ettt ettt e ae s e e s e e st e e tseete e beesbe e b e essessaeeseesneenseenns 12
2. Podstawa sporzqdzenia Sprawozdania fiANSOWEZO. .................c..ccvevieereecreeeeeieesseeseeteeeesseessessesssesssesseesesssesssesseans 14
3. WAIUEY OBCe...........coooveieeee ettt ettt h e bt e st ta e ae e ae e be bt eetbeeraeas 15
4. RZECZOWE GREYWA LFWALE.........c.ceiiiiiit ettt ettt ettt 15
5. WaArtoSCI RICIALETIAINE ...............cc.ooeieieieeee ettt ettt ekttt ettt e e bt e bt e beense st e eseeseenseenseenseesaanseens 16
B. ITIWESEYCT@....c..cieieeeee ettt ettt e ettt 17
7. INT@TUCHOMOSCE TRWESTYCYJII ...ttt ettt ettt et e a e et e bt e bt e st e s e et e e bt e ete et e e st et e eneeeneenneens 17
8. ZAPASY ... ettt ettt ettt et ea Rttt n bt e bt ee e ee et e e et e Rt e bt et e et e eneeeneeareens 17
9. Srodki Pieniezne i ich ekWIWALENLY.......................covoeoeooeeeeeeeeeeeeeee e, 18
10. Naleznosci z tytutu dostaw i uSIUG OFAZ POZOSIALE. ...............cccoeoiiiiiiiii it 18
11. Odpisy z tytutu utraty WartoSCi GREYWOW.............c.ooiiiiieiiie ittt 18
12, KADTIAT WEASTIY ... ettt et ettt et e e bttt ettt ettt ene e n e e nn et 19
13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diUZNe ...................cc.cceevveviiiiiieciieiiieieceeee e 19
14. SWIGACZENIA PFACOWRICZC................o..eeoeeeeeeeeeeeeeeeee et 19
L5, ROZEIWY ..ot ettt e et e et e e et et e e Rt Rt e e e Rt e ea b e e Rb e e Rt e ettt eeabeeeabeeenbeeenbeeentaeenbeeenteeenneeans 20
16. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZODOWIGZANIA....................cc.cccueeieieeeieeiieiieee e, 20
L7, PPZYCHOAY ...ttt ettt bt bt h e ettt ettt 21
L8, KOSZEY ..ottt ettt e 21
19. Podatek dOCROAOWY ...............cccooiiiiiii ettt ettt ettt et ettt ettt eneeenee s e s enneenes 21
20. Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do Sprzedazy ................ccccceeeieociiiiioiicieiieiieeeeaene 22
21. Informacja o segmentach dZIQEAINOSCI ...............c..ccccuioiiiiiieee ettt 22
22. Ujecie i wycena Swiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji CO2 ............ccccooouioiioeesoieniaiiieiieeeeens 22
I NOTY OBJASNIATACE ...ttt bbbttt 23
1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zanieChan .......................ccccccoevveeieiieceeiieeiieeieeceeee e 23
2. Pozostale przyChody OPEFACYIIE .............cc.ccoecueeieeeieeieecie ettt ettt ettt e st eeae e se e seesse et e eseesseenseesseessenseens 23
3. POZOSIALE KOSZEY OPEFACYINE. ......c..ocoeiiieeeeee ettt ettt ettt ettt e ets et esae e st e saeesseenseensennsensaens 23
4. KoSZty SWIAACZEN PrACOWRICZYCH.........c..c.couiriiiiiiii ittt ettt 24
5. PrzyChody fIHANSOWE HEILO ...ttt ettt ettt ettt ettt eb e bttt et et renae 24
0. POAQIel AOCROAOWY ........c..c.oouiiiiiiiiiiiiice ettt ettt bt ettt ettt ettt 24
7. Naleznos¢ i zobowiqzanie z tytutu podatku dochOdoWego ....................ccoocoeiiiiiiiiiiiiiiieieee e 25
8. RZECZOWE GREYWA TFWAT. ...ttt e ettt ettt ee e et e et e et e ae e e eneeeneeeaeenneens 26
9. WaArtoSCI RICTNALETIAINE ...............oe ettt ettt e et ettt et e e et e et e et e e et e sae e st enteeneeeneeeneenneens 28
10. NierUCHOMOSCI IIWESTYCYJI .........ocueeiait ettt ettt ettt ettt ettt et ettt sneesne et e naeenne e 29
11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i SIOWAFZYSZOMYCH .............cccooiioiiiiiiiaeeeeeee et 30
12. Inwestycje we wspolnych przedsiewzigciach/jednostkach wspotzaleZnych..............cc.ccoccevvvoviiiioiiiiiiiiieeeee, 31
13, POZOSEAIEC IWESEYCIO........ocvveeeeeeeieeeieee ettt ettt ettt ettt e s e s e e st e e st e e aseebe e s e esbeenbesssesseeeneesneenneenns 32
14, POAGECK OAFOCZONY .........oocuveiiieeeee ettt ettt ettt ettt e b et e be e b e s ssessaeeneeeneenne s 32
L5, ZAPASY ..ottt ettt ettt ettt ettt A bt ettt ehb e ettt e e Rt e e ettt e bt e eabeeenbeeenbeeenbeeenbeesrbeennbee e 34
16. Naleznosci z tytutu dostaw i uSTUZ OFAZ POZOSIALC. ...............ccccociviiiiiiiiiiiiiie e 34
17. Srodki pieniezne i ich ekWIiWalEnty....................c..coo.oovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 34
L8, KADTIAT WEASTIY ... et ettt ettt ettt ettt e et e e st et e e bt e at e ent e et eneeeseeeneeeneeneenes 35
19. Zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow diuznych..............cccccooevveevciiieioeioenen, 36
20. SWIAACZENIA PPACOWRICZE. ..............o.ooooeooeeeeeeeeeoeeeee et 36
21 ROZEIWY ettt ettt a Rttt et Rt h e a e a e Rt R e Rttt en e en e ene e Rt e ea e ettt et eneenneens 38
22. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz POZOSIALE .................ccoociiiiiiiiiiiiiciie e 39



KOGENERACJA S.A. - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

23. INSIPUMEILY JIANSOWE ..ottt ettt ettt et e e e e et et e et e et e a e e ee e ea e e bt e mseea st en s e esseeeeesseeene e bt eneeeneeeneenneens 39
24. Oszacowanie wartoSci godziwej instrumentow fIRANSOWYCH ...........c..ccooviiiiiiieii ettt 41
25. LASING OPEFACYJIY ..ottt ettt ettt ettt e e ettt 2ot e e ekt e st e e e et e e e et es e em e eeeesmeeeae e bt et eneeeneenreen 41
26. LEASTNG fINANSOWY ......oueneeee et ettt ettt e e ettt a et e e ke ettt e st e a e e e s ekt e bt ekt e st ee e ese et e b e eeeeseeneenseneenseaseaneenes 42
27. ZODOWIQZANIA WAFUNKOWE.................ooeeeeeeeeeeeee et e e e e e e e e e e e eaee s 42
28. Transakcje z podmiotami POWIGZANYIML ...............c..ccvecueeuereesieesieeteeete e esseeseeseetsesteesseeseessesssesasesssesseessesssesssenseens 43
20, ARCJONATIAL ..ottt ettt ettt e e st e e at e st e seeasees b e e as e s s e b e esbeasseesbesaseeaeeeneesbeenseensenebensaens 45
30. Zdarzenia po dnith DILANSOWYI .............c.ccoveeiiiiiieeieeee ettt ettt et e et e s se e e st e st e eaeeseenseensenssensaens 46
31. Szacunki KSIQQOWE 1§ ZATOZENIA...............cccceiiiiiiiiiiiie ettt ettt ettt 46
32. KOrekty pOPrzedniCh OKFESOW ............cccccccuiiiiiiiiiiiiiit ettt 46



KOGENERACJA S.A. - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Sprawozdania podstawowe

I. Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat

Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

W tysiqcach ztotych

IL.
III.

Iv.

VL

VIL

VIIIL.

IX.

XI.

XII.

XIII.
XIV.

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto
(wynik na dziatalnosci finansowe;j)
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Nota

2006 r.
okres biezacy
460 410
(434 905)
25 505

22522

(766)
(8 379)
(8 807)
30075

20153
(5 781)
14372

44 447

(6 654)
37793

2005 r.

okres poprzedni
395786

(372 475)

23 311

2922
(748)
(9 056)
(9 049)
7380

8131
(1874)
6257

13 637

(2 985)
10 652
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I1. Jednostkowy Bilans

Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

W tysiqcach ztotych

AKTYWA
I. Aktywa trwale
1.Rzeczowe aktywa trwale
2. Wartos$ci niematerialne
3. Nieruchomosci inwestycyjne

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspotzaleznych

5.Pozostale inwestycje dlugoterminowe
6. Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa trwale razem

II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Inwestycje krotkoterminowe
3.Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

III. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota

10

11
13
26

15
13

16
17

2006 r.
okres biezacy

450 715
1403
26 136

176 054
83 883
2033
740 224

62 282
1163
93

99 647
141

163 326

903 550

2005 r.
okres poprzedni

435571
689
27284

175 663
91230

730 437

61 681
215

1 809
61345
43 434
168 484

439

899 360
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W tysiqcach zlotych

PASYWA
I. Kapital wlasny
1. Kapitat zaktadowy
2.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnych
3.Pozostate kapitaty rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

I1. Zobowiazania
I) Zobowigzania dlugoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych

2.Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

4.Podatek odroczony
Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow dtuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe
3.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
4.Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

18
18

18

19
20

14

19
19
22
20
21

2006 r.
okres biezacy

252503

251 258

5305
209 730
718 796

6 300
18 347
266
21475

46 388

43 558

83 426
10 382
1 000

138 366
184 754

903 550

2005 r.
okres poprzedni

252503

251 258

6125
184 130
694 016

15015
231
14 937

30183

74 929
42 344
48 975
8813
100

175 161
205 344

899 360
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II1. Jednostkowy Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych
Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

W tysigcach zlotych

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci
operacyjnej
I. Zysk netto za okres

II. Korekty
1.Amortyzacja
2.(0Odwroécenie) odpisow aktualizujacych
3.(Zyski) / straty z tytutu dzialalnos$ci inwestycyjnej
4.0dsetki i dywidendy
5.Podatek dochodowy

I11. Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
1.Zmiana stanu naleznosci
2.Zmiana stanu zapasow

3.Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz pozostatych, z

wylaczeniem kredytow i pozyczek

4.Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych

IV. SrodKi pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaptacony
2.Inne korekty

V. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy inwestycyjne

1.Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych srodkoéw

trwatych
2.Sprzedaz aktywdw finansowych

3.Dywidendy otrzymane
4.0dsetki otrzymane
5.Pozostate wplywy

II. Wydatki inwestycyjne

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkow

trwatych
2.Nabycie aktywow finansowych
3.Pozostate wydatki

III. Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za okres od
1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r.

37793

42 960
5750
(17 980)
6 654

75177
(38 619)
(601)

32 691
4901

73 549

(120)
(990)

72 439

38 205
1077

16 468
15 041
4506
1113

(115 645)
(57 344)

(57 862)
(439)

(77 440)

Za okres od
1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r.

10 652

47 863
(287)
(844)

(4 710)
2985

55 659
1 840
1 441

(5 988)
6042

58 994

(180)

58 814

36 793
3569

28 888
654
3349
333

(61 433)
(37 915)

(23 239)
(279)

(24 640)
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W tysiqcach zlotych

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

DI S

I. Wplywy finansowe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
2. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki finansowe
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli
2. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek
3. Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych
4. Odsetki zaptacone
III.  Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pienig¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Za okres od
1 stycznia 2006 r. do
31 grudnia 2006 r.

24 928

24 928
(63 220)
(11 920)
(50 000)
(1300)
(38 292)

(43 293)
(43 293)
43 434
141

Za okres od
1 stycznia 2005 r. do
31 grudnia 2005 r.

29 859
29 859
(41 938)
(10 877)
(30 040)
(1021)
(12 079)

22095
22 095
21339
43 434
42529
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IV. Zestawienie Zmian w Jednostkowym Kapitale Wiasnym

W tysigcach zdotych

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2005 r.

Korekty poprzednich okresow

a)hiperinflacyjne przeliczenie kapitatow

b)hiperinflacyjne przeliczenie srodkow
trwatych

c¢)przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
do zyskow zatrzymanych

Reklasyfikacje

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2005 r.
Po korektach

Wyplata dywidendy akcjonariuszom

Przeznaczenie zyskow na zasilenie kapitalow
wiasnych

Wynik finansowy biezacego okresu

Inne korekty

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2005 r.

Kapitat
zaktadowy

74 500

178 003

178 003

252503

252503

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

195 054

56 671

56 671

(467)

251 258

251258

10

(

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

330 848

(330 848)

330 848)

Pozostate

kapitaty
rezerwowe

5305

5305

820

6125

Zyski
zatrzymane

30 459

154 429

(234 674)

58 255

330 848

467

185 355

(10 877)

(820)

10 652

(180)

184 130

Kapital wlasny
RAZEM

636 166

58 255

58 255

694 421

(10 877)

10 652

(180)

694 016
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Kapitat z emisji

W tysiqeach slotych akdadony pwﬁél}: kf(wit}]y Pkrgfwiy 20 Kapita wasny
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 252 503 251 258 - 6125 184 130 694 016
Wyplata dywidendy akcjonariuszom - - - - (11 920) (11 920)
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 37793 37793
Inne korekty - - - (820) (273) (1093)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 252503 251258 - 5305 209 730 718 796

11



KOGENERACJA S.A. - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

I. Podstawowe dane o Spélce

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ we Wroctawiu przy ul. Lowieckiej 24.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068
W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 grudnia 2006 r. wchodzili:

Denis Bretaudeau - Prezes Zarzadu

Michael Kowalik - Czlonek Zarzadu
Mariusz Misiak - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu

Przedmiotem dziatalnoéci Spoiki sa:
e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczna, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi.

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicy (koto Wroctawia).

I1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska zwanymi dalej MSSF UE.,

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoséci Finansowe] oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spoétka nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz
pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowos$ci
[MSR 8.31(b)]

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si¢ w
dniu oraz po6zniej

MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie
informacji

Standard ~ wymaga  rozszerzonego  zakresu
ujawniania  informacji w  odniesieniu  do
instrumentdow  finansowych  wystepujacych w
Spotce. Zastgpuje on MSR 30 Ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych bankéw i instytucji
finansowych o podobnym charakterze i ma
zastosowanie do wszystkich jednostek,
sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF.

1 stycznia 2007 r.

Po6zniejsza zmiana do
MSR 1 Ujawnienie
informacji o kapitale

W rezultacie zmiany MSSF 7 (zobacz powyzej),
Standard wprowadza rozszerzony zakres ujawnien
w odniesieniu do kapitatu Spotki.

1 stycznia 2007 r.

KIMSF 7
Zastosowanie metody
przeksztalcenia w MSR
29, Sprawozdawczos¢
finansowa w

Interpretacja wskazuje, w jaki sposob Spotka ma
zastosowa¢ wymogi MSR 29 w  okresie
sprawozdawczym, w ktorym uznatla po raz
pierwszy wystgpowanie zjawiska hiperinflacji w
gospodarce wyznaczajacej jej walutg funkcjonalna;

1 marca 2006 r.

warunkach
hiperinflacji
KIMSF 8 Zakres Interpretacja precyzuje, ze zasady MSSF 2 | 1 maja2006r.
MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych stosowane sg do
transakcji, w ktorych jednostka dokonuje ptatnosci
w formie akcji wlasnych w zamian za
niewspotmiernie niskie §wiadczenie wzajemne lub
bez §wiadczenia wzajemnego.
KIMSF 9 Ponowna Interpretacja precyzuje, ze ocena odnosnie | 1 czerwca 2006 r.
ocena wbudowanych rozpoznania wbudowanych instrumentow
instrumentow pochodnych jest dokonywana przez jednostke w
pochodnych momencie, gdy staje si¢ ona strong umowy oraz, ze

zmiana tej oceny jest zabroniona chyba, ze
nastgpita zmiana warunkéw umowy, ktora
powoduje znaczace zmiany W przeptywach
pienigznych wynikajacych z umowy.

MSSF 8 Segmenty
operacyjne

informacji o
sktadowe

Standard wymaga ujawnienia
segmentach w oparciu o elementy

jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe

jednostki, dla ktorych oddzielna informacja
finansowa jest dostgpna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnos$nie
alokacji zasobow i oceniajace dziatalnose.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

[MSR 8.31(a), 8.31(c)]

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci
[MSR 8.31(b)]

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si¢ w
dniu oraz po6zniej

KIMSF 10 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ a
utrata wartosci

aktywow

Interpretacja  zabrania odwracania wcze$niej
ujetych odpiséw z tytulu utraty wartosci
rozpoznanych w poprzednim okresie $rédrocznym
w odniesieniu do warto$ci firmy oraz inwestycji w
instrumenty kapitalowe lub aktywow finansowych
wycenianych w cenie nabycia.

1 listopada 2006 r.

KIMSF 11 Transakcje
w akcjach grupy
kapitatowej i akcjach
wlasnych

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktorych
jednostka ptaci akcjami wlasnymi za otrzymane
dobra lub ustugi uzna¢ za transakcje w akcjach
wlasnych bez wzgledu na to, czy jednostka moze

1 marca 2007 r.

lub musi wykupi¢ te instrumenty kapitalowe w celu
wypehnienia cigzacego na niej zobowiazania.
Interpretacja wskazuje takze, czy transakcje w
akcjach podmiotu dominujacego, w ktorych
dostawca dobr lub ustug dla jednostki otrzymuje
instrumenty kapitalowe podmiotu dominujacego
powinny by¢ klasyfikowane jako rozliczane
pienigznie lub kapitatowo w sprawozdaniu
finansowym Spofki.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotow 1 stycznia 2008 r.
sektora prywatnego w odniesieniu do zagadnien
rozpoznawania i wyceny, ktore powstaja przy
rozliczaniu transakcji zwiazanych z koncesjami na
$wiadczenie ustug udzielanymi podmiotom

prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest waluta prezentacji Spotki, po zaokragleniu
do petnych tysigcy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow 1 pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych, instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow 1 zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sig od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaro6wno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a
takze szacunki, obciazone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione w nocie 31.

Zasady polityki rachunkowo$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem dokonanych korekt ubiegtych okresow,
ktore zostaty opisane w nocie 32.
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3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uyjmowane sa w ztotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat. Niepieni¢zne pozycje aktywow i zobowiazan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedhug Sredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

4. Rzeczowe aktywa trwale

a. Wlasne skladniki rzeczowych aktywéw trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwotg nalezna sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardow i ustug
oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia
sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdt
kosztéw poniesionych przez jednostkg w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostatl jeszcze oddany do
uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i uslug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktore zostaly przeszacowane przez Spotke zgodnie z wymogami MSR 29
»Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji”’, sa wyceniane w oparciu o warto§¢ godziwa na dzien dokonania
przeszacowania 30 wrzes$nia 1994 r. skorygowana odpowiednimi wskaznikami hiperinflacyjnymi.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci inwestycyjne
zaliczane sa do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia
budowy, kiedy to zostaja przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych
o roznym okresie uzytkowania, czgSci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow. Koszty finansowania
zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

b. Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Nieruchomos$¢ zajmowana przez wilasciciela nabyta w drodze leasingu finansowego jest wykazywana
poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych
kwot jest nizsza, a nastgpnie pomniejszana o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob.
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 11).

c. Naklady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czgsci sktadnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostale naklady sa ujmowane na biezaco w rachunku
zyskow i strat jako koszty.

d. Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgs$ci skladowe, amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglgdnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze stopy amortyzacyjne dla
poszczegolnych grup srodkow trwatych:
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Grupa 1 Budynki 1,5%-2,5%
Grupa 2 Budowle 1,5%-4,5%
z wyjatkiem:
211 - przewody sieci technologicznych wewnatrzzaktadowych 5,0 % - 10,0 %
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne 1,5 % - 7,0 %
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10,0 % - 18,0 %
z wyjatkiem:
491 — zespoly komputerowe 30,0 %
Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 14,0 % - 18,0 %
z wyjatkiem:
580 — Ladowarki 20,0 %
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 4,5%-20%
Grupa 7 Srodki transportowe 7,0 %- 14,0 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14,0 % - 20,0 %

z wyjatkiem:

aparatura elektroniczna

25,0 %

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych §rodkow trwatych (o ile nie
jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

5. Wartosci niematerialne

a. Pozostale wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowos$ci pkt 11). Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzong warto$¢ firmy lub znaki towarowe
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

b. Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow

Spotka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. W zwiazku z tym,
wszystkie ptatnosci dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntdow ujmowane sa jako przedptaty z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntow. Przedptaty te podlegaja odpisom do rachunku zyskow i strat w okresie uzytkowania
gruntow.

c. Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
W momencie poniesienia.

d. Amortyzacja

Wartos$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na
utrate wartos$ci na kazdy dzien bilansowy. Inne warto$ci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastgpujacy:
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] Programy komputerowe 2-5lat
. Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat
. Aktywowane koszty prac rozwojowych 5—17lat

6. Inwestycje

Inwestycje w obligacje i instrumenty kapitalowe

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu sa zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskow
1 strat.

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania bondw i obligacji Skarbu Panstwa do terminu ich wymagalnosci,
wowczas bony i obligacje wyceniane sa w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytulu
utraty warto$ci (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 11).

Inne niz naleznosci i pozyczki oraz opisane wyzej instrumenty finansowe posiadane przez Spotke sa sklasyfikowane jako
dostgpne do sprzedazy i sa wykazywane w wartosci godziwej. Wszystkie zyski i straty dotyczace tych instrumentéw
finansowych wynikajace z wyceny do warto$ci godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitale wltasnym, z wyjatkiem
utraty warto$ci oraz, w przypadku pozycji pieni¢znych jak na przyktad obligacje - zyskow i strat z tytutu réznic kursowych.
Jesli inwestycje te sa wylaczane z bilansu, skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte bezposrednio w kapitale
wlasnym, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Jesli sa to inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowane przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej sa ujgte w rachunku zyskow i strat.

Wartoscia godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub dostgpne do sprzedazy jest ich zgloszona biezaca oferta kupna na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub dostepne do
sprzedazy sa ujmowane / wylaczane przez Spotke na dzien dokonania zakupu / sprzedazy inwestycji. Papiery wartoSciowe
utrzymywane do dnia ich terminu wymagalno$ci sa ujmowane / wylaczane na dzien ich przeniesienia do / przez Spotke.

Inwestycje w obligacje i instrumenty kapitalowe
Udziaty w spotkach zaleznych i stowarzyszonych sa wyceniane wedlug ceny nabycia powigkszone o odpis z tytutu utraty
warto$ci (punkt 11).

7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytulu najmu, z tytulu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa poczatkowo w cenie nabycia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji.

Do wyceny po poczatkowym ujgciu spotka wybralta model ceny nabycia, o ktérym mowa w paragrafie 56
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 40 (,,Nieruchomosci inwestycyjne”).

8. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znica pomigdzy szacowana ceng sprzedazy dokonywana
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbgdnymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo. Cena
nabycia obejmuje cen¢ zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo $rodkéw
pienigznych 1 ich eckwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeplywdéw pieni¢znych sklada si¢
z okreslonych powyzej $rodkdow pienigznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowiacych integralna cz¢$¢ systemu zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki.

10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace (zob.
Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow, pkt 11).

11. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywow Spolki innych niz zapasy (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 8),
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 19)
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg ich
wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych
aktywow (zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 11a).

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$ci
niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutlu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow Iub osrodka
generujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty wartosci ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

Utrata warto$ci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny i powstana obiektywne przestanki utraty wartosci tego aktywa, skumulowane straty, ktore
byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, nawet, jezeli sktadnik
aktywoéw finansowych nie zostal wylaczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat z tytutlu utraty wartosci ujgtych
w rachunku zyskoéw i strat stanowi réznicg pomigdzy cena nabycia a aktualng wartoScia godziwa pomniejszona o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ktore zostaty uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat odnosnie danego
sktadnika aktywow finansowych.

a. Kalkulacja wartoS$ci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci oraz nalezno$ci wycenianych
wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) szacowana jest jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywoéw pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
krotkoterminowe nie podlegaja dyskontowaniu.

Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych skladnikow aktywow definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji warto$ci uzytkowej przyszie
przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualnag
rynkowa ocen¢ warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow.
W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienig¢znych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.

b. Odwrécenie odpisow z tytulu utraty wartosSci

Odpisy z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu ich wymagalnosci
lub nalezno$ci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu sa odwracane jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej
moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty warto$ci.

Odpisy z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostgpne do
sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$§¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych
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jako dostgpne do sprzedazy wzro$nie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci
to uprzednio ujeta strate z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrdocenia wykazana w rachunku zyskow i strat.

Odpis warto$ci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily sig¢ szacunki
zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalne;.

Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci warto$ci bilansowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostal ujety.

12. Kapital wlasny

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne
W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

14. Swiadczenia pracownicze

a. Program okreslonych skladek

Spotka zatrudniajaca pracownikéw zobowiazana jest, na mocy obowiazujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program panstwowy oraz
maja charakter programu okreslonych sktadek. W zwiazku z powyzszym, zobowiazanie Spotki za kazdy okres jest
szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b. Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne
Spotka zobowiazana jest na podstawie obowiazujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodne;j
z przepisami kodeksu pracy oraz uktadéw zbiorowych pracy.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytulu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

c. Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysoko$¢ zalezy od dlugosci stazu pracy
pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spolce oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie
nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.

Zobowiazanie Spoéiki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoSci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do poszczegbdlnych nagrod jubileuszowych
oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezace;.
Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.
Kalkulacja jest przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikdéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.
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d. Inne dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze — ekwiwalenty energetyczne

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest tworzona w zwiazku ze zobowigzaniem natozonym na Spotke
Protokotem Dodatkowym Nr 14 z 3 pazdziernika 2005 r. do Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Dla
Pracownikow Przemystu Energetycznego.

Zgodnie z zatacznikiem 6 pkt 7 do protokotu, o ktorym mowa w akapicie poprzednim emeryci i rencisci, ktorzy z dniem
przejs$cia na emeryturg lub rente korzystali z przyshugujacych pracownikom znizek przy zakupie energii, nabywaja prawo z
dniem 1 stycznia 2006 r. do ekwiwalentu pienigznego w wysokosci 3 000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i sktadnika
zmiennego optaty przesylowej oraz 100% oplaty statej sieciowej i oplaty abonamentowej wg taryfy jednostrefowej ogdlnie
obowiazujacej dla gospodarstw domowych. Uprawnienie takie przystuguja rowniez osobom pobierajacym zasitki
i $wiadczenia przedemerytalne oraz wdowom i sierotom po osobach uprawnionych.

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialne;j.

e. Rezerwa na zalegle urlopy

Rezerwa na zalegte urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje
w wysokosci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwiazanie rezerwy
nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczng wyptata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana
i rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

f. Nagrody roczne

Rezerwa na nagrodg roczna jest tworzona w ksiggach roku ktoérego dotyczy, miesigcznie w wysokosci 8,5% warto$ci
naleznych wynagrodzen powigkszonych o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesigcu i w kwocie wyplaty
nagrody powigkszonej o narzuty. Rozwiazanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad
faktyczna wyplata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana i rozwiazywana w korespondencji z wydzielonym kontem
kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

g. Premia o cele

Rezerwa na premie o cele jest tworzona w ksiggach roku ktorego dotyczy, w wysokosci przewidywanej wyptaty
powigkszonej o narzuty na wynagrodzenia. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w miesiacu i w kwocie wyplaty premii
powigkszonej o narzuty. Rozwigzanie rezerwy nastgpuje w wysokosci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna

wyplata.

15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Spotce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

a. Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spotce (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwiazku z toczacym sig¢ sporem
sadowym lub pozasadowym istnieje prawdopodobienstwo powstania zobowiazania na skutek niekorzystnego dla Spotki
rozstrzygnigcia sadu lub innego wlasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy uwzglednia si¢ zardéwno przyszie
zobowiazanie lacznie z ewentualnymi odsetkami jak i koszty prowadzenia procesu.

b. Umowy rodzace obcigzenia
Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzysci ekonomiczne
Z UmMowYy sa nizsze niz nieuniknione koszty wypehienia obowiazkoéw umownych.

16. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale ujmuje si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.
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17. Przychody

a. Sprzedaz wyrobow gotowych/towaréw
Przychody ze sprzedazy towar6w i wyrobow gotowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wlasnos$ci zostaly przeniesione na kupujacego.

b. Przychody ze $§wiadczenia uslug
Przychody ze §wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do realizacji transakcji na dzien
bilansowy.

¢. Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania umowy.

18. Koszty

a. Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego

Platno$ci z tytutu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat liniowo
przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w rachunku zyskow i strat tacznie
z kosztami z tytutu leasingu.

b. Platno$ci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Czg§¢
stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresdéw w czasie trwania umowy leasingu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

c. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stopg procentowa,
odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkéw pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu
roznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w rachunku zyskéw
1 strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytulu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Spotka
nabywa prawa do jej otrzymania. Czg$¢ oplaty z tytutu leasingu finansowego stanowiaca koszt finansowania, wykazuje si¢
w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czg$¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z
kapitatem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubieghych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roéznice przejsciowe
pomiedzy wartoscia aktywow 1 zobowigzan szacowana dla celéw ksiggowych a ich wartoscig szacowana dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: warto$¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest
uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujgcie aktywow lub pasywow, ktdre nie
wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej
aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku
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dochodowego. Takie obnizki koryguje sie¢ w gorg, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do
opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytulu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystapienia zobowiazania do
wyplaty tej dywidendy.

20. Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy, wycena aktywow (lub
wszystkich aktywdw i zobowiazan stanowiacych grupe przeznaczona do zbycia) jest uaktualniana zgodnie z odpowiednim
MSSF UE. Nastgpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia sa uyjmowane wedlug nizszej z warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujgta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskow i
strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio przeszacowaniu, ktorego skutki ujgto
w kapitale wlasnym. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest cze$cia dziatalno$ci Spotki, ktéra stanowi oddzielna znaczng cze$¢ dziatalnosci lub segment
geograficzny lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dzialalno$¢ spelia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwale, ktére maja zostaé wycofane z uzytkowania,
moga rowniez zostaé uj¢te jako dziatalno$¢ zaniechana.

21. Informacja o segmentach dzialalnosci

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w jednym segmencie branzowym, tj. produkcja energii elektrycznej i cieplnej. Spotka realizuje
cato$¢ swoich przychodéw na terytorium Polski.

22. Ujecie i wycena Swiadectw pochodzenia energii oraz praw do emisji CO2

Swiadectwa pochodzenia oraz prawa do emisji wyceniane sa poczatkowo wedhuig ceny nabycia. Na dzien bilansowy
$wiadectwa pochodzenia energii oraz prawa do emisji wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.

W przypadku braku na dzien bilansowy wystarczajacej ilosci $wiadectw pochodzenia oraz praw do emisji wymaganych do
zaspokojenia obowiazku umorzenia Spotka tworzy rezerwe na zakup $wiadectw pochodzenia i praw do emisji wedlug cen
rynkowych na dzien bilansowy.
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II1. Noty objasniajace

1. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana
Nie wystapity aktywa przeznaczone do sprzedazy (2005 r.: 439 tys. z1) ani dziatalno$¢ zaniechana.

2. Pozostale przychody operacyjne

W tysiqcach ztotych

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Rozwiazanie rezerw
Przychody z majatku trwalego

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ majatku

Rozwiazanie rezerw na dostawy niefakturowane
Dotacje — certyfikaty

Otrzymane odszkodowania, kary umowne
Zwrot z funduszu prewencyjnego

Sprzedaz ztomu, pytu i zuzla

Zwrot oddelegowania pracownikow

Przychody leasingowe

Handel certyfikatami CO,

Inne

3. Pozostale koszty operacyjne

W tysiqcach ztotych

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Utworzenie rezerw

Koszt whasny sprzedanego ztomu, zuzla, itp.
Darowizny

Dostawy niefakturowane

Taryfa pracownicza

Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny
Koszty likwidacji srodkow trwatych

Koszty zaniechanych inwestycji

Koszty utrzymania ESP Mtoty

Koszty utrzymania ESP OW Poludniowy Stok
Zwrot kosztow ushug dla MPEC (FORTUM)
Zwrot kosztow ustug dla ENERGIA PRO
Koszty postgpowania sadowego 1 komorniczego
Koszt aktywow oddanych w leasing

Inne

2006 r. 2005 r.
- 9

100 400

26 609
287 191
169 553
3137 -
184 260

- 2

638 320
94 186
2364 -
14 827 -
696 392
22 522 2922
2006 r. 2005 r.
(155) -
(571) (506)
(1652) (5 387)
(638) (314)
(328) (266)
(1 000) (169)
(43) (516)
(141) (363)
(120) -
(15) .
(319) (267)
(221) -
(88) (466)
(44) (144)
(13) (337)

(3 081) -
(378) (314)
(8 807) (9 049)
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4. Koszty Swiadczen pracowniczych

W tysiqcach zlotych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne
Zmiana stanu rezerw pracowniczych

5. Przychody finansowe netto

W tysiqcach zlotych

Przychody z tytutu odsetek
Dywidendy

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Dodatnie ro6znice kursowe
Pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek

Ujemne roznice kursowe
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Odpisane odsetki od naleznosci

Pozostale koszty finansowe
Koszty finansowe razem

Przychody finansowe netto

6. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

W tysiqcach zlotych

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy

Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Ujgcie strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach
Ujecie podatku odroczonego w odniesieniu do pozycji nie ujetych w latach poprzednich

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
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2006 r. 2005 r.
(48 858) (47 542)
(15 102) (13 386)

(3 349) -
(67 309) (60 928)
2006 r. 2005 r.
4574 6073
15 041 654
341 1074

- 287

29 23

168 20
20153 8131
(1.306) (1393)
(11) (22)
(4019) -
(63) -
(382) (459)
(5 781) (1874)
14 372 6 257

2006 r. 2005 r.

(120) -

(120) -

(6 534) (2 985)
(6 538) (6 750)
3765

4 -

(6 654) (2 985)
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b. Efektywna stopa podatkowa

W tysiqcach zlotych 2006 r. 2006 r. 2005 r. 2005 .
% tys. zt % tys. zt
Zysk przed opodatkowaniem 44 447 13 637
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19,00% (8 445) 19,00% (2591)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw (réznice trwate) 2,32% (1031) 5,56% (758)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (r6znice trwate) -6,57% 2920 -2,61% 356
Korekta wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku za lata ubiegte 0,02% ) - -
Pozostate 0,21% (93) -0,06% 8

14,98%  (6658)  21,89% (2 985)

c. Podatek odroczony odniesiony na kapital wlasny

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty z tytutu przeszacowania hiperinflacyjnego $rodkéw trwatych (MSR 29). Na
wynikajaca z przeszacowania kwot¢ utworzono rezerwe na odroczony podatek w kwocie 12 428 tys. zt i odniesiono
ja na zyski zatrzymane na dzien 1 stycznia 2005 r. (korekta danych porownawczych).

7. Nalezno$¢ i zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci Spotki z tytutu podatku dochodowego na dzien bilansowy wynosza 93 tys. zt. (2005 r : 1 809 tys. zt).
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8. Rzeczowe aktywa trwale

W tysiqcach zlotych

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2005 r. przed korektami
- korekta dotyczaca wptywu hiperinflacji na srodki trwale
- reklasyfikacje nieruchomosci inwestycyjnych
- wyksiggowanie gruntdw w uzytkowaniu wieczystym
- reklasyfikacje do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2005 r. po korektach
Zwigkszenia z tytulu zakupu/zakonczenia budowy $rodka
trwatego/nieodptatnego otrzymania
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ brutto srodkoéw trwatych na dzien 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia z tytutu zakupu/zakonczenia budowy $rodka
trwalego/nieodptatnego otrzymania

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy

Przekazanie do leasingu finansowego

Reklasyfikacje

Inne

Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 r.

Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale w
Grunty X ) Razem
budowle urzadzenia transportu trwale budowie
19312 533556 1042186 538 4985 9011 1609588
- 138 127 35769 - - - 173 896
- (40 549) - - - - (40 549)
(18 695) - - - - - (18 695)
- (724) - - - - (724)
617 630410 1 077 955 538 4985 9011 1723 516
24 11507 19 854 - 249 9 686 41 320
(490) (1 404) (3 049) (46) (57) - (5 046)
151 640513 1094 760 492 5177 18697 1759790
151 640 513 1 094 760 492 5177 18697 1759790
230 8220 32672 70 482 17 320 58 994
(24) (2 049) (4 285) - (160) - (6 518)
- - (2 870) - - - (2 870)
- 11120 (11 120) - - - -
- 76 - - - 76
357 657880 1109157 562 5499 36017 1809472
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W tysiqcach zlotych
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2005 r.,
przed zastosowaniu MSR 29 (przed korektami)
- korekta dotyczaca wptywu hiperinflacji na srodki trwale
- reklasyfikacje nieruchomosci inwestycyjnych
- wyksiggowanie gruntdéw w uzytkowaniu wieczystym
- reklasyfikacje do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2005 r. po
zastosowaniu MSR 29,w tym:
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia umorzenia z tytutu likwidacji/sprzedazy

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2005 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2006 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzedazy

Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Przekazanie do leasingu finansowego

Reklasyfikacje

Inne

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ netto (po korektach)
Na dzien 1 stycznia 2005 r.
Na dzien 31 grudnia 2005 r.
Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Budynki i

Maszyny i

Srodki

Inne $rodki

Srodki trwale w

Grunty budowle urzadzenia transportu trwale budowie Razem
(1442)  (345977) (841 168) (485) (4 300) - (1193372)
- (81032)  (24785) - - - (105817)
- 15 544 - - - - 15 544
1439 - - - - - 1439
- 436 - - - - 436
(3)  (411029)  (865953) (485) (4 300) - (1281770)
(3)  (18461)  (27521) (10) (251) - (46 246)
- 647 3047 46 57 - 3797
(6) (428843) (890 427) (449) (4 494) - (1324219)
(6)  (428'843) (890 427) (449) (4 494) - (1324219)
(3)  (15481)  (25717) (10) (206) - (41417
1 1322 4 964 - 160 - 6 447
- (90) - - - - 90
- - 572 - - - 572
- (10837) 10 837 - - - -
- (50) - - - - (30)
8) (453979) (899 771) (459) (4 540) - (1358757)
614 219 381 212 002 53 685 9011 441 746
145 211 670 204 333 43 683 18 697 435 571
349 203 901 209 386 103 959 36017 450 715
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Srodki trwale w budowie

Wykazywane w bilansie $rodki trwale w budowie dotycza w przewazajacej czgsci rozbudowy oraz modernizacji

istniejacych urzadzen wytworczych i produkcyjnych.

9. Wartosci niematerialne

W tysiqcach ztotych

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2005 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartoSci

W tysiqcach ztotych

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2005 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia z tytulu likwidacji

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2005 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2006 r.
Amortyzacja za okres
Zmniejszenia, z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2005 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.
Na dzien 31 grudnia 2006 r.
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Koncesje,
licencje,
oprogramowa Wartosci
nie niematerialne
komputerowe i razem
pozostale
259 259
686 686
(10) (10)
935 935
935 935
1019 1019
1954 1954
Koncesje,
licencje,
oprogramowa Wartosci
nie niematerialne
komputerowe i razem
pozostale
(51) (51)
(205) (205)
10 10
(246) (246)
(2406) (246)
(305) (305)
(551) (551)
208 208
689 689
1403 1403
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a. Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogdlnego zarzadu

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Spotki sa czg§ciowo przeznaczone sa pod wynajem budynki socjalno-biurowe,
parkingi samochodowe, plac postojowy jednostek transportowych, sktadowisko ztomu i odpadéw oraz wiaty o warto$ci
bilansowej 26 136 tys. zt na dzien 31 grudnia 2006 r. (2005 r.,: 27 284 tys. zt)

Nieruchomosci inwestycyjne

W tysiqcach ztotych

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2005 r. 47356
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2005 r. 47 356

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 r. 47 356
Zwigkszenia >
Zmniejszenia =
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 r. 47 356

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2005 r., przed
zastosowaniem MSR 29

Reklasyfikacje ze srodkow trwatych (15 545)
Korekta z tytutu MSR 29 (3 115)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2005 r., po (18 660)
zastosowaniu MSR 29

Amortyzacja za okres (1412)
Zmniejszenia -
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2005 r. (20 072)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2006 r., (20 072)
Amortyzacja za okres (1238)
Reklasyfikacje 90
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2006 r. (21 220)
Wartos$¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2005r. 28 696
Na dzien 31 grudnia 2005r. 27284
Na dzien 31 grudnia 2006r. 26 136
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka posiada ponizsze inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Udzial w kapitale wlasnym

Siedziba Warto$¢ udzialow w

ksiegach na 31
grudnia 2006 r. 2006 r. 2005 r.
EC ZIELONA GORA Zielona Gora 161 756 99,85% 99,85%
ZIELONOGORSKA Zielona Goéra 7900 90,89% -

ENERGETYKA CIEPLNA**, *#*

PPO SIECHNICE Siechnice 4744 51,00% 51,00 %
ZEC SERVICE Wroctaw 245 43,56% 43,56 %
VKN POLSKA Sp. z o.0. Wroctaw 1248 70,50 % 49,95 %
ESV Sp. z o.0. Siechnice - 22,99 % 29,39 %
ZEC HURT Sp. z 0.0.%* Wroctaw 161 40,13 % 40,13 %
ZEC DIAGPOM Sp. z 0.0.* Wroclaw - 33,98 % 33,98 %
ESP MLOTY Sp. zo.0. Moty - - 25,00 %
ECE REMONT Sp. z 0.0.* Zielona Gora - 21,78 % 21,78 %
MZEC*** Zielona Gora - - 87,37 %
DALKIA ZIELONA GORA*** Zielona Gora - - 100,00 %

* Powiazania spotek: ZEC DIAGPOM, EC REMONT i MZEC maja charakter wylacznie posredni.
#* Powiazania spotek ZIELONOGORSKA ENERGETYKA CIEPLNA ,ZEC HURT obliczane sa poprzez sumowanie wielkosci udzialéw posrednich i
bezposrednich w tych podmiotach.
a) ZEC DIAGPOM jest spotka zalezna od ZEC SERVICE (78% udziatow)
udziat KOGENERACIJI S.A w ZEC SERVICE wynosi 43,56%
Obliczenie udzialu wykazanego w tabeli: 78% x 43,56% = 33,98%
b) udziat EC Zielona Géra w ECE REMONT (21,81% udziatow)
udziat KOGENERACIJI S.A w EC Zielona Géra wynosi 99,85%
Obliczenie udziatu wykazanego w tabeli: 21,81% x 99,85% = 21,78%
¢) udziat EC Zielona Géra w MZEC (87,5% udziatow)
udziat KOGENERACII S.A w EC Zielona Goéra wynosi 99,85%
Obliczenie udzialu wykazanego w tabeli: 87,5% x 99,85% = 87,37%
d) udziat ZEC SERVICE w ZEC HURT wynosi 33,4%
udziat KOGENERACII w ZEC SERVICE wynosi 43,56%
udziat KOGENERACIJI S.A. w ZEC HURT wynosi 25,58%
Obliczenie udzialu wykazanego w tabeli: 33,4% x 43,56% = 14,55% + 25,58% = 40,13%
e) -% udziatow
udzial KOGENERACII S.A w EC Zielona Gora wynosi 99,85%
udziat KOGENERACIJI S.A w ZEC Zielona Goéra wynosi 19,84%
Obliczenie udzialu wykazanego w tabeli: 71,16% x 99,85% +19,84% = 71,05%+19,84%=90,89%
f) udziat EC Zielona Gora w DALKII ZIELONA GORA (2,78 % udziatow)
udziat KOGENERACII S.A w EC Zielona Goéra wynosi 99,85%
udziat KOGENERACIJI S.A w DALKII ZIELONA GORA wynosi 97,22 %
Obliczenie udzialu wykazanego w tabeli: 2,78% x 99,85% =2.78% + 97,22 % = 100%

*#% 30 maja 2006 1. nastapito potaczeniu podmiotow MZEC oraz DALKIA ZIELONA GORA w spotke o nazwie Zielonogorska Energetyka Cieplna.
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Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe spotek zaleznych i stowarzyszonych

. . . . Przychody ze Zysk/ (Strata)
W tysiqcach ztotych Aktywa Zobowigzania Kapital wlasny sprzedasy za okres
31 grudnia 2006
EC ZIELONA GORA 659 679 519 254 140 425 315961 30330
ZIELONOGORSKA ENERGETYKA CIEPLNA 60 200 30939 29 261 24 426 (1402)
PPO SIECHNICE 40 709 19472 21237 40 257 848
ZEC SERVICE 28319 22206 6113 48 776 (1979)
VKN POLSKA Sp. z 0.0. 4320 1 905 2 415 13 817 435
ESV Sp. z o0.0. 12 900 7142 5758 12 170 1092
ZEC HURT Sp. z o.0. 3256 1 647 1 609 5275 248
ZEC DIAGPOM Sp. z o.0. 1229 501 728 2783 167
ECE REMONT Sp. z o.0. 7001 8026 (1025) 23 967 274
31 grudnia 2005
EC ZIELONA GORA 691 371 566 439 124 932 313 234 23 903
PPO SIECHNICE 25 045 4656 20 389 37981 239
ZEC SERVICE 30 645 22 595 8050 52523 1257
VKN POLSKA Sp. z o.0. 3151 1171 1980 10 408 75
ESV Sp. z o.0. 10 947 6 281 4 666 8 866 383
ZEC HURT Sp. z o.0. 3210 1785 1425 5 608 312
ZEC DIAGPOM Sp. z o.0. 1181 620 561 3417 270
ESP MLOTY Sp.zo.0. * - - - - -
ECE REMONT Sp. z o.0. 7748 9 048 (1 300) 19 609 (1 885)
MZEC 38 189 19 215 18974 5434 1118
DALKIA ZIELONA GORA 20 524 20427 97 23208 1817

* Dane spotki ESP Moty nie byty dostgpne na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r. (spotka w likwidacji)

12. Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach/jednostkach wspélzaleznych

Spotka prowadzi przedsigwzigcia majace charakter wspolnie prowadzonej dziatalnosci:

a. Likwidacja zrodel tzw. niskiej emisji

W ramach zawartego porozumienia dotyczacego likwidacji zrodet niskiej emisji zanieczyszczen (lokalne kotlownie)
KOGENERACIJA S.A. porecza pozyczke zaciagnieta przez FORTUM S.A. w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w wysokosci 25 000 tys. zt.

b. Program rewitalizacji miasta Wroclawia

W dniu 25 maja 2004 roku Spotka zawarta trojstronng umowe z Gming Wroctaw oraz FORTUM S.A. w sprawie realizacji
Pilotazowego Programu Rewitalizacji Miasta Wroctawia. Celem programu pilotazowego stanowiacego pierwszy etap
wspoélpracy przy rewitalizacji, jest uzyskanie doswiadczen i wypracowanie formut umozliwiajacych wspoélna realizacje
programu rewitalizacji miasta Wroctawia. W drugim etapie rewitalizowane obiekty beda przylaczane do scentralizowanej
miejskiej sieci cieptowniczej. W dniu 4 maja 2006 r. Spotka zawarta aneks do umowy, w ktdrym ustalono taczna kwotg
wydatkéw  zwigzanych z programem w wysokosci 18 625 tys. zt. KOGENERACJA S.A. zobowiazata si¢ do
wspotfinansowania programu do kwoty 4 615 tys. zt brutto. W ramach programu w 2006 roku przytaczono 5 budynkow na
taczna moc 1,11 MW, w I p6éiroczu 2007 r. planuje si¢ odbior pozostatych 2 obiektow.
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c. Wspélpraca z Gming Wroclaw

Nowe inwestycje gminne znajdujace si¢ w obrgbie scentralizowanej sieci cieptowniczej sa do niej przytaczane. Prowadzone
sa prace nad projektem przylaczenia do sieci cieptowniczej w latach 2007-2010 wyznaczonych przez Gming Wroctaw
istniejacych budynkow. KOGENERACJA S.A. kontynuuje realizacj¢ programu ,,Cieplo na Telefon” — polegajacego na
ogrzewaniu cieptem ze scentralizowanej sieci cieptowniczej wroctawskich kamienic. Po pomyslnie zrealizowanym w 2005
roku, projekcie ucieptownienia 4 budynkéw w S$cistym centrum miasta, trwa realizacja drugiego projektu programu
— budowa instalacji odbiorczej i przytaczenie kwartatu 8 srodmiejskich budynkéw - na taczng moc 1,21 MW,, planowane
zakonczenie inwestycji — I kwartat 2007 r.

13. Pozostale inwestycje

W tysiqcach zlotych

2006 r. 2005 r.
Pozostale inwestycje dlugoterminowe
Pozyczki 76 666 78 994
Instrumenty kapitatlowe dostgpne do sprzedazy (udzialy i akcje spotek 7217 12 236
niepowigzanych)
Razem pozostate inwestycje dlugoterminowe 83 883 91 230
Inwestycje krotkoterminowe
Pozyczki 1144 197
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 19 18
Razem pozostate inwestycje krotkoterminowe 1163 215
85 046 91 445

Kwoty udzielonych pozyczek dotycza pozyczek udzielonych Elektrocieptowni Zielona Gora S.A.

W wyniku kilkuletnich strat notowanych przez jednego z emitentow niekwotowanych instrumentéw finansowych dokonano
w ciagu okresu sprawozdawczego odpisu aktualizujacego warto$¢ instrumentéw kapitalowych dostgpnych do sprzedazy na
kwote 4 019 tys. zt. Odpis oszacowano w oparciu 0 wyceng niezaleznego rzeczoznawcy.

14. Podatek odroczony

a. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:

Aktywa Rezerwy Wartos$¢ netto

W tysiqeach zlotych 2006 1. 2005 r. 2006 1. 2005 1. 2006 1. 2005 .
Rzeczowe aktywa trwate 586 - (24897)  (21295) (24311) (21295
Nieruchomosci inwestycyjne - - (355) - (355) -
Pozostale inwestycje 1234 537 - - 1234 537
Zapasy 7178 4 355 (279) - 6 899 4 355
NaleznoS$ci 816 751 (14 781) (9508) (13 965) (8 757)
Pozyczki udzielone i otrzymane - - (1654) (1705) (1654) (1705)
Swiadczenia pracownicze 5458 4527 - - 5458 4527
Rezerwy 86 60 - - 86 60
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu

w przysztych okresach 5133 7341 5133 7 341

20 491 17571  (41966) (32508) (21475) (14 937)
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b. Odliczenie straty podatkowej

Spotka ujela wszystkie wymagane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, w tym aktywo z tytulu

nierozliczonych strat podatkowych z lat ubiegtych.

Zgodnie z prawem podatkowym o wysokos¢ straty podatkowej, poniesionej w roku podatkowym mozna obnizy¢ dochod
podatkowy w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty podatkowe Spotki moga zosta¢ wykorzystane

do 2010 .

Na podstawie zatwierdzonych budzetow na kolejne lata, przedstawiajacych przewidywana wysoko$¢ dochodu do
opodatkowania do 2010 roku, Spotka oszacowata maksymalna wysokos¢ aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego. Przeprowadzone szacunki potwierdzity mozliwo$¢ ujawnienia w bilansie aktywa na stratg podatkowa

w catosci.

¢. Zmiana roéznic przejSciowych w okresie

W tysiqcach zlotych

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostale inwestycje

Zapasy

Naleznosci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Wysokos$¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach

W tysiqcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje

Zapasy

Naleznosci

Pozyczki udzielone i otrzymane
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy

Wysokos¢ pomniejszenia podatku dochodowego z tytutu strat
podatkowych podlegajacych odliczeniu w przysztych okresach
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Stan na 01.01.2005

Zmiana réznic Stan na 31.12.2005
przejsciowych ujeta w
rachunku zyskéw i strat

95313 18 268 113 581
(3 113) 287 (2 826)
(583) (22 338) (22 921)

1 882 44207 46 089
7245 1729 8974
(16 414) (7 414) (23 828)
(2 708) 892 (1 816)
(18 717) (19 920) (38 637)
62 905 15711 78 616

Stan na 01.01.2006

Zmiana réznic Stan na 31.12.2006
przejSciowych ujeta w
rachunku zyskéw i strat

113 581 14 964 128 545
- 1866 1866

(2 826) (3 668) (6 494)
(22 921) (13 390) (36 311)
46 089 27 362 73 451
8974 (258) 8716
(23 828) (4 901) (28 729)
(1816) 816 (1 .000)
(38 637) 11 621 (27 016)
78 616 34 412 113 028
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15. Zapasy

W tysiqcach zlotych

Materialy
Produkty w toku
Zaliczki na dostawy

Certyfikaty na energi¢ ze zrodet odnawialnych

Warto$¢ zapasow o ograniczonej mozliwosci dysponowania (zastaw)

16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

W tysiqcach zlotych

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych
Pozostate naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet oraz innych §wiadczen
Pozostate naleznosci

2006 r. 2005 r.

60 809 61 663

2 14

4 4

1467 -
62 282 61 681
9 000 9 000
2006 r. 2005 r.
3550 1797
78 049 54 866
16 869 4179
1179 503
99 647 61 345

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne w kwocie

4296 tys. ztotych (2005 r.: 3 949 tys. zlotych).

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W tysiqcach zlotych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Lokaty krotkoterminowe

Inne lokaty i aktywa pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w rachunku przeplywu srodkow
pieni¢znych
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2006 r. 2005 r.
141 175

- 915

- 42 344

141 43 434
141 43 434
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18. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

W tysiqcach akcji Akcje zwykle
2006 r. 2005 r.
Ilo$¢ akeji na poczatek okresu 14 900 14 900
Ilos¢ akeji na koniec okresu (w pelni oplacone) 14 900 14 900
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zfotych) 5 5

W tysiqcach ztotych

Warto$¢ emisji serii A 54500 54 500
Warto$¢ emisji serii B 20 000 20 000
Hiperinflacja 178 003 178 003
252 503 252503

Od daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1991 do grudnia 1996 r. Spoétka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego sktadnika
kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskoéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkuje wzrostem kapitatu akcyjnego o 178 003 tys. zl,
kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwotg 56 671 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym
okresie na taczna kwotg 234 674 tys. zt.

Spotka ujeta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz w wyniku z lat ubiegtych zmiany z tytutu hiperinflacji.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do
majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sa tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z czgsci lub catosci zatwierdzonych
zyskow Spoltki. Walne Zgromadzenie moze rowniez wskaza¢ konkretny cel, na ktory srodki te maja by¢ przeznaczone (np.
inwestycje, restrukturyzacja). Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitaly rezerwowe wynosza 274 020 tys. zt.

c. Kapital z aktualizacji wyceny
Kapital z aktualizacji wyceny jest zwiazany z przeklasyfikowaniem sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych do

nieruchomo$ci inwestycyjnych. Kapital z aktualizacji wyceny tworzony jest z nadwyzki wartosci godziwej nieruchomosci
na dzien przeklasyfikowania ponad jej wczesniejsza warto$¢ pomniejszona o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

d. Dywidendy proponowane przez Zarzad

Zarzad proponuje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 27 565 tys. zt, co daje 1,85 zt na akcje.
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19. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spoiki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych.

W tysiqcach zlotych

Dhugoterminowa czg$¢ kredytdw i pozyczek zabezpieczonych na majatku Spotki

Zobowigzania dlugoterminowe

Kroétkoterminowa czegs¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na majatku Spotki

Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Czek potwierdzony na zakup akcji Zielona Géra

Zobowiazania krotkoterminowe

a. Harmonogram splat kredytow i pozyczek

W tysiqcach zlotych

Kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

Otrzymana pozyczka z WFOS
Cash pooling

2006 r. 2005 r.
6300 -
6300 -
43 558 24 929
- 50 000
- 42 344
43 558 117 273
od 1-go
roku do 3 Powyzej 5
Razem do 1 roku lat od 3 do 5 lat lat
49 858 43 558 3437 2 863 -
8 094 1794 3437 2 863 -
41 764 41 764 - - -

Glowna pozycje kredytéw bankowych stanowi system wzajemnego kredytowania w ramach Grupy EDF — tzw. cash
pooling (41764 tys. zi). Ponadto do zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek zakwalifikowano otrzymana
z Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroctawiu pozyczke przeznaczona na
dofinansowanie modernizacji i remontu kotta parowego. Kwota 6 300 tys. zt stanowi czg$¢ dlugoterminowa tej pozyczki ,
natomiast 1 794 tys. zt jej czg§¢ krotkoterminows. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczki jest weksel ,, in blanco” na sumg
wekslowa 32 500 tys. zt oraz cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy ciepta zawartej z FORTUM S.A. Dodatkowo
w terminie do dnia 31 stycznia 2007 r. KOGENERACJA S.A. przedstawita dokument gwarancji bankowej na kwotg 10 750
tys. zt udzielonej przez ING Bank Slaski S.A.

20. Swiadczenia pracownicze

W tysiqcach ztotych

Nagrody jubileuszowe
Odprawy emerytalno rentowe
Ekwiwalent energetyczny

Zobowiazania okreslonych
Swiadczen

Program indywidualnych odej$¢
Nagrody roczne

Premie o cele

Urlopy

Zobowiazania z tyt. wynagrodzen
ZUS

RAZEM

2006 r. 2005 r.

dlugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM  dlugoterminowe kroétkoterminowe RAZEM
9433 1354 10 787 7771 1568 9339
1 088 - 1088 2 449 - 2 449
6 204 600 6 804 4795 482 5277
16 725 1954 18 679 15015 2 050 17 065
1 622 1504 3126 - 400 400
S 3 836 3836 - 3925 3925

- 735 735 - 690 690

= 363 363 - 245 245

- 440 440 - 50 30

- 1550 1550 - 1453 1453

18 347 10 382 28 729 15 015 8 813 23 828
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W tysiqcach zlotych

QalpENRy Ekwiwalent
emerytalno - Razem

rentowe energetyczny

Wartos¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu 9339 2 449 5277 17 065
Koszty odsetek 407 104 240 751
Koszty biezacego zatrudnienia 558 72 438 1 068
Wyptacone §wiadczenia (1356) (111) (578) (2 045)
Zyski / straty aktuarialne 1 839 (1425) 1426 1 840

Zmiana stanu zobowiazan okreslonych §wiadczen Nagrody
za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 jubileuszowe

Wartos¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu, w tym: 10 787 1089 6 803 18 679

Warto$¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 9433 1 089 6203 16 725
Wartos$¢ bilansowa zobowiazan krotkoterminowych 1354 - 600 1954

Koszty ujete w rachunku zyskow i strat
W tysiqcach ztotych
Koszty odsetek 1068
Koszty biezacego zatrudnienia 751

Straty aktuarialne 1 840
Razem koszty $wiadczen pracowniczych ujgtych w rachunku
zyskow i strat 3659

Koszty sa ujmowane w ponizszy sposoéb w rachunku zyskow i strat :
W tysiqcach ztotych
Koszt wlasny sprzedanych wyrobow i ushug 2033
Koszty zarzadu (17)
Pozostate koszty operacyjne 1643

Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 3 659

a. Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych
Spotka dokonuje corocznie aktualizacji aktuarialnej zobowiazan (rezerw) na zobowiazania pracownicze.

b. Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych i ekwiwalentu energetycznego

Na podstawie przepisow prawa pracy, w tym w szczegolnosci Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy oraz
Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, Spotka jest zobowiazana do wyptaty okreslonych w tych aktach swiadczen.
W zwiazku z powyzszym Spotka wycenia i ujawnia w bilansie zdyskontowane kwoty tych zobowiazan. Wysoko$¢ rezerw
jest obliczana metoda aktuarialng i podlega corocznej aktualizacji.

Podstawowe zalozenia przyjete do aktuarialnego wyliczenia rezerw na ekwiwalenty energetyczne, nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalnych:
a) przyrost ptac o 2,5% w 2007, 2,0% w latach 2008 - 2010, 1,5% w roku 2011, a nastgpnie bedzie corocznie
wzrasta¢ o 1%,
b) dyskonto na poziomie 6% rocznie,
¢) prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spoéiki wyliczono na podstawie danych statystycznych z lat
poprzednich,
d) warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowigzujacych Spotki przepisow prawa pracy.

Ze wzgledu na specyfike branzy energetycznej ponizej przedstawiono charakterystyke rezerwy na ekwiwalenty
energetyczne.

Rezerwa na ekwiwalenty energetyczne dla emerytow jest obliczana przy zastosowaniu metody aktuarialnej. Obliczen
dokonuje si¢ poprzez wyliczenie warto$ci przyszlych zobowiazan z tytutu wymienionych $wiadczen dla kazdej uprawnionej
do ekwiwalentu osoby oraz dla osob, ktore w przysztosci moga uzyska¢ uprawnienia do tego $wiadczenia, a nastgpnie
sumowanie wynikow otrzymanych dla poszczego6lnych grup.
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Przy obliczaniu rezerwy na ekwiwalent energetyczny uwzglednia si¢ wszelkie czynniki wplywajace na wysokosé
przysztego zobowiazania i prawdopodobienstwo jego otrzymania, w tym w szczegolnosci:

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $§wiadczenia przez wdowe (wdowca) w wyniku zgonu pracownika
w okresie zatrudnienia, lub po okresie zatrudnienia w przypadku bytych pracownikéow Spoiki,

e prawdopodobienstwo uzyskania uprawnien do $wiadczenia przez pracownika w wyniku przejscia na rentg,
emeryturg lub rozpoczgcia pobierania $wiadczenia badz zasitku przedemerytalnego,

e prawdopodobienstwo wygasnigcia uprawnienia do $§wiadczenia w wyniku zgonu ostatniej osoby, ktdra te
uprawnienia posiadata, lub osiagnigcia przez sierot¢ maksymalnego wieku uprawniajacego do pobierania renty
rodzinnej,

e zmiang wysokos$ci §$wiadczenia wskutek wzrostu cen w taryfie za energie elektryczna,

e zmiang praw nabycia $wiadczenia,

e restrukturyzacjg zatrudnienia.

Wiyniki obliczenia, o ktorym mowa w wyzej, dyskontuje si¢ z zastosowaniem stopy dyskonta reprezentujacej mozliwy do
osiagnigcia przez Spotke zwrot ze $rodkow pienigznych na rynku finansowym (z obligacji skarbowych lub wysoko
ocenianych obligacji przedsigbiorstw).

c. Zobowigzanie z tytulu programu grupowych odej$¢
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia jest zwiazana z prowadzonym przez Spotke Programem Indywidualnych Odejsé¢
pracownikow.

d. Nagroda roczna

Zgodnie z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa pracy, w tym w szczegolnosci Zbiorowym Uktadem Pracy, Spotka
wyptaca kazdego roku tzw. nagrodg roczna za poprzedni rok obrotowy. Rezerwa obejmuje szacunkowe koszty przysztej
wyplaty przypadajace na biezacy okres.

e. Premia o cele
Konstrukcja rezerwy jest analogiczna do rezerwy na nagrody roczne. Wyplaty sa dokonywane w zwiazku z wykonaniem
okreslonych celow zalozonych przez Spolke.

f. Niewykorzystane urlopy

Rezerwa na zalegle urlopy jest tworzona w wysokosci iloczynu ilosci dni urlopu przypadajacego proporcjonalnie na dany
okres i dziennej stawki ekwiwalentu za zalegly urlop powigkszonej o narzuty. Wykorzystanie rezerwy nastgpuje w
wysoko$ci ekwiwalentu za zrealizowane do dnia bilansowego urlopy powigkszonego o narzuty. Rozwiazanie rezerwy
nastgpuje w wysokos$ci ewentualnej nadwyzki rezerwy nad faktyczna wyptata. Rezerwa jest tworzona, wykorzystywana i
rozwigzywana w korespondencji z wydzielonym kontem kosztow rodzajowych korygujacym koszty wynagrodzen.

21. Rezerwy

Rezerwa na

W tysiqcach ztotych N iﬂ;ﬁﬂ j:;;%ﬁﬁf;ﬁ: pong:xi Razem
Wartosc¢ na dzien 1 stycznia 2005 r. 400 - 3027 3427
Zwigkszenia 100 - - 100
Rozwiqzanie (400) - - (400)
Reklasyfikacje - - (3027) (3027)
Wartosé¢ na dzien 31 grudnia 2005 r. 100 - - 100
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2006 r. 100 - - 100
Zwiekszenia - 1 000 - 1000
Wykorzystanie (100) - - (100)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 20006 r. - 1 000 - 1000
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22. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

W tysigcach zlotych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug od jednostek powiazanych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytulu podatkow, cet i innych $wiadczen
Zobowiazanie z tytulu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate zobowiazania oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

23. Instrumenty finansowe

Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych:

2006 r. 2005 r.
22 308 11 074
19 008 7132
22 905 14 932
15115 12 419

4090 3418
83 426 48 975

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowiazan, od ktorych
naliczane jest oprocentowanie, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe:

2006 r.
W tysiqcach zi
e - g § g = = s - -
z2 s 8 ) o .2 Qo = = s
285 3 v g T g ~ w w
=< o 3 ] o= o 2 (8 & A
L 23 = = -
R &
Srodkl pienigzne i ich 0.20 % 141 141 i i ) )
ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu 5,00 % 2526 247 246 499 1497 37
leasingu
Udzielone pozyczki 4,20% 77 810 572 572 12 879 23 605 40 182
Otrzymane pozyczki 3,55% (8 094) - (1 794) (2290) (4 010) -
Wyemitowane papiery i ) i i i ) )
wart.
Kredyty w rachunku 0
biezacym (zh)* 4,15 % (41 764) (41 764) - - - -
- 30619 (40 804) (976) 11 088 21092 40219

* oprocentowanie state
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2005 r

W tysiqcach zt 5 g - - - - . _

2 s 8 ) o & Qo = = =

> S = N 7] 1 @ - w© 7

=z 8 3 é vV g ° 2 | & A

&L 23 g g —

= &
Srod}q pieni¢zne i ich 0.20% 43 434 43 434 ) i ) )
ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu . - R - , - -
leasingu
Udzielone pozyczki 4,20% 79 191 99 98 13189 23 065 42 740
Otrzymane pozyczki - - - - - - -
Wyemitowane papiery 4,62%  (50000) (50 000) - - - -
wart.
Kredyty w rachunku 0
biezacym (zh)* 5,38% (24 929) (24 929) - - - -
Czeki 0,00% (42 344) (42 344) - - - -

- 5352 (73 740) 98 13 189 23 065 42 740

* oprocentowanie state

a. Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco.

b. Ryzyko kursowe

Spotka nie ponosi ryzyka kursowego zwiazanego z kredytami i pozyczkami.

¢. Wartos$¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z warto§ciami bilansowymi:

W tysiqcach zlotych:

Aktywa

Instrumenty kapitatlowe dostgpne do sprzedazy
Pozyczki (krotko- i dlugoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Instrumenty przeznaczone do obrotu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytutu leasingu

Zobowiazania

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
Otrzymane pozyczki

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

2006 r. 2006 r. 2005 r. 2005 r.
186 866 186 866 196 223 196 223
7217 7217 12235 12235
77810 77 810 79 191 79 191
99 154 99 154 61345 61345
18 18 18 18

141 141 43 434 43 434
2526 2526 - -
(133 284) (133 284) (123 904) (123 904)
(41 764) (41 764) (24 929) (24 929)
- - (50 000) (50 000)

(8 094) (8 094) - -
(83 426) (83 426) (48 975) (48 945)
53 582 53582 72319 72319
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24. Oszacowanie wartoS$ci godziwej instrumentow finansowych

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe metody i zatozenia stuzace do oszacowania warto$ci godziwej instrumentow
finansowych przedstawionych w tabeli.

a. Aktywa dostepne do sprzedazy

Sa to udzialy i akcje prezentowane w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Odpisy z tytutu
trwalej utraty wartos$ci obciazaja koszty finansowe.

Posiadane przez Spotke akcje (za wyjatkiem jednej akcji FORTUM S.A.) nie sa notowane na rynkach finansowych, w
zwiazku z tym Spoétka nie dysponuje baza odniesienia dla ustalenia ich wartosci godziwej.

Wszystkie instrumenty finansowe zostalty oméwione w notach do bilansu.

b. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Warto§¢ godziwa kredytdw i pozyczek jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywow kapitatowych i odsetkowych.

¢. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Warto$¢ godziwa szacuje si¢ jako wartos$¢ biezaca przysztych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowana rynkowa stopa
procentowa dla podobnego rodzaju umow leasingowych. Oszacowana warto$§¢ godziwa uwzglednia zmiang stop
procentowych.

d. NaleznoS$ci/zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Przyjmuje sig, ze warto$¢ nominalna naleznosci / zobowigzan wymagalnych w okresie krotszym niz 6 miesigcy
odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Nalezno$ci / zobowiazania o dhuzszym terminie wymagalnos$ci sa dyskontowane w celu
oszacowania ich wartosci godziwe;j.

25. Leasing operacyjny

a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktoérych Spolka jest leasingobiorca
Szacunkowe ptatnosci z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponize;j:

W tysiqcach ztotych 2006 r. 2005 r.
do roku 520 478

1 do 5 lat 1 845 1970
powyzej 5 lat 8380 6979
10 745 9427

Spotka zakwalifikowata do uméw leasingu operacyjnego uzytkowanie wieczyste gruntow.
W 1991 roku KOGENERACJA S.A. na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Przedsigbiorstw nabyla prawo
uzytkowania wieczystego gruntow na okres 99 lat. Za korzystanie z tego prawa Spotka ponosi opfaty.
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b. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoélka jest leasingodawcy

Szacunkowe ptatnosci z tytulu umoéw leasingu operacyjnego ksztaltuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

W tysiqcach ztotych

2006 r. 2005 r.

do roku 2995 2955
1 do 5 lat 7 330 10 478
10 325 13 433

Spotka wynajmuje powierzchnie biurowe oraz niektore inne aktywa dostawcom ustug prawnych, informatycznych,
technicznych. Okres trwania zawartych umow nie jest dtuzszy niz 5 lat.

26. Leasing finansowy
a. Umowy leasingu finansowego, w ktorych Spotka jest leasingodawceag

Szacunkowe zdyskontowane platnosci z tytulu umow leasingu finansowego ksztattuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej:

W tysiqcach zlotych

2006 r. 2005 r.
do roku 493 -
1 do 5 lat 1 996 -

powyzej 5 lat 57 _

2526 -

W celu pozyskania nowych odbiorcow ciepta sieciowego Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacea na finansowaniu,
wspotfinansowaniu i budowie weztéw cieplnych, ktore nastgpnie sa wydzierzawiane kontrahentom. Umowy dzierzawy
zawierane sg zwykle na okres ok. 6 lat. Po zakonczeniu umowy odbiorca ma prawo do przedtuzenia jej na nastgpny okres
badZ wyboru opcji wykupu na korzystnych warunkach. Na dzierzawcoéw nalozono ponadto obowiazek biezacej konserwacji
i napraw weztow cieplnych (przeniesienie ryzyka). Z tego wzgledu umowy zostaly rozpoznane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 17 jako leasing finansowy.

Umowy nie przewiduja ptatnos$ci warunkowych.

Dzierzawa wgztow jest bezposrednio skorelowana z zawartymi nowymi umowami na sprzedaz ciepta i mocy. Dlatego tez
przy ksiggowym rozliczaniu umoéw leasingu finansowego zastosowano konstrukcje dostaw wielotowarowych (multiple
deliverables) polegajaca na zaliczeniu do przychodoéw leasingowych poza ratami dzierzawnymi takze odpowiedniej czg$ci
optaty za moc cieplna.

Na dzien bilansowy Spoétka miata zawartych 76 uméw leasingu finansowego. Stronami tych umow sa w gldwnej mierze
spotdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe oraz deweloperzy.

27. Zobowiazania warunkowe

Porgczenie udzielone FORTUM S.A. na kwote 25 000 tys. zt stanowi zabezpieczenie pozyczki z NFOS przeznaczonej na
dzialania zwigzane z ochrong srodowiska.

KOGENERACIJA S.A. udzielita ponadto porgczenia kredytu obrotowego dla spotki ZEC SERVICE w wysokosci 6 000 tys.
zt, PPO Siechnice na taczng kwotg 6 204 tys. zt, ENERGOPIAST 1 380 tys. zt, VKN 750 tys. zt oraz EKOTRAKT 450 tys.
zt.
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W tysiqcach ztotych

A Lo . Termin wygas$nigcia

Wyszczegolnienie zobowigzan pozabilansowych 2006 r. 2005 . .. Y8 € .
gwarancji/poreczenia

Udzielone porgczenia i gwarancje, w tym:

a) jednostkom powigzanym 12 954 86 750
VKN Polska Sp. z 0.0. 250 250 31-05-2010
VKN Polska Sp. z o.0. 500 - 12-10-2011
DALKIA ZIELONA GORA Sp. z 0.0. - 78 000 08-03-2006
ZEC SERVICE Sp. z 0.0. 6000 8500 31-03-2007
PPO Siechnice 1204 - 01-09-2014
PPO Siechnice 5000 - 31-10-2007
b) pozostalym jednostkom 26 830 31400
RAFAKO S.A. - 4750 20-12-2006
FORTUM S.A. 25 000 25000 30-09-2007
EKOTRAKT 450 450 31-10-2008
ENERGOPIAST 1200 1200 20-11-2007
ENERGOPIAST 180 - 31-03-2008
Pozostale zobowigzania warunkowe 32250 -
- Wojewd6dzki Fundusz Ochrony Srodowiska 32250 - 16-06-2013
Zobowigzania warunkowe ogolem 72 034 118 150

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane
Spotka jest powiazana z jednostkami zaleznymi i stowarzyszonymi (patrz nota 11) oraz kadra kierownicza obejmujaca w
szczegblnosci Zarzad oraz cztonkow Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy jednoczes$nie pracownikami Spotki sa uprawnieni do uzyskania pozyczek
z zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikéw, okreslonych
w regulaminie. Pozyczki udzielone Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej na 31 grudnia 2006 r. wyniosty 31 tys. zt (2005 r. :
7 tys. zlotych ).

Calkowite wynagrodzenie zostato przedstawione w nocie “Koszty wynagrodzen” (patrz nota 4, natomiast wynagrodzenie
osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spotka i nadzorujace ksztaltowato si¢ nastgpujaco:

W tysiqcach zlotych 2006 r. 2005 r.
Zarzad 2525 2230
Rada Nadzorcza 479 482

3004 2712
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c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne nalezno$ci i zobowiazania

W tysiqcach zlotych

NAZWA JEDNOSTKI

A. Spoiki niekonsolidowane
1. ESV Sp. z o.0.
2. ZEC Hurt Sp. z o.0.
3. ZEC Diagpom Sp.z o0.0.
4. Grupa EdF
5. ENBW
6. EC Krakow
7. PHU Energokrak Sp. z 0.0
B. Spoiki uyyjmowane metoda praw wiasnosci
1. Ece Remont
2. VKN Polska Sp. z o.0.
C. Spotki konsolidowane metoda pelna
1.ECZG S.A.
2. PPO Siechnice Sp. z o.0.
3. ZEC Service Sp. z 0.0.

* facznie z udzielonym pozyczkami

Udzielone pozyczki

Naleznosci/Zobowiazania
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Naleznosci od spoltek

Zobowigzania wobec

2006 r.* spolek 2006 r.
1 828 618
395 381

12 74

- 454

- 393

4 -

- 14 608

17 823

77 446 -
1213 1563
393 3394
81 308 22 308
77 758 -
3550 22 308
81 308 22 308
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b) koszty i przychody z wzajemnych transakcji

W tysiqcach ztotych

Przychody osiagni¢te Koszty poniesione w
w transakcjach ze transakcjach ze
NAZWA JEDNOSTKI spétkami w biezacym spotkami w biezacym
okresie okresie
A. Spoiki niekonsolidowane
1. ESV Sp. z o.0. 1192 510
2. ZEC Hurt Sp. z o.0. 881 2182
3. ZEC Diagpom Sp.z o0.0. 109 1263
4. Grupa EdF - 937
5. ENBW - 698
6. EC Krakow 46 -
7. PHU Energokrak Sp. z o.0. 2 155 875
B. Spoéiki uyymowane metoda praw wiasno$ci
1. Ece Remont - -
2. VKN Polska Sp. z o.0. 183 5920
C. Spotki konsolidowane metoda pelna
1.EC ZG S.A. 18 763 -
2. PPO Siechnice Sp. z 0.0. 8 808 -
3. ZEC Service Sp. z 0.0. 1374 13 062
31 358 180 447

* Yacznie z odsetkami od udzielonych pozyczek i dywidenda

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim §wiadczenia na rzecz KOGENERACII S.A. ustug
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki, w tym:

- ustug zaopatrzeniowych (ZEC HURT)

- ustug remontowych i modernizacyjnych (ZEC SERVICE, ESV, Ece Remont)

- ustug diagnostyczno-pomiarowych (ZEC DIAGPOM)

- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (VKN Polska)

Spotka otrzymuje przychody finansowe od podmiotu zaleznego ECZG SA z tytutu udzielonej pozyczki inwestycyjnej oraz
otrzymanej za rok 2005 dywidendy z zysku.
PPO Siechnice sp. z 0.0. jest odbiorca ciepta produkowanego przez KOGENERACIJE S.A.

29. Akcjonariat

W wyniku porozumienia zawartego 19 czerwca 2006 r. pomigdzy EDF International, EnBW AG z siedziba w Karlsruhe
wraz ze spOtka zalezna GESO Beteiligungs und Beratungs AG, ktora nie posiada akcji KOGENERACIJI S.A., oraz
Elektrocieptownia Krakow S.A., spotka zalezna od EDF International, podmioty te tacznie posiadaja ponad 50% ogdlnej
liczby gltosow w Spoftce.

Udziat %

2006 r. 2005 r.

EC Krakéw S.A. 17,74 17,56
EDF International S.A. 16,67 16,67
EnBW A.G. wraz z podmiotami zaleznymi 15,60 15,60
OFE PZU ,Zlota Jesien” 9,06 8,99
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

31. Szacunki ksiggowe i zalozenia

a. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartos$ci udziatéow

Spotka dokonuje szacunku warto$ci udziatow 1 akcji w jednostkach powigzanych oraz udziatbw w spotkach
niepowigzanych (nota 13).

b. Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Spotka dokonuje oszacowan aktuarialnych zobowiazan (rezerw) na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz
ekwiwalenty energetyczne. Zatozenia dotyczace tych zobowigzan zostaty przedstawione w nocie 20.

32. Korekty poprzednich okresow
Spotka dokonata korekt poprzednich okreséw. Zakres zmian oraz istota dokonanych korekt zostaly oméwione ponizej.

Kolorem szarym wyrdzniono pozycje, ktore istnialty w danych publikowanych poprzednio, natomiast nie sa wykazywane
odrebnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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a. Korekty poprzednich okresow

Korekty bilansowe na dzien 31 grudnia 2005 r.

Numer korekty (1) (2) (3) “ (&) Q) Q)
[os] ke =T
G 5 32| FE|geZ| £%5|2:7 w 3
)L EE| Ef\ERi| ziilTiEl  E| ¢
2 <= 8 |~ 5 &2 2ag 5| ad<e < =z
5 % el g% ®° Ega|=Te ° g
tys. zt 3 g g 2 =X
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 414 378 - 61 567 - (16781) - (23593) - 435 571
Warto$ci niematerialne 689 - - - - - - 689
Nieruchomosci inwestycyjne - - 3691 - - - 23593 - 27 284
Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolzaleznych 175 663 - - - - - - - 175 663
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 91 230 - - - - - - - 91230
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 397 - - - - (24 397) - - -
Aktywa trwale razem 706 357 - 65 258 - (16 781) (24 397) - - 730 437
Aktywa obrotowe
Zapasy 61 681 - - - - - - - 61 681
Inwestycje krotkoterminowe 18 - - - - - 197 215
Pozyczki 197 - - - - - - (197) -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 809 - - - - - - - 1 809
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale 56 664 (2 868) - - - - - 7 549 61 345
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43 619 (185) - - - - - - 43 434
Pozostate naleznosci 7 236 - - - - - - (7 236) -
Rozliczenia migdzyokresowe 313 - - - - - - (313) -
Aktywa obrotowe razem 171537 (3 053) 150 - - - - - 168 484
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 289 - 150 - - - - - 439
AKktywa razem 878183 (3 053) 65 408 - (16 781) (24 397) - - 899 360
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Numer korekty (1) (2) 3) “) (5) (0)

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 74 500 - - 178 003 - - - 252503
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnych - - - 55903 - - 195 355 251258
Kapitat zapasowy 217 650 - - - - - (217 650) -
Kapitat z aktualizacji wyceny 330 547 - - - - - (330547) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 125 - - - - - 6 125
Zyski zatrzymane (3713) - 52980 (229 565) - - 364 428 184 130
Zysk (strata) netto 15 927 - - (434D - - (11586) -
Kapital wlasny razem 641 036 - 52 980 - - - - 694 016
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentow dt. - - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15015 - - - - - - 15015
Przychody przysztych okreséw z tytulu dotacji rzadowych 17012 - - - (16781) - - 231
Rezerwy - - - - - - - -
Podatek odroczony 26 906 - 12 428 - - (24 397) - 14 937
Zobowiazania dlugoterminowe razem 58 933 - 12 428 - (16781) (24 397) - 30 183
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow

dhuznych 74 929 - - - - - - 74 929
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 42 344 - - - - - - 42 344
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 206 - - - - - 30 769 48 975
Inne zobowiazania publicznoprawne 16 386 - - - - - (16 386) -
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 18940 (3 053) - - - - (15887 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 049 - - - - - 6 764 8813
Rezerwy krétkoterminowe 5360 - - - - - (5 260) 100
Zobowiazania krotkoterminowe razem 178214 (3 053) - - - - - 175 161
Zobowigzania razem 231147 (3053) 12 428 - (16781 (24 397) - 205 344
Pasywa razem 878183 (3 053) 65 408 - (16 781) (24 397) - 899 360
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b. Objasnienia do korekt poprzednich okreséw do jednostkowego bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r.
(1) Unettowienie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

W bilansie dokonano przeksztalcenia polegajacego na skompensowaniu oraz wykazaniu w jednej pozycji wszystkich
aktywow i zobowiazan zwiazanych z Zakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych. Aktywa i zobowiazania ZFSS nie
stanowia aktywow i zobowiazan Spotki. W sprawozdaniu jest wykazywane tylko zobowiazanie lub naleznos¢ jaka Spotka
posiada wobec funduszu.

(2) Hiperinflacyjne przeksztatcenie srodkow trwatych

W oparciu o zatozenia MSR 29 (Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji) dokonano przeszacowania wartosci srodkow
trwatych. Istotg zastosowania MSR 29 omdwiono ponize;j:

Czgs¢ czynnych 1 wykazywanych w bilansie Spotki $rodkow trwatych zostata nabyta badz zbudowana przed rokiem 1997,
a wigc w okresie trwania w Polsce hiperinflacji. Ze wzglgdu na spowodowane hiperinflacja znaczne znieksztatcenie danych
finansowych opartych o historyczne koszty nabycia badz wytworzenia (ktdére maja zastosowanie do wyceny $rodkow
trwalych), stosowane przez Spotke Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej wymagaja odpowiedniego
skorygowania wielko$ci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych.

Szczegdlowe uregulowania dotyczace dokonywania przeliczen znajduja si¢ w Migdzynarodowym Standardzie
Rachunkowos$ci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji” (MSR 29). Standard ten wymaga przeliczenia
poszczegolnych pozycji sprawozdan finansowych z zastosowaniem ogdlnego indeksu cen za okres hiperinflacji.

Ponadto zgodnie z paragrafem 18 MSR 29 w przypadku rzeczowych aktywow trwatych, ktore uprzednio byty
przeszacowane nalezy przeksztalci¢ wartosci bilansowe tych pozycji poczawszy od dnia przeszacowania.

W trakcie trwania hiperinflacji w roku 1995 Spoétka dokonata na podstawie ustalen uprawnionych rzeczoznawcow
majatkowych aktualizacji $rodkow trwalych do ich wartosci rynkowych wedlug stanu na 30 wrzesnia 1994 r.
Zastosowanie warto$ci rynkowych miescito si¢ ramach dozwolonych przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20
stycznia 1995 r. (Dz. U nr 7 z 1995 poz. 34) w sprawie amortyzacji srodkow trwalych oraz wartodci niematerialnych i
prawnych. Do zakonczenia hiperinflacji (tj. do konca 1996 r.) nie dokonywano zadnych innych korekt urealniajacych
warto$¢ majatku.

Biorac pod uwage powyzsze uregulowania oraz stan faktyczny Spoétka dokonata korekty wartosci Srodkow trwatych przy
nastgpujacych zatozeniach:

- przeszacowaniem objgto czynne, obecnie amortyzowane i wykazywane bilansie na dzien 1stycznia 2006 r. $rodki
trwale wytworzone lub zakupione przed rokiem 1997 r.,

- okres hiperinflacji wymagajacy korekty miesci si¢ pomigdzy dniem wyceny rynkowej tj. 30 wrzesnia 1994r. a 31
grudnia 1996 (zakonczeniem hiperinflacji),

- do przeliczen zastosowano wskazniki wzrostu cen dobr konsumpceyjnych opublikowane przez GUS,

- uwzgledniono wszelkie zmiany w zakresie przeszacowanych $rodkow trwatych, ktore mialy miejsce od dnia 1
stycznia 1997 r. do dnia przeliczenia tj. 1 stycznia 2006 r. (modernizacje, czg$ciowe likwidacje itp.),

- w zakresie posiadanych i aktualnych wycen warto$ci majatku, dokonano analizy i porownania otrzymanych z
przeliczenia kwot z warto$ciami odzyskiwalnymi srodkow trwatych (test na utratg wartosci). W efekcie dokonano
odpowiedniego zmniejszenia warto$ci niektorych pozycji przeszacowanych aktywow,

- od wartoS$ci przeszacowania utworzono rezerwe¢ na odroczony podatek dochodowy,

- skutki przeszacowania odniesiono bezposrednio na zatrzymane zyski.

(3) Hiperinflacyjne przeliczenie kapitalow
a) Standard 29 wymaga ponadto (paragraf 24) przeksztatcenia skladnikéw kapitalu wlasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) przy zastosowaniu

ogolnego indeksu cen, poczawszy od dat, w ktorych kapitaly te zostaly wniesione, lub powstaly w inny sposob. Zgodnie z
powyzszym zapisem Spotka dokonata odpowiednich przeliczen w nastgpujacy sposob:
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Kapital z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Wyszczegdlnienie Kapital akcyjny nominalnej
Kapitaly w momencie ich wniesienia 54500 17 351
Wskaznik przeliczenia 4266117 4266117
Kapitaty przeliczone 232503 74 021
Kapitaty powstate po okresie hiperinflacji 20 000 177 237
Kapitaly wykazane w bilansie 252503 251 258

b) Reklasyfikacja 467 tys. ztotych dotyczacych kapitatu zapasowego wynika z przeniesienia z kapitatu zapasowego, ktory
powstat z kapitatu z aktualizacji wyceny na zyski zatrzymane.

(4) Wyksiggowanie gruntdow — leasing operacyjny

Zgodnie z MSR 17 ,,Umowy leasingowe” grunty w uzytkowaniu wieczystym zostaly ujgte jako leasing operacyjny
niezaleznie od formy ich pozyskania (decyzja administracyjna lub nabycie od innego podmiotu). Ujgcie gruntow jako
leasingu operacyjnego polega na:

=  wyksiggowania gruntow z ewidencji bilansowe;j,

= yjecie ich i prezentacj¢ w ewidencji pozabilansowej oraz

*  ujmowanie wylacznie optat za uzytkowanie jako kosztu biezacego okresu.

(5) Unettowienie aktywow i rezerw na odroczony podatek

W bilansie dokonano przeksztatcenia polegajacego na skompensowaniu oraz wykazaniu w jednej pozycji wszystkich
aktywow i rezerw zwiazanych z podatkiem odroczonym.

(6) Reklasyfikacje
Poza korektami oméwionymi powyzej Spotka dokonata reklasyfikacji niektorych pozyc;ji:

=  Wykazywane w poprzednim sprawozdaniu pozyczki (197 tys. zt) wykazano w syntetycznej pozycji ,,Inwestycje
krotkoterminowe™ (215 tys. zt), a pozostate naleznosci (7 236 tys. zt) oraz rozliczenia migdzyokresowe (313 tys.
z}) w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”,

=  Dokonano przegrupowania kapitaldow wilasnych poprzez wydzielenie z kapitatu zapasowego kwoty kapitatu z
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnych (195 355 tys. zt), przeniesienie pozostatej czgSci tego kapitatu (22 295
tys. zt) a takze kapitatu z aktualizacji wyceny (330 547 tys. zt) oraz wyniku biezacego okresu (11 586 tys. z1) do
pozycji zyski zatrzymane (364 428 tys. zt),

=  Przegrupowano zobowiazania dtugoterminowe i krotkoterminowe,

= Wykazano w odrgbnej pozycji nieruchomos$ci inwestycyjne, ktore w poprzednim sprawozdaniu ujgte byly
W pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.
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c. Korekty rachunku zyskéw i strat o korekty poprzednich okresow

Korekty rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Numer korekty (1) 2) 3) @) (5
o] as) aq 2 = = IS ) Q
<! N =i = S o — 5
Szr| syt $2% 28355 2 stz
2 228 £%F| ffiElmE&ice > EZ8
SZE| &£38s &=k 2e5z82¢c8¢% g £oE
= ~ =g o = ©» @ a
Przychody 395 786 - - - - - 395 786
Koszt whasny sprzedazy (365 803) (6512) 475 (635) - - (372 475)
Zysk brutto na sprzedazy 29 983 (6512) 475 (635) - - 23311
Pozostate przychody operacyjne 8369 - (475) (4972) - - 2922
Koszty sprzedazy (748) - - - - - (748)
Koszty ogblnego zarzadu (9 056) - - - - - (9 056)
Pozostate koszty operacyjne (14 656) - - 5607 - - (9 049)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 13 892 (6 512) - - - - 7 380
Przychody finansowe 8131 - - - - - 8131
Koszty finansowe (1 874) - - - - - (1 874)
Przychody finansowe netto 6 257 - - - - - 6 257
(wynik na dziatalnosci finansowe;j)
Zysk z udziatow w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 20 149 (6 512) - - - - 13 637
Podatek dochodowy (4222) - - 1237 - (2 985)
Zysk netto 15927 (6512) - - 1237 - 10 652
Zysk netto na na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej - - - - - - -
Zysk netto za okres 15 927 (6 512) - - 1237 - 10 652
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d. Objasnienie korekt do jednostkowego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005
(1) Hiperinflacyjne przeliczenie srodkow trwatych

Zastosowanie MSR 29 , Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji” spowodowata zwigkszenie wartosci poczatkowe;j
srodkow trwatych stanowiacej podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, co z kolej skutkowato zwigkszeniem
amortyzacji.

(2) Wyksiggowanie gruntéw (leasing operacyjny)

Wyeliminowano skutki jakie powodowato amortyzowanie gruntow w uzytkowaniu wieczystym i jednoczesne przenoszenie
ekwiwalentnej kwoty z przychodow przysztych okresow do pozostatych przychodéw operacyjnych.

(3) Reklasyfikacja rezerw pracowniczych
Dokonano przeniesienia przyrostu rezerw pracowniczych do kosztow wynagrodzen.

(4) Podatek odroczony od przeszacowania do wartosci godziwych

Spotka utworzyta i ujgta w sprawozdaniu efekt naliczenia podatku odroczonego od przeszacowania aktywow netto spolek
zaleznych.

e. Wyjasnienie znaczacych zmian do rachunku przeplywéw pieni¢znych za rok 2005

Poza skutkami korekt oméwionych w punktach poprzednich, nie wystgpuja inne znaczace rdznice pomigdzy Rachunkiem
Przeptywow Pienigznych wedlug MSSF UE i poprzednio obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Wroctaw, 24 maja 2007 r.

Denis Bretaudeau Michael Kowalik
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Mariusz Misiak Krzysztof Wrzesinski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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