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1. INFORMACJE O SPOL.CE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Fabryka Farb i Lakieréw ,Sniezka” Spétka
Akcyjna. Spétka Dominujaca zostala utworzona w dniu 16 stycznia 1998 roku. Spétka
Dominujaca zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje
sie w Lubzinie, nr 34a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej jest produkcja wyrobéw
chemicznych, gléwnie farb, lakieréw, szpachli.

Przedmiot dzialalnoéci spotek zaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z dzialalnosciag
Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000060537 w dniu 12 listopada
2001 roku.

Spoétka Dominujgca posiada numer NIP 818-14-33-438 nadany w dniu 5 marca 1998 roku
oraz symbol REGON 690527477 nadany w dniu 10 stycznia 2005 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej na dzient konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosit 16 025 tysiecy zlotych. Kapital wtasny Grupy Kapitalowej na ten dzient
wynosit 192 818 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 11 dodatkowych informaciji i objasnient do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieri 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczba Liczba Wartosé Udziat
Akcjonariusze - P nominalna w kapitale
akgji glosow o
akgji podstawowym
2500 000 3 000 000 2 500 000,00 15,6%
Kazimierz Mikrut w tym bezposrednio
125 000 625 000 125 000,00 0,8%
2500 000 3 000 000 2500 000,00 15,6%
Jerzy Pater w tym bezposrednio
125 000 625 000 125 000,00 0,8%
2500 000 3 000 000 2500 000,00 15,6%
Stanistaw Cymbor w tym bezposrednio
125 000 625 000 125 000,00 0,8%
. . bezposrednio
Stanistaw Mikrut " 18 800 1218 800 718 800,00 45%
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Liczb Liczb Wartosé Udzial
Akcjonariusze iczba 1czba nominalna w kapitale
akcji glosow -
akgji podstawowym
1187 500 1187 500 1187 500,00 7,4%
Rafal Mikrut w tym bezposrednio
593 700 593 700 593 700,00 3,7%
Julius Baer Investment o
Management LLC 989 779 989 779 989 779,00 6,2%
Julius Baer International 709 930 709 930 709 930,00 44%
Equity Fund
Pozostali 4918 991 4918 991 4 918 991,00 30,7%
Razem 16 025 000 18 025 000 16 025 000,00 100,0%

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do

dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

11 stycznia 2006 roku klienci Julius Baer Investment Management LLC nabyli w
transakcji otwartego rynku 466 967 akcji Spotki,

11 stycznia 2006 roku Julius Baer International Equity Fund nabyl w transakcji
otwartego rynku 543 118 akcji Spotki,
w miesigcach od kwietnia do czerwca 2006 roku nastgpita konwersja 18 250 obligacji
zamiennych na 1 825 000 akcji Spotki,

26 stycznia 2007 roku Pan Kazimierz Mikrut zbyt 100000 akcji imiennych
uprzywilejowanych Panom Jerzemu Paterowi (33 334 akcje), Stanistawowi Cymborowi
(33 333 akcje) i Stanistawowi Mikrutowi (33 333 akcje),

29 stycznia 2007 roku Spétka nabyla w celu umorzenia 1 800 000 akgji wlasnych od Eko-
Swiat Sp. z 0.0. (akcje posrednio posiadane przez Pana Kazimierza Mikruta),

6 lutego 2007 roku klienci Julius Baer Investment Management LLC zbyli w transakcji
otwartego rynku 528 367 akcji Spotki.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzieri 21 maja 2007 roku wchodzili:

Piotr Mikrut - Prezes Zarzadu,
Witold Wasko - Czlonek Zarzadu,
Janusz Kesek - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 21 maja 2007 roku sklad Zarzadu Spoétki nie zmienit

sie.

2.

SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w skiad Grupy Kapitalowej Fabryka Farb i Lakieréw

,Sniezka” S.A. wchodzity spélki zalezne (bezposrednio i poérednio):
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Rodzai opinii Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy, na
&g Metoda Zaj opinti 0 przeprowadzit ktory sporzadzono
Nazwa spotki K T hveE] sprawozdaniu 3 q a
onsolidacji £ badanie sprawozdania sprawozdanie
inansowym P £
inansowego inansowe
Fabryka Farb i Lakieréw Konsolidacia
Proszkowych PROXIMAL 13 | nie badane nie dotyczy 31.12.2006
petna
sp. z 0.0.
T Biuro Bieglego
Farbud sp. z o.0. kzﬂf;)hdac]a bez zastrzezen Rewidenta sp. z 0.0., 31.12.2006
P Lublin
Hadrokor sp. z 0.0. lgzgfshdac]a nie badane nie dotyczy 31.12.2006
Sn.lezka /BEL-POL sp. z o.0. | konsolidacja nie badane nie dotyczy 31.12.2006
(Biatorus) pelna
z zastrzezeniem (bez | Firma Audytorska

Sniezka Ukraina sp. z 0.0. | konsolidacja | istotnego wplywu na | ,Kontrakty - Audyt”

. . . . 31.12.2006
(Jaworéw, Ukraina) petna skonsolidowane sp. z 0.0., Lwow,

sprawozdanie) Ukraina

Sniezka sp. z 0.0. konsolidacja nie badane nie dotycz 31.12.2006
(Wistowa, Ukraina) pelna yezy o

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia
2006 roku, inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i
posrednio) wykazane zostaly metoda praw wtasnosci:

Nazwa spotki Rodzaj dziatalnosci

Sped-Farb sp. z o.0. transport lagdowy i dziatalno$¢ wspomagajaca

Plastbud sp. z o.0. produkcja i sprzedaz farb i lakieré6w

Przetwoérstwo Tworzyw Sztucznych Krzystyniak &
Klabacha sp. z o.0.

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w
punkcie 1.1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i
Wspélnicy Sp.zo.0, w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr
ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie z
zastrzezeniem, dotyczacym sprawozdan finansowych spétek zaleznych objetych
konsolidacja za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz spélek
stowarzyszonych wycenionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda

praw wlasnosci, a nie poddanych badaniu przez bieglego rewidenta.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki Dominujgcej w dniu 31 lipca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
10 sierpnia 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywoéw
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 17 kwietnia 2007 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 726.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr
ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. zostala wybrana w dniu 7 lipca 2006 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2006 przez Rade Nadzorcza Fabryki
Farb i Lakieré6w ,Sniezka” S.A. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 24 sierpnia 2006 roku z Zarzadem
Spotki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006
roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
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i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku przeprowadziliSmy od 16 kwietnia 2007 roku do 21 maja
2007 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;j.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjadnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 21 maja 2007 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystgpily zdarzenia, ktére moglyby wplywac¢ istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TRWALE 123 340 117 563 100 992
Wartosci niematerialne 1625 1044 355
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 47 47 47
Rzeczowe aktywa trwate 115 470 113 243 96 444
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 748
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4963 2236 2079
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1235 993 1319
AKTYWA OBROTOWE 141 060 122 544 117 224
Zapasy 55110 41 535 43136
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 73 441 60 033 57 967
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 718 1050 493
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1968 1792 2325
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9 37 900
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9814 18 097 12403
AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO 53 915 0
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM: 264 453 241 022 218 216
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 192 818 181 533 153 397
:ﬁ;‘:ﬁ:ﬁlg lgz%:fq?;’cpe?daj“y akejonariuszom 185 505 167 353 144 280
Kapital mniejszosci 7 313 14 180 9117
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 71 635 59 489 64 819
Zobowigzania dlugoterminowe 5993 5684 9304
Zobowiazania krétkoterminowe 65 642 53 805 55 515
PASYWA RAZEM: 264 453 241 022 218 216

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2004 nie bylo badane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy

Sp. z o.o.

9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2006 2005 2004

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 411 646 381 406 358 260
Koszt wlasny sprzedazy 289131 271212 262204
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 122 515 110 194 96 056
Koszty sprzedazy 44183 38 081 36 508
Koszty ogélnego zarzadu 32431 28786 25 546
Pozostale przychody operacyjne 1138 927 2468
Pozostale koszty operacyjne 3226 2121 4576
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PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2006 2005 2004

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 43 813 42133 31894
Przychody finansowe 872 1693 8567
Koszty finansowe 2 853 3926 3223
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wlasnosci 624 573 5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 456 40 473 37293
Podatek dochodowy 9412 8570 5626
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 33 044 31903 31 667
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 33 044 31903 31 667
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 31601 28122 27 746
- akcjonariuszom mniejszosciowym 1443 3781 3921

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2004 nie bylo badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy
Sp. z o.0.

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2006 roku i
31 grudnia 2005 roku.

Wartos$é wskaznika

Wskaznik F.o rmu'l N
obliczeniowa 2006 2005%** 2004***
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 411 646 381406| 358 260
wynik finansowy netto (tys. zt) 33 044 31903 31 667
kapitaty wtasne (tys. z1) 192818 181533 153397
suma aktywow (tys. zl) 264 453 241022 218216
rentownosé majatku (ROA) (%) | WYnik finansowy netto /' suma aktywow 12,50 1324 1451
na koniec okresu
rentownos¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 18,20 20,80 2551
rentownos¢ brutto sprzedazy (%) | YTk 2¢ sprzedazy / przychody ze 29,76 2889 26,81
sprzedazy produktéw i towaréw

s - - aktywa obrotowe ogétem* /
plynnosé - wskaznik ptynnosci I zobowiazania krotkoterminowe* 2,15 2,28 2,11
plynnosé - wskaznik ptynnosci srodki pienigzne / .zobovzlqzama 015 0,34 0,22
11 krotkoterminowe

y e naleznosci z tytulu dostaw i ustug** x 365
zlz}fbkl‘? 5¢ obrotu naleznosci (w dni / przychody ze sprzedazy produktow 67 59 65

niach) i towaréw
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. Formula Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik 3 o
obhczemowa 2006 2005%%** 2004***
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x
okres splaty zobowigzan (w 365 dni / (wartos¢ sprzedanych towaréw 4 10 0
dniach) i materialéw + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw)
zapasy x 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych
towaréw i materialéw + koszt 70 56 60
wytworzenia sprzedanych produktéw)
(kapitaty wlasne + zobowigzania

szybkos¢ obrotu zapaséw (w
dniach)

trwatlos¢ struktury finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 75,18 77,68 74,56
e L T I
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 1,0 21 3,5

od grudnia do grudnia (%) 14 0,7 4,4

* bez naleznosci/ zobowigzan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W punkcie 1.2 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spotki Dominujacej
poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spoétki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spodtek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
Dominujacg oraz spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spoétka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
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13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie,
za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ] ODPISY

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji oraz ujemnej wartoéci firmy ujawniono we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Spotka Dominujgca w przypadku nabycia
kolejnych udzialéw w kontrolowanych juz spétkach zaleznych, ujmuje réznice pomiedzy
ceng nabycia oraz wartoscig godziwa aktywoéw netto jednostki zaleznej w pozycji wynik z lat
ubieglych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Spoétka Dominujgca nabywata
dodatkowe pakiety wudzialéow w swoich spoétkach zaleznych. Wykazywany w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom
mniejszo$ciowym, nie uwzglednia zmiany udzialu mniejszosci w jednostkach zaleznych,
jakie mialy miejsce w ciagu roku. Zgodnie z zasadami konsolidacji stosowanymi
przez Spotke Dominujacg, wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom
mniejszoSciowym, nabywany w transakcji zakupu dodatkowych pakietéw udziatéw, jest
ujmowany jako wynik okresu Spo6tki Dominujgcej. Naszym zdaniem, wynik ten powinien
by¢ ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako element wyniku
niepodzielonego z tytulu rozliczenia transakcji nabycia dodatkowych pakietow udzialow
jednostek zaleznych. W przypadku prawidlowego ujecia rozliczenia tych transakcji, naszym
zdaniem wynik z lat ubieglych uleglby zwiekszeniu o kwote 2.011 tysiecy zlotych i o taka tez
kwote wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej bylby w roku
2006 nizszy.

15. KAPITAL WELASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitatéw witasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wilasnych
przedstawiono w notach 11 - 13 dodatkowych informagcji i objasniert do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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16. KAPITAL. AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych na 31 grudnia 2006 roku wynosil 7 313 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

17. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spoétek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar),

- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci ich
aktywow,

- dywidend

sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ UDZIAEOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialéw w spétkach podporzadkowanych.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiadaé¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z
tytutu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw i pasywoéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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22. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajagcymi z
Miedzynarodowych Standardéow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzerr Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych.

23. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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