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SKONSOLIDOWANY BILANS

Koniec okresu Koniec
AKTYWA poprzedniego roku

31/111/2007 31/1I11/2006
I. AKTYWA TRWALE 35 426 50 760
1. Wartos$¢ firmy 14 303 14 303
2. Wartosci niematerialne 3 549 4 220
3. Rzeczowe aktywa trwate 15 194 30 788
4. Nieruchomosci, inwestycje 494 494
5. Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci - -
6. Aktywa finansowe dlugoterminowe 96 75
7. Naleznosci dlugoterminowe - -
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1791 881
9. Pozostate aktywa trwate - -
II. AKTYWA OBROTOWE 102 892 63 639
1. Zapasy 18 612 15 703
2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
3. Aktywa finansowe krotkoterminowe 29 17
4. Naleznosci krétkoterminowe 62 859 43 725
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 62 859 43 725
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
5. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 20 869 3798
6. Pozostate aktywa obrotowe 523 396
Aktywa razem 138 318 114 399

Koniec okresu Koniec

PASYWA poprzedniego roku

31/111/2007 31/I11/2006
I. KAPITAL WLASNY RAZEM 82 999 43 460
1. Kapitat wiasny podmiotu dominujacego 74 984 36 755
1.1. Kapitat zaktadowy 44 549 37 254
1.2. Kapitat zapasowy - -
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 108 108
1.4. Akcje wiasne - |- 4 708
1.5. Kapitat pozostaty - rezerwowy - -
1.6. Niepodzielony wynik finansowy 30 327 4101
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 933 4 022
- zysk (strata) netto 1394 30
2. Kapitaly mniejszosciowe 8 015 6 705
II. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 6 264 9 109
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 6 264 9 109
1.1. Zobowigzania finansowe 5 830 8 699
1.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 179 140
1.3. Rezerwy diugoterminowe 255 270
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe - -
III. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 49 055 61 829
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 48 607 58 143
1.1. Zobowigzania finansowe 21 486 20 944
1.2. Rezerwy krétkoterminowe 1428 178
1.3. Zobowigzania tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 088 37 021
1.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 606 -
2. Pozostale pasywa kréotkoterminowe 448 3 686
Pasywa razem 138 318 114 399
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I kwartat 2007r.

I kwartat 2006r.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 20 757 17 786
Koszt wiasny sprzedazy 9412 9123
2ysk (strata) ze sprzedazy 11 345 8 663
Koszty sprzedazy 3331 2 905
Koszty ogdlnego zarzadu 5 688 4 762
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 127 155
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych L L
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 454 1152
Zysk (strata) z inwestycji
Przychody finansowe 113 1
Koszty finansowe 859 769
Zysk (strata) brutto 1708 384
Podatek dochodowy 178 204
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1530 180
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto na dziatalnosci zaniechanej
¥ ¥

Zysk (strata) netto ogélem 1530 180
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1 394 80

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym [ 136 [ 100
Zysk za okres sprawozdawczy 1 394 80
Sredniawazona liczba akcji zwyklych 36 216 37 254
Dzialalnos$¢ kontynuowana

Zysk podstawowy / rozwodniony na jedng akcje zwykia 0,039 0,002

Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk na jedng akcje zwykia
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

I kwartat 2007r.

I kwartat 2006r.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (metoda

posrednia) 4313 3 490
I. Zysk (strata) netto 1530 80
II. Korekty razem 5843 3410
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 858 882
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 144 554
5. (Zysk) strata z dziafalnosci inwestycyijnej 85 7
6. Zmiana stanu zapaséw 255 752
7. Zmiana stanu naleznosci 7 306 5 365
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 862 6479
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 663 115
10.Inne korekty netto
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-) - metoda
posrednia 4313 3 490
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnoséci inwestycyjnej 10 206 298
I. Wplywy 57 16
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akty wow trwatych 57 16
2. Z aktywéw finansowych, w tym:

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek

- odsetki
3. Inne wptywy inwestycyjne netto
II. Wydatki 10 263 314
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 368 314
2. Na aktywa finansowe, w tym: 9895
a) w jednostkach powigzanych 8 305
b) w pozostatych jednostkach: 1 500

nabycie aktywéw finansowych 1 500

udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne netto
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-1I) 10 206 298
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 34 805 427
1. Wplywy 45 086 2 000
1. Wplywy neito z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentdéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 45 086
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 000
3. Inne wplywy finansowe netto
II. Wydatki 10 281 1573
1. Nabycie udziatdw (akciji ) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wihascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdéw i pozyczek 2170 657
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 128 147
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 231 209
8. Odsetki 727 554
6. Inne wydatki finansowe 25 6
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych cd.

I kwartat 2007r.

I kwartat 2006r.

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 34 805 427
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III +/-B.III + /- C.III) 20 286 3619
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -

- zmiana sianu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych _
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 583 179
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 20 869 3798
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym I kwartat 2007r. I kwartat 2006r.

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE)]

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu 37 060 36 652
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywalnych 37 060 36 652
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 29 549 37 254
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 15 000

a) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akji wiasnych

b) zwigkszenia ( z tytutu) 15 000
- emisji akcji 15 000
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 44 549 37 254

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku

- wigczenie do konsolidacji

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

2.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 108
3.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 108 108
4. Akcje (udzialy) witasne na poczatek okresu - 4 708

umorzenie akji wlasnych

4.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu - 4 708

5. Kapitat pozostaly- rezerwowy na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu pozostatego-rezerwowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- opcje menadzerskie

- z podziatu zysku

5.2. Kapitat pozostary-rezerwowy na koniec okresu

6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

7. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 7 403 7 403

7.2. Zysk z lat ubiegtlych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

7 403 4 106

b) zmniejszenia (z tytutu) 15 970

- pokrycie kosztow emisji 7 414

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- przeniesienie na kapitat rezerwowy

- inne (straty a lat ubieglych, kapitat mniejszosci) 8556 |- 7 051
c) zwigkszenia (z tytutu) 37 500
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 37 500
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 28 933 - 2 945
7.4. Strata z lal ubiegtych na poczatek okresu
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalinych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 28 933 4022
7.8. Wynik netto biezacego okresu 1394 80
a) zysk netto 1394 80
7.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu
II. Kapitat wiasny jednostki dominujacej na koniec okresu 74 984 43 460
III. Kapitat wlasny jednostki dominujacej, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 74 984 43 460

C. KAPITAL WLASNY 74 984 43 460
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Podstawowe informacje o spoétce

Firma: Grupa Kolastyna Spoétka Akcyjna
Siedziba: Krakéw

Adres: 30-960 Krakéw, ul. Zabtocie 23
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: (48 12) 295 83 00

Numer telefaksu: (48 12) 295 83 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

Zarys ogdlny dziatalnosci

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajace w branzy kosmetycznej, bedace
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktorg tworzy wraz ze spétkg zalezng - Fabryka Kosmetykow

Miraculum S.A.

Grupa Kolastyna zajmuje sie produkcjg kosmetykow, jak rowniez ich sprzedaza. Do najbardziej
znanych i cenionych marek Grupy nalezg marki: Kolastyna i Miraculum oraz marki handlowe: Pani Walewska,
Brutal, Chopin. Grupa Kapitatowa dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty trafiajq do
ostatecznych odbiorcéw (klientdw sklepow detalicznych), a dystrybuowane sg zazwyczaj poprzez posrednikéow
(hurtownikéw i detalistow). Produkty Grupy Kapitatowej oferowane sg na rynku krajowym oraz rynkach

zagranicznych.

Jednym z waznych elementow w dziatalnosci Grupy Kolastyna S.A. jest opracowywanie i wprowadzanie

na rynek innowacyjnych receptur, dzieki ktérym stale podnoszona jest jakos¢ wytwarzanych kosmetykdw.

Produkty Grupy Kapitatowej oferowane sg pod trzema markami: Laboratorium Kolastyna, Miraculum

oraz Juliette Essayer. Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych grup asortymentowych:

. linie kosmetykdow pielegnacyjnych i specjalistycznych do twarzy,
. linie kosmetykéw pielegnacyjnych i specjalistycznych do ciata,

. kosmetyki do opalania,

. produkty perfumeryjne,

. produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Grupy Kolastyna S.A. oferowane sq w zindywidualizowanych
seriach produktowych sktadajacych sie z preparatéw tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych
grup odbiorcédw. Za najwiekszg grupe produktowg w ofercie Grupy Kapitalowej uznaé nalezy kosmetyki do

pielegnacji twarzy oraz ciata. Sktadajq sie na nie miedzy innymi:
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. kremy do twarzy,
. mleczka i toniki,
. maseczki,

. balsamy do ciata,

. kremy do rak.

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do opalania. Grupa Kolastyna S.A.
od wielu lat jest niekwestionowanym liderem w tym segmencie, gtdwnie dzieki emulsjom i olejkom z filtrami,

oferowanymi pod markg Laboratorium Kolastyna.

Na trzecim miejscu pod wzgledem wartosci sprzedazy znajduje sie perfumeria. Wysoka wartosc
sprzedazy tych wyrobow w skali Grupy Kapitatowej to przede wszystkim zastuga wyrobow perfumeryjnych pod

marka Miraculum.

Struktura organizacyjna

Grupa Kolastyna S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do Fabryki Kosmetykdéw Miraculum

S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Polonez Moskwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja).

Kapitat zaktadowy

Kapitat Zaktadowy Emitenta wynosi 44.549.000,00 (czterdziesci cztery miliony pie¢set czterdziesci
dziewie¢ tysiecy) ztotych i dzieli sie na 44.549.000 (czterdziesci cztery miliony pieéset czterdziesci dziewiec

tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zt kazda.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kolastyna S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W opinii Zarzadu Spétki nie

istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sq ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym

niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku pofaczenia na 31 grudnia 2004 roku spotek Laboratorium Kolastyna

S.A. (spotka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z
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0.0. (spotka przejmowana). Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate
wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Wartoséci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i

podlegajg wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkdéw:

. wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
. istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci korzysci ekonomiczne,

. koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktaddw na prace badawcze i prace rozwojowe, catosé
poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajag umorzeniu metodq liniowa przez okres ich

uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartoséci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez spoétke dominujaca w wyniku
dokonanego w dniu 31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spétek Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0. i Ann

Cosmetics Sp. z 0.0., zostaty wycenione w wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte

receptury, nie podlegaja amortyzacji, sg one poddawane testom na utrate wartosci.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartoséci niematerialne posiadajace okreslone okresy uzytkowania sg umarzane z uwzglednieniem
okreséw ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlaja one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane

metoda liniowaq.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy skfadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajagcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez

kierownictwo.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy

oczekiwanie, ze bedq wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywow trwatych s takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu

lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.
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Srodki trwate sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do spotki dominujacej oraz $rodki trwate przyjete przez spétke dominujacg w wyniku jej
potaczenia na 31 grudnia 2004 roku ze spétkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z o.0.

zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadow poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlaja faktyczne

zuzycie srodkow trwatych.
Stawki dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
. budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
. urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
«  $rodki transportu od 14,0% do 41,0%
. inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego

funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw, nie sg amortyzowane.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Grupy Kapitatowej, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie

ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytutu utraty wartoéci, w tym celu w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych
pozytkdéw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktérym nastgpita zmiana.

Dokonana w lipcu 2006 roku przez rzeczoznawce wycena nieruchomosci inwestycyjnych nie wykazata

istotnych odchylen od wartosci wykazanej w skonsolidowanym bilansie.

Diugoterminowe aktywa finansowe
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Stanowigce diugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sa wyceniane w

bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zostaty zaliczone do kosztéw finansowych.

Zapasy

Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary sg wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw i towardow wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto

zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw sprzedazy.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie
produkcji w toku w wysokosci materiatdw bezposrednich nie majg istotnego wptywu na warto$¢ zapaséw i na

wynik finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobdw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy

wyroby nie sg wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

«  od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

« od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci - w wysokosci 100% naleznosci,

. kwestionowanych lub z ktorych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna -
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

«  stanowigcych rownowartos$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci - do wysokosci tych kwot,

. przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéow operacyjnych i kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktore stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”. Na dzien bilansowy

naleznosci dtugoterminowe nie wystapity.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow

Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty,
do zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i

krotkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

. zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krétkoterminowych,

. pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteriow zaliczania do zobowigzan krotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w

kwocie wymagajacej zaptaty.
Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujq srodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy, wyceniane sg

wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

. kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdérego ustug korzysta dana spdtka - w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

. $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy skfadniki aktywdw oraz pasywdéw wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Rdznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkdédw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwq koszty zostang zwrécone, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot
ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w
czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta

odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokos$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowigazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitalowa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania

$wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujq rozliczenia:

. dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajq dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
. krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

»  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

«  z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnosciq przysztych $wiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji

produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu

lub wielkosci $wiadczen.

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw spétki dominujacej obejmuja w szczegdlnosci:
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. $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, rozliczane
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,

. przedptaty otrzymane od odbiorcow.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej tworzg aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz w przypadku spétki zaleznej straty mozliwej do

odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w
przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy

zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej tworza rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy rachunkowg i podatkowaq

wartoscig aktywdw i pasywow.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w

przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z

kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat zaktadowy spétki dominujacej, ktéry na dzien

bilansowy wykazany zostat w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

Akcje wiasne

Na dzien 31 XII 2005 spdtka dominujaca posiadata akcje wiasne nabyte w wyniku przejecia spoétek
Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. W roku 2006 nastapito umorzenie akcji wtasnych
Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego 13 stycznia 2006 roku.
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Zysk/strata z lat ubiegtych

Zysk/strata z lat ubiegtych odzwierciedla warto$¢ kapitatu zapasowego poszczegdlnych spotek Grupy

Kapitatowej oraz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej z lat poprzednich.

Kapitat zapasowy w podmiocie dominujgcym oraz w konsolidowanej spotce zaleznej jest przeznaczony
na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniach poszczegdlnych spoétek. Na podstawie art. 396 § 5 Kodeksu
spotek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cze$¢ w
wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu

finansowym.

Ponadto statut spotki zaleznej objetej konsolidacjq przewiduje tworzenie kapitatu rezerwowego z

przeznaczeniem na pokrycie strat oraz na umorzenie akcji.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu
i dokonaniu obowigzujacych odpiséw, az do osiqgniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej

przynajmniej wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostek sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposdb niz wniesienie wktaddw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdére doprowadzga do zmniejszenia kapitatu wiasnego Ilub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkdw przez akcjonariuszy.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéow operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

. wynik operacji finansowych,

. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czesc
odroczong i biezacg. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i

aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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Opis metod i zasad obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym sprawozdaniem _

finansowym i danymi poréwnywalnymi

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez podmiot dominujacy i objety konsolidacja podmiot zalezny w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te podmioty

dziatalnosci.

Konsolidacja sprawozdania finansowego Grupa Kolastyna S.A. ze sprawozdaniem jednostki zaleznej -

Fabryki Kosmetykdw Miraculum S.A. zostata sporzadzona metodg petna.
Dokonane korekty konsolidacyjne dotyczyty gtdwnie:

. eliminacji wzajemnej sprzedazy i kosztow,
. eliminacji marzy odtozonej w zapasach,

. eliminacji wzajemnych naleznosci i zobowigzan.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca w kapitale

jednostki zaleznej i odpowiadajaca jej czes¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat mniejszosci w jednostce zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
ustalono na podstawie udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych we wiasnosci podmiotu zaleznego, wedtug stanu

na kazdy dzien bilansowy.

Spotka dominujaca nie wiaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzgledu na

nieistotne wielkosci jednostki powigzanej

. Polonez Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie

3. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy.

;7 I kwartat 2007r. I kwartat 2006r.
Tresé
EUR EUR
Sredni kurs na koniec okresu 3,8695 3,9357
UsD UsD
Sredni kurs na koniec okresu 2,9058 3,2491
SEK SEK
Sredni kurs na koniec okresu 0,4142 0,4181
CHF CHF
Sredni kurs na koniec okresu 2,3815 2,4913
GBP
Sredni kurs na koniec okresu 5,6867 5,6503
Sredni kurs okresu
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Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W I kwartale roku 2007 nie zostaty zmienione zasady rachunkowosci.

Zmiany wartosci szacunkowych

W I kwartale 2007 roku nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w dniu 13 lutego 2007, Spdtka zadebiutowata na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, poprzez emisje 15 min sztuk akcji serii E o jednostkowej cenie

nominalnej 1 zt, cena emisyjna uchwata Zarzadu spotki zostata okreslona na kwote 3,50 zi.

Pierwszy kwartat 2007 roku to okres w ktdérym spdtka majac do dyspozycji dodatkowe s$rodki
finansowe pochodzace z udanej publicznej subskrypcji akcji serii E rozpoczeta realizacje celdw zapisanych

w prospekcie emisyjnym.

Jednym z gtéwnych zadan do realizacji ktdrych przystapit Zarzad spotki w I kwartale 2007 byty
dziatania konsolidacyjne na rynku kosmetycznym. W ramach tych dziatan w dniu 29 marca 2007 r. Grupa
Kolastyna S.A. dokonata transakcji zakupu pakietu 53.810 szt. akcji Fabryki Kosmetykéw ,,MIRACULUM”
S.A. w Krakowie (jednostki zaleznej od Spétki) od dotychczasowego akcjonariusza za taczng kwote
8.302.050,00 PLN. W wyniku transakcji zakupu udziatéw Spdtka Grupa Kolastyna S.A. zwiekszyta swoj
udziat w FK Miraculum z dotychczasowych 66,52% do 93,77%, ktore uprawniajg do wykonywania 93,77%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu FK Miraculum.

Realizujac cele emisji akcji zwigzane z zasileniem kapitatu obrotowego Spétka w dniu 8 marca 2007
roku rozwigzata umowe o prowadzenie depozytu zawartg w dniu 23 marca 2006 roku ze spo6tka IDM Dom
Maklerski S.A. Skutkiem rozwigzania tej umowy byt wykup obligacji wyemitowanych przez Spoétke na

faczng kwote 7 min PLN. Wczesniejsza sptata obligacji pozwolita na zmniejszenie kosztéw finansowych.

Zarzad spotki podtrzymuje zapisane w prospekcie emisyjnym plany ekspansji na rynki basenu Morza
Srédziemnego oraz akwizycji. Wszystkie podjete dziatania Zarzadu spotki sg zwigzane ze strategicznym

celem Emitenta jakim jest uzyskanie w ciggu najblizszych trzech lat.

Wykaz najwazniejszych zdarzen:

a) W dniu 31 stycznia 2007 roku Zarzad Spotki GRUPA KOLASTYNA S.A. poinformowat, ze podmiot
zalezny Emitenta - Fabryka Kosmetykéw MIRACULUM S.A. - podpisat aneks do umowy nr 07/155/04/Z/0B

oraz nr 07/156/04//2/VV z BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny w Krakowie. Aneks dotyczyt wprowadzenia

zmiany do umdw polegajacych na wydtuzeniu terminu sptaty kredytdéw na dzien 31.01.2008.
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b) W dniu 14 lutego 2007 roku Zarzad Spétki podat do publicznej wiadomosci informacje o wstepnej
wysokosci kosztow emisji akcji serii E, ktora wyniosta 7.438,8 tys. zt., z czego:

1. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3.850,4 tys.

2. Wynagrodzenie subemitentéw : 0,0 tys.

3. Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa : 505,1 tys.

4. Koszty promocji oferty: 3.083,3 tys.

Wydatki poniesione na pozyskanie kapitatu pomniejszyty kapitat zapasowy Spétki. Sredni koszt

przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na 1 akcje serii E wyniost 0,50 zt.

c) W dniu 15 lutego 2007 roku Zarzad Grupy Kolastyna S.A. poinformowat, iz w wyniku rejestracji
przez KDPW praw do akcji nowej serii E spotki Grupa Kolastyna S.A. w dniu 9 lutego 2007 fundusze
PKO/CREDIT SUISSE zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staty sie
posiadaczami praw do akcji spotki Grupa Kolastyna w liczbie 2.405.090 szt. z tacznej ilosci 44.549.000 szt.
akcji i praw do akcji W zwigzku z tym fundusze te posiadajg 5,40 % udziatu w kapitale zakladowym spétki,

2.405.090 gtosdéw na zgromadzeniu akcjonariuszy oraz 5,40% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy.

d) W dniu 19 lutego 2007 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna otrzymat informacje z BPH TFI S.A. o
tym, ze w wyniku przydzialu praw do akcji Grupa Kolastyna S.A. fundusze BPH TFI posiadaja 3.000.000
praw do akcji; ktore stanowi¢ moga 6,73% gtosdw jakie powstang po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy
akcji serii E; ktore stanowi¢ moga 6,73% w kapitale jaki powstanie po zarejestrowaniu przez sad

rejestrowy akcji serii E.

e) W dniu 20 lutego 2007 roku, Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. podat do wiadomosci informacje o
zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu zakfadowego do kwoty
44.549.000,00 zt, na skutek zarejestrowania emisji akcji 15.000.000 sztuk akcji serii E o wartosci

nominalnej 1 ztoty kazda, przeprowadzonej w drodze publicznej subskrypcji.

f) Dnia 23 lutego 2007 roku Zarzad spoétki Grupa Kolastyna S.A. otrzymat pismo z BPH TFI S.A.
zawiadamiajace, ze w wyniku transakcji zbycia praw do akcji Spotki - liczba praw do akcji spétki Grupa
Kolastyna S.A. posiadanych przez fundusze BPH TFI S.A. po zmianie udziatu wynosi 1.881.791 praw do
akcji; ktdére stanowi¢ moga 4,22% gtosdw jakie powstang po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy akcji
serii E; ktére stanowi¢ moga 4,22% w kapitale jaki powstanie po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy

akcji serii E

g) W dniu 9 marca 2007 roku Zarzad Grupy Kolastyna S.A. (dalej "Spotka") po otrzymaniu informacji w
dniu 08 marca 2007 roku - zawiadomit, ze rozwigzuje na zasadzie porozumienia stron umowe o
prowadzenie depozytu zawartg w dniu 23 marca 2006 roku ze spotka IDM Dom Maklerski S.A. Podstawq,

rozwigzania umowy jest wkup obligacji przez Spétke na kwote 7 min PLN.

h) Dnia 28 marca 2007 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje , o wyrazeniu zgody przez Fortis Bank Polska S.A. na udostepnienie kredytéw zawartych moca;:
Umowy o kredyt odnawialny pomiedzy Fortis Bank Polska S.A., a spotka Grupa Kolastyna S.A z dnia 31
pazdziernika 2003 roku (kwota kredytu: 4,5 min PLN) oraz Umowy o kredyt odnawialny pomiedzy Fortis
Bank Polska S.A., a Fabryka Kosmetykow ,,MIRACULUM” S.A - jednostka zalezna Spotki- z dnia 03 lutego
2005 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, (kwota kredytu: 3 min PLN) na kolejny biezacy okres

udostepnienia kredytu do dnia 27 kwietnia 2007 roku.
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i) W dniu 30 marca 2007 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A. podat do publicznej wiadomosci
informacje, ze dniu 29 marca 2007 r. spotka Grupa Kolastyna S.A. dokonata transakcji zakupu pakietu
53.810 szt. akcji Fabryki Kosmetykéw ,MIRACULUM” S.A. w Krakowie (jednostki zaleznej

od Spotki) od dotychczasowego akcjonariusza za taczng kwote 8.302.050,00 PLN za wszystkie 53.810
sztuk. W wyniku transakcji zakupu udziatdw spétka Grupa Kolastyna S.A. zwiekszyta swoj udziat w FK
Miraculum z dotychczasowych 66,52% do 93,77%, ktore bedg uprawnia¢ do wykonywania 93,77% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu FK Miraculum.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty znaczacy
wptyw na osiggnigte przez Grupe Kapitatowg i emitenta wyniki finansowe poza zdarzeniami opisanymi w

punkcie 6.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Jak juz informowata spétka w poprzednim raporcie kwartalnym struktura sprzedazy w odniesieniu do

gtéwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitatowej Spotki jest poréwnywalna w kazdym roku. W II i III

kwartale dominuje sprzedaz kosmetykéw do opalania, w I i IV najwiekszy udziat majq wyroby perfumeryjne.

Najwieksze dochody generuja wyroby sprzedawane pod markami Kolastyna i Miraculum.

9.

10.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spédtka Grupa Kolastyna S.A w dniu 9 marca 2007 roku rozwigzujac
umowe o prowadzenie depozytu ze spdtka IDM Dom Maklerski SA wykupita obligacje wyemitowane przez
Spétke na taczng kwote 7 min zt.

W dniu 9 marca 2007 roku Spotka objeta 150 sztuk obligacji serii C Victoria Serwis Sp. z 0.0. 0 wartosci

nominalnej 10.000 zt za taczng kwote 1,5 min zi.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka nie wyptacata dywidendy za rok 2006 oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za rok 2007.

11.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe
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a) W zwigzku z trescig raportu nr 16/2007 z dnia 20 lutego 2007 roku Zarzad spétki Grupa Kolastyna S.A.
podat w dniu 4 kwietnia 2007 roku do publicznej wiadomosci informacje o tym, ze wysokos$¢ kapitatéw
wiasnych Spotki, ktéra zostata przyjeta za podstawe do oceny istotnosci uméw, ktérych strong jest Spotka
Grupa Kolastyna S.A., wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego raportu 77.806,07 tys. zi.

Jako podstawe do obliczenia kapitatow wiasnych Spétki, przyjeto nastepujace kryteria :

- kapitaty wiasne Spotki na dzien 31 grudnia 2006 r. podane w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2006 r.,
- koszty publicznej emisji akcji serii E przekazane do wiadomosci w raporcie nr 12/2007,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 44.549.000,00 zt w zwigzku z zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego po dojsciu do skutku emisji akcji serii E,

- podwyzszenie kapitatu zapasowego w zwigzku z pozyskaniem przez Spétke srodkow z publicznej

subskrypcji akcji serii E.

b) W dniu 18 kwietnia 2007 roku Zarzad Grupy Kolastyna S.A. poinformowat, ze spdtki Grupa Kolastyna
S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie podpisaty list
intencyjny w sprawie zamiaru potaczenia spoétek. Intencjq Zarzaddéw spétek jest doprowadzenie do
potaczenia spotek w trybie art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku FK Miraculum na Grupe Kolastyna. Strony listu intencyjnego zadeklarowaty, ze dotoza wszelkich
staran, aby potaczenie nastgpito w mozliwie najkrétszym czasie, nie pozniej niz przed koncem III kwartatu
2007 r.

c) W dniu 19 kwietnia 2007 roku Zarzad spoétki przekazat do publicznej wiadomosci informacje o

uruchomieniu dwoch nowych linii produkcyjnych w jednostce zaleznej - Fabryce Kosmetykdw Miraculum
S.A. w Krakowie. Zainstalowanie dodatkowego urzadzenia do produkcji pétfabrykatu oraz nowej linii do
napetniania butelek przyczyni sie do wzrostu mocy produkcyjnych firmy o ponad 12%, a w rezultacie do

zwiekszenia ogdlnej liczby produkowanych kosmetykow.

d) W dniu 27 kwietnia 2007 roku Spétka przekazata informacje o zawarciu z Fortis Bank Polska S.A.
umowy o kredyt nieodnawialny Kwota kredytu: do maksymalnej wysokosci 10 min PLN. Okres
kredytowania: do dnia 26 kwietnia 2017 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dziatalnosci.

Ponadto Zarzad Spétki zawiadomit o wyrazeniu zgody przez Fortis Bank Polska S.A. na udostepnienie
kredytéw zawartych mocq: Umowy o kredyt odnawialny pomiedzy Fortis Bank Polska S.A., a spotka Grupa
Kolastyna S.A z dnia 31 pazdziernika 2003 roku (kwota kredytu: 4,5 min PLN) oraz Umowy o kredyt
odnawialny pomiedzy Fortis Bank Polska S.A., a Fabryka Kosmetykdw ,,MIRACULUM” S.A - jednostka
zalezna Spétki- z dnia 03 lutego 2005 roku, (kwota kredytu: 3 min PLN) na kolejny biezacy okres

udostepnienia kredytu do dnia 27 czerwca 2008 roku.

e) W dniu 30 kwietnia 2007 roku Zarzad Spotki przekazat informacje o podpisaniu umowy dzierzawy
rynku z jednostka zalezng od Spétki - Fabryka Kosmetykéw "MIRACULUM" S.A. w Krakowie. Przedmiotem
umowy jest ustanowienie przez FK Miraculum na rzecz Spotki, na zasadach wytacznosci, prawa dystrybucji
produktéow FK Miraculum na rynku krajowym. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Z tytutu utraty
przez FK Miraculum czesci marzy handlowej, Spdtka zobowigzana jest do uiszczania na rzecz FK Miraculum
optaty za dzierzawe rynku. Sredniomiesieczna warto$¢ tej optaty zostata ustalona na podstawie

historycznych cen sprzedazy produktéw FK Miraculum w wysokosci 525.248,47 zt. W razie odstgpienia
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przez FK Miraculum od umowy zastrzega sie kare umowng na rzecz spotki Grupa Kolastyna S.A., ktorej

wysokos$¢ wynosi trzykrotng warto$¢ miesiecznych optat dystrybucyjnych.

12. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe przekraczajace

10% kapitatow.

13. Zobowiazania finansowe

Tredé I kwartat 2007r. I kwartat 2006r.
Diugoterminowe 5 830 8 699
Kredyty bankowe 4220 5 580
Emisja diuznych papieréw wartosciowych
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa
Inne zobowigzania finansowe 1610 3119
Krotkoterminowe 21 486 20 944
Kredyty bankowe 20 365 20 282
Emisja dtuznych papierow wartosciowych
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu Panstwa
Inne zobowigzania finansowe 1121 662

14. Transakcje ze spétkami powiazanymi

Transakcje Spotki Grupa Kolastyna z podmiotem zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

tj. Fabrykg Kosmetykdéw Miraculum S.A. - fgczna wartosc¢ transakcji za I kwartat 2007 netto wynosita:

®  po stronie sprzedazy Spotki

®*  po stronie zakupow Spotki

110 tys. zt

5.898 tys. zt

Transakcje dokonane zostaty na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcdw i dostawcdw.

Przedmiotem transakcji byta sprzedaz wyrobow i ustug oraz zakup materiatéw i ustug.

Naleznosci i zobowigzania wobec FK Miraculum S.A.

Naleznosci

Zobowigzania

591 tys. zt

19.806 tys. zt

(z tytutu dostaw i ustug)

(z tytutu dostaw i ustug)
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15. Kapitat zaktadowy wg stanu na dzieh 31 marca 2007

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 44 549 000,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 44 549 000 sztuk

Warto$¢ nominalna akgcji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 44 549 000,00 zt

Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 966 000,00 zt

Kapitat zaktadowy Grupa Kolastyna S.A. skifada sie:

923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTN00017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
16.675.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTN0O0017",
5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017",
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017".

16. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSR

Roznice pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonymi zgodnie z

polskimi standardami rachunkowosci, a skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi sporzagdzonymi zgodnie

z MSR:
- Korekta amortyzacji wartosci firmy w zwigzku z przejéciem na testowanie wartosci firmy.
- Korekta umorzenia/amortyzacji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

- Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

- Prezentacja kapitatdw zapasowego i z aktualizacji poszczegolnych spotek skonsolidowanych w zyskach lat

ubiegtych.
- Wytaczenie podatku akcyzowego z przychodow i kosztow.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

I kwartat 2007r.

I kwartat 2006r.

I kwartat 2007r.

I kwartat 2006r.

I. Przychody ze sprzedazy 20 757 17 786 5 364 4519
II. Zysk na dziatatnosci operacyijnej 2 454 1152 634 293
III. Zysk przed opodatkowaniem 1708 384 441 98
IV. Zysk netto 1530 180 395 46
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 1394 80 360 20
VI. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 4313 3 490 1115 887
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 10 206 |- 298 2638 |- 76
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 805 427 8 995 108
IX. Przepltywy pieniezne netto, razem 20 286 3619 5243 919
X. Sredniowazona liczba akcji 36 216 37 254 36 216 37 254
XI. Sredniowazona rozwodniona

liczba akcji 36 216 37 254 36 216 37 254
XII. Zysk podstawowy netto na

jedng akcje (w z{/EUR) 0,04 0,00 0,01 0,00
XIII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcje zwykiga (w

z{/EUR) 0,04 0,00 0,01 0,00
XIII. Aktywa obrotowe 102 892 63 639 26 591 16 170
XIV. Aktywa trwate 35 426 50 760 9 155 12 897
XV. Aktywa razem 138 318 114 399 35 746 29 067
XVI. Zobowigzania i pozostate pasywa krotkoterminowe 49 055 61 829 12 677 15 710
XVII. Zobowigzania i pozostate pasywa dlugoterminowe 6 264 9 109 1619 2 315
XVIII. Kapitat wiasny podmiotu dominujacego 74 984 36 755 19 378 9 339
XIX. Kapitat wiasny przypadajacy na udzialy mniejszosci 8 015 6 705 2071 1704
XX. Liczba akcji 44 549 37 254 44 549 37 254
XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 1,86 1,17 0,48 0,30
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2. Opis organizacji grupy kapitatlowej Grupy Kolastyna S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka tworzy Grupe Kapitatowa. Spotka jest podmiotem dominujacym w stosunku do Fabryki
Kosmetykow Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Polonez Moskwa Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie

(Rosja).

Jednostka zalezna FK MIRACULUM S.A. podlega konsolidacji metoda petng , natomiast spdtka Polonez
Moskwa Sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacja.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Grupa Kolastyna S.A.- w wyniku transakcji zakupu w dniu 29 marca 2007 roku udziatow w kapitale
zaktadowym Fabryki Kosmetykdéw ,,MIRACULUM” S.A. - zwiekszyta swdj udziat w FK MIRACULUM z
dotychczasowych 66,52% do 93,77%, ktore uprawniajg do wykonywania 93,77% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu FK MIRACULUM.

W okresie objetym informacjq nie wystapito: potaczenie, przejecie, sprzedaz jednostek grupy

kapitatowej emitenta, ani tez inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja lub zaniechanie dziatalnosci.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych,

Zarzad nie podat prognozy wynikéw na I kwartat 2007 roku.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia raportu
n A q Udziat w - -
DErAE) [ L |,)OS|ada]qcego Liczba posiadanych akcji kapitale Liczba gtosow zial glo:ow na
pow. 5% glosow na WZA akcyjnym (%) WZA (%)
Urszula Grzegorzewska 11238 000 25,2% 11238000 25,2%
Andrzej Grzegorzewski 11945000 26,8% 11945000 26,8%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE 2 405 090 5,4% 2405090 5,4%

6. Stan posiadania akcji lub uprawnieA do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace GK Kolastyna S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz
zmiany w stanie posiadania odrebnie dla kazdej z os6b
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Andrzej Grzegorzewski, Prezes Zarzadu Emitenta, posiada 11.945.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 11.945.000 zt co stanowi 26,81% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 26,81% gtoséw w ogdlnej

liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Syller, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada 213.000 akcji Emitenta o wartosci nominalnej
213.000 zt, co stanowi 0,48% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 0,48% gtosow w ogdlnej liczbie gloséow na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Aleksander Siuda, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiada 142.000 akcji Emitenta o wartosci nominalnej
142.000 zi, co stanowi 0,32% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 0,32% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Urszula Grzegorzewska, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 11.238.000 akgcji
Emitenta o wartoéci nominalnej 11.238.000 zf, co stanowi 25,23% w kapitale zaktadowym i uprawnia do

25,23% gtoséw w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Anna Kowalska, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Sylwia Grzegorzewska, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, nie posiada akcji ani opcji na akcje
Emitenta.

Grzegorz Leszczynski, cztonek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
Andrzej Kuzma, cztonek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Jacek Olechowski, cztonek Rady Nadzorczej, nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2007 r. taczna warto$¢ toczacych sie postepowan sadowych w zakresie wierzytelnosci

oraz zobowigzan nie przekracza 10 % wartosci kapitatow wiasnych Grupy Kolastyna S.A.

8. Zawarte przez GK S.A. lub jednostke od niego zalezng transakcje z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartosc¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

W I kwartale 2007 roku nie wystepowaty wymienione transakcje.

9. Informacje o udzieleniu przez GK S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych GK S.A.

W I kwartale 2007 roku Grupa Kolastyna S.A. ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaly poreczen

spetniajacych wymienione kryteria.
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10.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zaliczamy:
a) ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji,
b) ryzyko znacznego obnizenia marz,
c) ryzyko zwigzane z tendencjami konsolidacyjnymi w branzy kosmetycznej,
d) ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi kosmetykami,
e) ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym,

f)  ryzyko zwigzane z pracami badawczo rozwojowymi nad nowymi produktami.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie GK S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez
Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie GK S.A. - w okresie jaki obejmuje sprawozdanie finansowe - nie zaistniaty zadne dodatkowe

czynniki wptywajace na osiagane przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

12. Przychody i
geograficzne.

wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe Ilub

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatlowej Emitenta, w podziale na giéwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy w Grupie Kapitatlowej (zestawienie obejmuje réwniez sprzedaz wyrobow produkowanych na zlecenie

innych podmiotéw dziatajgcych na rynku kosmetycznym).

Gtéwne grupy produktow oraz towaréw i materiatow sprzedawane przez Grupe Kolastyna S.A. (w tys. zt)

I kw 2007 I kw 2006
SRR PIEL LU wartos¢ % wartos¢ %
Pielegnacja 12 621 60,81 10 495 59,01
Perfumeria 2777 13,38 3 062 17,22
Opalanie 5109 24,61 4 008 22,53
Ustugi niematerialne i materiaty 250 1,20 221 1,24
tacznie 20 757| 100,00 17 786| 100,00
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Podobnie jak w IV kwartale 2006 roku najwieksze przychody Grupa Kolastyna S.A. osigga dzieki
nastepujacym kategoriom produktowym: kremy do twarzy, emulsje. Ponizsza tabela przedstawia produkty o

najwiekszej wartosci sprzedazy w ofercie Grupy Kapitatowej.

Rodzaj produktu I kw 2007 I kw 2006
Krem do twarzy 4 625 4 783
Emulsja do ciata 4 033 2 547
Krem do golenia 1 844 1224
Balsam do ciafa 1 650 1 029
Ptyn po goleniu 1017 1177
Krem do ciata 969 555
Perfumy 684 627
Woda toaletowa 630 755
Krem do rak 531 353
Maseczka 491 605
Dezodorant 446 503
Samoopalacz 415 324
Mleczko 414 457
Peeling 399 216
Tonik 306 387
Zel do twarzy 288 176
Fluid 156 241
Inne produkty 1 609 1 606
Ustugi niematerialne i materiaty 250 221
kacznie 20 757 17 786
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SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
DZIEN 31 MARCA 2007 ROKU ORAZ ZA OKRES I KWARTALU 2006 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

Wybrane dane finansowe - sprawozdanie jednostkowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
(sprawozdanie jednostkowe)

kwoty w tys. PLN

kwoty w tys. EUR

I kwartat 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.03.2007

I kwartat 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.03.2006

I kwartat 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.03.2007

I kwartat 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.03.2006

lakcje (w zt/EUR)

I. Przychody ze sprzedazy 11 381,06 7 836,43 2 941,22 1991,11
II. Zysk (strata) na dziatalnosci 1 628,40 4,76 420,83 1,21
operacyjnej

III. Zysk (strata) brutto 1124,70 -407,25 290,66 -103,48
IV. Zysk (strata) netto 1 124,70 -407,25 290,66 -103,48
V. Przeplywy pieniezne netto z -4 828,10 2576,57 -1 247,73 654,67
|dziatalnosci operacyjnej

lVI. Przeptywy pieniezne netto z -9 884,60 0,00 -2 554,49 0,00
dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z 35 101,43 1 029,34 9 071,31 261,54
dziatalnosci finansowej

VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 20 388,73 3 605,91 5 269,09 916,21
IX. Aktywa razem 123 206,57 77 579,15 31 840,44 19 711,65
X. Zobowigzania i rezerwy na 43 158,60 41 676,89 11 153,53 10 589,45
XI. Zobowigzania diugoterminowe 5010,94 6 976,32 1 294,98 1772,57
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 36 845,23 33 602,02 9 521,96 8 537,75
XIII. Kapitat wiasny 80 047,97 35 902,26 20 686,90 9122,20
XIV. Kapitat zaktadowy 44 549,00 37 254,00 11 512,86 9 465,66
XV. Liczba akcji 44 549,00 37 254,00 44 549,00 37 254,00
XVI. Rozwodniona liczba akcji 44 549,00 37 254,00 44 549,00 37 254,00
XVII. Sredniowazona liczba akcji 36 216,00 37 254,00 36 216,00 37 254,00
XVIII. Sredniowazona rozwodniona 36 216,00 37 254,00 36 216,00 37 254,00
XIX. Zysk podstawowy netto na jedna 0,03 -0,01 0,01 0,00
XX. Zysk rozwodniony netto na jedna 0,03 -0,01 0,01 0,00
XXI. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,80 0,96 0,46 0,24
XXII. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1,80 0,96 0,46 0,24
XXIII. Wyptacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 0,00 0,00
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Bilans - sprawozdanie jednostkowe

BILANS [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

stan na
31.03.2007
koniec I
kwartatu 2007

stan na
31.03.2006
koniec I
kwartatu 2006

stan na
31.12.2005
koniec IV
kwartatu 2005

JAKTYWA
I. Aktywa trwate 50 548,84 43 209,40 43 645,03
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 17 070,19 17 323,06 17 420,05
- wartos¢ firmy 14 302,60 14 302,60 14 302,60
2. Rzeczowe aktywa trwate 11 345,05 12 160,17 12 498,81
3. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
3.1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3.2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
4. Inwestycje dlugoterminowe 21 481,94 13 087,17 13 087,17
4.1. Nieruchomosci 433,81 433,81 433,81
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 21 048,13 12 653,36 12 653,36,
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 20 988,44 12 593,67 12 593,67
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 20 988,44 0,00 12 593,67

metoda praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 59,69 59,69 59,69
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 651,66 639,00 639,00
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 651,66 639,00 639,00
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
II. Aktywa obrotowe 72 657,72 34 369,76 29 311,99
1. Zapasy 6 613,81 2770,32 3 899,16
2. Naleznosci krotkoterminowe 44 876,35 27 801,91 25 230,40
2.1. Od jednostek powigzanych 590,72 3 509,06 3 115,89
2.2. Od pozostatych jednostek 44 285,63 24 292,86 22 114,51
3. Inwestycje krotkoterminowe 20 694,24 3 746,40 140,49
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 694,24 3 746,40 140,49
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1 500,00 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 194,24 3 746,40 140,49
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473,32 51,12 41,94
Aktywa, razem 123 206,57 77 579,15 72 957,01
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BILANS [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

stan na
31.03.2007
koniec I
kwartatu 2007

stan na
31.03.2006
koniec I
kwartatu 2006

stan na
31.12.2005
koniec IV
kwartatu 2005

IPASYWA
I. Kapital wlasny 80 047,97 35 902,26 36 309,51
1. Kapitat zaktadowy 44 549,00 37 254,00 37 254,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
3. Akcje (udziatly) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 -4707,82 -4 707,82
4. Kapitat zapasowy 35 633,36 1 815,40 1 815,40
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 107,61 107,61 107,61
|6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
|7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 366,70 1 840,32 -647,11
|8. Zysk (strata) netto 1124,70 -407,25 2 487,42
19. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00 0,00

ujemna)
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 43 158,60 41 676,89 36 647,51
1. Rezerwy na zobowigzania 977,71 196,32 196,32
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 30,19 18,30 18,30
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 17,96 14,52 14,52
a) diugoterminowa 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa 17,96 14,52 14,52
1.3. Pozostate rezerwy 929,55 163,50 163,50
a) dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa 929,55 163,50 163,50
2. Zobowigzania dlugoterminowe 5 010,94 6 976,32 7 588,48
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5 010,94 6 976,32 7 588,48
3. Zobowigzania krotkoterminowe 36 845,23 33 602,02 28 494,39
3.1. Wobec jednostek powigzanych 19 567,93 3 298,11 2 951,05
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 926,36 29 896,83 25 135,96
3.3. Fundusze specjalne 350,94 407,08 407,38
4. Rozliczenia miedzyokresowe 324,72 902,23 368,31
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 324,72 902,23 368,31
a) diugoterminowe 100,33 231,86 231,86
b) krétkoterminowe 224,39 670,38 136,46
Pasywa, razem 123 206,57 77 579,15 72 957,01
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Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie jednostkowe

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

I kwartat 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.03.2007

I kwartat 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.03.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, 11 381,06 7 836,43
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 195,05 16,01
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 11 186,01 7 820,41
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 4 796,20 3 630,51
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 20,27 -138,58
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 4 775,93 3 769,09
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 6 584,86 4 205,91
IV. Koszty sprzedazy 1 955,79 1 395,73
V. Koszty ogélnego zarzadu 3013,38 2 871,66
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 1615,70 -61,48
VII. Pozostate przychody operacyjne 50,16 81,27
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5,25 1,19
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 44,90 80,08
VIII. Pozostale koszty operacyjne 37,45 15,03
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 37,45 15,03
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1 628,40 4,76
X. Przychody finansowe 95,22 0,60
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 95,22 0,60
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00
XI. Koszty finansowe 598,93 412,61
1. Odsetki, w tym: 506,18 274,17
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4. Inne 92,75 138,43
XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 1124,70 -407,25
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIIL.1. - XIII.2.) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1124,70 -407,25
XV. Podatek dochodowy 0,00 0,00
a) czes¢ biezaca 0,00 0,00
b) czes¢ odroczona 0,00 0,00
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
Istraty)
|XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 1124,70 -407,25
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym - sprawozdanie jednostkowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

I kwartat 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.03.2007

I kwartat 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.03.2006

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 33 850,23 36 309,51
I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 33 850,23 36 309,51
danych porownywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 29 549,00 37 254,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
@) zwiekszenia (z tytutu) 15 000,00 0,00
- emisji akcji 15 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-umorzenie akcji wiasnych 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 44 549,00 37 254,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
@) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0,00 -4 707,82
3.1.Zmiany akcji wkasnych 0,00 0,00
@) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-umorzenie akcji wkasnych 0,00 0,00
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 0,00 -4 707,82
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5 547,54 1 815,40
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 30 085,83 0,00
@) zwiekszenie (z tytutu) 37 500,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 37 500,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- agio 0,00 0,00
- umorzenie akcji wlasnych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 414,17 0,00
-koszty emisji 7 414,17 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 35 633,36 1 815,40
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 107,61 107,61
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 107,61 107,61
16. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 105,36 -647,11
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 105,36 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1 105,36 0,00
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) -2 472,06 0,00
- podziat zysku z lat ubiegtych -2 472,06 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -1 366,70 2 487,42
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 105,36 -647,11
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1 105,36 -647,11
poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -647,11
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 366,70 1 840,32
18. Wynik netto 1 124,70 -407,25
@) zysk netto 1124,70 -407,25
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 80 047,97 35 902,26
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GRUPA KOLASTYNA S.A.

za okres 01.01.2007r do 31.03.2007r

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF

Rachunek przeplywow pienieznych - sprawozdanie jednostkowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

I kwartat 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.03.2007

I kwartat 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.03.2006

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -4 828,10 2 576,57
I. Zysk (strata) netto 1124,70 -407,25
II. Korekty razem -5952,80 2 983,82
1. Amortyzacja 411,45 435,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 582,91 362,29
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5,43 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -70,40 1 128,84
7. Zmiana stanu naleznosci -8 726,25 -2571,52
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i -2 187,56 3 103,83
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 042,49 524,74
10. Inne korekty 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+II) -4 828,10 2 576,57
IB. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -9 884,60 0,00
1. Wplywy 47,38 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw 47,38 0,00
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 9 931,99 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 37,22 0,00
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 894,77 0,00
a) w jednostkach powigzanych 8 394,77 0,00
- nabycie aktywow finansowych 8 394,77 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1 500,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 1 500,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -9 884,60 0,00
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 35 101,43 1 029,34
1. Wplywy 45 085,83 2 000,00
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw 45 085,83 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 2 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 9 984,39 970,66
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Spfaty kredytdw i pozyczek 2 170,00 399,00
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych 7 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 231,49 209,36
8. Odsetki 582,91 362,29
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I- 35101,43 1 029,34
11
D.)Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 20 388,73 3 605,91
|E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: (G- F) 20 388,73 3 605,91
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 305,51 140,49
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 20 694,24 3 746,40
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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