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1. Dane identyfikuj ace badan g jednostk e
a/ nazwa jednostki i jej forma prawna:

INWEST Consulting Spotka Akcyjna
b/ adres: ul. Libelta 1 A, 61-706 Poznan,

¢/ rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki, ktory zostat zarejestrowany jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

zarzgdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

dziatalno$é pomocnicza finansowa i posrednictwo finansowe,

pozaszkolne formy ksztalcenia,

d/ Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosita 3 osoby.

2. Podstawa prawna dziatalno $ci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

a/ jednostka zostata zawigzana na podstawie statutu Spéiki, spisanej aktem notarialnym numer
1014/1995 z dnia 24.02.1995 roku, sporzadzonym przed notariuszem Dorotg Drozdz na czas
nieokreslony. Do rejestru przedsiebiorcéw Spoétka zostata wpisana w dniu 13.07.2001 roku
i postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego
otrzymata numer KRS 0000028098. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia
17.04.2007 roku.

b/ Urzad Statystyczny w Poznaniu w dniu 27.07.2001 roku nadat statystyczny numer

REGON 630316445

¢/ decyzjg Urzedu Skarbowego Poznan — Stare Miasto w dniu 19.10.1995 jednostka otrzymata

numer identyfikacji podatkowej

NIP 778 -10 - 24 - 498

d/ kapitat podstawowy na dzien 31.12.2006 roku wynosit 3 500 000,00 zt.

taczna ilosé akcji Spotki - 3.500.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z czego:

- 1.500.000 akciji serii Al - akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 do 3), nie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym,

- 1.000.000 akcji serii A2 - akcje zwykle na okaziciela, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
przy czym 400.000 akcji zostato sprzedane w ofercie publicznej, a pozostate 600.000 akcji moze
zostac zbyte na GPW najwczesniej 1 rok po debiucie akcji na GPW,

- 1.000.000 akciji serii B - akcje zwykte na okaziciela,

Do obrotu na GPW wprowadzone sg akcje serii A2 i B.

Wiascicielami znacznymi kapitatu podstawowego sa;

e Mrowicki Jacek,

o Sliwinski Pawet.
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e/ kapital wiasny na dzien 31.12.2006 roku wynosi 4 101 433,87 zt.
f/ badana jednostka nie jest powigzana kapitalowo z innymi Spétkami.
g/ wiadzami jednostki sa:

e Zgromadzenie Akcjonariuszy,

* Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Zarzad Spoiki w badanym okresie tworza;

* Mrowicki Jacek,

+  Sliwi nski Pawet.

Rade Nadzorczg Spotki na koniec okresu badanego tworza:

e Dulnik Andrzej,

« Persona— Sliwi nska Aleksandra,

* Mrowicka Joanna,

» Kasprzyk Bogdan,

« Pawlinski Maciej.

h/ Gtownym ksiegowym jest Pani Irena Szklarska.

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 4 273 291,98 zt,

e rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 6 181,95 zi,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku
wykazujgce wzrost kapitalu wikasnego o kwote 3 475 417,64 zi,

» rachunek przeptywOw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu s$rodkOw pienieznych netto
w okresie od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku o kwote 1 163 639,85 zt,

« dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyta sprawozdanie z dziatalnosci (art. 49

ustawy o rachunkowo$ci).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2005 roku zostat wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
01.01.2006 roku sumami bilansowymi aktywow i pasywéw 893 449,85 zt, przy zachowaniu ciggtosci
bilansowe;j.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2006 roku byto sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére zbadane zostato przez firme CGS - AUDYTOR Sp. z o.0.,
ul. Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan.

Opinia z dnia 10 marca 2006 roku bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe =za 2005 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 13.04.2006 roku. Podziat wyniku finansowego zostal dokonany zgodnie
z Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 8 z dnia 13.04.2006 roku. Zysk netto w kwocie
391 958,60 zt zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy i prawidlowo ujety w ksiegach
2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 wraz z opinig |1 raportem zostato ztozone w Urzedzie
Skarbowym Poznan - Srodmiescie w dniu 24.04.2006 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Poznaniu w dniu 24.04.2006 roku.

Publikacji sprawozdania finansowego za rok 2005 dokonano w Monitorze Polskim B nr 908 z dnia
21 wrzesnia 2006 roku.

W okresie objetym badaniem nie przeprowadzono w Spotce zadnych kontroli podatkowych.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozda A finansowych

CGS - AUDYTOR Spétka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowej Radzie Biegtych
Rewidentow, a w jego imieniu badanie przeprowadzit:

e Wiktor Gabrusewicz — biegty rewident (numer 918/1970).

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 101/2007
zawartej dnia 19.02.2007 roku.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2006 dokonany zostat przez Rade
Nadzorczg w dniu 16.04.2007 roku, zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 26.03.2007 do 13.04.2007 z przerwami.
Zaréwno podmiot uprawniony do badanie, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie bieglty
rewident stwierdzajg, ze spelniajg wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepiséw art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

- przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami ),

- Krajowe Standardy Rachunkowosci Nr 1 i Nr 2,

- normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,

- Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

7. Zakres odpowiedzialno $ci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2z uzupetliajgcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
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Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki.
Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowos$¢ rachunkowosci, jak réwniez za
stwierdzenie, ze Jednostka w spos6b prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci,
zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich cztonkéw
Zarzadu wynika z przepisOw Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego  przedstawionego do badania, ujawnieniu w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 31.12.2006 roku oraz
nie zaistnieniu do dnia zlozenia os$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Badana jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi
rachunkowe i dokumentacje w peinym zgdanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do
wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzeh objetych sciganiem z mocy

prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.
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1. Uwagi wst epne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majgtkowe;
i finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spotki. W tym celu postuzono sie:

e bilansem syntetycznym za lata 2005 - 2006,

e syntetycznym rachunkiem zyskow i strat za lata 2005 - 2006,

e zestawieniem najwazniejszych wskaznikbw ekonomicznych za lata 2004 - 2006 bez

uwzglednienia wptywu inflacji.

2. Struktura i dynamika sktadnikbw maj  atkowych i zrédet ich pokrycia

Stan na Struktura Wsk.
AKTYWA 31.12.2005 31.12.2006 maj atku RO znice dynamiki
kwota kwota w % w %
A. Aktywa trwate 97 039,96 2 169 740,68 50,77 2072 700,72 2235,92
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 -
2. Rzeczowe aktywa trwate 97 039,96 74 540,68 1,74 -22 499,28 76,81
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
4. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 2 095 200,00 49,03 2 095 200,00 -
5. Dlugoter. rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
B. Aktywa obrotowe 796 409,89 2103 551,30 49,23 1307 141,41 264,13
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 -
2. Naleznosci krétkotermiowe 317 708,69 458 471,09 10,73 140 762,40 144,31
3. Inwestycje krotkotermninowe 475 440,80 1 639 080,65 38,36 1163 639,85 344,75
4. Krotkoter. rozliczenia miedzyokresowe 3 260,40 5 999,56 0,14 2 739,16 184,01
Suma aktywow 893 449,85 4273 291,98 100,00 3379 842,13 478,29

Aktywa bilansu za rok 2006 wykazujg wzrost majatku o kwote 3379 842,13 zt, tj. o 378,29 %
w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku. Zmiany w poszczegolnych grupach
majatku wynosza;

 w aktywach trwalych - wzrost o 2072 700,72 zt
 w aktywach obrotowych - wzrost o 1307 141,41 z
Zrédlem finansowania przyrostu majatku byly $rodki wtasne Spétki pochodzace z publicznej emisji
akcji.

Zmniejszenie srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w wyniku dokonanych
odpis6w umorzeniowych (amortyzacyjnych) wynosi 60 384,42 zt.

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg zwiekszenie w stosunku do poprzedniego okresu:

* naleznosci krotkoterminowe wzrosty o 140.762,40 zi,

e inwestycje krétkoterminowe wzrosty o 1 163 639,85 zi,

«  krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 2 379,16 zt.

Z obliczonych wskaznikdw struktury aktywéw wynika, ze gtdbwng grupe przestat stanowié¢
majatek obrotowy, jak w okresie poprzednim, a stosunek aktywéw trwatych do obrotowych dla roku

badanego oscyluje wokot wartosci jeden.
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Stan na Struktura Wsk.
PASYWA 31.12.2005 31.12.2006 kapitatu R6 znice dynamiki
kwota kwota w % w %

A. Kapitat (fundusz) wiasny 626 016,23 4101 433,87 95,98 3475 417,64 655,16
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2500 000,00 3500 000,00 81,90 1 000 000,00 140,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 -
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00f 2866 424,80 67,08] 2866 424,80 -
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 -
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 -
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych -2 265942,37| -2271172,88 -53,15 -5 230,51 100,23
8. Zysk (strata) netto 391 958,60 6 181,95 0,14 -385 776,65 1,58
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 -
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi 3gzania 267 433,62 171 858,11 4,02 -95 575,51 64,26
1. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 -
2. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 14 172,85 0,33 14 172,85 -
3. Zobowigzania krétkoterminowe 262 433,62 149 685,26 3,50 -112 748,36 57,04
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5 000,00 8 000,00 0,19 3 000,00 160,00

Suma pasywow 893 449,85 | 4273 291,98 100,00 | 337984213 478,29

Pasywa Spotki stanowigce zrédta finansowania majatku obejmuja;

e kapitat wkasny, ktoéry wynosi 96 % pasywoOw i ktéry w poréwnaniu ze stanem na koniec

poprzedniego okresu wzrést o 3 475 417,64 zt, ti. 0555 %. Wplyw na te zmiane miata emisja

akcji.

» kapitat obcy wynosi 4 % pasywéw i w badanym

o kwote 95 575,51 zi.

roku obrotowym zmniejszyt sie ogétem

Oceniajac strukture kapitatéw nalezy stwierdzi¢, ze struktura ta odpowiada strukturze majatku.
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3. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat —jego ocena

2005 2006 Roznica Dyn. w %
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym: 1592 329,73 1016 380,23 -575 949,50 63,83
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1 096 668,63 1000517,81 -96 150,82 91,23
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy (A-B) 495 661,10 15 862,42 -479 798,68 3,20
D. Pozostate przychody operacyjne 1 860,11 23 841,34 21 981,23 1281,72
E. Pozostate koszty operacyjne 10 215,16 13 683,52 3 468,36 133,95
F. Zysk (strata) z dziatalno sci operacyjnej
(C+D-E) 487 306,05 26 020,24 -461 285,81 5,34
G. Przychody finansowe 149,22 34 013,06 33 863,84 22 793,90
H. Koszty finansowe 8 086,67 51 084,35 42 997,68 631,71
I. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej
(F+G-H) 479 368,60 8 948,95 -470 419,65 1,87
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 -
K. Zysk (strata) brutto (I+-J) 479 368,60 8 948,95 -470 419,65 1,87
L. Podatek dochodowy 87 410,00 2 767,00 -84 643,00 3,17
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 391 958,60 6 181,95 -385 776,65 1,58

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rach unku zyskow i strat
«  Przychody
Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 1 016 380,23 zt i zmniejszyly sie w por6éwnaniu do roku

ubiegtego 0 36 %. Zasadniczym elementem przychodow jest sprzedaz ustug.

KD

< Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1000517,81 zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego
spadly o 9 %. Najwiekszg pozycje kosztdw operacyjnych stanowig ustugi obce, ktére wynoszg
641 397,02 zt, oraz wynagrodzenia w kwocie 189 470,00 zt, ktére sg zblizone w stosunku do roku
ubiegtego.
Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg wolniejszg tendencje spadkowg od przychodéw,

spowodowang statym charakterem kosztéw, i zmiennym charakterem przychodéw.

KD

% Zysk ze sprzeda zy

Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggniecia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
15 862,42 zt.

W roku ubiegtym osiagnieto zysk ze sprzedazy w kwocie 495 661,10 zt.

7

« Pozostale przychody i koszty operacyjne
Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych osiggnieto zysk w kwocie 10 157,82 z}, co do
roku ubiegtego oznacza poprawe rentownosci pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

W pozostatych przychodach operacyjnych znaczacq pozycje stanowi sprzedaz praw autorskich.
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KD

«» Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiggnieto w kwocie 34 013,06 zl, na co ztozyly sie uzyskane odsetki.
Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 51 084,35 zi, z tego odsetki w kwocie 5 649,80 zt.
Dziatalnos¢ finansowa wygenerowata strate w kwocie 17 071,29 zi, co do roku ubiegtego oznacza
wzrost straty 0 9 133,94 zt.

Osiagniety zysk bilansowy brutto badanego okresu jest nizszy od poprzedniego okresu
0 470 419,65 z.

% Poszczegolne rodzaje wyniku finansowego w trze ch ostatnich latach ksztattowaly si e

nastepujaco:
Wyszczegolnienie 2004 2005 2006
Zysk ze sprzedazy 11 855,92 495 661,10 15 862,42
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 585,56 487 306,05 26 020,24
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 10 332,92 479 368,60 8 948,95
Zysk brutto 10 332,92 479 368,60 8 948,95
Zysk netto 10 332,92 391 958,60 6 181,95

Wyniki Spotki w kolejnych latach ksztattujg sie na zmiennym poziomie. Na spadek zysku netto
badanego okresu w stosunku do roku ubiegtego wplyw mialy zmniejszone przychody ze
sprzedazy ustug.

Oznacza to, ze na zysk netto malo istotny wpltyw miat wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej.

4. Ksztaltowanie si e podstawowych wska znikow ekonomiczno - finansowych i ich ocena

Wskazniki rentowno $ci i zyskowno sci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wlasnego. Informujg o optacalnosci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku i kapitalu wtasnego.
Wysoka i rosngca wartos¢ wskaznikdw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci

jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Warto $¢ wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005 2006

1. Zyskownos¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy 100 / max 0,8 31,1 1,6

przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw

ik fi tto (100 /
2. Zyskownos$¢ netto sprzedazy Wynik-Tinansowy netto max 0,7 24,6 0,6

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatdw

3. Rentownos¢ majatku (ROA) wynik-finansowy netto (100 / max 2,7 59,8 0.2

$rednioroczny stan aktywéw

wynik finansowy netto (1100 /

4. Rentowno$¢ kapitatu wkasnego max 4,7 91,9 0,3
(ROE) $rednioroczny stan kapitatu wtasnego
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Wskazniki rentowno$ci sprzedazy w 2006 roku osiggnely poziom znacznie nizszy w stosunku
do 2005 roku. Jest to spowodowane gtdwnie znaczacym spadkiem poziomu zysku netto w stosunku
do roku poprzedniego.

Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wyniost 0,2, co oznacza, ze kazde 100,00 zt majatku
przyniosto 0,2 zt zysku netto.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wyniést 0,3 i byt znacznie nizszy od wskaznika roku
ubiegtego.

Wskazniki ptynno $ci finansowej stuzg do oceny zdolnosci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzan biezacych, tj. takich, ktérych termin nie przekracza jednego roku.
Wskazniki te oblicza sie ze stosunku aktywéw obrotowych do zobowigzan biezacych.
W praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, ktére mozna uznaé za wzorcowe.
Wskazniki ponizej takiego poziomu wskazujg na utrate zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania swoich zobowigzan, natomiast warto$¢ wskaznikdw powyzej ustalonego standardu
Swiadczy¢é moze o zamrozeniu czesci srodkdw obrotowych, co z reguly prowadzi do obnizenia

zyskownosci kapitaléw wtasnych.

Warto $¢é wskaznika

Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005 2006

. . e ) aktywa obrotowe ogétem /
1. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 1,7 3,0 14,1

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem -

2. Szybkiej ptynnosci finansowej Il zapasy /

0,8-1,2 0,8 1,8 14,1

zobowigzania krétkoterminowe

L e ) inwestycje krotkoterminowe /
3. Pienieznej ptynnosci finansowej 0,2 0,8 1,8 10,95

1] zobowigzania krétkoterminowe

. aktywa obrotowe -
4. Kapitat obrotowy max 127.274,34 | 533.976,27 | 1.953.866,04

zobowigzania krotkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej wskazuje na zdolno$é Jednostki do regulowania zobowigzan w
terminie pfatnosci.

Warto$¢ wskaznikdédw pitynnosci finansowej ksztattuje sie powyzej wielkosci pozadanych.

W 2006 roku nastgpita poprawa ptynnosci finansowej, z powodu znacznego zwiekszenia stanu
srodkéw pienieznych, jak to wynika ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych za badany okres.
Kapital pracujacy w 2006 roku osiggngt warto$¢ dodatnig, co oznacza, ze majatek obrotowy

przekracza zobowigzania biezace.

Wskazniki sprawno $ci dziatania informujg o efektywnosci wykorzystania poszczeg6inych
sktadnikbw majatku. Wskazniki obrotu aktywow, majatku trwatego i obrotowego informujg
o0 zdolnosci majgtku do generowania przychoddéw przez majatek przedsiebiorstwa. Wskazniki te

powinny wykazywa¢ tendencje do wzrostu. Natomiast wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci
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i zobowigzan okreslajg diugo$¢ trwania w dniach przecietnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest

krétszy, tym sprawniejsze jest gospodarowanie majgtkiem.

Warto $¢ wskaznika
Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005 2006
L 3 przychody netto ze sprzedazy
1. Rotacji majatkuogétem produktow, towaréw i materiatow / max 35 18 0,2
suma aktywéw
. . przychody netto ze sprzedazy
2. Rotacji majatku trwatego produktow, towaréw i materiatow / max 13,9 16,4 0,5
aktywa trwate
- przychody netto ze sprzedazy
3. Rotacji majatku obrotowego produktow, towaréw i materiatow / max 4,6 2,0 0,5
aktywa obrotowe
bkosé ob lesnosciami $rednioroczny stan ogoétu naleznosci z )
énz?r/] 0S¢ obrotu naleznosciami w tyt. dostaw i ustug [B65 / min 41,1 54,6 131,9
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw
Wskazniki obrotu aktywéw (ogétem, trwalych i obrotowych) badanego okresu sg relatywnie

niskie, lecz wykazujg zdolnos$¢ Spétki do generowania sprzedazy.

Nastgpito wydtuzenie terminéw windykacji wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug z 54,6 do 131,9
dni, co jest nastepstwem wydluzajacych sie terminéw zaptaty za sprzedane przez Spobike
ustugi.

Wskazniki finansowania dziatalno $ci informujg o zrédtach sfinansowania majatku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadtuzenia Spoétki i mozliwosci jego obstugi. Wskazujg na skale ryzyka zwigzanego ze
strukturg zrédet finansowania.

Warto $¢ wskaznika
Nazwa wska znika Formuta obliczeniowa
pozadana 2004 2005 2006
3 L zobowigzania dtugoterminowe i
1. Ogodlnego zadtuzenia Kkrétkoterminowe / 0,30 - 0,50 0,5 0,3 0,04
suma aktywéw
2. Pokrycia aktywow trwatych kapitaty wtasne / aktywa trwate >1 2,2 6,5 1,9
kapitatem wtasnym
) , ) kapitaty wiasne + zobowigzania
3. Pokrycia aktywow trw. kapitatem dtugoterminowe / - 2,2 6,5 1,9
statym
aktywa trwale ogétem
4. Relacji kapitatéw obcych do kapitaty obce / kapitaty wilasne <1 0,8 0,4 0,04
kapitatbw wiasnych
L. ) ) kapitaty wtasne + rezerwy dlugoter. +
5. Trwato$ci struktury finansowania zobowigzania diugoter. / max 0,5 0,7 1,0
suma aktywéw
. ) i L. zobowigzania z tyt. dostaw i ustug /
6. Relacji zobowigzan do naleznosci - 0,9 0,1 0,24
z tyt. dostaw i ustug naleznosci z tyt. dostaw i ustug
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Uzaleznienie Spotki od kapitatbw obcych jest znikome. Stopa zadluzenia pokazuje, ze
finansowanie aktywéw kapitatem obcym w 2006 roku wynosi zaledwie 4%.

Stopien pokrycia majatku trwatego kapitalem wtasnym na koniec badanego okresu wynosi 190 %, co
oznacza, ze w catosci sfinansowany jest ze zrédet wtasnych. Nadwyzka ponad 100 % wartosci
majatku trwalego oznacza finansowanie réwniez majatku obrotowego.

W 2006 roku poprawie ulegta trwatos¢ struktury finansowania jednostki.

Podsumowuj ac ocen e wynikow dziatalno $ci badanej Spétki nale zy stwierdzi ¢, ze:

e sytuacja majagtkowa i finansowa Spétki w 2006 roku jest dobra, lecz gorsza od roku 2005,
potwierdzona wskaznikami ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywow i pasywow

bilansu oraz kosztow i przychodéw rachunku zyskow i strat:

majatek Spotki zwiekszyt sie,
- struktura zrodet finansowania majatku ulegta poprawie,
- przychody ze sprzedazy spadty,
- wskazniki rentownosci ksztattujg sie na niskim poziomie,
- wskazniki ptynnosci finansowej mieszcza sie w ustalonych granicach,
- wydtuzenie terminéw windykacji wierzytelnosci,
» funkcjonowanie Spatki w duzym stopniu zalezne jest od sytuacji odbiorcéw ustug,
e niski udziat zobowigzan krotkoterminowych w sumie pasywOw pozytywnie oddziatywuje na
trwatosc¢ struktury finansowania.
Przeprowadzone badanie 1 zapotrzebowanie rynku na ustugi swiadczone przez badang
Jednostke nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym.
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1. Prawidlowo $¢ stosowanego systemu ksi egowo $ci

Na podstawie postanowien art. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowien ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst DzU Nr 76 poz. 694 z 2002 roku z pézniejszymi

zmianami), uchwatg Zarzadu numer 2 z dnia 30.10.2002 roku ustalona zostata aktualna dokumentacja
opisujgca przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, a w szczegdélnosci
dotyczace sposobdéw prowadzenia ksigg rachunkowych.

DokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- zasadnos¢ i cigglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym prawidlowosé
otwarcia ksigg rachunkowych,

- prawidtowosé udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocg komputera, powigzania dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywOw oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozyciji

sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powigzaniu

z nim system kontroli wewnetrznej wigzacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna

ogolnie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii

na temat funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2006 roku w drodze spisu z natury nie byla przeprowadzana z uwagi
na specyfike funkcjonowania Spétki i brak skladnikbw majgtkowych wymagajacych tego typu
inwentaryzacji.

Inwentaryzacje srodkéw trwatych w drodze spisu z natury dokonano w dniu 02.01.2004 roku.

Zgodnie z poleceniem Zarzadu dokonano inwentaryzacji sald w drodze ich weryfikacji poprzez:

- potwierdzenia sald $rodkéw na rachunkach bankowych,

- potwierdzenia sald rozrachunkéw z kontrahentami,

- poréwnania z ewidencjg i dowodami zrédtowymi pozostatych pozycji.

Czestotliwosé przeprowadzania spisébw z natury okreslona w ustawie o rachunkowosci zostata

zachowana.
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3. Informacje o poszczegélnych skfadnikach akty = wow i pasywow bilansu

AKTYWA
A. Aktywa trwate 2 169 740,68 zt
A.l. Warto $ci niematerialne i prawne 0,00 zt

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg licencje na programy komputerowe.

W ksiegach rachunkowych ujeto wartosci niematerialne i prawne w kwocie 14 002,80 zt
ktére zostaly w 100% umorzone.

W ciggu badanego okresu wystapity zwiekszenia w kwaocie 1817,86 zt
z tytutu zakupu programéw komputerowych

Amortyzacja za badany okres wynosi 1817,86 zt
i ustalona zostata prawidtowo.

Saldo prawidiowe i wilasciwie wykazane w bilansie.

A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 74 540,68 zt
A.ll.1. Srodki trwale w warto $ci netto 74 540,68 zt
Wyszczegdlnienie Warto s¢ brutto Umorzenie Warto $€ netto Wskain?k
umorzenia

A.ll.1 Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

wodnej 0,00 0,00 0,00

c) urzadzenia techniczne i maszyny 119 755,48 115 900,63 3 854,85 96,78

d) $rodki transportu 148 324,41, 85 711,76 62 612,65 57,79

e) inne srodki trwate 37 523,39 29 450,21 8 073,18 78,48
RAZEM 305 603,28 231 062,60 74 540,68 75,61

Ostatni spis z natury przeprowadzono na dzien 02.01.2004 roku.

Przychody $rodkow trwatych w badanym okresie wynoszg 14 727,83 zt
i dotycza zakupu S$rodkow trwatych oraz modernizacji juz posiadanych.

Rozchody dotycza sprzedazy srodkéw trwatych na kwote 36 900,00 zt
Amortyzacja za rok 2006 wynosi 58 566,56 zt

Przy ustaleniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci $rodka trwalego a dla celow podatkowych stawki podatkowe wynikajace z ustawy
0 podatku dochodowym.

Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych:

- w wartosci brutto 148 324,41 zt
- umorzenie w kwocie 96 256,26 zt
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Zobowigzanie z tytulu uméw leasingu operacyjnego na 31.12.2006 roku wynosito 56 233,06 zt

Zabezpieczenia z tytulu leasingu finansowego stanowig weksle ,in blanco” wystawione na rzecz
BRE Leasing, tacznie do kwoty 144 425,54 zi.

A.lV. Inwestycje diugoterminowe 2 095 200,00 zt

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 2 095 200,00 zt
w tym :

- 167 udziatow Spotki M2M.PL Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 200,00 zt
i cenie nabycia 100 200,00 zt,

- 16 470 udziatow Spotki Technopark 2 Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej

i cenie nabycia 2 000 000,00 zt.

1 647 000,00 z

Do dnia zakonczenia badania udziaty zostaty wniesione do wymienionych jednostek.

Zmiany w ciggu roku sg poprawnie udokumentowane.

B. Aktywa obrotowe 2103 551,30 zt

B.ll. Naleznosci krétkoterminowe 458 471,09 zt

B.Il. 112 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 427 640,55 zt

Z tego od:

427 640,55 zt

e pozostatych jednostek /B.1l.2.a/ 0 okresie sptaty do 12 miesiecy

Ogodtem naleznosci krajowe wynikajace z ksiag 427 640,55 z
Naleznosci do bilansu nie umniejszono o odpisy aktualizujgce.
427 640,55 zt

Naleznosci wynikajg z prawidtowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaty
w kwotach wynikajacych z ksiag.

Ogétem naleznosci wykazane w bilansie w wartosci netto

Inwentaryzacje stanu naleznosci na 31.12.2006
Uzyskano potwierdzenie od 64 % kontrahentow.

roku dokonano drogg potwierdzenia sald.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug daty zalegania z ptatnoscia;

Wyszczegdlnienie 31.12.2005 % 31.12.2006 %
Do 1 miesigca 201 975,47 62,9% 276 177,55 64,6%
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 104 798,00 32,6% 2 135,00 0,5%
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0,00 0,0% 7 198,00 1,7%
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 325,45 0,1% 142 130,00] 33,2%
Powyzej 1 roku 14 038,99 4,4% 0,00 0,0%
A. Stan nale znos$ci brutto 321 137,91 | 100,0% 427 640,55 | 100,0%
- w tym dochodzone na drodze s gdowej 0,00 X 0,00 X
B. Odpisy aktualizuj ace nale znosci 14 038,99 X 0,00 X
C. Stan nale znosci netto (A-B) 307 098,92 X 427 640,55 X

Naleznosci, z ktorych zaplatg dtuznik zalega, sg objete postepowaniem windykacyjnym.

CGS-AUDYTOR Sp. z 0.0., Stary Rynek 87/88, 61-773 Poznan, tel. 061 852 89 09, tel./fax 061 852 94 93
www.cgs-audytor.pl, e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor.pl ]
REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055

[ C@S3

/. AUBYTOR

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt




RAPORT 2006 INWEST Consulting Spétka Akcyjna

Do dnia badania naleznosci z tytutu dostaw i ustlug uregulowano w wysokos$ci 275 628,55 zi,
co stanowi 64,45 % og6tu naleznosci.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.1l.2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 22 505,26 zt
ubezpiecze h spotecznych i zdrowotnych

Salda naleznosci dotyczg : nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym oraz nadptaty zaliczek
na podatek dochodowy od oséb prawnych i wynikajg z prawidlowo prowadzonej ewidencji
powigzanej z deklaracjami.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.Il.2.i Inne nale znosci 8 352,28 zt

Inne naleznosci w bilansie obejmuja pozostate rozrachunki z pracownikami.

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

B.IIl. Inwestycje krotkoterminowe 1 639 080,65 zt
Srodki pieni ezne

- w bankach na kwote 1639 080,65 zt
Zgodne z wyciggami bankowymi na dzien 31.12.2006 roku, potwierdzone przez banki.

Saldo uznaje sie za prawidiowe.
B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 5 999,56 zt

Dotyczy wytozonych kosztéw nie zwigzanych z rokiem 2006:

- ubezpieczenia roku 2007 958,65 zt
- prenumeraty 1620,91 zt
- serwis LEX 3 420,00 z

Saldo uznaje sie za prawidtowe.

PASYWA
A. Kapitat wkasny 4101 433,87 zt
A.l. Kapitat podstawowy 3500 000,00 zt

W biezacym roku nastgpita publiczna emisja akcji.
taczna ilosé akcji Spotki - 3.500.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z czego:

- 1.500.000 akcji serii Al - akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (3 do 1), nie dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym,
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- 1.000.000 akcji serii A2 - akcje zwykie na okaziciela, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przy czym 400.000 akcji zostalo sprzedane w ofercie publicznej, a pozostate 600.000
akcji moze zostaé zbyte na GPW najwczesniej 1 rok po debiucie akcji na GPW,

- 1.000.000 akciji serii B - akcje zwykte na okaziciela,

Do obrotu na GPW wprowadzone sg akcje serii A2 i B.

Saldo prawidtowe i zgodne z ewidencja.

A.lV. Kapitat zapasowy 2 866 424,80 zt

W badanym okresie nastgpito utworzenie kapitatu zapasowego:

- z tytutu emisji akcji powyzej wartosci nominalnej. Wartosé agio wyniosta 2 750 000,00 z
- utworzony z podziatu zysku za 2005 rok w kwocie 391 958,60 zt
- pomniejszony w badanym okresie, z tytutu pokrycia kosztéw emisji akcji, o - 275533,80 zt

Saldo prawidtowe i zgodne z ewidencja.

A.VII. Strata z lat ubieglych w kwocie 2 271 172,88 z}

Dotyczy nierozliczonej straty netto z lat 1999 i 2003. Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw
strata ta bedzie pokryta z przysztych zyskéw. Zwiekszenie straty z lat poprzednich w biezacym roku
wynika z korekty wyceny zobowigzania leasingowego i korekty amortyzacji srodkéw trwatych

w leasingu za lata poprzednie w wysokosci 5 230,51 zt.

A.VIIl. Zysk netto w kwocie 6 181,95 zi
Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok 2006. Wynika z rachunku zyskéw i strat.

Ustalony zostal na podstawie ksigg rachunkowych.

B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 171 858,11 zt

B.Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 14 172,85 zt

W zobowigzaniach dlugoterminowych wobec pozostatych jednostek Spoétka prezentuje czesé

zobowigzania z tytutu leasingu przypadajaca do sptaty po 31.12.2007 roku.

B.IIl. Zobowi gzania krotkoterminowe 149 685,26 zt
B.11l.2. Zobowi azania wobec pozostatych jednostek 149 685,26 zt
B.1ll.2.d Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 101 935,96 zt

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidtowo prowadzonej ewidencji kontrahentéw.
Zobowiagzania obejmujg wytacznie dostawcéw krajowych.

Zobowigzania uznaje sie za prawidtowe.
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B.lll.2.g Zobowi gzania z tytutu podatkéw, ceti ubezpiecze n spotecznych 5 689,09 zt

Podatek dochodowy od oséb fizycznych 2 454,00 z
Skiadki ZUS 3 235,09 z

Salda poszczegolnych podatkéw wynikajg z ewidencji oraz z sporzgdzonych deklaraciji.

Saldo rozliczone w 2007 roku w obowigzujacych terminach.

B.1ll.2.i Inne zobowi gzania 42 060,21 zt
Rozrachunkéw z pracownikami 868,29 z
Pozostalych rozrachunkow z tytutu leasingu 41 191,92 z

Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zapiaty. Rozliczenie nastepuje na biezaco zgodnie

z terminami okreslonymi w umowie leasingowej i harmonogramie.

B.lIV. Rozliczenia mi edzyokresowe 8 000,00 zt

Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe dotyczg rezerwy na koszt roku przysziego.
Kwalifikacja tytulu zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Saldo ustalono na podstawie wilasciwych dowodoéw ksiegowych.
Zobowi gzania warunkowe 144 425,54 zt

Zobowigzania warunkowe obejmujg weksle ,in blanco” jako zabezpieczenie uméw leasingowych

z BRE Leasing.

4. Rachunek zyskéw i strat

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, zarejestrowane w ewidencji ksiegowej i ujete
w rachunku zyskéw i strat wedtug zasad wariantu poréwnawczego za okres od 01.01.2006
roku do 31.12.2006 roku wynosity:

e przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1 016 380,23 zt
Razem 1 016 380,23 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej:

e amortyzacja 60 384,42 zt
e zuzycie materiatléw i energii 41 479,61 zi
e ustugi obce 641397,02 zt
e podatki i optaty 8 081,29 z
* wynagrodzenia 189 470,00 zt
* ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12 679,91 zt
e pozostate koszty rodzajowe 47 025,56 zi
Razem 1000 517,81 zt
g audytorp, ol e yO@ogeorpl /7 G
REGON: 632061794, NIP: 778-01-49-401, PKO BP S.A. | O/POZNAN 78 1020 4027 0000 1802 0031 8055 J AUBYTOR

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000053463, Kapitat zaktadowy: 51.000,00 zt

18



RAPORT 2006 INWEST Consulting Spétka Akcyjna

Zysk ze sprzeda zy 15 862,42 zt

Poszczegolne rodzaje przychoddéw i kosztéw wykazane zostaty zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z ustawy o rachunkowosci oraz ustaleniami ZPK.

Dokumentacja sprzedazy jest poprawna, rozliczenie z tytutu VAT nie nasuwa zastrzezen.
Poszczegodlne pozycje kosztdw rodzajowych zostaty wlasciwie zakwalifikowane i ujete w prawidtowej
wysokosci.

Przypisanie przychoddéw i kosztéw do badanego okresu na podstawie badanej préby uznano za
kompletne.

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 1737,70 zt

Inne przychody operacyjne 22 103,64 zt
Razem 23 841,34 zt

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne 13 683,52 zi
Razem 13 683,52 z}

Zysk z pozostatej dziatalno $ci operacyjnej 10 157,82 zt

Zysk z dziatalno s$ci operacyjnej 26 020,24 zt

Poszczegolne tytuly pozostatych przychoddw operacyjnych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane i wykazane we wlasciwej wysokosci
Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki 34 013,06 zt
Razem 34 013,06 zt

Koszty finansowe

Odsetki 5 649,80 z
Inne 45 434,55 zt
Razem 51 084,35 zt
Strata z dziatalno $ci finansowej 17 071,29 zt
Zysk z dziatalno $ci gospodarczej 8 948,95 zt
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Przychody i koszty finansowe zostaty prawidiowo udokumentowane, wynikajg z ewidencji i sg

kompletne.

Zysk brutto 8 948,95 zt
Podatek dochodowy bie zacy 2 767,00 zt
Zysk netto 6 181,95 zt

5. Obowi gzkowe obci gzenia wyniku

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Ustalenie wysoko $ci podstawy naliczania podatku dochodowego.
Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego zysku brutto.

Lp. Tytut Warto §¢
1. Przychody ogétem 1074 234,63
2. Koszty ogétem 1 065 285,68
3. Zysk brutto (1-2) 8 948,95
4, Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodé  w w roku 23 721,58
biezacym (r6 znice przej $ciowe)
a. odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci (art. 16 ust. 1 pkt 26a ) 12 688,00
b. nieoptacone skfadki ZUS (art. 16 ust. 57a uopdf) 925,39
C. pozostate 10 108,19
5. Koszty nieuznawane nigdy za koszty uzyskania prz  ychodéw (r6 znice 37 295,61
trwate)
a. koszty reprezentacji i reklamy ponad limit (art. 16 ust. 1 pkt. 28) 1 981,06
b. pozostate 35 314,55
6. Koszty podatkowe, ktdre stanowity koszty bilanso we w latach 32 825,36
ubiegtych
a pozostate 32 825,36
7. Dochod do opodatkowania 37 140,78
8. Straty z lat ubiegtych 22 579,37
9. Podstawa opodatkowania 14 652,64
10. | Naliczony podatek za bie zacy rok obrotowy wg stawki 19 % 2 767,00
11. | Zaptacone zaliczki na podatek dochodowy dotycz  gce roku bie zacego 15.391,00
12. | Podatek dochodowy do rozliczenia: nale  znos$é 12.624,00

6. Kompletno $¢ i prawidlowo $¢ danych zawartych w informacji dodatkowej obejmuj acej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe inform acje i obja snienia
Sporzadzone zostaty zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku

(tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pb6zn. zm.), sg kompletne i zgodne ze stanem

faktycznym.
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7. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Sporzadzone zostato zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat.
Poszczegodlne kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego

sprawozdania.

8. Prawidtowo $¢€ sporz adzenia rachunku z przeptywo6w pieni  eznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono metoda posrednig i wykazuje zwiekszenie stanu

srodkéw pienieznych netto w kwocie 1 163 639,85 zt, na ktérg ztozyty sie:

e przeplywy z dziatalnosci operacyjnej - 163 401,58 zt,
* przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 2111 745,69 zi,
e przeplywy z dziatalnosci finansowej 3438 787,12 zi.

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informacji
i objasnien oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

Poszczegolne strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Prawidtowo $¢ i rzetelno §¢ sporz adzenia sprawozdania z dziatalno $ci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
ocene uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.
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1. Ustalenia i informacje ko ncowe
Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2006 uznaje sie je za sporzgdzone zgodnie

z obowigzujacymi przepisami o rachunkowos$ci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie probkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych.
W zwigzku z tym mogag wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta bez zastrzezen

i stanowi odrebny dokument.

* *

Raport niniejszy zawiera 22 strony, kolejno ponumerowane i zaparafowane przez biegtego rewidenta.

Biegtly rewident Podmiot badajacy
Wiktor Gabrusewicz Prezes Zarzadu
Nr 918/1970 Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz

Biegly Rewident (918/1970)

CGS - AUDYTOR Spétka z o.0.,

61-773 Poznan, ul. Stary Rynek 87/88,
tel. 061 852-89-09, tel./fax 061 852-94-93
NIP 778-01-49-401, REGON 632061794

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 541

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 roku.
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