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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA
= Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca sg Sanockie Zaktady Przemystu
Gumowego STOMIL SANOK SA w Sanoku, powstate zgodnie z aktem notarialnym z dnia
29.12.1990 r. (Repertorium A 2225/90). Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
aktu notarialnego nastapita dnia 20.05.2005 r. (Repertorium A 3846/2005).
W dniu 14.03.2002 roku Spotka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000099813.
Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Sanoku, przy ul. Reymonta 19.
Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 11.05.2007 r. wynosi 224 zi.
= Na koniec badanego okresu Grupa posiada (w tys. z}):
- kapitat zaktadowy 5735
- pozostate kapitaty wiasne 190 305
Wg informacji posiadanych przez Spoétke na dzieh 14.05.2007 r. struktura witasnosci kapitatu
zakladowego przedstawiata sie nastepujgco:
. . g iy Udziat w
Akcjonariusze llos¢é akciji llosé Wartos¢ kapitale
w szt. glosow nominalna zakladowym
(w tys. zl)
Marek ¢ ecki 291 750 291 750 583 500,00 10,18%
ING Nationale Nederlanden 287 063 287 063 574 126,00 10,01%
Polska OFE
Pioneer PEKAO Investment 233 089 233089 466 178,00 8,13%
Management SA
Commercial Union OFE BPH o
CU WBK 220 000 220 000 440 000,00 7,67%
pozostali akcjonariusze 1835 416 1835416 3670 832,00 64,01%
posiadajacy ponizej 5%
RAZEM 2 867 318 2 867 318 5734 636,00 100,00%

Stan kapitatu akcyjnego Spétki dominujacej na dzien 31.12.2006 r. wynosit 5.734.636,- PLN i dzielit
sie na 2.867.318 akcji o wartosci nominalnej 2 zt.

Na podstawie uchwaty nr 21 i 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano
obnizenia kapitatu zaktadowego poprzez umorzenie 128.824 akcji o wartosci 257.648 zi
(postanowienie Sadu z dnia 26.10.2006 r.).

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.09.2006 r.
dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej o 143.355 akcji o
wartosci nominalnej 286.710,- zt, co ma potwierdzenie w wyciggu z KRS z dnia 23.01.2007 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej w dniu 11.09.2006 r.
wyrazito zgode na emisje obligacji serii B z prawem pierwszenstwa do objecia akcji w ramach
kolejnego programu motywacyjnego. Na podstawie uchwaty NWZA dotyczacej emisji obligaciji serii
B, 26.10.2006 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 268.710 zt w drodze emisji 143.355 akcji o wartosci nominalnej 2 zt.

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 004023400
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 25132
-  jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 37S0001E1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy w Sanoku NIP 687-00-04-321
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

Spoétka STOMIL SANOK S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu
posiada nastepujace spotki zalezne:

- Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni
Nazwa Spotki . . h
udziat w kapitale udziat w prawach gtosu

Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 100 100
Przedsiebiorstwo Sanatoryjno-Turystyczne 100 100
STOMIL Sp. z 0.0. w Rymanowie
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 100 100
k/Poznania
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Olsztynku 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 100
Stomil RUS 100 100
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe STOMIL 81 81
Sanok - Wiatka w Kirowie (Rosja)
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 66 79
Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku 50 50

= Spotka STOMIL SANOK S.A. nie jest znaczacym

inwestorem w

innych podmiotach

gospodarczych.

W oparciu o § 12 Wstepu do Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wytaczono ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spofki zalezne:

- Stomil RUS w Moskwie (Rosja)

- Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe STOMIL Sanok - Wiatka w Kirowie (Rosja)

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujagca STOMIL SANOK S.A.

— produkcja wyrobow gumowych technicznych — PKD 25.13.A,
produkcja wyrobéw gumowych pozostatych — PKD 25.13.B,
produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych — PKD 25.21.Z,
produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych — PKD 25.22.7,

— produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych — PKD 25.24.Z,
gtéwnie dla potrzeb przemystu farmaceutycznego, motoryzacyjnego i budownictwa.

Jednostki zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidacji:

Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku
- Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 28.75

Przedsiebiorstwo Sanatoryjno-Turystyczne STOMIL Sp. z o.0.
- Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z ochrong zdrowia ludzkiego — PKD 85.14

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie k/Poznania
- Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych — PKD 51.55.Z

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej
- Sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych — PKD 51.55.Z

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 51.55.Z

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Olsztynku
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 51.55.Z

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 51.55.Z
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bydgoszczy
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 51.55.Z

Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku
- Sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych — PKD 51.55.Z

Fibrax Stomil Sp. z 0.0. w Sanoku
- Produkcja pozostatych wyrobéw gumowych — PKD 25.13.Z

Na dzien wydania opinii organem kierujagcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek tecki Prezes Zarzadu
Marta Rudnicka Czionek Zarzadu
Mariusz Mtodecki Czionek Zarzadu
Gustaw Magusiak Czionek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pan Zbigniew Magryta.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 2 496 oséb.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzien

31.12.2006 roku, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

. Podmiot uprawniony do
Spotka . Suma Wynik netto badania i rodzaj opinii Metoda
bilansowa na za okres konsolidacii
31.12.2006 r. 01.01.- )
(w tys. zH) 31.12.2006 r.
(w tys. zl)
PKF Consult Sp. z 0.0. (nr
STOMIL SANOK. S.A. 291 874 33195 | ewid. 477); bez zastrzezen petna
BIURO Rachunkowe Andrzej
Jaguszewski (nr ewid. 5);
Stomet Sp. z 0.0. 9134 727 | bez zastrzezen petna
Przedsigbiorstwo BIURO Rachunkowe Andrzej
Sanatoryjno-Turystyczne Jaguszewski (nr ewid. 5);
STOMIL Sp. z 0.0. 7691 146 | bez zastrzezen peina
Wielkopolskie Centrum
Stomil Sanok Dystrybucja Audytorsko-Ksiegowe Sp. z
Sp. z 0.0. w Bogucinie 0.0. (nr ewid. 2394); bez
k/Poznania 3251 226 | zastrzezen petna
Biuro biegtego rewidenta
Stomil Sanok Dystrybucja ,BILANS” (nr ewid. 455); bez
Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej 2805 162 | zastrzezen petna
Stomil Sanok Dystrybucja Bilans-Servis Sp. z 0.0. (nr
Sp. z 0.0. w Kielcach 2 449 132 | ewid. 187); bez zastrzezen petna
Wiestaw Biernacki Biuro
Stomil Sanok Dystrybucja Biegtego Rewidenta (nr ewid.
Sp. z 0.0. w Olsztynku 3730 279 2614); bez zastrzezen petna
Kancelaria Biegtego
Rewidenta Maria Adamczyk
Stomil Sanok Dystrybucja (nr ewid. 1833); bez
Sp. z 0.0. w Debicy 2643 116 | zastrzezen petna
Eksperci finansowo-ksiegowi
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. (nr ewid. 478); bez
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 2018 91 | zastrzezen petna
EKSPERT Sp. z 0.0. (nr
Stomil EAST Sp. z 0.0. 8 339 1358 | ewid. 206); bez zastrzezen petna
EKSPERT Sp. z 0.0. (nr
Fibrax Stomil Sp. z 0.0. 5417 10 | ewid. 206); bez zastrzezen petna
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 291 874 33195
Podmioty zalezne 47 477 3237
RAZEM 339 351 36 432
Korekty konsolidacyjne -21844 -1001
Suma sprawozdania skonsolidowanego 317 507 35431

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2006 r. obejmuje
dodatkowo dane finansowe nastepujacych jednostek zaleznych (konsolidacja metodg petna):
- Przedsigbiorstwo Sanatoryjno-Turystyczne STOMIL Sp. z o.0.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005 r., zostato zbadane przez A&E Consult Sp. z o0.0. w Warszawie (obecnie
PKF Consult Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie bez zastrzezen .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zatwierdzone uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetg w dniu 21.06.2006 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato:
-  zZtozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4.07.2006 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 278 z dnia 15.02.2007 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg nr 28/2006 Rady Nadzorczej Spodtki dominujgcej z dnia 21.06.2006 r.
Spotka PKF Consult Sp. z o0.0. zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 6.07.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, Zze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 13.04.2007 r. do 14.05.2007 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 14.05.2007 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych istniejacych na dzieh
31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byly rzetelne
i prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

VL.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do warto$ci wyrazonych
w zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogoétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 'y PARTNERSKA



Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

L. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiana w
Stan na Struktura w % %
AKTYWA
31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. (BZ - BO)
(BO) (82) 2005r. 2006 . BO
A. AKTYWA TRWALE 187 223 192 835 63,9% 60,7% 3,0%
. Wartosci niematerialne i prawne 12 357 12 191 4,2% 3,8% -1,3%
Il. | Wartos$¢ firmy jedn. podporz. 0 0 0,0% 0,0% X
lll. | Rzeczowe aktywa trwate 166 151 167 722 56,7% 52,8% 0,9%
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% X
V. | Inwestycje dtugoterminowe 3758 7 331 1,3% 2,3% 95,1%
Dtugoterminowe rozliczenia o o o
V. miedzyokresowe 4 957 5591 1,7% 1,8% 12,8%
B. AKTYWA OBROTOWE 105 622 124 672 36,1% 39,3% 18,0%
I. | Zapasy 39 680 51691 13,5% 16,3% 30,3%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 59 784 66 316 20,4% 20,9% 10,9%
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 5852 6 340 2,0% 2,0% 8,3%
Krétkoterminowe rozliczenia o o o
V. miedzyokresowe 306 325 0,1% 0,1% 6,2%
AKTYWA RAZEM 292 845 317507 | 100,0% | 100,0% 8,4%
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
PASYWA
31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. (BZ - BO)
(BO) (82) 2005r. 2006 . BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 173 788 196 040 59,3% 61,7% 12,8%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5692 5735 1,9% 1,8% 0,8%
Il. | Udzialy (akcje) wiasne (-) -15 377 0 -5,3% 0,0% -100,0%
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 94 699 81619 32,3% 25,7% -13,8%
IV. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 74 146 76 320 25,3% 24,0% 2,9%
V. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3446 4416 1,2% 1,4% 28,1%
VI. | Zyski zatrzymane 11182 27 950 3,8% 8,8% 150,0%
KAPITAL MNIEJSZOSCI 2587 2599 0,9% 0,8% 0,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o
C. ZOBOWIAZANIA 116 470 118 868 39,8% 37,4% 2,1%
I. | Rezerwy na zobowigzania 23 566 28 476 8,0% 9,0% 20,8%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 2084 2180 0,7% 0,7% 4,6%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 82 562 80 043 28.2% 25,2% -3,1%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 8 258 8 169 2,8% 2,6% -1,1%
PASYWA RAZEM 292 845 317507 | 100,0% | 100,0% 8,4%

W celach analitycznych krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
prezentowane przez Grupe w pozycji Zobowigzania krotkoterminowe wykazano odpowiednio w
pozycjach: Rezerwy na zobowigzania i Rozliczenia miedzyokresowe.
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

struktura w Zmiana w
za okres % %
Wyszczegdlnienie 01.01. - 31.12. 01.01. -
2005 . 31.12. 2006 2005r. 2006 . (%)
(ou) r. (0oB)
A | Prayohody netlo ze sprzedaZy produkiow, 363118 | 406279 98,6% 99.4% | 11,9%
owarow i materiatéw, w tym:
B Koszty s’przedany(_:h produktéw, towardw i 276 359 306 568 83.9% 84.4% 10,9%
materiatéw, w tym:
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 86 759 99 711 295,9% 285,2% 14,9%
D. Koszty sprzedazy 18 755 21828 57% 6,0% 16,4%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 24 400 29 855 7,4% 82% | 22,4%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 43 604 48 028 148,7% 137,4% 10,1%
G. Pozostate przychody operacyjne 3612 831 1,0% 0,2% | -77,0%
H. Pozostate koszty operacyjne 7 262 490 2,2% 0,1% | -93,3%
I 5{ fg_(,j)” ata) z dziatalnosci operacyjnej 39 954 48 369 136,3% |  1384%| 21,1%
J. Przychody finansowe 1560 1555 0,4% 0,4% -0,3%
K. Koszty finansowe 2786 4377 0,8% 1,2% | 57,1%
L 5{3{( K()strata) z dziafalnosci gospodarczej 38728 45 547 132,1% 130,3% 17,6%
M. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 38728 45 547 132,1% 130,3% | 17,6%
N. Podatek dochodowy 9013 10 116 30,7% 289% | 12,2%
O. | Zyski (straty) mniejszosci 392 471 1,3% 1,3%| 20,2%
P. Zysk (strata) netto (N-O-P) 29 323 34 960 100,0% 100,0% | 19,2%
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
350000+
300000+
250000+

2000004187 R23

1500004

NANENAN

1000004

500004

0-
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa obrotowe O Aktywa trwate

O Kapitat wiasny B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

W Kapitat mniejszosci

Z analizy bilansu wynika, ze w aktywach Grupy dominujg aktywa trwate ktére stanowig ponad 60% ich
sumy. Sytuacja ta jest charakterystyczna dla obu analizowanych okreséw i $Swiadczy o znacznym
udziale majatku trwatego w prowadzonej dziatalnosci, co wigze sie m.in. z konieczno$cig ponoszenia
wysokich kosztéw jego utrzymania.

W pasywach dominujg kapitaly wiasne, ktére konsekwentnie stanowig okoto 60% ich wartosci.
Tym samym dziatalno$¢ Grupy jest w gtéwnej mierze finansowana z kapitatow wiasnych.

Relacje pomiedzy poszczegdlinymi pozycjami bilansu wskazujg na wzrost wartosci aktywow
obrotowych — 0 18% przy jednoczesnym zmniejszeniu sie wartosci krotkoterminowych zobowigzan —
0 3%.

Suma kapitatow wiasnych Grupy pokrywa w catosci wartosc¢ jej aktywow trwatych.

Zwiekszenie sie stosunku kapitatow wiasnych do kapitatéw obcych wskazuje na przyrost zasobdéw
wihasnych.

Dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego wskazuje na mozliwos¢ pozostania w Grupie czesci majatku
obrotowego po uregulowaniu wszystkich jej zobowigzanh biezacych.
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8
1,6

14 /
1,2
1
08
0,6
0,4
0,2
0

31.12.2005. 31.12.2006 r.

e Drlynnos¢ | 13 1,6

ptynnosc Il 0.8 0,9

e D{ynno$¢ Il 01 0,1

Pozadana wielko$¢ wskaznikow powinna ksztattowaé sie nastepujaco:
=  Plynnos¢ | stopnia — 1,5 do 2,0,

=  Plynnos¢ Il stopnia—1,0

=  Plynnos¢ Il stopnia — 0,1 do 0,2

Wskazniki osiggane przez Grupe nie odbiegajg w znaczacy sposob od wielkosci wzorcowych.
Warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej wskazuje, ze Grupa dysponuje wystarczajacy iloscig ptynnych
aktywéw dla pokrycia swoich krétkoterminowych zobowigzan.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
60 |
50
40
30
2 / -/
10
0
2005r. 2006 r.
Szybko$¢ obrotu zapaséw 52,4 54,4
e Szybko$¢ obrotu naleznosci z 55,7 52,7
tytutu dostaw i ustug
e S 7ybko$¢ obrotu zobowigzan z 16,9 23,3
tytutu dostaw i ustug

Wskaznik obrotu naleznosciami uksztattowat sie korzystniej niz w poprzednim okresie, co swiadczy, o
tym, ze Grupa jako catos¢ szybciej Sciaga swoje naleznosci, z kolei okres zapfaty zobowigzan
wydtuzyt sie; nadal jednak porownanie szybkosci obrotu naleznosci z zobowigzaniami wskazuje na
udzielanie przez Grupe kredytu kupieckiego swoim kontrahentom.

W badanym okresie nastgpito nieznaczne wydtuzenie cyklu rotacji zapasoéw, co oznacza wiekszy
poziom ponoszonych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem tego sktadnika majatku.

- 12
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0% E—

5,0%

0,0%
2005, 2006.

Rentowno$¢ sprzedazy produktow, 23,90% 24,50%
towardw i materiatow

Rentowno$¢ kapitatow wtasnych 16,90% 18,90%

Rentowno$¢ aktywow 10,00% 11,50%

Wskazniki rentownosci uksztattowaty sie korzystniej niz w poprzednim okresie i $wiadczg o wzroscie
efektywnosci zainwestowanych srodkéw w prowadzong dziatalnosc.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

100 000

80 0001

60 000~

40 0001

20 000

=20 000

2005rT. 2006 1.
W Zysk/strata brutto na sprzedazy 86 759 99 711
O Zysk/Strata na sprzedazy 43 604 48 028
W Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej -3650 341
B Wynik na dziatalnoci finansowej -1226 -2 822
O 2Zysk/Strata brutto 38728 45 547
@ Zysk/Strata netto 29323 34 960

- 13
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W analizowanym okresie Grupa generuje zysk ze sprzedazy wyzszy o 10,1 % od zysku osiggnietego
w poprzednim okresie.

W roku badanym wyniki na pozostatych rodzajach dziatalnosci majg korzystniejszy wptyw na
uksztattowanie sie koricowego wyniku Grupy (w poprzednim okresie — zmniejszenie wyniku o 4 876
tys. zt, w badanym okresie — zmniejszenie wyniku o 2 481 tys. zt). Wynik netto wygenerowany na
poziomie Grupy kapitatowej zwiekszyt sie 0 19,2 % w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

50 000+
40 0004
30 000+
20 000"
10 000"
0
-10 0004
-20 0004
-30 000
-40 0004
2005 . 2006 r.
W przeptywy pieniezne netto z 37 845 49 731
dziatalno$ci operacyjnej
E przeptywy pieniezne netto z -39 390 -26 772
dziatalnosci inwestycyjnej
M przeptywy pieniezne netto z 2757 -22 856
dziatalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw 905 105
pienieznych

Dodatni przeptyw pieniezny z catoksztaltu dziatalnosci wptynat na zwiekszenie stanu s$rodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasach Grupy.

Zmiany standw sprawozdawczych aktywéw i pasywdw zmniejszyty strumien pieniezny z dziatalnosci
operacyjnej o 5 368 tys. zt, z kolei zwiekszenie amortyzacji wptyneto na wzrost srodkéw pozostajacych
do dyspozycji Grupy w dtuzszym okresie czasu.

Srodki pieniezne wygenerowane na poziomie dziatalnosci operacyjnej Grupy zostaty przeznaczone na
finansowanie inwestycji i zaptate zobowigzan finansowych.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 5 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej za rok zakohczony 31.12.2006 r. Zarzad Spotki dominujgcej poinformowat, ze
wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe i braku przestanek wskazujacych na jej zagrozenie.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowac nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2006 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowedgo zaniechania, badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

- 14
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. POPRAWNOSC PRZYJETYCH
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej STOMIL SANOK S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych sporzadzonych za ten sam okres obrachunkowy.

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;j

= Zarzad Spotki dominujgacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

» Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spoétkami i
potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU (DANE W TYS. Zt)

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowanag
czesc. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate

I. | Wartosci niematerialne i prawne 12 357 12191 0 12191
IIl. | Rzeczowe aktywa trwale 166 151 167 660 62 167 722
IIl. | Inwestycje diugoterminowe 3758 14 859 -7 528 7 331
|V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 957 5262 329 5591

Korekta konsolidacyjna w zakresie rzeczowych aktywow trwatych dotyczy dokonanej korekty
amortyzacji w zwigzku z réznicg wartosci Srodkow trwatych z tytutu sprzedazy i nabycia wewnatrz
Grupy.

Korekta konsolidacyjna w zakresie inwestycji dtugoterminowych dotyczy eliminacji wartosci udziatow
posiadanych przez jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych.

Korekta konsolidacyjna w zakresie dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych dotyczy eliminaciji
naliczonego aktywa na odroczony podatek dochodowy ustalonego w oparciu o zidentyfikowane tytuty
réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg sktadnikéw majatku podlegajacego
wytgczeniom konsolidacyjnym.

Pozycje aktywow trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Aktywa obrotowe

l. | Zapasy 39680 53 423 -1732 51691
II. [ Naleznosci krétkoterminowe 59784 79 249 -12 933 66 316
lIl. | Inwestycje krétkoterminowe 5852 6 340 0 6 340
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 306 325 0 325

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapaséw dotyczg wylaczenia niezrealizowanej marzy przy
wzajemnej sprzedazy skfadnikéw zapaséw.

Korekty konsolidacyjne w zakresie naleznosci wynikaja z wytaczenia wzajemnych rozrachunkow

jednostek objetych konsolidacja.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ szczegotowa

Pozycje aktywéw obrotowych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Kapitaly wiasne

. PASTIA stanna 1220051 | 0 oo | onsotdasgine | - pokorekach
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5692 13 485 -7 750 5735
II. | Udzialy (akcje) wiasne (-) -15 377 0 0 0
lll. | Kapitat (fundusz) zapasowy 94 699 82 658 -1 039 81619
IV. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 74 146 76 320 0 76 320
V. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 3 446 5421 -1 005} 4416

VI. | Zyski zatrzymane 11182 29 624 -1674 27 950

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy Grupy jest réwny
kapitatowi podstawowemu jednostki dominujace;.

Dokonane korekty konsolidacyjne wynikajg z:
- Korekt posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych,
- Korekt wyniku finansowego lat ubiegtych odniesionego na kapitat zapasowy i rezerwowy

zwigzanych z dokonaniem w poprzednich latach wzajemnych transakgciji

- Korekt wyniku roku biezgcego zwigzanych z eliminacja wzajemnych transakcji oraz
naliczonego podatku odroczonego.

Pozycje kapitatbw wilasnych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Kapital mniejszosci

Lp. PASYWA Stan na 31.12.2005 r. Stan na 31.12.2006 r._ Kor_ekty _ Stan na 31.12.2006 .
suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
B. | Kapitat mniejszosci 2587 0 2 599 2599

Dokonane korekty konsolidacyjne wynikajg z ustalenia kapitatow dotyczgcych mniejszosci w spotkach
zaleznych.

Pozycje kapitatbw mniejszosci sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Zobowigzania

Lp. PASYWA Stan na 31.12.2005 r. Stan na 31.12.2006 r. Kor_ekty _ Stan na 31.12.2006 r.
suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
. | Zobowigzania diugoterminowe 28 797 31 660, 0 31 660
Il. | Zobowigzania krotkoterminowe 87673 100 141 -12 933 87 208

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan wynikajg z wylaczenia wzajemnych rozrachunkow
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

W pozycjach Zobowigzah, zaréwno dilugo-, jak i krotkoterminowych, ujeto bierne rozliczenia
miedzyokresowe oraz utworzone rezerwy na zobowigzania.

Pozycje zobowigzah sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa kapitatowa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ szczegotowa

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT (DANE W TYS. Zt)

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa kapitatowa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura
przychodow i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania

finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

A Eﬁgﬁg\fv‘{yn:‘:tﬁ ;f,’;przedaiy produkiow, 363 118 491 115 -84 836 406 279
B, | Kosaly sprzedanych produkidw, towarow 276 359 391 250 -84 682 306 568
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 86 759 99 865 -154 99 711
D. |Koszty sprzedazy 18 755 21 828 0 21 828
E. | Koszty ogélnego zarzadu 24 400 29 855 0 29 855
G | Pozostate przychody operacyjne 3612 831 0 831
H. | Pozostate koszty operacyjne 7 262 490 0 490
I. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 39 954 48 523 -154 48 369
J. | Przychody finansowe 1560 2433 -878 1555
K. | Koszty finansowe 2786 4377 0 4 377
L. | Zysk strata brutto 38 728 46 579 -1 032 45 547
M. | Podatek dochodowy 9013 10 147 -31 10 116
N. | Zyski (straty) mniejszosci 392 471 0 471
0. | Zysk (strata) netto 29 323 35961 -1 001 34 960

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodow ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej
wynikajg z eliminacji skutkow transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Przychody i koszty oraz wynik na sprzedazy sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychoddéw finansowych wynikajg z eliminacji dywidendy
przyznanej Jednostce dominujacej przez jednostke zalezng Stomil East.

Korekta konsolidacyjna w zakresie podatku dochodowego dotyczy eliminacji naliczonego podatku
dochodowego ustalonego w oparciu o zidentyfikowane tytuty réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowg a podatkowa sktadnikow majatku podlegajacego wytaczeniom konsolidacyjnym.

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Grupy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWII_)LOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — metodg posrednia,
poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdw pienieznych jednostek objetych
metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum na podstawie:
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz informacji dodatkowej i
jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie
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z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad Spotki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych ( Dz.U. nr 209, poz. 1744 ).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad Spétki dominujgcej ztozyt pisemne odwiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaty w Grupie
kapitatowej naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoétki dominujacej i umow
Spotek zaleznych majace wplyw na sprawozdanie finansowe.

E. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki dominujacej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku korzystaliSmy z wynikow pracy niezaleznych ekspertow:

= Trio Management Inc. Sp. z 0.0. w Warszawie, ktéra przeprowadzita wycene wartosci godziwej
| transzy programu opcji menedzerskich dla uprawnionych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce
dominujacej;

= Biuro Wycen i Obrotu Nieruchomosciami J6zef Sawczyszyn w Sanoku, ktére dokonato okreslenia
wartosci godziwej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, budynkéw i czesci budowli
znajdujgcych sie w posiadaniu Spotki dominujacej na dzien 1 stycznia 2005 r., a zakupionych w
warunkach hiperinflaciji.
W wyniku badania prawidlowosci zastosowanych przez ekspertow metod wyceny, uznaliSmy, ze
mozemy polegac na danych przez nich ustalonych.

F. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istothe operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach jednostek podlegajacych konsolidacji dotyczacych
badanego okresu .

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzita w 2006 roku raport z przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej STOMIL SANOK S.A. za okres 1.01.-30.06.2006 r.;
umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére
wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania.

2. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
3. Niniejszy raport zawiera 18 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.
Barbara Malik Ewa Jakubczyk - Caty
Biegty rewident nr 10458/7668 Biegty rewident nr 1326/1694

Prezes Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477
Warszawa, 14 maj 2007 r.
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