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WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA I KWARTAL. 2007 R.
GRUPY KAPITAL.OWE] ZELMER S.A.

Informacje ogolne

a) Forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ZELMER S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”) jest ZELMER Spotka
Akcyjna z siedziba w Rzeszowie (Polska) przy ul. Hoffmanowej 19 zwana dalej ,,Spétka”, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcéw Krajowych pod numerem 0000026109, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka

posiada numer statystyczny REGON 000034648.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest:
- produkeja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego,

- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykuléw gospodarstwa domowego 1 artykuléw radiowo-

telewizyjnych,

- sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego 1 artykulow radiowo-

telewizyjnych,
- naprawa elektrycznych artykuléw uzytku domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje ZELMER S.A. sq notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka ZELMER S.A. i pozostale jednostki Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas

nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za I kwartal 2007 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku i na dzien 31 marca 2006 roku dla
bilansu, za okres od 01 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku dla rachunku zyskéw i strat i

rachunku przeplywéw pienieznych oraz za okres od 01 stycznia 2006 roku

31 grudnia 2006 roku i od 01 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku dla zestawienia zmian

w kapitale wlasnym.
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4. Sk¥ad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Zarzadu Spétki dominujacej wehodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu
Grzegorz Darlak Czlonek Zarzadu
Stanistaw Micat Czlonek Zarzadu
Tomasz Modzelewski Czlonek Zarzadu
Wiestaw Zabtocki Czlonek Zarzadu
Wiladystaw Zygo Cztonek Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wehodzili:

Jacek Stwicki Przewodniczacy Rady
Aleksander Kacprzyk Wiceprzewodniczacy Rady
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Rafatl Bogustawski Cztonek Rady

Michal Boni Cztonek Rady

Slawomir Frackowiak Cztonek Rady

Krzysztof Pidro Czlonek Rady

Mariusz Ciechomski Cztonek Rady

Andrzej Groszek Cztonek Rady

Jerzy Bogustaw Wrébel Czlonek Rady

5. Biegly rewident

Do dnia opublikowania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2007 roku nie zostala podpisana
umowa na badanie sprawozdania finansowego za rok 2007.

6. Prawnicy

Kancelatia Prawna

Kurowski, Semen — Adwokaci — Radcowie Prawni Spétka Partnerska
z siedzibg w Warszawie,

Oddzial w Rzeszowie

ul. Nowowiejska 7/4b

35-326 Rzeszow

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszow

Bank BPH S.A.
ul. Stowackiego 5
35-017 Rzeszow

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Oddziatl w Rzeszowie

ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
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ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

ul. 1-go Sierpnia 8 A
02-134 Warszawa

8. Notowania na rynku regulowanym:

8.1. Informacje ogdlne

Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: ZLR

Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY

8.2. System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

8.3. Kontakty z inwestorami
ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19
35-016 Rzeszéw

Biuro Zarzadu i Organizacji

tel: +48 /17/ 86 58 702
fax: +48 /17/ 86 58 703
e-mail: ir@zelmer.pl
www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze sp6tki dominujace;j

Wedlug stanu na dzien 31-03-2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Polska OFE

00-406 Watszawa

Nazwisko i imie, Firma Adres, siedziba Udziat
w kapitale
PEF V Zelmer Holdings 5, Boulevard De la Foire, 48.58%
S.AR.L. L-1528 Luxemburg, Luxemburg oO70
Commercial Union OFE BPH ul. Prosta 70, 11.18%
CU WBK 00-838 Warszawa o
. o Al Jana Pawta II 24, o
OFE PZU ,,Zlota Jesien 00-133 Warszawa 8,63%
ING Nationale — Nederlanden | ul. Ludna 2, 5.79%
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10. Spotki zalezne

e Zeclmer Bohemia s.r.o. z siedziba Terlicko — Czechy, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%

udziatéw,

e Zelmer Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bidovcu — Stowacja, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%
udziatow,

e Zelmer Trading Sp. z o0.0., z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A. posiada 100%
udziatow,

e Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej ZELMER S.A. posiada
86,93 % udziatéw,

e Zelmer Russia Ltd. z siedziba w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktérej ZELMER S.A. posiada
99% udziatéw,

e Zelmer Zaklad Narzedziowy Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A. posiadat
57,74% udzialéw — udzialy spotki zaleznej zostaly sprzedane.

W dniu 8 stycznia 2007 r. Spétka ZELMER S.A. zawarta umowe sprzedazy 57,74% udzialéw w
spolce z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Zelnar Zaktad Narzedziowy”. Yaczna cena sprzedazy
wszystkich udzialow wyniosta 6 004,5 tys. zi.. W dniu 19 marca 2007 roku zostala zawarta
umowa przeniesienia wlasnosci udziatéw w kapitale zakladowym spétki pod firma ,,Zelnar
Zakltad Narzedziowy Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL. 2007 R.
GRUPY KAPITAL.OWE] ZELMER S.A.

Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatowej ZELMER S.A.

Stan na dzien:

31.03.2007 . 31.12.2006 r. 31.03.20006 r.
AKTYWA
Aktywa trwale 133 316 134 399 136 444
Wartosci niematerialne 2031 1638 881
Rzeczowe aktywa trwale 123 709 128 716 129 031
Nieruchomosci inwestycyjne 6 938 3433 3486
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 850
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 22
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 638 612 2174
Aktywa obrotowe 198 072 211 643 186 491
Zapasy 60918 52966 30 516
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 82972 107 468 64 044
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 1397 3067 1807
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 850 850 0
Pochodne instrumenty finansowe 166 366 438
Pozpstale aktywa finansowe Wefilug wartosci godziwej 5171 10 504 18 066
rozliczane przez rachunek zyskow i strat
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 46 598 24 643 71 620
Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia 0 11779 0
RAZEM AKTYWA 331388 346 042 322935
KAPITAY. WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY 268 775 257 226 267 823
Kapi'tal .wlas',ny (przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 268 624 254 141 264 832
dominujacej)
Kapital podstawowy 152 000 152 000 152 000
Pozostate kapitaty 41 322 38 807 45 482
Réznice kursowe z przeliczenia 57 115 157
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 63219 32699 57 550
Wynik ﬁpansowy .rOk}l biezacego przypadajacy akcjonatiuszom 12 026 30 520 9 643
jednostki dominujacej
Udzialy mniejszo$ci 151 3085 2991
ZOBOWIAZANIA 62 613 88 816 55112
Zobowigzania dlugoterminowe 12 262 12 745 13 266
Rezerwy na pozostale zobowigzania oraz inne obciazenia 4 200 4039 2981
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6773 7239 8230
Pozostate zobowiazania 1289 1467 2 055
Zobowigzania krétkoterminowe 50 351 76 071 41 846
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 47918 67 745 38 928
Rezerwy na pozostale zobowigzania oraz inne obciazenia 2311 2232 2037
Pochodne instrumenty finansowe 11 432 881
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 111 107 0
Zobowiazania grupy do zbycia 0 5555 0
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 331 388 346 042 322 935
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Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy Kapitatlowej ZELMER S.A.

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw 1 materialéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostale przychody

Pozostale zyski

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Przypisany:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

w trakcie okresu (wyrazony w z1 na jedna akcje):

- podstawowy

- rozwodniony

Oktres obrotowy:

01.01.2007- 01.01.2006-
31.03.2007 31.03.2006
97 579 71156
64 300 48 246
33279 22910
7059 2766
12 867 9925
541 452
2233 1051
16 127 11722
-50 -25
0 8
16 077 11 705
3847 1983
12 230 9722
12 026 9643
204 79
0,79 0,63
0,78 0,63
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Skonsolidowany Rachunek Przeplywéw Pieni¢znych Grupy Kapitatlowej ZELMER S.A.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Udzial w zyskach (stratach) okresu jednostek ujmowanych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych
Zmiana stanu pozostalych pasywéw

Zaplacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie srodk6éw trwalych i warto$ci niematerialnych

Zbycie aktywow finansowych

Wplyw ze zbycia jednostek zaleznych i innych jednostek
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywow finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przepltywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Wydatki

Wydatki z tytutu splaty kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytutu leasingu finansowego

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosSci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
- przeplywy pienigzne netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres obrotowy:

01.01.2007- 01.01.2006-
31.03.2007 31.03.2006
16 077 11705
1290 11311
0 8
2472 2166
853 607
27 11
-1 946 64
4812 3229
5797 2696
28 781 19322
27 830 9202
40 120
7 37
2638 1158
1649 235
14 787 23016
9162 202
75 132
5397 0
3690 0
0 70
-5 059 -19 811
5049 1739
0 18 070
-10 2
4103 -19 609
9 0
9 0
278 -300
9 0
254 0
-15 2300
-269 -300
18 621 3107
27 080 67 836
19 518 3784
897 677
18 621 3107
46 598 71 620
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Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitatowej ZELMER S.A.

1.1. Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2007 — 31.03.2007 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej Razem
Rémice  Nicpodziclony — Wynik przypisane Udziaty Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy  2kcjonariuszom mniejszosci kapital
: kursowe z jednostki wlasny
podstawowy kapitaty czeliczenia finansowy z roku NOSteL
p lat ubieglych  biezacego dominujgcej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2007 1. 152 000 38 807 115 32699 30 520 254 141 3085 257 226
Zmiany w kapitale wtasnym w I kwartale 2007 r. 0 2515 -58 30 520 -18 494 14 483 2934 11 549
Zysk netto 0 0 0 0 12026 12 026 204 12 230
Roéznice z wyceny pozycji wyrazonych
w walutach obcych 0 0 -58 0 0 -58 0 -58
Suma przychodéw ujetych za I kwartal 2007 r. 0 0 58 0 12 026 11 968 204 12172
Program motywacyjny dla pracownikéw -
warto$¢ $wiadczen pracownikéw 0 2515 0 0 0 2515 0 2 515
Inne 0 0 0 0 0 0 -3138 -3138
Przeniesienie wyniku 0 0 0 30 520 -30 520 0 0 0
Kapitat wlasny na dziefi 31 marca 2007 r. 152 000 41322 57 63 219 12 026 268 624 151 268 775
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1.2. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym w 2006 roku.

Kapital wtasny na dzien 1 stycznia 2006 t.
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2006

Zysk netto
Roéznice z wyceny pozycji wyrazonych
w walutach obcych

Suma przychodéw ujetych za rok 2006

Program motywacyjny dla pracownikéw -
warto$¢ $wiadczen pracownikéw

Inne

Przeniesienie wyniku
Dywidendy dotyczace roku 2005
Podzial zyskéw niepodzielonych

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2006 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace;j Razem
e Niepodzielony  Wynik przypisane Udziak Razem
Kapitat Pozostate Réznice wynik finansowy  akcjonatiuszom N kapital
kursowe z : i mniejszo$ci t
podstawowy kapitaty seliczeni finansowy z roku ]ed'nos‘t ) wiasny
pracliczenta ot ubieglych  biezacego dominujacej

152 000 45 482 187 34136 23 414 255 219 2909 258 128
0 -6 675 -72 -1437 7 106 -1078 176 -902
0 0 0 0 30 520 30 520 602 31122
0 0 -72 0 0 -72 -1 -73
0 0 -72 0 30 520 30 448 601 31049
0 1265 0 0 0 1265 0 1265
0 -18 0 0 0 -18 -323 -341
0 0 0 23 414 -23 414 0 0 0
0 -11 248 0 -20 775 0 -32023 -102 -32 125
0 3326 0 -4 076 0 -750 0 -750
152 000 38 807 115 32699 30 520 254 141 3 085 257 226
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1.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2006 — 31.03.2006 r.

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace;j Razem
s Niepodzielony Wynik przypisane Udziat Razem
. . y .
Kapitat Pozostate kllil(')sz:vt:f::ez wynik finansowy akc]onarlusz'om mniejszosci kapitat
odstawo kapitat . . finansowy z roku jednostki whasny
p wy preaty przeliczenia Wy dominuijacej
lat ubieglych  biezacego ominujacey
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 152 000 45 482 187 34136 23 414 255 219 2909 258 128
Zmiany w kapitale wlasnym w I kwartale 2006 r. 0 0 _30 23 414 13771 9613 82 9 695
Zysk netto 0 0 0 0 9643 9643 79 9722
Roéznice z wyceny pozycji wyrazonych 0 0 30 0 0 30 3 27
w walutach obcych
Suma przychodéw ujetych za I kwartal 2006 r. 0 0 -30 0 9643 9613 82 9 695
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku 0 0 0 23 414 -23 414 0 0 0
Kapitat wasny na dziefi 31 marca 2006 r. 152 000 45 482 157 57 550 9 643 264 832 2991 267 823
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku sporzadzone zostalo
zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” a takze wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw (Dz. U. Nt 209 poz. 1744 z dnia 19 pazdziernika 2005 r.) w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych”.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkéw ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego osadu przy wyborze
przyjetych przez jednostki zasad rachunkowosci.

2. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é kierowania ich
polityka finansowsa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby glosow
w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia si¢
istnienie 1 wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sic metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwa przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentow
kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnictych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty
bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
1 zobowiazania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo
wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udzialéw
mniejszosci.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto, ujmuje si¢ jako warto§¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosci przez przekazany skladnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udzialy mniejszosci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

Udzialy mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacja. Kapitaly
mniejszo$ci ustala si¢ jako warto§¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwicksza si¢ o przypadajace na kapital
mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci
tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu
z kapitalem wlasnym grupy kapitalowej.

Grupa zastosowala zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako transakcje
z podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.
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¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe
nastgpuje wedlug kosztu.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw 1 strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitaléw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O Iaczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto§¢ bilansowsa inwestycji.

3. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Grupa ZELMER S.A. przyjeta jako podstawowy, podzial swojej dzialalnosci na segmenty geograficzne tj.
prowadzenie dzialalnosci w kraju — rozumianym jako terytorium Polski oraz dzialalnoéci eksportowej —
rozumianej jako prowadzenie dzialalnosci poza terytorium Polski. Podziatu dokonano w opatciu o
lokalizacje klientow.

Segmentem uzupelniajacym dla Grupy jest segment branzowy. Wyodrebniono podziatl dziatalnosci na
dzialalno$¢ wytwoéreza, dystrybucie, dzialalno$é ustugowa w zakresie remontéw, regeneracji i modernizaciji
maszyn i urzadzen oraz pozostaly dziatalno$¢ ustugowa.

Segment geograficzny — dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar Grupy, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja
towarow, §$wiadczenie ustlug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku
1 charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktore sa
wlasciwe dla innych obszaréw dzialajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym. Okreslajac co
stanowi segment geograficzny uwzglednia si¢ czynniki:

- podobienstwo warunkéw politycznych i ekonomicznych,

- powiazania pomiedzy dziatalnoscia prowadzong na réznych obszarach geograficznych,

- szczegllny rodzaj ryzyka zwigzany z dzialalnoscia w konkretnym obszarze geograficznym,

- regulacje dotyczace kontroli wymiany walut,

- ryzyko walutowe.

Segment branzowy — dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar Grupy, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja
towarow, $wiadczenie ustug lub grupy powiazanych towaréw, ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje
si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznym od tych ktére sa wlasciwe dla
innych segmentéw branzowych. Okreslajac co stanowi segment branzowy uwzglednia si¢ czynniki:

- rodzaj towaréw lub ustug,

- rodzaj proceséw produkeyjnych,

- typ lub klasa uzytkownikéw towaréw lub ustug,

- zastosowane metody dystrybucji,

- rodzaj systemu obowiazujacych regulacji (jesli ma to zastosowanie).

Przychody segmentu — osiaggane badz ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz czg$¢ przychodéow Grupy, ktéra w oparciu
o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Koszty segmentu — skladajg si¢ z kosztéw wytworzenia sprzedanych towaréw i ustug zewngtrznym
klientom jak 1 transakeji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, wynikajace z dzialalnosci
operacyjnej segmentu dajace si¢ jemu bezposrednio przyporzadkowaé oraz czg$¢ kosztéw Grupy, ktorg w
oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu — to réznica miedzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik segmentu ustala
si¢ przed wprowadzeniem korekt z tytulu udzialéw mniejszosci.

Aktywa segmentu — to aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktére
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych przestankach przypisaé do danego segmentu.
W ich sklad wchodzi przypadajaca na Grupe cze$¢ aktywoéw operacyjnych wspodlnie kontrolowanego
podmiotu. Nie zalicza si¢ do aktywéw segmentu aktywow z tytutu podatku dochodowego.
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Kapital wlasny i zobowigzania segmentu — to zobowiazania operacyjne powstale w wyniku dziatalnosci
operacyjnej segmentu, ktére daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych przestankach
przypisa¢ do danego segmentu. W ich sklad wchodzi przypadajaca na Grupe czgsé pasywéw operacyjnych
wspolnie kontrolowanego podmiotu. Do kapitaléw i zobowiaza segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan
z tytutu podatku dochodowego.

4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta, funkcjonalng i waluta prezentacji spotki ZELMER S.A. 1 jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych
w Polsce jest PLN. Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych jest ich waluta narodowa.
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie
podstawowego §rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé (,,waluta
funkcjonalna”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktore sa waluta
prezentacji Grupy Kapitalowe;.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sic do uznania za zabezpieczenie przeplywow
pieni¢znych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

c) Spotki wehodzace w sklad Grupy

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute
prezentacji ZELMER S.A. po kursie obowiazujacym na dzieri bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat po
§rednim arytmetycznym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Roéznice kursowe powstale w wyniku
takiego przeliczenia sq ujmowane jako oddzielny sktadnik kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe dotyczace danego podmiotu sa ujmowane
w rachunku zyskéw 1 strat.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sq w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobiefistwo, ze jednostka
uzyska przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem aktywéw oraz gdy ceng nabycia lub koszt
wytworzenia skladnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Po poczatkowym ujeciu wykazuje
si¢ je w warto$ci pomniejszonej o zakumulowang amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci. Zastosowana metoda 1 stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania
przez grupe korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywdw. Warto$¢ koficowa, okres uzytkowania i
metode amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, a zmiany w stosunku
do wezesniejszych szacunkéw ujmuje jako zmiany warto$ci szacunkowych.

Poézniejsze naklady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
§rodek trwaly tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci
ekonomicznych dla Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale §rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega
na rozlozeniu warto$ci poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ koncowsa przez okresy ich uzytkowania, ktore
dla poszczegolnych grup srodkéw trwalych wynosza:
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- budynki i budowle 20-65 lat
- maszyny i urzadzenia 8-15 lat
- $rodki transportu 5-7 lat
- pozostale srodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartos$ci koficowej i okreséw uzytkowania §rodkéw trwalych dokonuje si¢ co najmniej na
koniec kazdego roku finansowego.

Usunigcie danej pozycji rzeczowych aktywéw trwalych z ksiag rachunkowych i bilansu nastepuje po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,

gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci ekonomicznych z tytutu dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty
wynikajace z usunigcia z ksiag ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski
netto” w momencie usuniecia.

6. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwos$é niezrealizowania ich warto$ci
bilansowej. Strate z tytulu utraty wartoéci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto§¢ odzyskiwalng. Wartosé odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartodci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie w odniesieniu, do ktérego
wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé¢ odrebnie przeplywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace $rodki
pieni¢zne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto§¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utrate wartosci, oceniane sq na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na
mozliwos¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

7. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplate lub seri¢ oplat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego skladnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz
nie musi nastapic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie
z regulacjami MSR 17 ,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie
umowy leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy
w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartodci biezacej minimalnych oplat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy
obliczaniu wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontowsa jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kraficowa stopg procentows
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Grupy zwickszaja kwote wykazywang jako
sktadnik aktywéw.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe 1 zmniejszenie
niesplaconego salda zobowiazania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegélne okresy
objete okresem leasingu, aby uzyskac stala okresows stopg procentowa w stosunku do niesplaconego salda
zobowiazania. Warunkowe oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono. Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a
takze kosztow finansowych w kazdym 2z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow
podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sa spdjne z zasadami stosowanymi przy
amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzaciji, za§ amortyzacje oblicza si¢ zgodnie z
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MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed
koficem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umatza si¢ przez krétszy z dwoch okreséw tj. okres leasingu
lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytulu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku,
pomniejszone o cze§¢ odsetkowsa, prezentowane sa w zobowigzaniach dlugoterminowych, natomiast
zobowigzania z tytulu oplat leasingowych pomniejszone o cz¢$¢ odsetkows platnych w okresie do roku,
prezentowane sa w zobowiazaniach krétkoterminowych. Cze$é odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskéw
1 strat w okresie trwania leasingu w kosztach finansowych. Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci
przedmiotu leasingu, jednostka stosuje zasady opisane w nocie nr 6.

b) Leasing operacyjny

Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniows przez okres
leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob rozlozenia
w czasie korzysci czerpanych przez Grupe.

8. Wartosci niematerialne

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup 1 przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda liniowa przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania, ktéry waha si¢ od 2 do 5 lat.

Koszty zwigzane z tworzeniem 1 utrzymaniem programoéw komputerowych spisywane sa w koszty
w momencie ich  poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji iw razie potrzeby
korygowane. Dokonuje si¢ przegladu wartosci niematerialnych badZz os$rodkéw wypracowujacych §rodki
pieni¢zne pod katem ewentualnej utraty warto$ci.

b) Prace badawcze i rozwojowe
Prace badawcze sa nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwiazan podjetym z zamiarem zdobycia i
przyswojenia nowej wiedzy naukowej i techniczne;.
Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagni¢é innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materialéw, urzadzen,
produktéw, proceséw technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkeii
seryjnej lub zastosowaniem.
Do prac rozwojowych zalicza sie:
- projektowanie, wykonanie 1 testowanie prototypéw 1 modeli doswiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkgji seryjnej lub uzytkowania),
- projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrébki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,
- projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii prébnej, ktérej wielko§¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz
- projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwigzan w zakresie nowych lub
udoskonalonych materialéw, urzadzen, produktéw, proceséw, systemow lub ustug.

Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych zalicza si¢ do kosztéw z chwila ich poniesienia.
Wydatki za§ na prace rozwojowe, zwigzane z okreSlonym przedsiewzieciem aktywuje sie, jesli zostang
spetnione warunki:
- realizowany jest SciSle okreslony projekt (np. w zakresie projektowania, wykonania, testowania
nowych wyrobéw),
- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
- koszty zwiazane z projektem, moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Po poczatkowym ujeciu stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowane;j
amortyzacji 1 skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Okres amortyzacji ustala si¢
stosownie do przewidywanego okresu uzyskiwania przychodow ze sprzedazy zwiazanych z danym
przedsiewzigciem nie przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace rozwojowe powickszaja
koszty z chwilg ich poniesienia.
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) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dziatalnosci tworczej o indywidualnym
charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od wartosci, przeznaczenia i sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do uzywania na
potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,
przyjmowane s do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i podlegaja amortyzacji przez okres nie
przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przysztymi korzysciami ekonomicznymi z tytutu
sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych zostala pozyskana w formie tytulu prawnego przyznanego
na czas ograniczony, to okres uzytkowania sktadnika wartosci nie powinien przekroczy¢ tego okresu, chyba
ze tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje sig, ze
ma on nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu nie bedzie on amortyzowany lecz zgodnie z MSR 36
bedzie poddawany testom na utrate.

Aby okresli¢, czy nastapilta utrata wartosci skladnikéw wartosci niematerialnych, jednostka stosuje
zasady opisane w nocie nr 6.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwale, ktore traktowane sa jako zrédio przychodéw z czynszow lub
utrzymywane sa ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym nie sa wykorzystywane przy produkeji,
dostawach towaréw, swiadczeniu ustug, czynnosciach administracyjnych, ani tez przeznaczone na sprzedaz
w ramach zwyklej dziatalnosci. Ujmowane one sq w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Nieruchomosdci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na rozlozeniu wartosci
poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto§¢ koncowa przez okresy ich
uzytkowania, ktéry dla nieruchomosci inwestycyjnych wynosi od 40 - 60 lat.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa stosuje zasady opisane w nocie nr 0.

10. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastegpujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci
godziwe] z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw 1 strat, pozyczki inaleznosci, inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci 1 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od
celu w jakim inwestycja zostata nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacj¢ swoich inwestycji w momencie ich
poczatkowego ujecia oraz dokonuje powtérnej oceny tej klasyfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

a) Aktywa i zobowiazania finansowe wykazywane w warto$ci godziwej z uwzglednieniem zmian w rachunku
zyskow 1 strat

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz wykazywane
wedlug wartosci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat. Skladnik aktywéw
finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli zostaje nabyty przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim okresie. Aktywa finansowe wyznaczane na moment poczatkowego ujecia jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy to te aktywa, ktore zarzadzane sa 1 ich wyniki ocenia
si¢ na bazie wartosci godziwej. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sa
przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacje w terminie 12 miesi¢cy od daty bilansu.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznosci to niepochodne aktywa finansowe z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia
platnosciami, ktére nie sq notowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy Grupa dostarcza pieniedzy,
towaréw lub uslug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania nalezno$ciami. Ujmuje si¢ je
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w aktywach obrotowych z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktorych okres wymagalnosci jest diuzszy niz
12 miesi¢cy od daty bilansu.

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci to niepochodne aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére kierownictwo Grupy ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢ je w aktywach trwalych z wyjatkiem
tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krétszym niz 12 miesiecy od daty bilansu 1 sa klasyfikowane jako
aktywa obrotowe.

d) Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niepochodne, ktére zostaly umieszczone w tej
kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej kategorii. Ujmuje si¢ je w aktywach trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza sprzedaé te inwestycje w terminie 12 miesi¢cy od daty bilansu.

Nabycie i sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakcji, czyli w dniu w ktérym Grupa zobowigzuje si¢ do
nabycia lub sprzedazy skladnika aktywow. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje si¢ wedlug warto$ci
godziwej powickszonej o koszty transakcji w przypadku wszystkich aktywéw finansowych, ktére nie sa
wykazywane wedtug wartodci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw 1 strat.

Aktywa finansowe usuwa si¢ z bilansu jezeli prawa do otrzymywania przeplywéw pieni¢znych z inwestycji
wygasly lub zostaly przeniesione i Grupa przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytulu wlasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej
z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskdw i strat ujmuje si¢ w pdzniejszych okresach wedlug wartosci
godziwej. Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opieraja si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli nie
ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nienotowane papiery warto$ciowe), Grupa ustala warto§é
godziwa przy pomocy technik wyceny. Obejmujq one wykorzystanie transakcji zawartych ostatnio na
warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktore sa zasadniczo takie same, analize
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okolicznosci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia wartosci godziwej inwestycji, dla
ktorych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na kazdy dzied bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody na to, ze nastapila utrata wartosci
skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Przy ustalaniu, czy nastapila utrata
warto$ci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej papieru
warto$ciowego ponizej kosztu. Jezeli wystepuja tego rodzaju przestanki réznice miedzy kosztem a aktualng
wartoscig tych aktywéw odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat.
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11. Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wycen¢ do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.
Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat zalezy od tego czy instrument pochodny
uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej.

Pochodne instrumenty finansowe posiadane przez Spotke nie spelniajg kryteriow zastosowania specjalnych
zasad rachunkowodci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg kryteridw rachunkowosci zabezpieczeni, ujmuje si¢ w momencie wyceny w rachunku zyskow i strat
w pozycji pozostale zyski/ (straty) netto.

12. Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym jednak od cen sprzedazy
netto.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasoéw sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z: ceny zakupu, cel importowych 1 pozostalych podatkow
oraz kosztow transportu, zatadunku i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyroboéw gotowych, materiatéw i uslug.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ upusty, rabaty handlowe 1 inne podobne pozycje.

Do ustalania kosztéw rozchodu zapaséw Grupa stosuje metodg sredniej wazonej.

Na koszty przetworzenia zapaséw skladaja sie koszty zwiazane bezposrednio z jednostka produkeji, takie
jak bezposrednia robocizna. Sktadaja si¢ na nie takze systematycznie przypisane, stale i zmienne posrednie
koszty produkeji, poniesione przy przetwarzaniu materialéw na gotowe wyroby. Stalymi posrednimi
kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkeji, ktére pozostaja stosunkowo niezmienne, niezaleznie
od wielko$ci produkgji, takie jak koszty amortyzacji 1 utrzymania budynkéw i wyposazenia zakladu oraz
produkcyjne (wydzialowe) koszty zarzadzania 1 administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkeji sa
te posrednie koszty produkcji, ktére zmieniajg si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze zmiang
wielkosci produkciji, takie jak posrednie koszty materialéw 1 robocizny.

Dla celéw przypisania stalych posrednich kosztéw produkeji do kosztéw przetworzenia zapaséw, Grupa
ustala normalng zdolno$¢ produkceyjna okreslang na poziomie kosztéw normatywnych, a ktorej uzyskania
oczekuje si¢ w czasie kilku okreséw lub sezonéw w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty
zdolnosci produkeyijnej wynikajacej z planowanej konserwacji. Nieprzypisane koszty posrednie sq ujmowane
jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna
je przyporzadkowaé bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywéw. Sa one wtedy
aktywowane jako czg¢§¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aktywow.

14. Naleznos$ci handlowe

Naleznosci handlowe na dziei ich powstania ujmuje si¢ w wartosci godziwej (biezacej przewidywanej
zaplaty), a nastepnie w okresach podzniejszych wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie
o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z plerwotnych warunkéw umoéw. Kwota odpisu stanowi rdznicg pomigdzy wartoscig bilansowa,
a wartoScia biezaca oczekiwanych strumieni pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowsa naleznosci, pomniejsza si¢ poprzez konto korygujace ,,odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci”, a stratg z tytulu utraty wartosci, ktéra ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w
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pozycji kosztow sprzedazy. Jezeli naleznosci handlowe sa niesciagalne, wowczas nastgpuje ich spisanie
poptzez obciazenie konta "odpisy aktualizujace warto$é nalezno$ci”.

15. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne — skladaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych, platnych na zadanie a takze
kredytu w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako skladnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Ekwiwalenty pieni¢zne — to krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, tatwo wymienialne na
okreslone kwoty $rodkéw pienigznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci o pierwotnym
terminie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

16. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) klasyfikuje si¢ jako ,,przeznaczone do
sprzedazy”, jezeli realizacja ich wartosci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie biezacego uzywania. Aktywami takimi moga by¢ cz¢sci sktadowe jednostki, grupy do
zbycia lub pojedyncze aktywa trwate. Na dzien bilansowy, Grupa wykazuje aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy wedlug nizszej z dwoch kwot: wartosci bilansowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostal zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrebna, wazng dziedzing dziatalnosci jednostki lub geograficzny
obszar dziatalnosci, jest czgscig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny
dzialalnodci jednostki lub jej geograficznego obszaru dzialalnosci lub jest jednostka zalezna nabyta
wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy . Zysk lub strata netto dziatalno$ci zaniechanej oraz zysk lub strata z
jej zbycia sa wykazywane odr¢bnie w rachunku zyskéw 1 strat. Przeptywy srodkéw pienigznych netto, ktore
mozna przypisa¢ do dzialalnosci zaniechanej sa prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeplywow
srodkéw pienigznych.

17. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy grupy kapitalowej stanowi kapital zakladowy jednostki dominujacej w wysokosci
okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapitat zakladowy wynika z objecia akcji spotki dominujacej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug
wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych
akcji 1 wartoéci nominalnej jednej akeji zgodnej ze Statutem Spolki dominujacej oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Spoélek.

18. Kapitaty mniejszosci
Kapitaly mniejszosci ustala si¢ jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien
nabycia akcjonatriuszom spoza grupy kapitalowej. Warto$¢ t¢ zmniejsza/zwigksza si¢ o przypadajace na
kapital mniejszosci zwigkszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokos$ci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka
strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitalowe;.

19. Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowigzania Spotek
Grupy, wynikajace ze zdatzeni przesztych, ktérych wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje
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w przysztosci wyplyw §rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przyszlych zdarzen, ktére moga wplynaé na wysokosé
kwoty niezbe¢dnej do wypelnienia obowigzku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdatzenia te
wystapia.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladéw, ktore, jak si¢ oczekuje, beda niezbedne do
wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca
oceng rynku odnosnie do warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty
odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzanie — obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Grupy, ktérego wypetnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje wyplyw srodkéw zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzanie warunkowe — to:

a. mozliwy obowigzek, wynikajacy ze zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych lub
przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegaja kontroli jednostki lub

b. wynikajacy ze zdarzen przesztych obecny obowiazek ale nie ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz dla
wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

20. Swiadczenia pracownicze

a) Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikéw. Grupa

posiada zaréwno programy okreslonych §wiadczen jak i okreslonych skiadek. Program okreslonych skladek
to program $wiadczent emerytalnych w ramach ktérego Spétki odprowadzaja okreslone sktadki do jednostki
zarzadzajacej ubezpieczeniami spolecznymi (ZUS). Spoétki nie maja prawnego ani zwyczajowo
oczekiwanego obowigzku wplacenia dodatkowych skladek, gdy fundusz nie posiada wystarczajacych
§rodkéw, aby wyplaci¢ wszystkim pracownikom §wiadczenia przystugujace im za prace wykonywana w
okresie biezacym i okresach poprzedzajacych. Program okreslonych $wiadczen jest to program, ktéry nie
stanowi programu okres§lonych skladek. Program okreslonych $wiadczen to program $wiadczen, w ktoérym
okresla si¢ kwote $wiadczen, jakie pracownik otrzymywal bedzie przy przej$ciu na emeryture. Ich wysokosé
zalezy zwykle od jednego lub wigcej czynnikéw, w tym wieku, stazu pracy i wynagrodzenia.
Zobowigzanie bilansowe z tytulu programoéw okreslonych $wiadczen emerytalnych réwne jest wartosci
biezacej zobowiazania z tytulu okreSlonych $wiadczei na dzied bilansowy. Wysokos¢ zobowigzan
z tytulu okresSlonych S§wiadczen wyliczaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych. Warto§¢ biezaca zobowigzania z tytulu okre§lonych $wiadczen ustala si¢ poprzez
dyskontowanie szacowanych przyszlych wyplywéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych,
wysokiej jakosci obligacji komercyjnych wyrazonych w walucie przysztej wyplaty $wiadczeni o terminach
zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowiazania.

b) Grupa tworzy rezerwe z tytutu nagréd 1 premii, jezeli obowiazek ich wyplaty wynika z umowy lub jezeli
dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

21. Pratnos¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitalowe w jednostce dominujacej Zelmer SA sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 w
ten sposob, ze warto§¢ otrzymanych uslug 1 odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym
sq wycenione w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitalowych na dzien przyznania tych instrumentow.

Koszty programu motywacyjnego, ujmowane s w okresie nabywania uprawnieq, niezaleznie od tego czy
program zostanie zrealizowany czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagniecia okreslonych
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dokonan (wskaznikéw przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na 1
akcje ,fully diluted EPS”) nie jest warunkiem rynkowym, to dokonuje si¢ biezacej korekty szacunkéw
kosztu  programu  motywacyjnego, odnoszacych  sie¢  do  okresu  nabywania  uprawnien.
W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagniecia okreslonych dokonani jest warunkiem rynkowym
(osiagniecie catkowitego zwrotu z akcji poziomu, co najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian
indeksu WIG liczonego w okresie I kwartalu roku, w ktéorym nastepuje podzial w poréwnaniu do
I kwartatu roku poprzedniego), to dokonuje si¢ ustalenia warto$ci godziwej, przyznanych instrumentow
kapitalowych na dzien podjecia decyzji o programie motywacyjnym i rozlicza si¢ koszty z tego tytutu przez
okres nabywania uprawnien niezaleznie czy warunek rynkowy zostal spelniony i koszty te nie sa
w przysziodci korygowane. Programem zostang objeci czlonkowie zarzadu Spotki oraz kluczowi
czlonkowie kadry menedzerskiej Emitenta oraz spdélek zaleznych. Opcje beda przyznawane w trzech
transzach w okreslonych terminach przypadajacych na lata 2007-2009 po odbyciu Walnego Zgromadzenie
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy. Y.aczna liczba oséb
uprawnionych objetych programem nie moze przekroczy¢ 99 oséb. Warunkiem przyznania kazdej sposrod
trzech transz opcjl jest przepracowanie przez uczestnika programu, co najmniej szesciu miesiecy w Spolce
do dnia przyznania opcji.

O przydziale opcji umozliwiajacej Osobie Uprawnionej po spelnieniu warunkéw, nabycie obligacii
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki nowej emisji; dla cztonkéw zarzadu decyduje Rada
Nadzorcza, a przydzial dla pracownikéw Spotki nastepuje na wniosek Zarzadu za zgoda Rady Nadzorczej.
Warunkiem koniecznym dla przyznania 70% kazdej transzy — jest zrealizowanie przez Spotke
potwierdzonego przez audytora kryterium wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego (,,fully
diluted EPS”) zysku na akcje w odniesieniu do roku poprzedniego: o 25% w 2006 roku oraz
o 20% w kazdym z kolejnych dwoch lat trwania Programu. Warunkiem koniecznym dla przyznania
pozostatych 30% danej transzy — jest osiagniecie przez wskaznik Calkowitego Zwrotu z Akcji poziomu, co
najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartatu roku, w
ktérym nastgpuje podzial, w poréwnaniu do I kwartalu roku poprzedniego (w przypadku pierwszego
podziatu jest to I kw. 2007 r. w stosunku do I kw. 2006 r.). Cena emisyjna akcji w programie opcji
menedzerskich bedzie réwna wysokosci $redniej arytmetycznej kursow zamknigcia z 70 dnia notowan
poprzedzajacych podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly o Programie, pomniejszona o 10% 1 wynosi
36,53 PLN, ktéra nie ulegnie zmianie w calym okresie programu. Nie spelnienie powyzszych kryteriow
przyznania opcji, powoduje przepadek danej transzy Puli Zarzadu, nie bedzie tez mozliwe przyznanie
czlonkom zarzadu opcji z Puli Dodatkowej w danym momencie przyznawania opcji.

Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnienl narzuca spelnienie okresSlonych warunkéw (nierynkowych
i rynkowych) transakcja platnosci rozliczana w instrumentach kapitatowych (subskrypcja akeji serii B spotki)
jest uyymowana przez okres, w jakim te warunki sa spetniane.

1. Wycene spelnienia warunkéw nierynkowych programu motywacyjnego przeprowadza si¢ na kazdy
kolejny dzied bilansowy. Do momentu nabycia uprawnien, spétka ustala szacunek skumulowanego kosztu
odnoszonego do rachunku zyskéw 1 strat. Po uznaniu uprawnienia do Swiadczenia za nabyte, ujete koszty
nie sa odwracane, nawet jezeli te uprawnienia nie zostana zrealizowane. Jezeli jednak nie uznaje si¢
uprawnien do objecia akcji za nabyte z powodu nie spelnienia warunku nierynkowego (przyrostu takich jak
wzrostu skonsolidowanego 1 w pelni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,fully diluted EPS”), odwraca si¢
koszty, ktérymi wezesniej obcigzono rachunek zyskow i strat.

2. Wycene spelnienia warunkéw rynkowych programu motywacyjnego przeprowadzono na dzied
zatwierdzenia regulaminu programu motywacyjnego przez rade nadzorcza ZELMER SA tj. na dzien
30 listopada 2006 roku. Wycena objeto element programu motywacyjnego, ktéry opiera si¢ na realizacji
prawa do zakupu akeji po cenie nominalnej 36,53 PLN pod warunkiem osiggnigcia odpowiedniego wzrostu
skonsolidowanego 1 w pelni rozwodnionego zysku na 1 akcje ,,fully diluted EPS” w poszczegdlnych latach
trwania programu. Do wyceny programu postuzono si¢ metoda Monte-Catlo polegajaca na konstrukeji
modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych.

22. Przychody
Warto§¢ przychodow, poszczegélne Spélki ustalaja wedlug wartosci godziwej zaplaty, otrzymanej lub

naleznej, tj. w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze uzyskaja korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw i uslug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy kapitalowej. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow

Przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw ujmuje si¢ w momencie dostawy przez jednostke Grupy
towaréw do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciagalnosci odnoénej
naleznosci. Przy sprzedazy produktéow 1 towaréw udzielane sa rabaty 1 opusty. W celu oszacowania
wielkosci rabatéw i opustéw oraz utworzenia na nie rezerwy w momencie sprzedazy, wykorzystuje sig
dotychczasowe doswiadczenie z tym zwiazane.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $§wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym §wiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowsa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

¢) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci,
obniza si¢ jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartoéci odzyskiwanej, poprzez utworzenie odpisu
aktualizujacego w ciezar rachunku zyskow i strat.

d) Dywidendy
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

23. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochéd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wiadze podatkowe, na podstawie ktérych podatek dochodowy podlega
zaplacie (zwrotowi).
Obcigzenie podatkowe (przychod podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.
Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaplacie (zwrotowi) od dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego, wymagajace
zaplaty w przysztych okresach w zwigzku z wystegpowaniem dodatnich réznic przejSciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty przewidziane w przyszlych okresach
do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem obowiazujacych
stawek podatkowych.
Sposéb zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkéw podatkowych danej transakeji lub innego
zdarzenia musi by¢ spdjny ze sposobem zaksiggowania samej transakciji.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszlosci osiagnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych.

24. Wyptata dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako zobowiazanie
w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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25. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Migedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSE wlasciwe dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 1. i po tej dacie oraz przedstawiono oceng
Zarzadow jednostek Grupy dotyczaca wplywu nowych standardéw iinterpretacji na sytuacje finansowsa
Grupy.

a)  MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostal wydany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowg zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych —
Ujawnianie kapitaléw”. MSSF 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji
o instrumentach finansowych 1 zastgpuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankow i podobnych instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie i prezentacja’.

Spoétka postepuje zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji dla
sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2007 roku i pdznie;j.

b) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r.
i pozniej. Stanowi ona uzupelnienie MSSF 7 | Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza
wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zarzadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarzadzanego kapitalu,

- danych ilo$ciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spelnila ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sq konsekwencje ich niespelnienia.

Spoétka stosuje powyzej opisane zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 stycznia
2007 roku i poznie;.

c)  MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
30 listopada 2006 r. 1 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r.
lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 | Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalno$ci”.
Standard ten okredla nowe wymagania wobec ujawnient informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci,
a takze informacji dotyczacych produktéw i uslug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona
jest dziatalno$¢ oraz gléwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejScia zarzadczego” do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, standard MSSF 8 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Spétka bedzie postgpowal zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji dla
sprawozdan finansowych publikowanych od 1 stycznia 2009 roku i pdzniej.

d) KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji"

Interpretacja  KIMSF 7 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2006 r. Iub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
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dotyczace zastosowania wymogoéw MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza
istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byla
gospodarkq hiperinflacyjna w poprzednim okresie, w zwigzku z czym jednostka zobowiazana jest do
skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e) KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 12 stycznia 2006. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja 2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie,
ze MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji wlasnych” ma zastosowanie do uméw, w ktérych jednostka
wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub bez
takiego $wiadczenia.

Spoétka bedzie postgpowac zgodnie z tymi wyjasnieniami przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych w
zwigzku z podjeciem w dniu 12 lipca 2006 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spélki uchwaly w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spélke Programu Opgji
Menedzerskich.

f) KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczoéci Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca 2000 1. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych
instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finansowe — uyjmowanie
i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktéry jednostka dokonuje oceny, czy nalezy wyodrebnié z
umowy zasadniczej 1 uja¢ odrebnie wbudowany instrument pochodny oraz na bazie jakich warunkow
oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

g) KIMSF10 ,»Srodroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada 20006 t. lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy z
tytutu utraty warto$ci ujete na dzient bilansowy w sprawozdaniu §rodrocznym w stosunku do wartosci
firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia, moga zosta¢
zmniejszone lub odwrécone, jezeli na kolejny dzied bilansowy - w sprawozdaniu $§rédrocznym lub
sprawozdaniu rocznym - wystapilyby przestanki wskazujace na mozliwos¢ ustapienia przyczyn
powodujacych ujecie wezesniejszego odpisu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSE 10 nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

h)  KIMSF 11,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udziaty”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. 1 obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca 2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace

wytyczne dotyczace:

= zastosowania MSSF 2, Platnosci w formie akcji wlasnych” dla transakeji platnosci w formie akcji
wtasnych, w ktorych biora udzial dwie lub wigcej jednostek powiazanych oraz
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® podejscia ksiggowego w nastepujacych przypadkach:

- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitalowych, ktére
mogg lub muszg by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowigzania wobec
pracownikow,

- jednostka lub jej wtasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentow
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawca tych instrumentow jest wlasciciel jednostki.

Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSF 11 nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspolnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
i) KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktorych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za
jaka cene.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego interpretacja KIMSE 12 nie zostala
jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

Interpretacja nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spo6tki.
i) MSR 23 ,,Koszty zadtuzenia”

Zmieniony MSR 23 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
29 marca 2007 r. Standard ten odnosi si¢ do rachunkowego ujecia kosztéw zadluzenia odnoszacych sig
do aktywéw, ktérych okres przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. MSR 23
uniemozliwia ujecie tych kosztow bezposrednio w rachunku wynikéw, wymagajac obecnie, aby zostaly
one skapitalizowane.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej ZELMER S.A., nowe, opublikowane standardy, poprawki
i interpretacje wiasciwe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od 1.01.2007 roku
1 pozniejszych nie wplyng istotnie na sprawozdania finansowe oraz sytuacje finansowa Grupy.

II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe kapitalowa narazona jest na wiele zagrozen finansowych takich jak
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty plynnosci czy ryzyko stopy procentowe;.

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwiazane jest z ryzykiem zmiany kurséw walut oraz z ryzykiem cenowym. Grupa prowadzi
dzialalno$¢ miedzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegélnosci
dolara amerykanskiego oraz euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych,
ujetych aktywow i zobowigzan oraz udzialéw w aktywach netto jednostek prowadzacych dzialalno$¢ za
granica. Grupa nie stosuje polityki zabezpieczen przed ryzykiem zmiany kurséw walut.

Produkcja ZELMER S.A. — jednostki dominujacej jest produkcja materialochlonna, w  ktorej
wykorzystywanych jest wiele materialéw w znacznych iloSciach, wystepuje wiec ryzyko zwiazane
ze zmiang cen rynkowych tych materiatow.
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b) Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowej. Grupa
dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientéw o odpowiedniej historii splat zobowigzan, a na rzecz
klientéw detalicznych i malo znanych, sprzedaz odbywa si¢ za gotéwke lub po dokonaniu przedplaty.
Grupa stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe wobec poszczegélnych klientéw poprzez
ustalanie limitow kredytowych. Stronami uméw transakeji pienieznych i instrumentéw pochodnych
zawieranych przez Grupe, sa instytucje finansowe o wysokiej zdolnosci kredytowej, ryzyko wigc jest
znikome.

©) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pieni¢znych oraz papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, dostgpnosé finansowania, dzigki
wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji
rynkowych. Spoétka zamierza zachowywac elastyczno$é finansowania dzigki nieprzekraczaniu przyznanych
linii kredytowych.

d) Ryzyko stopy procentowe;j

W opinii Zarzadéw Grupy ryzyko stopy procentowej jest nieistotne ze wzgledu na brak finansowania
zewnetrznego. Przychody Grupy oraz jej przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej sa zasadniczo
niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

IT1. Wazne oszacowania i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja na
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach tego sprawozdania. Oszacowania
i osady poddaje si¢ nicustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne. Jakkolwiek przyjete zalozenia iszacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych, co niesie ze sobg
ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty bilansowej aktywéw 1 zobowiazan w trakcie kolejnego
roku obrotowego.
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Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Grupa okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktow wytwarzanych przez te
maszyny 1 urzadzenia. Moga one ulega¢ znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktow
oraz nowych rozwiazan technicznych, a takze dziatan konkurencji.

Grupa zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrécenia okreséw uzytkowania w stosunku do pierwotnych
szacunkéw oraz odpisze w czesci lub calosci technicznie przestarzate maszyny i urzadzenia, ktére przestaly
by¢ uzywane lub zostaly sprzedane.

Swiadczenia emerytalne

Warto§¢ biezaca zobowiazan emerytalnych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zalozen. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow
(przychoddéw) netto z tytulu emerytur zawierajg stopg dyskonta.

Grupa okresla odpowiednig stope dyskonta na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jaka nalezy
zastosowaé, aby ustali¢ warto$¢ biezaca szacowanych przyszlych wydatkéw pienigznych, co do ktérych
przewiduje sig, ze beda wymagane do uregulowania odno$nych zobowigzan emerytalnych.

Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta, Grupa uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dlugoterminowych papieréw wartosciowych, wyrazonych w walucie przyszlej wyplaty $wiadczenq,
o terminach zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odno$nego zobowigzania emerytalnego.

Pozostate gléwne zalozenia dotyczace zobowigzan emerytalnych oparte sa w czesci na biezacej sytuacji
rynkowej.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Grupa udziela na swoje produkty dwuletniej gwarancji (jednostka dominujaca na grupe produkowanych
odkurzaczy udziela gwarancji czteroletniej).

Grupa szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historycznych danych na temat faktycznych
roszczen gwarancyjnych.

Czynnikami, ktére moglyby wplywac¢ na szacowane dane, sq wydajno$¢ i jako§¢ oraz koszty czesci
robocizny.

Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitalowe w jednostce dominujacej Zelmer SA sq rozliczane zgodnie z MSSF 2 w
ten sposob, ze warto§¢ otrzymanych uslug i odpowiadajacy im wzrost w  kapitale wlasnym
sq wycenione w sposob posredni poprzez odniesienie do wartodci godziwej przyznanych instrumentow
kapitalowych na dzied przyznania tych instrumentéw. Y.aczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez
okres nabywania uprawnien do realizacji opcji, ustala si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji z
wylaczeniem wplywu ewentualnych, niezwiazanych z rynkiem kapitalowym, nierynkowych warunkéw
nabywania uprawnien. Nierynkowe warunki nabywania uprawnienn do realizacji uwzglednia si¢ w
zalozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktére moga zostaé zrealizowane. Na kazdy dzien bilansowy
jednostka dominujaca Zelmer S.A. weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan jednostka dominujgca Zelmer S.A ujmuje w rachunku zyskéw 1 strat w
korespondenciji z kapitatem wlasnym.
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Rezerwy na rabaty

Grupa udziela swoim klientom rabatéw posprzedazowych, uzaleznionych od zrealizowanego obrotu.

Na rabaty te tworzona jest comiesigczna rezerwa, ktora szacuje si¢ odpowiednim procentem wynikajacym z
zawartych uméw handlowych od wartosci sprzedazy w cenach realizacji. Sq to rabaty miesieczne, kwartalne,
roczne oraz marketingowe. Rozliczenia rezerwy dokonuje si¢ w trakcie jednego roku obrotowego.

IV. Pozostate informacje

1. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Segment geograficzny

01.01.2007-31.03.2007 r. Polska Pozostate  Pozycjenie  Razem
kraje przypisane Grupa

Przychody ze sprzedazy brutto 65778 39 454 0 105 232
Sprzedaz pomigdzy segmentami 1521 6133 0 7 654
Przychody ze sprzedazy 64 048 33531 0 97 579
.Koszt \.Vla’sny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw 39 028 26 554 1282 64 300
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 25020 6977 1282 33279
Koszty sprzedazy 4539 2520 0 7059
Koszty ogélnego zarzadu 4 581 3995 4291 12 867
Pozostate przychody 355 186 0 541
Pozostale zyski 1466 767 0 2233
Zysk operacyjny 17 721 1415 -3 009 16 127
Koszty finansowe -50
Zysk przed opodatkowaniem 16 077
Podatek dochodowy 3 847
Zysk netto za okres obrotowy 12 230

31.03.2007 r. Polska ~ Lozostate  Pozycjenie p. 0 Grupa

kraje przypisane

Aktywa 213 861 111 960 5567 331388
Zobowigzania 36 579 19 150 6884 62613
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 81 42 0 123
Amortyzacja srodkow trwalych 1518 795 0 2313
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 24 12 0 36
Naklady inwestycyjne 1022 535 0 1557
Odwrocenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 303 159 0 462
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 160 84 0 244
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01.01.2006-31.03.2006 . Polska P";f;tfe g‘r’zz;’;iza‘;‘: %ﬁ;‘:

Przychody ze sprzedazy brutto 48 668 27 817 0 76 485
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2262 3065 0 5327
Przychody ze sprzedazy 46 147 25 009 0 71156
iI(ﬁciZ;\ix;llzs\;ly sprzedanych produktéw, ustug, towaréw 28 395 20 683 762 48 246
Zysk brutto ze sprzedazy 17 822 4 326 762 22910
Koszty sprzedazy 1822 944 0 2766
Koszty ogélnego zarzadu 4087 3 306 2532 9925
Pozostate przychody 293 159 0 452
Pozostale straty 682 369 0 1051
Zysk operacyjny 12 888 604 -1770 11722
Koszty finansowe -25
Udziat w (strat.ach) zyskach jednostek objetych metoda 3 3
praw wlasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 11705
Podatek dochodowy 1983
Zysk netto za okres obrotowy 91722

Pozostale  Pozycje nie

31.03.2006 r. Polska . . Razem Grupa
kraje przypisane
Aktywa 204 783 110 525 7 627 322935
w tym inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 850

Zobowigzania 30 404 16 478 8230 55112
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 56 30 0 86
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1337 725 0 2062
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 12 6 0 18
Naktady inwestycyjne 847 459 0 1 306
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 478 259 0 737
Utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa obrotowe 651 353 0 1004

Podstawowym ukladem sprawozdawczym dla Grupy Kapitalowej ZELMER S.A. sa segmenty
geograficzne, ktore to zostaly okreslone na podstawie lokalizacji klientow Grupy.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogdélne nie przypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogélnego zarzadu i inne koszty
powstajace w Grupie Kapitalowej ZELMER S.A., ktérych w sposéb jednoznaczny nie mozna
przyporzadkowac do segmentu.

Aktywa 1 zobowigzania danego segmentu zawieraja skladniki majatkowe i zobowiazania przypisane do
poszczegdlnych segmentéw wedtug struktury przychodéw ze sprzedazy poszczegélnych segmentéw. Nie
zawieraja natomiast rozliczefi podatkowych.

Zobowigzania segmentow obejmuja zobowiazania operacyjne, nie obejmuja pozycji podatkowych.

Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogdlna kwote kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywéw segmentu, co do ktérych istnieje oczekiwanie, ze beda
wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.
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Segment branzowy

Ustugi w zakresie

01.01.2007-31.03.200 . Produkcja  Dystrybucja remontow 1 Pozostate  Razem
regeneracji maszyn ustugi Grupa

i urzadzen

Przychody ze sprzedazy 73 377 17 863 5211 1128 97 579
Ustugi w
zakresie
. .  remontéowi Pozostale . . Razem
01.01.2007-31.03.2007 r.  Produkcja Dystrybucja tegencradii ustugi Nieprzypisane Grupa
maszyn i
urzadzen
Aktywa 266 548 56 984 1459 4 362 2035 331388
Naklady inwestycyjne 1171 285 83 18 0 1557

Ustugi w zakresie

01.01.2006-31.03.2006 .  Produkcja Dystrybucja ___fSMOnOW! Pozostafe = Razem
regeneracji maszyn ustugi Grupa
i urzadzen
Przychody ze sprzedazy 62 670 3946 3323 1217 71156
Ustugi w
zakresie
01.01.2006-31.03.2006 r.  Produkcja Dystrybucja ‘rz‘gn;‘:g;: P‘:lzs‘;ztg‘fe Nieprzypisane Iéarfg:
maszyn i
urzadzen
Aktywa 289 410 14 966 9 895 4 683 3981 322935
w tym inwestycje
w jednostkach 850
stowarzyszonych
Naklady inwestycyjne 1150 73 61 22 0 1306

Segmentem uzupelniajacym dla Grupy jest segment branzowy. Wyodrebniono podzial dziatalnosci na
dzialalno$¢  wytwoércza, dystrybucje, dzialalno$¢ ustugowa w  zakresie remontéw, regeneracii
i modernizacji maszyn i urzadzen oraz pozostalg dzialalno$¢ ustugows. Przez dziatalnosé dystrybucyjna
rozumie si¢ sprzedaz detaliczna produktéw prowadzona przez salony firmowe Grupy oraz sprzedaz
hurtowa towaréw, ktérych Grupa jest importerem celem rozszerzenia oferty handlowej.

Aktywa danego segmentu zawierajg sktadniki majatkowe jednostki dominujacej przypisane wedlug struktury
przychodow ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw, natomiast aktywa jednostek zaleznych zostaly

przypisane zgodnie z ich rzeczywistym zaangazowaniem w wyodrebnionych rodzajach dziatalnosci.
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2. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym
notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawialy si¢ nastepujaco:

Okt dawes . Sn;drn K Minimalny kurs Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
¢s sprawozdawczy arytmety czny urs w okresie w okresie dzienl okresu
w okresie
01.01.2007 — 31.03.2007 r. 3,9063 3,8683 3,9170 3,8695
01.01.2006 — 31.03.2006 t. 3,8456 3,7565 3,9617 3,9357

3.Wybrane dane finansowe skonsolidowane

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
W nastepujacy sposob:

— pozycje bilansowe przeliczone sa wedtug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien bilansowy:
w dniu 31 marca 2007 roku 1 EURO = 3,8695
w dniu 31 marca 2006 roku 1 EURO = 3,9357.

— pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych przeliczone sa wediug kursu
stanowiacego §rednia arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesiagca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku 1 EURO = 3,9063
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku 1 EURO = 3,8456
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody sprzedazy produktow, ustug, towaréw, materialow
iustug

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Przeplywy pieni¢zne z netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Z.obowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;
Kapital podstawowy

Liczba akcji (w tys. szt.)
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie
(w tys. sztuk)

Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN/EURO)

Rozwodniony zysk na jedna akeje zwykla (w PLN/EURO)
Wartoéé ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EURO)

w tys. PLN w tys. EURO
3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce 3 m-ce
2007 1. 20006 t. 2007 1. 20006 t.

97 579 71 156 24980 18 503
33279 22910 8 519 5957
16 127 11722 4128 3048
16 077 11 705 4116 3044
12 026 9 643 3079 2508
14 787 23 016 3785 5985
4103 -19 609 1050 -5099
-269 -300 -69 -78
18 621 3107 4767 808
331 388 322935 85 641 82 053
12 262 13 266 3169 3371
50 351 41 846 13012 10 632
268 624 264 832 69 421 67 290
152 000 152 000 39 282 38 621
15 200 15 200 15 200 15 200
15 439 15200 15 439 15200
0,79 0,63 0,20 0,16
0,78 0,63 0,20 0,16
17,67 17,42 4,57 4,43
17,40 17,42 4,50 4,43
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4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, zobowigzaniach i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow
Grupy Kapitatowej Zelmer S.A.

Zobowiazania
Odpisy Aktywa z tytutu 2 tytutu
. odroczonego Pozostate
aktualizujace odatk odroczonego reze
warto$¢ aktywow P v podatku ™y
dochodowego

dochodowego
Stan na 01.01.2007 t. 8813 5722 12 349 6271
Zwiekszenia 322 1799 296 802
Zmniejszenia 466 1243 217 565

Réznice kursowe z przeliczenia

58 15 0 3
Stan na 31.03.2007 r. 8727 6293 12 428 6511

Laczna warto$¢ odpisow aktualizujacych warto§¢ aktywéw na dzien 31 marca 2007 r. wyniosla
8 727 tys. PLN, w tym:

e odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwatego 1 849 tys. PLN,
e odpisy aktualizujace wartos¢ udzialéw 4 tys. PLN,
e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 6 123 tys. PLN,
e odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 751 tys. PLN.
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