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SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A.

w WA S Ko Z DZIAKALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2006

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH I USLUGACH WASKO S.A.

W 2006 roku w zwiazku z potaczeniem HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. znaczaco zostal rozszerzony
zakres dziatalnosci Spotki. WASKO S.A. jest obecnie przedsigbiorstwem, ktore swiadczy kompleksowe
ustugi informatyczne, integracyjne i serwisowe, jest dostawca sprzetu komputerowego i oprogramowania
na rzecz $rednich 1 duzych przedsigbiorstw, jak roéwniez instytucji, w tym operatoréw
telekomunikacyjnych, przedsigbiorstw produkcyjnych i ushlugowych, instytucji finansowych oraz
jednostek administracji publiczne;j.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, dziatalnos¢ WASKO S.A. koncentrowata sig
na rozwoju produktoéw i ustug optymalnie dopasowanych do potrzeb klientow i wypetniajacych w sposob
kompleksowy ich oczekiwania. Do podstawowych produktéw i ustug znajdujacych sig¢ w ofercie
WASKO S.A. w 2006 roku nalezaly:

PRODUKTY:

eUrzad — system informatyczny wspierajacy obieg dokumentow w urzedach. System umozliwia
petentom sprawdzenie statusu sprawy, informuje o niezbednych dokumentach i formalnos$ciach.
System zawiera réwniez modut ksiggi podawczej.

IntraDOK - system elektronicznego obiegu dokumentéw i przeptywu zadan. IntraDok wykorzystuje
technologi¢ podpisu cyfrowego, pracuje w s$rodowisku sieciowym poprzez interfejs popularnych
przegladarek internetowych. Glownym zadaniem systemu jest wspomaganie procesu wymiany
informacji w przedsigbiorstwie lub w jednostce administracji publicznej, zarzadzanie przeptywem zadan
i procesow, a takze kontrola stanu ich realizacji. IntraDok moze by¢ dostosowywany do norm i procedur
wewngetrznych przedsigbiorstw i organizacji. System speinia ponadto wymagania norm rodziny ISO
9001.

BIP — system zarzadzania trescia typu CMS wspierajacy prowadzenie Biuletynu Informacji Publicznej,
pozwalajacy na publikowanie i aktualizowanie informacji udost¢pnianej przez jednostki administracji
rzadowej i samorzadowej w sieci Internet.

SWD — wielozadaniowa platforma informatyczna wspierajaca dziatanie centrow koordynacji dziatan
ratowniczych i1 porzadkowych w zakresie przyjmowania zgloszen i obstugi zdarzen, przetwarzania
wprowadzanych informacji, dysponowania i alarmowania wtasciwych sit i srodkéw, a takze wizualizacji,
kolekgji 1 przetwarzania danych pochodzacych z réznorodnych urzadzen i systemow.

SOR - platforma teleinformatyczna wspierajaca obstuge ruchu pacjentow w szpitalach, szpitalnych
oddziatach ratunkowych oraz ambulatoriach. Moze wspdtpracowaé z systemem SWD, wraz z ktérym
tworzy jednorodna platforme teleinformatyczna wspierajaca obstuge zgloszen, zdarzen oraz koordynacje
dziatan stuzb ratowniczych.

MPK - system informatyczny wspomagajacy prace dyspozytora w przedsigbiorstwach
komunikacyjnych. System umozliwia obstuge zgloszen od kierowcow pojazdow, koordynacje dziatan
majacych na celu usunigcie awarii i1 usterek oraz likwidacj¢ utrudnien w ruchu, zarzadzanie pojazdami
znajdujacymi si¢ poza zajezdniami, przegladanie rozktadow jazdy; sledzenie aktualnej pozycji pojazdu
oraz monitorowanie odstgpstw od rozkladu jazdy, ustalanie kalendarza komunikacyjnego, zarzadzanie
informacja wewnetrzna poprzez publikowanie informacji o zdarzeniach oraz prezentacja statystyk.

PERSON - system informatyczny wspierajacy procesy rejestracji danych osobowych i biometrycznych,
personalizacji graficznej i elektronicznej dokumentu oraz dystrybucji i wydawania dokumentéw
osobistych. System umozliwia produkcje dowolnych dokumentéw, w tym réwniez dokumentdéw
zawierajacych dane biometryczne, zgodnych z dokumentacja ICAO nr 9303 zawierajaca normy
dotyczace zabezpieczen i danych biometrycznych dla paszportéw i dokumentéw podrozy.
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KOBAT-Kolektor — informatyczny system mediacji 1 kolekcji danych automatyzujacy procesy
transmisji, przetwarzania i gromadzenia danych rejestrowanych przez elementy sieci telekomunikacyjnej
(rekordy bilingowe dla abonentow, rekordy bilingowe dla wiazek i taczy, rekordy z ruchu IP, dane
licznikowe oraz dane z pomiaréw ruchowych). Zrédtem danych moga by¢é rowniez inne systemy kolekcji
i systemy bazodanowe rejestrujace dane na potrzeby prowadzenia rozliczen dowolnych mediow. System
moze zbiera¢ informacje jednoczesnie z wielu r6znych elementow sieci, realizujac przy tym weryfikacje
i unifikacj¢ danych. System stanowi zrédto danych dla innych systeméw, takich jak: systemy bilingowe
obstugi abonenta, systemy wykrywania naduzy¢ telekomunikacyjnych, systemy wspomagania
zarzadzania.

BNP - informatyczny system wspierajacy pracg centralnego biura numerdw przeniesionych.
Przechowuje informacje o przynalezno$ci numeréw i zakresOw numeracyjnych do operatorow
telekomunikacyjnych. Wspomaga proces przenoszenia numerdw migdzy operatorami oraz migdzy
centralami w ramach operatora, a ponadto utatwia obstuge ewentualnych reklamacji z tym zwiazanych.
System moze udostegpnia¢ dane dla systemow rozliczeniowych.

SAD - informatyczny system analiz dlugoterminowych stuzacy do nadzoru i optymalizacji pracy sieci
telekomunikacyjnej. System stanowi kompleksowe rozwiazanie wspomagajace i1 automatyzujace
realizacj¢ procesow zwiazanych z monitorowaniem, planowaniem rozwoju, oraz minimalizacja kosztow
utrzymania sieci.

SICC - system teleinformatyczny realizujacy mediacj¢ danych. System oferuje kompleksowa obstuge
potrzeb operatora telekomunikacyjnego w zakresie realizacji dostgpu do posiadanych systemow
komunikacyjnych, bez wzgledu na ich réznorodnos¢ i obstugiwane funkcje. Elastyczna budowa
oprogramowania pozwala na latwa integracj¢ z dowolnymi systemami informatycznymi, zaréwno
wykorzystujacymi specyficzne interfejsy, jak i middleware (MQSeries, WebMethods, itp.).

IntraTel - system informatyczny wspierajacy proces doboru taryfy telekomunikacyjnej
do specyficznych wymagan klienta.

OpenEye — to platforma informatyczna, obejmujaca cala rodzing produktow m.in. OE SCADA, OE
NET, OE BMS, GAZTEL, HYDROTEL, COPYMANAGER i DZIENNIK DYSPOZYTORA,
umozliwiajacych zarzadzanie réznorodnym S$rodowiskiem wraz z wizualizacja, monitorowaniem
i rejestrowaniem danych. Platforma ta znajduje zastosowanie m.in.: w automatyce, gazownictwie,
administrowaniu sieciami teleinformatycznymi, sieciach wodno-kanalizacyjnych. Zastosowanie
wielowarstwowej architektury platformy umozliwia integracje z dowolnymi zewngtrznymi systemami
IT, skalowalno$¢ i modularno$¢ oraz pracg na wszystkich dostepnych systemach operacyjnych.

HelpDesk — informatyczny system wspierajacy obsluge zgloszen serwisowych. Pozwala na pelna
formalna obstuge zgtoszenia od momentu przyjecia od klienta po rozwiazanie problemu. System
monitoruje stan prac nad zgloszeniem, weryfikujac czas obstugi z czasem narzuconym przez SLA
(Service Level Agreement). System umozliwia tworzenie grup specjalistow. System wspiera ewidencjg
zasobow przedsigbiorstwa z ich kategoryzacja.

CallMax — informatyczny system typu CallCenter wspierajacy procesy komunikacji biznesowej. Jest
rozwiazaniem pozwalajacym na standaryzacj¢ form komunikacji z klientem i systematyczne podnoszenie
jakosci obshugi, obejmujac szereg moduldw funkcjonalnych pozwalajacych na skuteczna i efektywna
komunikacje¢ z klientami. System ulatwia obstuge klientow (helpdesk, reklamacje), sprzedaz
przez telefon, reklam¢ i promocje nowych produktow, badania rynkowe, obstugg programow
lojalnosciowych, konkursow, windykacjg naleznosci.
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Centrum - informatyczny system wspomagajacy zarzadzanie przedsigbiorstwem. System umozliwia
ksztattowanie polityki bezpieczenstwa przedsigbiorstwa, zapewniajac kontrolge dostgpu do budynkéw
1 pomieszczen oraz elektroniczng rejestracje czasu pracy, obstuge wizyt gosci przedsigbiorstwa. System
ten dostarcza biezace informacje o nadzorowanych obiektach oraz miejscach pobytu pracownikoéw
i gosci przedsigbiorstwa.

AWIA - informatyczna platforma monitorowania pojazdéw. Umozliwia obnizenie kosztéw eksploatacji
i efektywne, zdalne dysponowanie $rodkami transportu podtaczonymi do systemu. System umozliwia
dostgp do aktualnej informacji o lokalizacji pojazdow lub innych obiektow pozyskiwanej za pomoca
technologii GPS/GPRS z wykorzystaniem aktualnych map Polski i Europy. AWIA obejmuje m.in.
rozwiazania dla sektora kolejowego, w tym: lokalizacj¢ i elektroniczng ewidencje sktadow,
monitorowanie zuzycia paliwa przez lokomotywy, modut dyspozytury, modut kontroli remontéw
i przegladéw kontrolnych, kontrol¢ czasu pracy druzyn trakcyjnych i in.

USLUGI:

ustugi informatyczne - projektowanie i realizacja systemow teleinformatycznych na zamdwienie;
analizy 1 audyty systemow informatycznych; serwisowanie systemow informatycznych; integracja
rozwiazan informatycznych; optymalizacja dziatlania systemow informatycznych; outsourcing ustug
informatycznych; audyty bezpieczenstwa systeméw informatycznych.

uslugi wdrozen i serwisu - ustugi instalacyjne i wdrozeniowe infrastruktury teleinformatycznej; kontrola
sprzetu komputerowego i audyt zlozonych srodowisk informatycznych; rozszerzona administracja
bazami danych; utrzymanie oprogramowania wlasnego i firm trzecich; ushugi gwarancyjne
i pogwarancyjne infrastruktury teleinformatycznej; kompleksowa obstuga infrastruktury IT.

audyty i ekspertyzy - audyty projektow finansowanych ze srodkéw pomocowych UE; ekspertyzy
i prace doradcze z zakresu ochrony $rodowiska; doradztwo i konsulting w zakresie mozliwo$ci
pozyskiwania zewngtrznych zrodel dofinansowania ($rodki pomocowe UE); przygotowywanie
dokumentacji wnioskéw o dofinansowanie projektu; realizacja Projektu ,,Dojrzatos¢ wykorzystuje
wiedz¢” w ramach Programu Inicjatywy Wspolnotowej EQUAL; prowadzenie szkolen e-learning.

ustugi hostingowe — swiadczone w ramach wydzielonej marki Webserwer.pl- oferowane sa 4 rodzaje
serwerow wirtualnych dla matych, $rednich oraz duzych przedsigbiorstw oraz odbiorcow
indywidualnych, 2 platformy systemowe (Linux, Windows), funkcjonalne narzgdzia (mozliwosc¢
utrzymania wlasnych domen i poddomen, konta pocztowe, obstuga skryptow PHP, CGI, ASP i Front
Page Extensions, obstuga baz danych — (MySQL, MSSQL).

2.  INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU I DOSTAWCACH WASKO S.A.

Sprzedaz WASKO S.A. w roku obrotowym 2006 w calosci realizowana byla na rynku krajowym,
a glownymi jej odbiorcami byly $rednie i duze przedsigbiorstwa, spotki sektora telekomunikacyjnego
oraz jednostki administracji rzadowej i samorzadowej. Gléwnymi klientami Spoétki w 2006 roku
byly migdzy innymi: Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji, Ministerstwo Edukacji
Narodowej, Straz Graniczna, Telekomunikacja Polska S.A., Bank Przemystowo-Handlowy S.A.,
Bull Polska Sp. z o0.0. W omawianym w niniejszym sprawozdaniu okresie sprawozdawczym,
Telekomunikacja Polska S.A. i Bull Polska Sp. z 0.0. przekroczyty 10% prog udzialu w sprzedazy netto
ogoétem, jaka zrealizowalo WASKO S.A. do wszystkich swych kontrahentow. Indywidualny udziat
kazdego z tych podmiotow w sprzedazy ogotem Spotki nie przekroczyt jednak 25%.
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WASKO S.A. wspotpracuje z wiodacymi migdzynarodowymi dostawcami sprzgtu komputerowego
i oprogramowania i ich przedstawicielami w Polsce oraz dostawcami krajowymi, do ktorych nalezy
zaliczy¢: IBM Polska Sp. z o.0., Hewlett Packard Polska Sp. z o.0., Oracle Polska Sp. z o.0.,
Microsoft Sp. z 0.0., Sun Microsystems Polska Sp. z o0.0., Cisco Systems Poland Sp. z o.0.,
Maxdata Sp. z o0.0., ABC DATA Sp. z o0.0., AB S.A., Techdata Polska Sp. z 0.0., Veracomp S.A.,
Action S.A., NTT Systems S.A., EMC Computer Systems Poland Sp. z 0.0. Warto$¢ dostaw sprzetu
i oprogramowania kazdego z poszczegdlnych partnerow w 2006 r. nie przekroczyta 20%
wygenerowanych przychodow ze sprzedazy.

3.  INFORMACIJE O STRUKTURZE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W 2006 R.

Przychody ze sprzedazy WASKO S.A. wg rynkow zbytu (branz):

Rynek zbytu 2006 r. 2005 r.

‘x udzial ‘1 udzial

Wartosé o, Wartosé o,

Telekomunikacja 50 126 21,7% 50 814 22,5%
Sektor publiczny 33 831 14,7% 30 544 13,5%
Bankowo$¢ i ubezpieczenia 15081 6,5% 5 045 2,2%
Sektor paliwowo-energetyczny 3199 1,4% 7704 3,4%
Edukacja 23022 10,0% 5300 2,3%
Ochrona zdrowia 3324 1,4% 3207 1,4%
Pozostate przedsigbiorstwa 102 324 44.3% 123 382 559,

przemystowe, ustugowe i informatyczne

RAZEM 230 907 100% 225996 100%

Przychody ze sprzedazy WASKO S.A. wg produktéw / ustug:

produkt / ushuga 2006r. 2005r.
iz Udzial x Udzial
Wartos¢ o, Wartos$¢ %
Systemy informatyczne oraz ustugi 37924 16.4% 31 536 14,0%

analityczno-programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzgtu komputerowego
oraz infrastruktury informatycznej oraz 28 007 12,1% 28 669 12,7%
serwis oprogramowania

SprzedaZ sprzetu komputerowegoi 164 976 71,5% 165 791 73%
oprogramowania, pozostala dziatalnos¢

RAZEM 230 907 100% 225996 100%

W 2006 r. najwicksza warto$¢ przychodow ze sprzedazy uzyskano ze sprzedazy sprzgtu komputerowego
i oprogramowania, ktora stanowita 71,5 % sprzedazy ogotem. Pozostate 28,5% przychodow ze sprzedazy
ogotem przypadto na sprzedaz systemow informatycznych, ustug programistycznych, i analitycznych
oraz sprzedaz ustug serwisu sprz¢tu komputerowego i oprogramowania.
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4. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH W 2006 R. I OMOWIENIE
PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH

Komentarz do pozycji bilansowych

2006 % 2005 % oo/ zmiana
I. Aktywa trwale 67 553 39,4% 54247 23,1% 13 306 24,5%
Rzeczowe aktywa trwate 45740 26,7% 45 648 19,5% 92 0,2%
Warto$¢ firmy 5635 3,3% - 0,0% 5635
Pozostale warto$ci niematerialne 5061 2,9% 1150 0,5% 3911 339,9%
Dhugoterminowe atywa finansowe 7720 4,5% 4969 2,1% 2751 55,4%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3398 2,0% 2480 1,1% 918 37,0%
II. Aktywa obrotowe 104 059 60,6% 180 240 76,9% - 76182 -42.3%
Zapasy 4443 2,6% 3845 1,6% 599 15,6%
Naleznosci krotkoterminowe 68 336 39,8% 139 784 59,6% - 71449 -51,1%
Inwestycje krotkoterminowe 29322 17,1% 36 477 15,6% - 7156 -19,6%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1958 L1% 134 0,1% 1824 1361,9%
Aktywarazem 171 612 100,0% 234487  100,0% - 62875 -26,8%

Aktywa

Struktura aktywow WASKO S.A. jest typowa dla branzy, w ktorej Spolka dziata, gdzie aktywa obrotowe
stanowig ponad 60% sumy aktywoéw ogotem.

Suma aktywoéw na dzien 31.12.2006 r. wyniosta 171 612 tys. zt i byla nizsza w stosunku do aktywow
wykazanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 26,8%.

Struktura aktywéw WASKO S.A. w latach 2005-2006
2006 2005
100% -
90% -
80% -
70% A
BAktywa
60% - obrotowe
50% - O Aktywa
40% trwale
30% -
20% 39,4%
10% 23,1%
0%

Spadek sumy bilansowej spowodowany byl zmniejszeniem si¢ stanu naleznosci handlowych o 71 449
tys. zt. Wysokie saldo naleznos$ci pod koniec 2005 roku wynikato z duzych kontraktow zawartych
przez Spotke w IV kwartale 2005 roku na dostawg sprzgtu oraz oprogramowania.

Na dzien 31.12.2006 r. aktywa trwate wzrosly o 24,5 % w stosunku do roku ubieglego. Powodem takiego
wzrostu bylo powstanie wartosci firmy w wysokos$ci 5.635 tys. zt w zwiazku z rozliczeniem potaczenia
WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A. Drugim czynnikiem majacym wplyw na wzrost aktywow trwalych
bylo zwigkszenie wartosci niematerialnych o 3 911 tys. zt, wérdd ktorych glowna pozycje stanowita
wartos¢ znaku firmowego HOGA.PL w kwocie 3 800 tys. zt.
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N WASKO

NaleznoS$ci

Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 53 609 134 146
Naleznosci od jednostek powiazanych 12 746 5345
Naleznos$ci budzetowe 20 -
Naleznosci od pracownikéw 211 57
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 850 -
Wadia 871 236
Rozliczenie niedoborow i szkod 28 -
NaleznoSci ogétem (netto) 68 335 139 784
Odpis aktualizujacy naleznoéci 1985 2110
Naleznosci brutto 70320 141 894

Na koniec 2006 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszeniu uleglo saldo
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, pozyczek i pozostalych aktywow finansowych
o tacznie 9 568 tys. zl. Wiazalo si¢ to z jednej strony ze zmniejszeniem srodkéw ulokowanych
w obligacjach Skarbu Panstwa i w krotkoterminowych lokatach, a z drugiej bylo wynikiem tego,
ze w 2005 roku w aktywach finansowych wykazywano akcje HOGA.PL S.A. nabyte przed potaczeniem,
ktore po 04 grudnia 2006 r. zaklasyfikowano jako akcje wlasne i ujeto je w kapitale wtasnym.

Pasywa
31.12.2006 % 31.12.2005 % 2006/2005 zmiana
Kapital wlasny 119 636 69,7% 100 861 43,0% 18 775 18,6%
Kapitat podstawowy 91 188 53,1% 9300 5,4% 81 888 880,5%
Akcje wlasne - 2964 -1,7% - 0,0% - 2964
Pozostate kapitaly 14932 8,7% 73 361 31,3% - 58430 -79,6%
Zyski zatrzymane 3831 2,2% 5247 2,2% - 1416 -27,0%
Zysk (strata) netto 12 649 8,7% 12952 31,3% - 58430 -79,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9079 5,3% 11983 5,1% - 2904 -24.2%
Rezerwy na zobowiazania 2215 1,3% 4343 1,9% - 2128 -49,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 6 864 4,0% 7 640 3,3% - 776 -10,2%
Zobowiazania krotkoterminowe 36432 21,2% 117 781 50,2% - 81349 -69,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 6465 3,8% 3862 1,6% 2603 67,4%
Pasywarazem 171 612 100,0% 234 487 100,0% - 62875 -26,8%

Kapitaly

Na koniec 2006 r. nastapit wzrost kapitatow wilasnych o 18,6 %. Zmianie ulegla struktura kapitatow
wlasnych. Nastapit znaczacy wzrost kapitatu podstawowego i zmniejszenie warto$ci pozycji pozostalych
kapitalow, co zwiazane jest z rozliczeniem potaczenia odwrotnego, gdzie zgodnie z MSSF3 struktura
kapitatow musi odzwierciedlac¢ kapitat podstawowy zarejestrowany. Odnoszac si¢ do wartosci kapitatow
pozostatych, w celu prawidtowej prezentacji kapitatow wlasnych, kapitat podstawowy zostat
powigkszony do wartosci wynikajacej ze statutu WASKO S.A. czyli do 91 187 500 zl, a rdznica
w stosunku do stanu przed dniem potaczenia, powigkszona o ustalony koszt polaczenia w wysokosci
15 541 tys. zt, pomniejszyla pozycje pozostalych kapitatow. Szczegdtowe informacje zostaly ujete w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym i nocie nr 38.
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Pozycja akcje wlasne stanowily akcje HOGA.PL S.A., ktore WASKO S.A. nabylo przed polaczeniem,
wyceniane w cenie nabycia. W grudniu 2006 roku WASKO S.A. sprzedato 388.278 akcji wlasnych
do zbycia. Zysk z transakcji zostal ujety zgodnie z MSR32 w pozycji "Pozostate kapitaly".

Struktura kapitatow WASKO S.A. w latach 2005-2006
2006 2005
100,0%
L0 - 25,0%
80,0% - .
700% | momwmm | S19% 0 zobow .
60.0% krétkotermin.
,U70 A
0 m zobow .
50,0% 51% diugotermin.
40.0% 69,7% O kapitaly wtasne
30,0% -
20,0% 43,0%
10,0% -
0,0%

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Na dzien 31.12.2006 r. zobowiazania krotkoterminowe i1 pozostale zobowiazanie krotkoterminowe
spadty o 78 746 tys. zl, co spowodowato, ze udziat tych zobowiazan w pasywach ogoélem zmniejszyt sig
z 51,9 % w roku 2005 do poziomu 25 % na koniec roku 2006. Dtugoterminowe zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania w kwocie 9 078,5 tys. zl zmniejszyty sie¢ o 2 904 tys. zt, czyli o 24,2% w stosunku do
stanu z konca roku ubiegtego. Stanowily je glownie zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego siedziby budynku WASKO S.A. w Gliwicach w wysokos$ci 6 863 tys. zt i dlugoterminowe
rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 2 215 tys. zl wynikajace z uprzednio zawartych umow.
Udzial zobowiazan dlugoterminowych w pasywach ogoélem pozostal w zasadzie na nie zmienionym
poziomie i wyniost 5,3 %.

Zobowiazania krotkoterminowe oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 25043 102 599
Pozostate zobowiazania finansowe 720 640
Pozostate zobowiazania budzetowe 6013 7018
Zobowiazania z tytutu podatku od os6b prawnych 1482 315
Rozliczenia migdzyokresowe 6 465 3 862
Rezerwy 3175 7209
Razem 42 898 121 643

Rezerwy krotkoterminowe gltdwnie obejmuja rezerwy na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych
z zawartych uméw handlowych, natomiast rozliczenia migdzyokresowe obejmuja wartosci kosztow
dotyczacych 2006 roku, a ktore poniesione beda w 2007.

WASKO S.A. ze wzgledu na wysoki poziom posiadanych s$rodkow obrotowych nie korzystalo
z finansowania kredytem bankowym.
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Komentarz do rachunku przeplywéw srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych wykazuje, ze suma przeptywdw pieni¢znych z podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej Spotki byta dodatnia i wyniosta na koniec 2006 roku 6 270 tys. zt. Laczne
przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1 finansowej wyniosty - 3 857 tys. zt.. Ostatecznie pozwolito
to zwigkszy¢ saldo §rodkow pienigznych na koniec roku o 2 413 tys. zt do poziomu 23 126 tys. zi.
Roéznica pomigdzy przeptywami pienigznymi netto dotyczaca danych za rok 2005 wykazanymi
w raporcie za 4 kwartat 2006, a prezentowanymi danymi w niniejszym raporcie, wynika
z zaklasyfikowania w raporcie kwartalnym krotkoterminowych papierow dluznych o terminie
zapadalnosci do 3 miesigcy jako inne aktywa finansowe. W niniejszym raporcie papiery te wykazane sa
w pozycji srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw.

Komentarz do rachunku zyskow i strat

2006 2005 2006/2005 zmiana
Przychody ze sprzedazy ogdlem 230907 100,0% 225996 100,0% 4911 2,2%
Koszty sprzedanych produktow, towarow 195216 84,5% 199 209 88,1% - 3992 -2,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35691 15,5% 26788 11,9% 8903 33,2%
Pozostate przychody operacyjne 6744 2,9% 8878 3,9% - 2134 -24,0%
Koszty sprzedazy 11342 4,9% 7933 3,5% 3409 43,0%
Koszty ogblnego zarzadu 13 024 5,6% 10 154 4,5% 2 870 28,3%
Pozostate koszty operacyjne 3295 1,4% 3056 1,4% 239 7.8%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14774 6,4% 14523 6,4% 251 1,7%
Przychody finansowe 2590 1,1% 4026 1,8% - 1436 -35,7%
Koszty finansowe 1616 0,7% 2 641 1,2% - 1025 -38,8%
Zysk (strata) brutto 15748 6,8% 15908 7,0% - 161 -1,0%
Zysk (strata) netto 12 649 55%| 12952 5% - 303 2,3%

W roku 2006 Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 230.907 tys. zi, co oznacza ich
wzrost o 2,2% w stosunku do roku 2005. Wzrost ten byl spowodowany gltownie zwigkszeniem
przychodow ze sprzedazy produktow i ustug z poziomu 69 934 tys. zt do kwoty 76 408, co oznacza ich
wzrost o ponad 9,3 %. W tym samym okresie sprzedaz sprzg¢tu komputerowego i oprogramowania spadta
o ponad 1 %.

Analiza rentownos¢ i plynnosci

RENTOWNOSC 2006 2005
Marza brutto 15,46% 11,85%
Rentowno$¢ sprzedazy na dziatalnosci operacyjnej 6,40% 6,43%
Rentowno$¢ EBITDA 9,00% 9,11%
Rentowno$¢ brutto 6,82% 7,04%
Rentowno$¢ netto 5,48% 5,73%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych ROE 11,47% 13,36%

W roku 2006 znaczaco wzrdst zysk ze sprzedazy brutto z poziomu 26 788 do wysokosci 35 961 tys. zi,
co oznacza jego zwigkszenie o 33,2%. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem sprzedazy systemow
informatycznych i ustug, generujacych lepsza marze, w wyniku czego marza brutto zwigkszona zostata
do poziomu 15,5 %. Zysk operacyjny i zysk netto utrzymaty si¢ na podobnym poziomie w obydwu
latach. Powodem braku wzrostu tych zyskéw bylo zwigkszenie kosztéw sprzedazy zwiazanych z
poniesionymi naktadami na rozw6j Departamentu Sprzedazy i dzialania marketingowe. Natomiast wzrost
kosztow ogolnych stanowity glownie koszty potaczenia WASKO S.A. i HOGA.PL S.A. Efektem tego
jest nieznaczny spadek kolejnych wskaznikoéw rentownosci brutto oraz netto.
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PLYNNOSC 2006 2005
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,43 1,48
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,28 1,45
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 0,61 0,30

Spotka posiada bardzo dobra ptynnos$¢ finansowsa, wskazniki w 2006 ulegly poprawie w stosunku
do roku ubiegtego. WASKO S.A. nie ma problemu z terminowym regulowaniem zobowiazan.
Przejsciowo wolne $rodki pienigzne Spotka inwestuje w bezpieczne instrumenty finansowe.

5.  OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spotka dziala w branzy technologii informatycznych, a jej funkcjonowanie w duzym stopniu zalezy
od wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Kluczowe produkty WASKO S.A. to produkty, ktore
powstaly w oparciu o doswiadczenie i know-how nalezace do Spoéiki. Utrzymanie pozycji rynkowej
wymaga ciaglej pracy w zakresie ulepszania i rozwoju dotychczasowych produktéw oraz tworzenia
nowych rozwiazan. Rozwoj Spotki jest wigc uzalezniony od jej pracownikow, odpowiedzialnych za
realizacj¢ tych prac. Spotka doklada staran, aby zmniejszy¢ ryzyko utraty pracownikéw i utrzymacé
stabilny poziom zatrudnienia, stwarzajac dobre warunki pracy dla kluczowych pracownikéw Spotki
oraz zachowujac szczeg6lna ostroznos¢ w zakresie dokumentacji tworzonych systemow, pozwalajacej na
szybka adaptacje nowo zatrudnionych osob. Niemniej jednak rosnacy popyt na wykwalifikowana
i do$wiadczona kadr¢ zwiazany z dynamicznym rozwojem firm informatycznych w Polsce
oraz atrakcyjnymi dla polskich pracownikéw warunkami zatrudnienia w krajach Unii Europejskiej
stanowia dla Spotki ryzyko ich utraty i koniecznoscig uzupetniania kadr, co moze spowodowaé wzrost
kosztow zatrudnienia w Spotce.

Ryzyko dzialalno$ci operacyjnej, bledéw, wydluzania terminéw realizacji i szacowania czasu
trwania projektow

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug informatycznych. Specyfika tej
dziatalno$ci polega m.in. na opracowywaniu i wdrazaniu oprogramowania oraz kompleksowych
rozwiazan informatycznych. Istotne sa przy tym umiejgtnosci prawidlowego szacowania czasu trwania
projektow i ich kosztochlonnosci. W przypadku realizacji skomplikowanych projektéw z tej dziedziny,
istnieje ryzyko wydtuzenia terminu ich realizacji oraz ryzyko powstania btedow. Wyniki finansowe
Spotki w istotnym stopniu zaleza od przychoddéw ze sprzedazy uzyskanych z nowych, pozyskanych
kontraktéw oraz od poniesionych kosztéw i nakladow. w ramach realizacji tych projektow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Spolki od Telekomunikacji Polskiej S.A., jej spélek z grupy
kapitalowej oraz innych klientéw dzialajacych w sektorze telekomunikacyjnym

WASKO S.A. od 1993 r. wspotpracuje z Telekomunikacja Polska S.A., z podmiotami nalezacymi do jej
grupy kapitatowej, ktora do chwili obecnej jest jednym z kluczowych odbiorcow systemow i ustug
informatycznych, w tym m.in. odbiorca ustug rozwoju systemu kolekcji danych oraz z pozostatymi
klientami dziatajacymi w sektorze telekomunikacyjnym. Powoduje, to ze zakonczenie wspotpracy
przez te podmioty z WASKO S.A. moze spowodowac przejsciowy spadek przychodow ze sprzedazy.
Spoéika realizuje jednak strategi¢ polegajaca na tym, aby osiaga¢ rownowage sprzedazy poszczegdlnych
typow lub grup produktow w sprzedazy ogotem.

Realizacja tej strategii spowodowata, ze przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i ushug na rzecz
Telekomunikacji Polskiej S.A., spotek z jej grupy kapitalowej oraz pozostalych klientow z sektora
telekomunikacyjnego utrzymuja si¢ na stalym poziomie. Udziatl tych przychodow w ogdlnej sumie
przychodow ze sprzedazy sukcesywnie spada, z 51% w roku 2003, 39% w roku 2004, 22,5 % w roku
2005, do 21,7 % w 2006 roku, dzigki wzrostowi sprzedazy innych produktéw w innych sektorach.
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Powoduje to, ze opisywany czynnik ryzyka ma obecnie mniejsze znaczenie niz w przesztosci.
Dodatkowo, biorac pod uwage wysokie kompetencje pracownikdéw Spotki, wysoka jakos¢ produktow
i $wiadczonych ustug, a przede wszystkim fakt, iz produkty byly i sa tworzone wedlug indywidualnych
wymagan klienta, nalezy oceni¢, ze ryzyko catkowitej rezygnacji z zakupu produktéw i ustug
przez Telekomunikacje Polska S.A., jej spoiki z grupy oraz pozostate podmioty dziatajace w sektorze
telekomunikacyjnym nie jest obecnie wysokie.

Ryzyko pozyskiwania nowych kontraktow w sektorze administracji publicznej

Dzigki dywersyfikacji dziatalnosci WASKO S.A. w ostatnich latach znaczna cze$¢ przychodow uzyskuje
z sektora administracji publicznej. Udzial przychodow ze sprzedazy w tym sektorze wzrdst z 2%
sprzedazy ogotem w roku 2003 do prawie 15% w roku 2006.

Pozyskiwanie zaméwien w tym sektorze odbywa si¢ w drodze przetargow publicznych, w ktorych
WASKO S.A. konkuruje z migdzynarodowymi koncernami oraz najwigkszymi krajowymi firmami
informatycznymi. Duza konkurencja wymusza konieczno$¢ stosowania na tym rynku coraz nizszych
marz. Ponadto istniejace przepisy i czgsto stosowane niejasne reguly postepowan przetargowych
powoduja, ze wzrasta ryzyko formalno-prawne odrzucenia oferty. Czynniki te powoduja, ze zaktadana
wzrostowa tendencja przychodow ze sprzedazy z sektora publicznego nie zostanie utrzymana, co moze
mie¢ niekorzystny wplyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

Swiadomo$é tego ryzyka sprawia, ze przez caly czas WASKO S.A. rozwija kompetentne zespoly
sktadajace si¢ z wykwalifikowanej kadry pracowniczej w zakresie zaméwien publicznych, co
W znacznym stopniu powinno mie¢ wptyw na skutecznos$¢ prowadzonych postgpowan.

Ryzyko zwiazane z zaplata kar umownych w ramach realizacji uméw

Zgodnie z regutami obowigzujacymi obecnie na rynku w wigkszoséci realizowanych przez Spotke
projektow klienci wymagaja zabezpieczen realizacji kontraktu oraz wprowadzaja zapisy umozliwiajace
naliczanie kar umownych wykonawcom.

W przypadku prowadzenia projektow niezgodnie z warunkami umow powoduje to ryzyko skorzystania
z zabezpieczen lub naliczenia kar umownych, ktére maja wptyw na osiagane wyniki finansowe przez
WASKO SA.

W czasie wieloletniej prowadzonej przez Spotke dziatalnos$ci sytuacje takie wystepowaly jednak
sporadycznie. Projekty prowadzone sa przez odpowiednio dobrana kadr¢ i w oparciu o wlasciwe
do danego zadania metodologie oraz sa stale monitorowane.

Ryzyko konkurencji i stosowania polityki walki cenowej-w tym dumpingu cenowego

WASKO S.A. dzialta w bardzo konkurencyjnym otoczeniu, zaréwno w dziedzinie dotyczacej
oprogramowania, ustug informatycznych jak i w branzy zwiazanej ze sprzetem komputerowym. Rynek
producentdw oprogramowania jest zroznicowany, powstaje wiele nowych podmiotow oferujacych
firmom produkty o réznym stopniu ztozonosci, obejmujacych szeroki zakres rozwiazan oraz duza
rozpigtos¢ cen. Ponadto obserwuje sig¢ zjawisko konsolidacji branzy informatycznej. Laczace sig firmy
stanowia mocniejsza konkurencj¢ w sektorze duzych przedsigbiorstw oraz administracji publicznej
1 instytucji samorzadowych. Istnieje ryzyko, ze silna konkurencja w polaczeniu z rosnacym stopniem
nasycenia rynku, moze w przyszto$ci spowodowac obnizenie poziomu uzyskiwanych marz i zmniejszy¢
osiagane przez WASKO S.A. przychody i zyski.

Ryzyko zwiazane z sytuacjg gospodarcza Polski i rozwojem rynku oprogramowania i ustug I'T

Na dziatalno$¢ 1 kondycje Spotki, podobnie jak na wigkszo$¢ przedsigbiorstw w Polsce, niewatpliwy
wplyw ma sytuacja makroekonomiczna w kraju. Tempo wzrostu gospodarki oraz perspektywy wzrostu
dochodow przedsigbiorstw, w duzym stopniu decyduja o poziomie wydatkow inwestycyjnych, w tym
wydatkow na produkty i ustugi informatyczne. Trwajaca obecnie dobra koniunktura gospodarcza
i pozytywne tendencje, co do jej dalszego trwania sg dla dziatalnosci WASKO S.A. korzystne. W
przypadku zmiany tej koniunktury, odwrocenia si¢ dobrych tendencji lub zatlamania gospodarki,
automatycznemu ograniczeniu podlega¢ beda wydatki inwestycyjne zaréwno przedsigbiorstw
komercyjnych jak instytucji sektora publicznego.
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Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmieniajace si¢ czgsto przepisy prawa i jego interpretacje, w szczegdlnosci dotyczace przepisow
podatkowych, przepisow regulujacych dzialalno§¢ gospodarcza, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, moga wywiera¢ niekorzystny wpltyw na funkcjonowanie Spoélki. Zmiany przepisow
prawnych moga powodowa¢ z jednej strony zwigkszenie kosztow dziatalnosci Spotki, a z drugiej
op6zniac osiaganie przychodow w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszac.

Przepisy prawne w Polsce nie zawsze sg jasne i jednoznaczne, zwlaszcza przepisy dotyczace uregulowan
podatkowych. Istnieje rowniez brak jednolitosci decyzji organdéw skarbowych i w orzecznictwie
sadowym w tym zakresie. W sytuacji przyjecia przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz przyjeta przez Spotke i w przypadku powstania sporu na tym tle, moga wystapi¢ znaczace
implikacje dla Spotki.

6. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN I ZNACZACYCH UMOW W 2006 R. I W OKRESIE OD
ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO
SPRAWOZDANIA

e Ogtloszenie decyzji o potaczeniu HOGA.PL S.A. z WASKO S.A.

W dniu 27 lutego 2006 roku Zarzad HOGA.PL S.A. oraz Zarzad WASKO S.A. podjely uchwaty
0 zamiarze potaczenia spotek (RB 6/2006).

e Zmiany w strukturze akcjonariatu w wyniku wezwania ogloszonego przez Wojciecha Wajdg.

Pan Wojciech Wajda, w drodze ogloszonego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
HOGA.PL S.A. nabyt 604.296 akcji Spoiki i posiadat tacznie 1.464.040 akcji HOGA.PL S.A.,
dajacych tyle samo gltoséw na jej Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowiacych 36,6% ogolne;j
liczby akcji i glosow. Wojciech Wajda wspolnie z kontrolowana przez siebie WASKO S.A.
dysponowat 66,2% gltoséw na WZA HOGA.PL S.A. (RB 16/2006 z dnia 24.04.2006).

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 30.06.2006.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2005
roku oraz sprawozdanie finansowe za 2005 rok, udzielito absolutorium osobom zarzadzajacym
1 nadzorujacym, podjeto uchwate o potaczeniu z WASKO S.A., oraz powotato nowego Cztonka Rady
Nadzorczej (RB 30/2006 z dnia 30.06.2006).

e Umowa z Ministerstwem Edukacji i Nauki.

7 lipca 2006 roku-Konsorcjum WASKO S.A. i BIW KONCEPT podpisalo umowe z Ministerstwem
Edukacji i Nauki o wartosci blisko 20 mIn zt. Umowa dotyczyta komputeryzacji 1362 bibliotek
szkolnych na terenie wojewodztw: matopolskiego, §laskiego i podkarpackiego. Umowa obejmowata
dostarczenie sprzgtu komputerowego, oprogramowania oraz wykonawstwo sieci komputerowych.

e Zawarcie Umowy pomiedzy konsorcjum Pentacomp Systemy Informatyczne Sp. z o.0.
oraz WASKO S.A. z Ministerstwem Spraw Wewngtrznych i Administracji na wykonanie
Paszportowego Systemu Informacyjnego do wydawania dokumentéw paszportowych oraz
dokumentow podrézy dla cudzoziemcow.

W dniu 27 lipca 2006 r. konsorcjum Pentacomp Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. oraz WASKO S.A.

zawarlo umowe z Ministerstwem Spraw Wewngtrznych i Administracji na wykonanie Paszportowego

Systemu Informacyjnego do wydawania dokumentow paszportowych (paszportow zwyktych,

tymczasowych, dyplomatycznych, stuzbowych Ministerstwa Spraw Zagranicznych) oraz dokumentoéw

podrozy dla cudzoziemcow (polski dokument podrézy i dokument podrézy przewidziany w Konwencji

Genewskiej) z elementami biometrii".

Przedmiotem tej umowy jest:

— zaprojektowanie, wykonanie, dostarczenie i instalacja systemu,

— wdrozenie do eksploatacji, szkolenie i serwis podsystemu obstugi obywatela, rejestru CEWiUP,

— rozbudowa systemu produkcyjnego, portalu informacyjnego, utrzymania 1 monitoringu,
centralnego uwierzytelniania,
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— serwis infrastruktury teleinformatyczne;j,

— realizacja generowania na potrzeby PSI certyfikatow cyfrowych,

— modernizacja i rozbudowg oraz szkolenie i serwis portalu informacyjnego,
— wykonanie dokumentacji technicznej i uzytkowe;.

e Zakonczenie wdrozenia Systemu Lokalizacji i Monitorowania Obiektow Wlasnych dla Strazy
Granicznej

W sierpniu 2006 r. WASKO zakonczylo wdrozenie w Strazy Granicznej, gdzie uruchomiono System
Lokalizacji i Monitorowania Obiektoéw Wtasnych. System w Strazy Granicznej obejmuje m.in. 59
lokalnych stanowisk dowodzenia, ponad 1450 urzadzen wyposazonych w odbiorniki GPS,
zainstalowanych przez firm¢ WASKO S.A. w 450 pojazdach oraz 1000 urzadzeniach mobilnych,
w ktore wyposazeni sg funkcjonariusze.

e Podpisanie umoéw na wdrozenie systemow elektronicznego obiegu dokumentéw w wojewodztwie
pomorskim o warto$ci 460 tys. zt.

Konsorcjum HOGA.PL S.A. i WASKO S.A., ktorego oferte uznano za najkorzystniejsza, podpisato z
Urzgdem Marszatkowskim Wojewoddztwa Pomorskiego w Gdansku oraz Pomorskim Urzgdem
Wojewodzkim w Gdansku umowy dotyczace dostawy i uruchomienia zintegrowanego systemu
informatycznego stuzacego do obstugi korespondencji, ewidencji i zarzadzania dokumentami oraz
zarzadzania sprawami i procesami. L.aczna warto$¢ umow to kwota 460 tys. z (warto$¢ brutto). Termin
zakonczenia ostatniego etapu przewidziano na przetomie I i II kwartatu 2008 roku. (RB 42/2006 z dnia
11.09.2006).

e Zlozenie przez Zarzady HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. wnioskow do Sadu Rejonowego
o rejestracje polaczenia Spotek.

W dniu 29 wrzesnia 2006 roku Zarzad HOGA.PL S.A. oraz Zarzad WASKO S.A. zlozyly w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach wnioski o dokonanie rejestracji polaczenia Spotek. (RB 44/2006 z dnia
30.09.2006).

o Podpisanie umowy z Panstwowym Gospodarstwem Le$nym — Lasy Panstwowe w dniu 24
pazdziernika 2006 r.

WASKO S.A. podpisatlo umowe z Panstwowym Gospodarstwem Le$nym Lasy Panstwowe.
Przedmiotem umowy byta dostawa i serwis sprze¢tu komputerowego oraz oprogramowania w 435
nadle$nictwach na terenie catego kraju.

e Wdrozenie Centrum Powiadamiania Ratunkowego w Katowicach w dniu 24 pazdziernika 2006 roku

Zakonczono wdrozenie Centrum Powiadamiania Ratunkowego w Katowicach. WASKO S.A.
w ramach umowy dostarczylo i zintegrowato nowoczesna i kompletna infrastrukture informatyczna,
telekomunikacyjna oraz radiokomunikacyjna. Biorac pod uwage liczbg zintegrowanych podmiotow,
systemow teleinformatycznych oraz systemow automatyki przemystowej, liczbe obshugiwanych
zdarzen, system dostarczony przez WASKO S.A. stanowi najwigksze tego typu rozwiazanie w Polsce.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 pazdziernika 2006 roku.

NWZA dokonato wyboru trzech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach Andrzeja Gduli,
Mariana Urbanczyka oraz Piotra Dudka oraz uchwalilo zmiany zasad wynagradzania Czlonkéw Rady
(RB 50/2006 z dnia 27.10.2006).

e  Wybdr nowego Zarzadu Spoiki.

W dniu 27 listopada 2006 roku Rada Nadzorcza w zwiazku z rezygnacja dotychczasowych osob
zarzadzajacych, dokonata wyboru nowego Zarzadu Spotki w osobach (RB 55/2006 z dnia 27.11.2006):

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawel Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.
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Potaczenie HOGA.PL S.A. 1 WASKO S.A.:

W dniu 4 grudnia 2006 r. Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o potaczeniu HOGA.PL S.A. 1 WASKO S.A. W tym samym dniu zarejestrowane zostaty takze zmiany
w Statucie Spotki. Najwazniejsze z nich to: zmiana nazwy Spo6tki z HOGA.PL S.A. na WASKO S.A.,
zmiana (rozszerzenie) przedmiotu dzialalnos$ci, zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego oraz nadanie
szczegolnych uprawnien Wojciechowi Wajdzie co do powotywania i odwolywania czlonkéw Rady

Nadzorczej, przy czym uprawnienia te wygasna jesli ilos¢ posiadanych przez niego akcji bedzie

uprawniala do wykonywania mniej niz 50% ogo6lnej liczby gloséw na WZA (RB 58/2006 z dnia
04.12.2006).

Podpisanie umowy z Gtéwnym Urzedem Geodezji i Kartografii.

Konsorcjum sktadajace si¢ zz WASKO S.A. (lider Konsorcjum), Geotronics Sp. z 0.0. oraz Trimble
Europe BV podpisato w dniu 2 stycznia 2007 roku umowg z Gléwnym Urzedem Geodezji
i Kartografii na zalozenie wielofunkcyjnego systemu precyzyjnego pozycjonowania satelitarnego
ASG-EUPOS na obszarze Polski. Warto$¢ wynagrodzenia dla WASKO S.A. z tytulu podpisanej
umowy wyniesie 16,9 mln zt netto, a umowa zostanie zrealizowana do konca 2007 roku. (RB 1/2007
z dnia 03.01.2007).

Asymilacja z dotychczasowymi akcjami akcji serii E oraz ich wprowadzenie do obrotu gietdowego
na GPW w Warszawie S.A.

19 stycznia 2007 r. KDPW S.A. podjeta uchwatg o asymilacji w dniu 24 stycznia 2007 roku akcji
serii E z dotychczasowymi akcjami Spotki. 24 stycznia 2007 roku byt takze dniem wprowadzenia
akcji serii E do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i pierwszym dniem
notowan tych akcji. W chwili obecnej wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg zarejestrowane
w KDPW S.A. i dopuszczone do obrotu gietdowego. (RB 4/2007 z dnia 19.01.2007).

Powotanie Wiestawa Rozluckiego do Rady Nadzorczej WASKO S.A.

W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda korzystajac z przystugujacych mu uprawnien
statutowych powotat do Rady Nadzorczej Wiestawa Rozluckiego. Rada Nadzorcza na swoim
kolejnym posiedzeniu jednoglosnie wybrata Wiestawa Rozluckiego na Przewodniczacego Rady (RB
09/2007 z dnia 06.02.2007).

Wybdr Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na bieglego rewidenta Spotki.

W dniu 8 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza, dzialajac zgodnie ze Statutem Spoétki, dokonata wyboru
Emst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie na bieglego rewidenta, ktéry dokona
badania sprawozdania finansowego WASKO S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej WASKO S.A. za rok obrotowy 2006 i 2007 oraz dokona przegladu
sprawozdania finansowego WASKO S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej WASKO S.A. za I potrocze 2007 roku (RB 12/2007 z dnia 09.02.2007).

Zawarcie umow sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania.

28 lutego 2007 roku WASKO S.A. podpisata dwie umowy z Biurem Informatyczno-Wdrozeniowym
KONCEPT Sp. z 0.0., na mocy ktorych Spotka sprzedata sprzgt komputerowy i oprogramowanie
o tacznej wartos$ci 13,2 min zt netto. (RB 15/2007 z dnia 01.03.2007).

Podpisanie ramowej umowy z TP S.A.

WASKO S.A. podpisato w dniu 15 marca 2007 r. umowe z Telekomunikacja Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, na mocy ktorej WASKO S.A. bedzie realizowaé na rzecz Telekomunikacji Polskiej
S.A. zamoéwienia obejmujace dostawy sprzetu i oprogramowania, udzielanie licencji
na oprogramowanie oraz $wiadczenie ushug, w tym ustug gwarancyjnych. Podpisana umowa bedzie
obowiazywata do momentu, w ktérym warto$¢ realizowanych dostaw osiagnie kwot¢ 9 min Euro
(RB 18/2007 z dnia 15.03.2007).
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e Opublikowanie prognozy przychodéw ze sprzedazy WASKO S.A. w 2007 roku.

W dniu 27 marca 2007 r. Zarzad Spoétki opublikowal prognoze przychoddéw ze sprzedazy Spotki
w roku 2007, zgodnie z ktora ich wysoko$¢ na koniec biezacego roku obrotowego powinna wynies¢
263 mln zt. (RB 20/2007 z dnia 27.03.2007).

e Zawarcie umowy z Urzedem Marszatkowskim Wojewodztwa Dolnoslaskiego.

Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Dolnoslaskiego w ramach postgpowania o udzielenie
zamoOwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego na "Budowe
Zintegrowanego Systemu Informatycznego dla Zréwnowazonego Rozwoju Regionu Dolnego Slaska"
podpisat w dniu 28 marca 2007 roku umowe z konsorcjum firm WASKO S.A. (Lider Konsorcjum)
oraz SHH Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, o wartosci 12,3 mln zt netto. Termin koncowego
odbioru okreslono na 15 miesigcy poczawszy od kwietnia 2007 r. (RB 23/2007 z dnia 29.03.2007).

e Podpisanie umowy o warto$ci 37,9 mln zt na wyposazenie pracowni komputerowych.

W dniu 15 maja 2007 roku podpisana zostala umowa z Biurem Informatyczno- Wdrozeniowym
Koncept Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, na mocy ktorej WASKO S.A. dostarczy wyposazenie
pracowni komputerowych o wartosci 37,9 min zt (netto). Termin wykonania podpisanej umowy
przewidziano na druga polowe czerwca 2007. (RB 25/2007 z dnia 16.05.2007).

7. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
WASKO S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ INWESTYCJACH I METODACH ICH
FINANSOWANIA

Obecna struktura organizacyjna Spoéiki obejmuje 13 oddziatéw na terenie kraju oraz spotke zalezna
ATUT Sp. z o.0. z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim i spotkg stowarzyszona PONAR-REMO Sp. z
0.0. z siedziba w Kg¢pnie.

Firma ATUT z siedziba w Gorzowie Wielkopolskim istnieje od 1990 roku i od poczatku swojej
dziatalnosci zajmuje sig¢ systemami tacznosci przewodowej i bezprzewodowej. Od listopada 2003 r.
funkcjonuje jako ATUT spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag. W grudniu 2003 r. WASKO S.A.
nabyta udzialy w spolce ATUT, uzyskujac 51% udzialu w kapitale zaktadowym, a w sierpniu 2005 r.
udziat ten zwigkszyt si¢ do 100%. ATUT Sp. z o0.0. w ramach prowadzonej dziatalno$ci zajmuje sig
budowa systemow teleinformatycznych wspierajacych dziatalno$¢ stuzb ratowniczych, optymalizacja
zasiggow radiowych i dostarcza urzadzenia usprawniajace pracg operatorow sieci radiokomunikacyjnych.

PONAR REMO Sp. z o.0. z siedziba w Kepnie to Spotka, w ktorej WASKO S.A. posiada 44% udziat
w kapitale zakladowym i w glosach na zgromadzeniu wspolnikow. Spotka ta jest kontynuatorem
dziatalno$ci przedsigbiorstwa panstwowego, ktére zostalo sprywatyzowane w kwietniu 2006 r.
Przedmiotem dziatalnosci PONAR REMO jest produkcja i remonty obrabiarek, obejmujace montaz
urzadzen umozliwiajacych elektroniczne, cyfrowe odczyty i pomiary polozenia, ulatwiajace
1 przyspieszajace precyzyjna prace na obrabiarkach.

W 2006 roku WASKO S.A. nie dokonywata znaczacych inwestycji kapitatowych, ktorych celem bytoby
przejecie lub nabycie udziatu w innym podmiocie.
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8.  OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych taczna wartos¢ przekroczyta w 2006 roku 500.000 EUR
przedstawione zostaly w tabeli ponize;j:

Dane podmiotu Sprzedaz Zakup Rodzaj powigzania z WASKO S.A.:

osobowo przez Wojciecha Wajdg, Prezesa Zarzadu WASKO S.A.,

ENTE Sp. zo.0. 20450 4744.9 ktory jest podmiotem dominujacym wobec ENTE Sp. z o.0.

osobowo przez Andrzeja Rymuzg, Wiceprezesa Zarzadu,

CSPM Sp. z 0.0. 41398 ktorego zona jest podmiotem dominujacym wobec CSPM Sp. z o.0.

Laczna wartos¢ wszystkich transakcji zakupu i sprzedazy z podmiotami powiazanymi w catym 2006
roku wyniosta 14.293,8 tys. zt i w kwocie tej ujete zostaly rowniez transakcje pomiedzy HOGA.PL S.A.
i WASKO S.A. przed polaczeniem tych spotek, wartos¢ tych transakcji wyniosta 1.494 tys. zt.

9. INFORMACJE 0] ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH,
O UDZIELONYCH GWARANCJACH I PORECZENIACH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, WASKO S.A. (HOGA.PL S.A.) nie byla strona
zadnych umoéw kredytowych. Spoétka wspotpracuje z kilkoma bankami, w ktorych posiada linie
kredytowe, jednakze na dzien zakonczenia opisywanego okresu zadna z linii kredytowych nie byta
wykorzystywana.

Udzielone przez WASKO S.A. gwarancje oraz porgczenia przedstawione zostaly w ponizszym
zestawieniu wykonanym na dzien 31.12.2006 r.:

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2006 % 31 grudnia 2005 %

suma gwarancji bankowych: 6471,3 47,30% 8245,8 41,43%

suma gwarancji ubezpieczeniowych: 72109 52,70% 11 658,1 58,57%
13 682,2 100,00% 19 903,9 100,00%

suma nalezytego wykonania umow i

. . R 4379,8 32,01% 968,8 4,87%
zabezpieczajacych okres gwarancji jako$ci
suma gwarancji przetargowych: 93024 67,99% 17 691,8 88,89%
suma gwarancji platnosci 0 0,00% 12433 6,25%
13 682,2 100,00% 19903,9 100,00%
31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
Poreczenia 0 634,1
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10. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Informacje dotyczace udzielonych pozyczek zostaly przedstawione w czgSci dotyczacej sprawozdania
finansowego za 2006 rok. Informacje o udzielonych pozyczkach dtugoterminowych zawiera punkt 24.1,
a o udzielonych pozyczkach krotkoterminowych punkt 30.

11. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2006 roku HOGA.PL
S.A. wyemitowata 87.187.500 akcji zwyklych na okaziciela serii E, ktére skierowane byly
dla 6wczesnych akcjonariuszy WASKO S.A. i im wydane w zamian za przeniesienie catego majatku
WASKO S.A. na HOGA.PL S.A.

Poza emisja omowiona powyzej WASKO S.A. nie emitowato innych papieréw wartosciowych.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMLI,
A PUBLIKOWANYMI WCZESNIEJ PROGNOZAMI FINANSOWYMI

Spotka nie publikowata zadnych prognoz na 2006 rok.

13. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI WASKO S.A. I ZDOLNOSCI
DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN

W 2006 roku, podobnie jak w latach poprzednich, dziatalnos¢ WASKO S.A. finansowana byta gtownie
ze $rodkow wlasnych i zobowiazan handlowych. Wystgpujace wolne $rodki pieni¢zne lokowane byly
w krétkoterminowe instrumenty finansowe to jest w krotkoterminowe lokaty bankowe, pozyczki
i obligacje Skarbu Panstwa, a takze w instrumenty finansowe o dluzszym terminie jak obligacje
pozyczkowe i pozyczki dlugoterminowe.

Znaczne saldo wilasnych $rodkéw pienigeznych, plynnych instrumentéw finansowych oraz biezacy
monitoring nalezno$ci handlowych Spotki pozwalaty na poprawne i terminowe regulowanie wszystkich
zobowiazan WASKO S.A.

ZADLUZENIE 2006 2005

Wskaznik ogoélnego zadluzenia 30,3% 57.0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 43 4% 132.5%
Udzial srodkow pienigznych w zobowiazaniach i rezerwach ogdtem 44,5% 15.5%

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udziat zobowiazan i rezerw w tacznej sumie bilansowej wyniost prawie
30% i stanowil zaledwie 43,4% kapitatow wiasnych. Srodki pienigzne wraz z ich ekwiwalentami
pokrywaty ponad 44,5% zobowiazan i rezerw ogdtem. Takze laczne saldo naleznosci handlowych
na koniec 2006 roku przewyzszato saldo zobowiazan i rezerw ogodtem, tak wigc w ocenie Zarzadu
WASKO S.A. nie istnieje jakiekolwiek zagrozenie w kwestii wywiazywania si¢ Spolki z zaciagnigtych
zobowiazan.
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14. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Jednym z gléwnych celow strategii Zarzadu Spoiki jest dalsze podejmowanie dziatan zwiazanych
z dywersyfikacja oferowanych produktow i ustug, ktora z jednej strony powoduje wzbogacenie oferty,
z drugiej za$ strony umozliwia uniezaleznienie sprzedazy od poszczegdlnych kontrahentow lub grupy
klientow z danego sektora. Ponadto tworzenie nowych produktow i udoskonalanie juz istniejacych jest
wymuszane przez stale wzrastajace wymagania klientow i nasilajaca si¢ konkurencje.
Aby cele te byly mozliwe do realizacji niezbgdne jest ponoszenie przez Spoétke ciaglych naktadow
inwestycyjnych.
Do gléwnych celow inwestycyjnych w roku obrotowym 2007 naleza:
budowa oddziatu Spotki w Krakowie,
— odnowienie infrastruktury informatycznej w centrali i oddziatach Spoéiki,
— zakup nowego oprogramowania wspomagajacego zarzadzanie przedsi¢biorstwem,
— naklady na tworzenie nowych produktéw zwiazanych z szerokopasmowym dostepem do sieci
Internet,
— naktady na badania i rozwdj dotyczace nowych produktow typu hardware oraz software
dla przedsigbiorstw dziatajacych w przemysle.
Zarzad Spotki przez caly czas prowadzi dzialania, ktérych celem jest udzial w konsolidacji rynku IT,
polegajacy na zwiazkach kapitatlowych z innymi podmiotami z branzy IT, ktore §wiadcza ushugi lub sa
producentami produktow. Firmy takie w przysztosci moga poszerzy¢ ofertg¢ WASKO S.A. Zarzad
rozwaza mozliwo$¢ dokonania inwestycji poprzez zakup wigkszosciowy pakietu akcji lub udziatow
w tych spotkach.
Naktady inwestycyjne, o ktorych mowa powyzej beda finansowane z biezacych $rodkow obrotowych
Spofki.

15. NIETYPOWE ZDARZENIA W 2006 ROKU I ICH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

Nietypowym zdarzeniem, ktore wystapito w 2006 roku, a ktore mialo wptyw na wyniki Spoétki byto
niewatpliwie zarejestrowane w dniu 4 grudnia 2006 roku potaczenie HOGA.PL S.A. (spotka
przejmujaca) i WASKO S.A. (spotka przejmowana). Polaczenie HOGA.PL S.A. z WASKO S.A.
nastapilo poprzez przeniesienie majatku WASKO S.A. na HOGA.PL S.A. w zamian za akcje, ktore
HOGA.PL S.A. wyemitowata dla akcjonariuszy WASKO S.A.

Majac na uwadze, ze potaczenie w swej tresci ekonomicznej w istocie dotyczylo przejecia przez
WASKO S.A. spotki HOGA.PL S.A., stad rozliczenie tego potaczenia nastgpito w oparciu o MSSF nr 3,
jako potaczenie odwrotne i tak tez zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym za 2006 r. uwzgledniaja wyniki WASKO
S.A. (Spotka Przejmujaca bgdaca prawnie Spotka Przejmowana) za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku oraz wyniki HOGA.PL S.A. (Spétka Przejmowana bedaca prawnie Spotka
Przejmujaca) za okres od dnia potaczenia do 31 grudnia 2006 roku.

Efektem tej prezentacji jest:

— zwigkszenie sumy bilansowej o ponad 24 razy,

— wzrost kapitalow wilasnych o ponad 32 razy,

— wazrost przychodow ze sprzedazy w stosunku jak 16 do 1.

Ponadto najistotniejszym czynnikiem majacym wplyw na osiagnigty przez polaczone podmioty wynik
finansowy netto w roku 2006 r. bylo rozliczenie straty HOGA.PL S.A. powstalej w latach ubiegtych
w wysokosci 4.207, co zwigkszyto wynik netto o kwotg 799 tys. zt. Pozostata kwota nierozliczonej straty
do rozliczenia w latach nastgpnych w wysokosci 1.304 tys. zt spowodowata wzrost wyniku netto roku
2006 w wysokosci 248 tys. zt na skutek ujecia w ksiggach aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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16. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI

Czynniki zewnetrzne:

— utrzymywanie dodatniego tempa rozwoju gospodarczego w Polsce,

— zwigkszanie zamoéwien pochodzacych z sektora publicznego, zwiazanych z dostosowaniem
infrastruktury informatycznej instytucji rzadowych i samorzadowych do wymogéw okreslanych
przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanych z Planem Informatyzacji Panstwa w latach 2007-20010,

— wzrost inwestycji w przemyS$le oraz budownictwie potaczony z rozbudowa infrastruktury
informatycznej w przedsigbiorstwach,

— zwigkszanie poziomu przychodéw pozyskiwanych w ramach sektora telekomunikacyjnego,

— zagospodarowanie srodkow pochodzacych z UE,

— wazrost konkurencyjnosci na rynku IT w zwiazku z globalizacja $wiatowej gospodarki.

Czynniki wewnetrzne

— prowadzenie polityki kosztowej polegajacej na realizacji ustalonych budzetow kosztowych,

— dostosowywanie struktury organizacyjnej Spotki do realizacji celow gospodarczych ustalanych przez
Zarzad Spotki oraz do zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych,

— prowadzenie odpowiedniej polityki personalnej opartej na wysokich kompetencjach pracownikow,
zapewnieniu atrakcyjnych warunkow pracy oraz szkolen,

— zarzadzanie procesami i projektami w taki sposob, aby zapewnione byly: wysoka wydajnosc,
terminowos¢ 1 jako$¢ wykonania,

— prowadzenie prac rozwojowych nad nowoczesnymi rozwigzaniami teleinformatycznymi,

— prawidlowe podejmowanie decyzji zwiazanych z wprowadzeniem nowych produktéw na rynek,
w szczeg6lnosci tych, ktore wymagaja naktadow kapitalowych zwiazanych z ich opracowaniem
i przygotowaniem.

17. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI

Utrzymujace si¢ tempo wzrostu gospodarczego na rynku krajowym oraz w gospodarce $wiatowej,

a zwlaszcza wzrost nakltadow w Polsce zwiazanych z informatyzacja, powinny pozytywnie wptynac

na dalszy rozwdj WASKO S.A.

W roku 2007 Zarzad Spoétki zamierza kontynuowac zapoczatkowana w poprzednich latach obrotowym

strategi¢ dziatania zmierzajaca do:

— umacniania pozycji rynkowej Spotki w sektorze telekomunikacyjnym,

— umocnienia pozycji w sektorze administracji rzadowej oraz samorzadowe;j,

— dywersyfikacji produktowej,

— wzrostu pozycji konkurencyjnej na rynku integratorow,

— wzrostu pozycji konkurencyjnej na rynku podmiotéw oferujacych profesjonalne ustugi serwisowe
1 outsourcingowe,

— rozszerzenia dziatalnos$ci Spoltki poza rynek krajowy.

Ponadto Zarzad rozwaza mozliwos¢ udziatu w konsolidacji rynku IT, ktora bedzie oparta o zwiazki

kapitalowe w matymi lub $rednimi przedsigbiorstwami oferujacymi rozwiazania, ktore moga stanowic

poszerzenie oferty WASKO S.A.

Biorac pod uwage obecne czynniki rynkowe oraz stopien zaawansowania prac dotyczacych rozwoju

nowych produktoéw, udziatu Spotki w konsolidacji rynku IT oraz rozszerzenia dziatalnosci Spotki poza

rynek krajowy, zamiarem Zarzadu jest przeprowadzenie nowej publicznej emisji akcji w przysztym roku.

W tym samym okresie Zarzad zamierza roéwniez wprowadzi¢ program motywacyjny dla kadry

menedzerskiej oraz kluczowych pracownikow Spotki, ktory przewidziany jest na okres 3 lat.
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W celu poprawy ptynnosci akcji Spotki w obrocie gietdowym do konca biezacego roku obrotowego
planowana jest sprzedaz akcji WASKO S.A. przez dotychczasowego akcjonariusza tj. Euro-Tech
Investments S.a.r.l. Intencja wtasciciela tych akcji jest, aby sprzedaz ta zostala dokonana w trybie
publicznej sprzedazy lub w transakcjach pozasesyjnych. Po dokonaniu tej sprzedazy free float wyniesie
okoto 26 % wszystkich akcji.

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM.

W zwiazku z dokonanym w drodze przej¢cia odwrotnego - polaczenia HOGA.PL S.A. i WASKO S.A.
wystapito kilka zmian w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem. Najwazniejsze z nich dotycza sposobu
reprezentacji Spotki - obecnie Prezes Zarzadu jest uprawniony do jednoosobowej nieograniczonej
reprezentacji Spotki podczas, gdy wczes$niej byla ona ograniczona do wysokosci 5% kapitalu
zaktadowego. Druga zmiana, to statutowe uprawnienie Wojciecha Wajdy - najwigkszego akcjonariusza
Spotki do osobistego powolywania i odwotywania wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

19. ZMIANY W SKALDZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH WASKO
S.A. W 2006 ROKU.

W 2006 roku wystapito kilka zmian zar6wno w sktadzie Zarzadu Spotki jak i w skladzie Rady
Nadzorczej. Zmiany te zostaly ponizej kolejno opisane.

Rada Nadzorcza

Na poczatku okresu, ktoremu po§wigcony jest niniejszy raport, Rada Nadzorcza WASKO S.A. (wowczas
HOGA.PL S.A.) dziatala w nastgpujacym sktadzie:

Tomasz Kosobucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tadeusz Burzec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pawel Kuch - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 30 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy HOGA.PL S.A. dokonato
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki, polegajacej na odwotaniu Tadeusza Burzca petiacego dotad
funkcje Wiceprzewodniczacego Rady i powotaniu do Rady Nadzorczej Arkadiusza Wawierni.

Kolejna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej nastapita w dniu 27 pazdziernika 2006 roku, w ktorym
rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Tomasz Kosobucki, Pawet Kuch (ze wzgledu
na finalizowane potaczenie HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. oraz fakt pelnienia przez te osoby funkcji
w Zarzadzie spolki przejmowanej to jest: WASKO S.A.) oraz Arkadiusz Wawiernia. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zwotane na dzien 27 pazdziernika 2006 roku powotato w ich
miejsce nowych cztonkéow Rady Nadzorczej w osobach: Andrzej Gdula, Marian Urbanczyk oraz Piotr
Dudek. Od tego dnia Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Krzysztof Gawlik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Gdula - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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30 listopada 2006 r. rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Andrzej Gdula. Sktad
Rady zostal uzupeliony w dniu 6 lutego 2007 roku, w ktorym Wojciech Wajda korzystajac z
przystugujacych mu uprawnien statutowych powotat do petienia funkcji w Radzie Nadzorczej WASKO
S.A. Wiestawa Roztuckiego. W chwili obecnej w sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. wchodza osoby:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marian Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zarzad

Zarzad WASKO S.A. (wéwczas HOGA.PL S.A.) na dzien 1 stycznia 2006 roku stanowili:

Jan Guja - Prezes Zarzadu
Rafat Fulezyk - Wiceprezes Zarzadu
Rafal Stefanowski - Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Majka - Cztonek Zarzadu

W dniu 27 listopada 2006 roku wszystkie dotychczasowe osoby zarzadzajace zlozyly rezygnacje
z pelienia funkcji w Zarzadzie Spotki, a Rada Nadzorcza dokonata wyboru nowego Zarzadu
WASKO S.A. (wtedy HOGA.PL S.A.), ktory od tego momentu do chwili obecnej funkcjonuje
w skladzie:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawel Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.

Powodem zmian w Zarzadzie Spotki bylo dokonanie unii personalnej laczacych si¢ podmiotow,
co umozliwilo sprawna kontynuacj¢ dziatalnosci i ostateczne potaczenie, ktore zostato zarejestrowane
w dniu 4 grudnia 2006 roku.

20. UMOWY ZAWARTE POMIEDZY SPOLKA, A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA.

Wszyscy Czlonkowie Zarzadu Spoiki sa zatrudnieni w WASKO S.A. na podstawie umoéw o pracg.
Umowy te nie przewiduja zadnych szczegoélnych rekompensat dla zatrudnionych cztonkéw Zarzadu
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z wyjatkiem uprawnien przystugujacych im na podstawie
stosownych przepisow kodeksu pracy.
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21.  WYNAGRODZENIA WYPLACONE, NALEZNE LUB POTENCJALNIE NALEZNE
OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM.

Wynagrodzenie Zarzadu WASKO S.A. w 2006 roku zgodnie z MSSF prezentuje ponizsza tabela:

W dzeni Wynagrodzenia Wynagrodzenia
nd;%rI?kéz;:/ma dodatkowe dla Wynagrodzenia dogiilgﬁggvfla
L Cztonek Zarzad Zarzadu z gionlgow ar. ZSZP cych Zarzadu z Okres
p: z zadu tytulu petnienia zaduz - zarzadzajacyCh oy petnienia
funkcji w 2006 tytuiu.peimema z tytutu umowy funkcji za 2006
roku funkcji za 2005 0 pracg rok (nalezne,
rok niewyptacone)
za okres od
1 Wojciech Wajda 180,0 286,4 156,0 226,5 01.01.2006
do 31.12.2006
za okres od
2 Pawet Kuch 144,0 214,8 137,0 169,9 01.01.2006
do 31.12.2006
za okres od
3 Andrzej Rymuza 60,0 - 60,0 71,2 01.08.2006
do 31.12.2006
za okres od
4  Tomasz Kosobucki 120,0 136,5 113,0 113,2 01.01.2006
do 31.12.2006
za okres od
5 Piotr Zerhau 60,0 - 88,0 57,1 01.07.2006
do 31.12.2006
za okres od
6  Arkadiusz Gwézdz 70,0 136,5 77,0 65,8 01.01.2006
do 31.07.2006
634,0 774,3 631,0 703,7

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej WASKO S.A. w 2006 r. prezentuje ponizsza tabela:

Nalezne i wyptacone
wynagrodzenie z tytutu

Lp. Cztonek Rady Nadzorczej petnienia funkeji Cztonkéw Okres
Rady Nadzorczej w 2006 .
1 Krzysztof Gawlik 59,0 za okres od 01.01 do 31.12.2006
2 Agnieszka Sapierzynska 21,0 za okres od 01.01 do 31.12.2006
3 Marian Urbanczyk 46,0 za okres od 01.08 do 31.12.2006
4 Andrzej Gdula 50,0 za okres od 01.01 do 31.12.2006
5  Piotr Dudek 4.0 za okres od 01.07 do 31.12.2006
6  Marcin Juzon 4,0 za okres od 01.01 do 31.07.2006

184,0

W WASKO S.A. nie wystgpowata kategoria wynagrodzen potencjalnie naleznych zwiazanych
z programami opcji menadzerskich.
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22. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH.

Na moment przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby
zarzadzajace WASKO S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

. . TYi33 ohretl] % w kapitale ilo§¢ glosow na % w og6lnej liczbie
Akcjonariusz ilos¢ akeji zakladowym WZA glosow
Wojciech Wajda 54289 719 59,54 54289 719 59,54
Prezes Zarzadu
. Pawel Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymuza 1762 500 1,93 1 762 500 1,93

Wiceprezes Zarzadu *

Wiascicielem akcji WASKO S.A. jest zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu pozostajaca z nim
w ustawowej wspolnocie majatkowe;.

Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji WASKO S.A.

23. INFORMACJE O ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH WASKO S.A.

Znaczacy akcjonariusze WASKO S.A. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku:

L s
Wojciech Wajda 53 964 040 59,18 53 964 040 59,18
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 11 850 000 13,00 11 850 000 13,00

W dniu 6 lutego 2007 roku Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu WASKO S.A. dokonat zakupu 325.679
akcji WASKO S.A., o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 10/2007 z dnia 7 lutego
2007r. W zwiazku z powyzsza transakcja aktualne zestawienie dotyczaca znaczacych akcjonariuszy
Spoiki przedstawia si¢ nastepujaco:

e e e
Wojciech Wajda 54289 719 59,54 54289719 59,54
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 11 850 000 13,00 11 850 000 13,00

Wojciech Wajda wraz z Zzona oraz kontrolowana przez siebie spotka Euro-Tech Investments S.a.r.l
z siedziba w Luksemburgu dysponuje w chwili obecnej pakietem akcji pozwalajacym na wykonywanie
facznie 86,92 % wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy WASKO S.A.
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24. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZE0OSCI ZMIENIC PROPORCJE
AKCJI SPOLKI POSIADANYCH przez DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
WASKO S.A.

W Spoétce nie byly zawierane tego typu umowy.

25. INFORMACJE (0] AKCJONARIUSZACH POSIADJACYCH SZCZEGOLNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STSUNKU DO WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajacym szczegdlne uprawnienia jest Wojciech Wajda,
ktory do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spotki ma osobiste prawo do powotania
1 odwolania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w pigcioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech czlonkow
Rady Nadzorczej w szeScioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pigciu cztonkéw Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

26. INFORMACIJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Spétce nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

27. INFORMACJE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WEASNOSI DO AKCJI SPOLKI LUB WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z TYCH
AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wiasnos$ci do akcji Spotki, nie wystgpuja takze
ograniczenia zwiazane z wykonywaniem prawa glosu z posiadanych akcji.

28. INFORMACJE O UMOWIE Z BIEGLYM REWIDENTEM

28 marca 2007 roku WASKO S.A. realizujac Uchwale Rady Nadzorczej Spotki z dnia 28 lutego 2007
roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do zbadania i przegladu sprawozdan finansowych WASKO
S.A. i grupy kapitalowej WASKO S.A., podpisata umowe¢ z Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest:

— dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2006,

— dokonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2006,

— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego WASKO S.A. za [ potrocze 2007 roku,

— przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego WASKO S.A. za [ potrocze 2007 roku,

— dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2007,

— dokonanie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok 2007,

Warto$¢ wynagrodzenia biegltego rewidenta okres§lono w umowie na taczna kwote 280 tys. zt, przy czym
za zbadanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2006 rok biegly
rewident otrzyma 95 tys. zt (netto), pozostata czgs¢ wynagrodzenia przypada na prace przyszte. Badanie
sprawozdania finansowego Spotki (HOGA.PL S.A.) za 2005 rok oraz przeglad sprawozdania
finansowego Spotki za pierwsze potrocze 2006 roku wykonywata LEX-FIN Sp. z o.0. z siedziba
w Katowicach, a jej taczne wynagrodzenie za te czynno$ci wynosito 16 tys. zi.
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29.

INFORMACJE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO SPOLCE

Przeciwko Spotce nie zostaly wszczgte znaczace postgpowania sadowe w rozumieniu §91 ust. 6 pkt 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych. Biezaca warto$¢ otwartych
postepowan sadowych przeciwko Spoétce wynosi 86 tys. zt.

30.

DODATKOWE NFORMACJE DO SPRAWOZDANIA

Przeliczenia wybranych danych finansowych

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu Srodkow
plequnych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedlug nastepujacych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2006 roku zostaty przeliczone wedlug
kursu $redniego ogloszonego na dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
252/A/NBP/2006 czyli 1 EUR = 3,8312 zt i obowiazujacego w dniu bilansowym 31 grudnia 2006,
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku zostaly przeliczone wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie,
obliczona w nastgpujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2006 31.01.2006 3,8285
42/A/NBP/2006 28.02.2006 3,7726
65/A/NBP/2006 31.03.2006 3,9357
84/A/NBP/2006 28.04.2006 3,874
105/A/NBP/2006 31.05.2006 3,9472
126/A/NBP/2006 30.06.2006 4,0434
147/A/NBP/2006 31.07.2006 3,9321
169/A/NBP/2006 31.08.2006 3,9369
190/A/NBP/2006 29.09.2006 3,9835
212/A/NBP/2006 31.10.2006 3,8871
233/A/NBP/2006 30.11.2006 3,8166
252/A/NBP/2006 29.12.2006 3,8312
RAZEM 46,7888

Sredni kurs za 12 m-cy 3,8991

Porownywalne dane finansowe za rok 2005 przeliczono w analogiczny sposdb wykorzystujac:

dla przeliczenia poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2005 roku kurs $redni
ogloszony na dzien 30 grudnia 2005 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab. 252/A/NBP/2005
czyli 1 EUR =3,8598 zt i obowiazujacy w dniu bilansowym 31 grudnia 2005,

dla przeliczenia poszczegélnych pozycji rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku kurs stanowiacy $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, obliczona
W nastepujacy sposob:
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N WASKO

Nr tabeli Data Kurs
21/A/NBP/2005 31.01.2005 4,0503
41/A/NBP/2005 27.02.2005 3,9119
63/A/NBP/2005 31.03.2005 4,0837
83/A/NBP/2005 29.04.2005 4,2756
103/A/NBP/2005 31.05.2005 4,1212
125/A/NBP/2005 30.06.2005 4,0401
146/A/NBP/2005 29.07.2005 4,0758
168/A/NBP/2005 31.08.2005 4,0495
190/A/NBP/2005 30.09.2005 3,9166
211/A/NBP/2005 31.10.2005 3,9893
231/A/NBP/2005 30.11.2005 3,9053
252/A/NBP/2005 30.12.2005 3,8598
RAZEM 48,2791

Sredni kurs za 12 m-cy 4,0233

Stan zatrudnienia

Sytuacja kadrowa Spotki jest stabilna, na dzien 31 grudnia 2006 roku WASKO S.A. zatrudniata tacznie
476 0sob.

Réznica pomigdzy stanem wykazanym w sprawozdaniu finansowym WASKO S.A.(nota 41),
a niniejszym raportem wynika z faktu, iz w sprawozdaniu finansowym ujgto przecigtne zatrudnienie w
WASKO S.A. w okresie, w ktorym objgte jest to sprawozdanie, natomiast wartos¢ 476 osob okresla stan
zatrudnienia na koniec 2006 roku.

31. OSWIADCZENIA ZARZADU WASKO S.A.

Zarzad WASKO S.A. o$wiadcza, ze wedle jego wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spotki za rok
obrotowy 2006 oraz dane porownywalne za rok 2005 sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposob rzetelny i jasny przedstawiaja sytuacje finansowa WASKO
S.A., a sprawozdanie Zarzadu przedstawia rzeczywisty obraz dziatalnosci Spotki w 2006 roku.

Ponadto, Zarzad WASKO S.A. o$wiadcza takze, iz podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, to jest Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten wraz
z bieglymi rewidentami dokonujacymi badania sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego WASKO S.A. zgodnie
z wlasciwymi przepisami.

Wojciech Wajda

Pawet Kuch

Andrzej Rymuza

Tomasz Kosobucki

Piotr Zerhau

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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