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. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogdlne
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna (WSiP S.A.)
Siedziba:  02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
Wg statutu Spotki przedmiotem dziatania przedsiebiorstwa Spofki jest:

- wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granica wszelkiego rodzaju publikaciji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksigzek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism
pedagogicznych, rozprowadzanie artykutow uzytku kulturalnego, $rodkéw audiowizualnych
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna we wiasnej sieci ksiegarskiej publikacji i artykutow uzytku
kulturalnego,

- przyjmowanie zlecen agencyjnych od wydawcow krajowych i zagranicznych,

- wynajem nieruchomos$ci wtasnych lub dzierzawionych,

- organizowanie i prowadzenie dystrybuc;ji tytutéw wydawniczych.

Rejestr sgdowy:. KRS 0000054663, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku
komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego zgodnie z aktem komercjalizacji (Rep. A 18114/98
z dnia 16 wrzesnia 1998 r.).

Czas dziatania Spétki jest nieograniczony.

1.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu WSIiP S.A. na dzieh 31 grudnia 2006 roku wchodzili:

Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej WSIiP S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:

Pawet Brukszo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Cieszynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tazbirek Czlonek Rady Nadzorczej

Karol Zbikowski Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w ciggu roku obrotowego zostaly opisane w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta.

1.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci natozyta na grupy kapitalowe obowigzek
przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
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Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej.

Poczawszy od stycznia 2005 roku WSIP S.A., zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2004 roku, sporzgdza jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie (nie obowigzujg do sprawozdan rocznych zakonczonych 31 grudnia 2006
roku, ale mogg by¢ zastosowane wczesniej):

Standard / interpretacja Tytul / zakres zmiany Data wej$cia w zycie

Instrumenty finansowe - ujawnianie

MSSF 7 (MSR 32 i MSR 30) informacji 1 stycznia 2007
MSR 1 Zmiana - Ujawnienia dotyczace kapitatu 1 stycznia 2007
MSSF 8 Segmenty operacyjne 1 stycznia 2009

Zastosowanie metody przeksztatcenia w
ramach MSR 29 - Sprawozdawczos¢

Interpretacja KIMSF 7 finansowa w warunkach hiperinflac;ji 1 marca 2006

Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2 1 maja 2006
Ponowna ocena wbudowanych

Interpretacja KIMSF 9 instrumentéw pochodnych 1 czerwca 2006
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa a

Interpretacja KIMSF 10 utrata wartosci 1 listopada 2006
MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach grupy i

Interpretacja KIMSF 11 transakcje w nabytych akcjach wtasnych 1 marca 2007

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane 1 stycznia 2008

Po przeanalizowaniu powyzszych standardow i interpretacji Emitent stwierdza, Zze po ich
zastosowaniu prezentowane sprawozdanie finansowe nie ulegtoby zmianie.

1.4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej oraz aktywow
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ze skutkami odnoszonymi na wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, poniewaz nie istnieja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.
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Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentaciji i
walutg funkcjonalng WSIiP S.A.

Wszystkie kwoty wykazane w zatgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach PLN,
chyba ze zaznaczono inacze;.

WSIiP S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej WSIP S.A., oprocz prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla
catej grupy. Obydwa sprawozdania przechowywane sg w miejscu prowadzenia ksigg rachunkowych
zgodnym z siedzibg Spotki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri.

Z posiadanych przez Spotke informacji wynika, ze Zzaden akcjonariusz jednostki dominujacej nie
posiada wystarczajacej liczby akcji Spoétki, ktéra obligowataby go do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujgcego Grupe Kapitatowag WSIiP S.A.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 15 maja 2007 r.

1.5. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Okres obrotowy Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

okresie’ w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.1 - 31.X11.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
01.1 - 31.XI11.2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598

"Srednia kurséw obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:

- poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien
31.X11.2006 i 31.X11.2005 przez Narodowy Bank Polski,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca, nastepujgcych  okreséw
sprawozdawczych: 01.1 — 31.XI11.2006 i 01.1 - 31.X11.2005.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
2006 / 2005/ 2006 / 2005/
31.X1.2006  31.X11.2005  31.XI11.2006  31.XI1.2005

Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug,

towarow i materiatow 173 854 182 472 44 588 45 354
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 306 1708 7260 425
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowane;j 35311 -38 494 9056 -9 568
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane; 27 768 40913 7122 -10 169
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 27 998 -44 952 7181 -11173
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej 48 078 35937 12 331 8932
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; 20 440 -8236 5242 -2 047
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -68 390 -11 250 -17 540 -2796
Przeptywy pienigzne netto, razem 128 16 451 33 4089
Aktywa razem 187 191 225207 48 860 58 347
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 19 866 9974 5185 2584
Kapitat wiasny 111 236 151 628 29 034 39 284
Kapitat akcyjny 62 500 62 500 16 313 16 193
Liczba akcji w sztukach 31011137 31250000 31011137 31250000
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,90 1,44 0,23 -0,36
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje? (w PLN / EUR) 421 485 1,10 1,26

") warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na koniec 2006 r. zostata obliczona w stosunku do liczby akcji bedacych w
obrocie (26 406 388 szt.) - bez akcji wtasnych

3. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

3.1. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktérym $rodek
trwaty jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego
okresu ekonomicznej uzytecznos$ci danego srodka trwatego. Warto$¢ koricowg oraz okres
uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie na koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate amortyzuje sie wedtug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Maszyny i urzadzenia 14% + 33%
Srodki transportu 20%
Inne $rodki trwate 9% + 33%

Inwestycje w obce $rodki trwate wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Dlugos¢ okresu amortyzacji réwna jest planowanemu okresowi najmu obcego s$rodka
trwatego.
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Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$é bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetiony wytagcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw, jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar zarzadu
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zyski lub straty powstate wskutek sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych
Srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem
prawa wieczystego uzytkowania, ktére:

- jako warto$¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania nie jest amortyzowane,

- podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlegajace ujeciu w ksiegach
rachunkowych wykazywane jest w bilansie jako wartosci niematerialne w korespondencji z wynikiem
finansowym z lat ubiegtych.

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace nabyte nieodptatnie prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz budynek wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej
kwocie uzyskanej z wyceny do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o
zatozenia rynkowe na okreslony dzierh dokonania tej wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne nabyte po 1 stycznia 2005 ujmowane sg poczatkowo wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty zawarcia
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartos$ci godziwej.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskoéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

Wyceny przeprowadzane sg z czestotliwoscig zapewniajaca brak istotnych rozbiezno$ci pomiedzy
wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym.

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pomniejszonych o warto$¢ dokonanych odpiséw aktualizujgcych.

Koszt wytworzenia sktada sie z kosztu papieru, kosztéw ustug poligraficznych, honorarium
ryczattowego oraz innych bezposrednich kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig wydawnicza.

Poszczegdlne grupy zapasow i ich rozchody sg wyceniane w nastepujacy sposob:
- Rozchody materiatéw sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia,
- Produkcja w toku jest wyceniana wg rzeczywistych kosztow poniesionych,
- Rozchody produktow gotowych sg wyceniane wedtug sredniej wazonej kosztéw wytworzenia,
- Rozchody zapasow towaréw sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia.

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci. Od
nieterminowych pfatnosci sg naliczane odsetki na dzien zaptaty. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym okreslono stopieh prawdopodobienstwa zaptaty.

Inwestycje
Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: inwestycie w jednostkach
podporzgdkowanych  (obejmujace akcje (udziaty) i pozyczki udzielone jednostkom

podporzadkowanym, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych obejmujg akcje (udziaty) w spotkach objetych
konsolidacjg oraz udzielone im pozyczki. Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych wycenia sie w
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cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci akgc;ji
(udziatéw) w jednostkach zaleznych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat jako aktualizacje
wartosci aktywow finansowych.

Pozyczki wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, obejmujgce portfele
inwestycyjne w zarzadzaniu instytucji finansowych oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych wyceniono w wartosciach godziwych oszacowanych przez te instytucje.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (kaucje gwarancyjne) wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku rozchodu warto$é zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia sie wg metody FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wtasne wyceniono na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach
rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu Spotki.

W strukturze kapitatu wtasnego wystepujg nastepujace pozycje:

- kapitat akcyjny utworzony z wyemitowanych akcji zwyktych bez zadnego uprzywilejowania do
uczestnictwa w podziale zysku,

- akcje wiasne,

- kapitat zapasowy utworzony na pokrycie straty zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych i
Statutem Spdéiki,

- kapitat rezerwowy utworzony celem zapewnienia srodkéw na zaptate przez Spoétke za akcje
nabywane w wyniku wezwania,

- zysk (strata) lat ubiegtych oraz roku biezacego.

W dniu 28 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
na nabywanie akcji wlasnych. Kwota przeznaczona na kapitat rezerwowy utworzony w celu
zapewnienia srodkow na zaptate przez Spotke za akcje nabywane w wyniku wezwania pomniejszyta
nastepujace pozycje kapitatu wtasnego:

- niepodzielony zysk lat ubiegtych 16 104 tys. PLN

- kapitat zapasowy 30 143 tys. PLN

- kapitat rezerwowy 22 048 tys. PLN.

W dniu 13 grudnia 2006 r. nastapito rozliczenie transakcji nabycia 4 843 612 akcji wtasnych w wyniku
ogtoszonego w dniu 6 listopada publicznego wezwania. Akcje zostaty nabyte po cenie 14,10 zt za
sztuke. Akcje wlasne wykazane w bilansie zostaly wycenione w cenie nabycia (z uwzglednieniem
prowizji biura maklerskiego za obstuge wezwania).

Zobowiazania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie
natychmiastowej wymiany.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne koszty zwigzane z toczacym sie postepowaniem
sgdowym oraz na $wiadczenia pracownicze. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, urlopy
zalegte, swiadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytutu rozwigzania umow o prace)
oraz premie i nagrody.

Spotka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezgcg warto$¢ nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziatem na krétkoterminowe i
dtugoterminowe, metodg wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Podstawg naliczenia nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych jest Zaktadowy Uktad Zbiorowy
Pracy. W dniu 24 lutego 2005 r. Zarzad Spotki wypowiedziat Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy. Po
tym czasie uktad przestaje obowigzywa¢. Zdaniem Spétki w sferze indywidualnych stosunkéw pracy
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oznacza to, iz prawa i obowigzki pracownikéw (warunki pracy i ptacy) wynikajace z rozwigzanego
uktadu sg wigzgce dla stron umoéw o prace, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez
przepisy Kodeksu Pracy.

Rozliczenia miedzyokresowe (w aktywach) obejmujg poniesione koszty dotyczace przysztych
okreséw.

Rozliczenia miedzyokresowe (w pasywach) obejmujg przychody przysztych okreséw
(prezentowane w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe) oraz przyszte koszty zwigzane z biezagcym
okresem (prezentowane w pozycji Rezerwy na zobowigzania).

Odroczony podatek dochodowy

Spotka tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych rdéznic pomiedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie ujemnych
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie rowniez dla
strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko woéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, Zze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie tych strat podatkowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowigzaniowa, z
tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wysokos¢ zaréwno rezerwy, jak i aktywow z tytulu podatku odroczonego ustalono przy
uwzglednieniu 19% stawki podatku.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do dnia
wyptaty.

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug,
towaréw i materiatdw, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialtdbw ujmowane sg w momencie ich
dostarczenia i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (najem lokali, srodkéw transportu, reklama w czasopismach) ujmuje
sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowe;j.

Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone
w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Dotacje rzadowe

Spotka korzysta z dotacji przedmiotowych do podrecznikéw szkolnych przeznaczonych dla
szkolnictwa zawodowego i akademickiego przyznawanych przez Ministerstwo Edukacji i Nauki.
Decyzja o przyznaniu dotacji wydawana jest na podstawie wniosku wydawcy oraz wstepnej kalkulaciji
kosztéw wydania.

Po uzyskaniu zgody Ministerstwa Edukacji i Nauki przygotowywane jest rozliczenie kosztow
wytworzenia dotowanych pozycji, ktére stanowi podstawe wystawienia noty obcigzeniowe;.

Dotacja, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty, ujmowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia wynikajagcego z MSR 23.
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3.2. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatahn i zdarzenh, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

W 2006 r. w zwigzku ze zmiang szacunkéw okresow uzytkowania spétka zmienita okresy
uzytkowania niektorych srodkow trwatych.

Zasady tworzenia wazniejszych rezerw i odpiséw aktualizujagcych przez WSiP S.A.

Zasady tworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Zgodnie z ZUZP, pracownicy majg prawo do nagrdd jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej
liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture.
Spodtka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezacg warto$¢ nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia z podziatem na krétkoterminowe i
dtugoterminowe. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Wartosc¢ rezerwy jest ustalana w sposéb nastepujacy:
e ustala sie warto$¢ nagrody jubileuszowej i odprawy emerytalnej wypracowanej przez
kazdego uprawnionego wg zasad okreslonych w Zaktadowym Ukfadzie Zbiorowym Pracy,
e przyjeto, ze prawdopodobienstwo wyptaty jest uzaleznione od aktualnego wieku pracownika
i oszacowano je nastepujaco:
- dla pracownikéw do 39 lat - 30%,
- dla pracownikéw w wieku 40 - 49 lat - 50%,
- dla pracownikéw powyzej 50 lat - 80%.
o warto$¢ rezerwy szacuje sie zaktadajac, Zze stopa wzrostu wynagrodzen w ciggu
najblizszych trzech lat réwna sie stopie dyskonta.
Rezerwy rozwigzuje sie koniec kazdego okresu sprawozdawczego wartoscig zrealizowanych wyptat
w korespondencji ze zobowigzaniami.

Zasady tworzenia rezerwy na urlopy zalegte

W Spétce jako urlop zalegty traktuje sie urlop przystugujacy za przepracowany okres niewykorzystany
do konca okresu sprawozdawczego danego roku.

Wartos¢ rezerwy na urlopy zalegte jest ustalana dla kazdego pracownika odrebnie. Warto$¢ rezerwy
na urlopy zalegte skfada sie z przystugujacego wynagrodzenia oraz wartosci obcigzenia na ZUS.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw

Odpis aktualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wg stanu na dzien 30 wrzesnia i 31
grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy
WSIiP. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje sie zapasy magazynowe
poszczegolnych produktéow wedtug stanu na dzien jej wyliczenia.

Wszystkie zapasy sq dzielone w oparciu o aktualnie obowigzujacy w Spéitce podziat na segmenty
marketingowe. Produkty w kazdym z segmentoéw marketingowych dzielone sg na tytuty handlowe i
tytuty niehandlowe — wg informacji Dziatu Marketingu. Na produkty niehandlowe tworzy sie odpis
aktualizujgcy rowny ich wartosci w koszcie wytworzenia. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé
produktéw handlowych jest wyliczana wedtug wzoru:

[zapasy egz. — (mnoznik x (plan sprzedazy egz. + plan gratiséw egz. w nast. roku)] x TKW

Mnoznik jest to planowany okres rotacji zapaséw w latach. Jego wartos¢ jest podawana przez Dziat
Marketingu — minimalna wartos¢ wynosi 1, maksymalna — 3 (zatozenie, ze tytut bedacy na zapasie
moze sie sprzedawa¢ maksymalnie 3 lata, po tym okresie nastepuje jego dezaktualizacja). Jezeli
wynik powyzszej formuty jest ujemny, tytut nie jest brany do odpisu aktualizujacego. Plany sprzedazy
i gratiséw sg réwniez przygotowywane przez Dziat Marketingu.

Do wyliczenia odpisu aktualizujacego na 30 wrzes$nia brane sg dane z wielkoscig egzemplarzowg
sprzedazy i gratisow wg wykonania 9 miesiecy danego roku (Dziat Marketingu w momencie ustalania
wartosci odpisu aktualizujgcego nie posiada jeszcze plandw na nastepny rok).
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Sposoéb utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy Pl. Dabrowskiego
Rezerwa na koszty zwigzane z nieruchomoscig przy Pl. Dgbrowskiego sktada sie z trzech pozycji:

- zobowigzania z tytutu czynszu za uzytkowanie w okresie 10 stycznia 1996 r.- 5 listopada
2003 ustalonego na podstawie opinii uzupetniajgcej dla Sadu Okregowego w Warszawie,
przygotowanej przez Biegtego z listy Sadu Okregowego w Warszawie w zakresie
szacowania nieruchomosci, w kwocie 21 220 tys. PLN,

- odsetek od czynszu ustalonych zgodnie z pismem powoda z dnia 16 grudnia 2002 r. w
kwocie 12 621 tys. PLN,

- przewidywanych kosztéw sadowych w kwocie 379 tys. PLN.

W zwigzku z wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie wydanym w dniu 24 kwietnia 2006 r. kwota
rezerwy zostata zwiekszona do wysokosci 39 232 tys. PLN. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 17
lipca 2006 r. WSiP S.A. ztozyta apelacje od wyroku Sagdu Okregowego.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie dot. nieruchomosci
potozonej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9.

Sad Il instanciji:

a) zmienit wyrok sgdu | instancji i oddalit powddztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instanc;ji
zasgdzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczeénie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIiP S.A. kwote 10 tys. PLN
tytutem zwrotu kosztéw postepowania.

b) zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasadzonej na
rzecz Pana J. H. Gierowskiego, w ten sposéb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778
tys. PLN wraz z odsetkami, zamiast zasgdzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz z
odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1 987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad prawomocnie
oddalit.

Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaly przekazane do ponownego rozpatrzenia przez
sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSIiP S.A. zarzut potrgcenia naktadéw koniecznych na
ww. nieruchomosc¢ w tej kwocie.

Kwote 7 778 tys. PLN sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

W oparciu o ustne uzasadnienie wyroku Zarzad WSIiP S.A. wstepnie uznaje za zasadne wniesienie
skargi kasacyjnej w zakresie tej czesci wyroku, w ktérej sad Il instancji zasadzit od Spétki kwote
7 778 tys. PLN.

Sposéb utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji w spélce zaleznej WKRA S.A.

Po raz pierwszy rezerwa na udzialy w spofce zaleznej WKRA S.A. zostata utworzona wg stanu na
dzien 30 czerwca 2005 r. w kwocie 17 281 tys. PLN. Z powodu utrzymujacego sie ujemnego kapitatu
wiasnego na dzien 31 grudnia 2005 r. podwyzszono odpis aktualizujgcy do 100% wartosci
posiadanych akcji. Akcje dokupione w | pétroczu 2006 r. (0,14% udziatu w kapitale) zostaty w catosci
objete odpisem aktualizujgcym.

Sposéb utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji w spoélce zaleznej Dom
Ksiazki S.A.

W zwigzku z transakcjg zbycia akcji Domu Ksigzki S.A. po dniu bilansowym ich warto$¢ w
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2006 r. objeto odpisem aktualizujgcym do wysokosci
ceny sprzedazy.

3.3. Informacja dotyczaca sprawozdawczosci wedlug segmentéw branzowych
i geograficznych

Spotka dziatajagc w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentow branzowych. Spoétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentow branzowych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 14 (punkt 14.9)
segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do
wytworzenia specyficznych produktow lub dostarczenia specyficznych ustug, ktérego profil ryzyka i
osiagane zwroty sa znaczaco rozne od pozostatych segmentéw. Dziatalnos¢ Spéiki jest jednorodna
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pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu procesu produkcyjnego, znaczacych
klientéw i otoczenia prawnego.

Spotka dziata na terenie Polski (prawie 100% przychodow ze sprzedazy), ktorej regiony z uwagi na
bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdélne nalezy uzna¢ za obszar
jednorodny.

3.4. Zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedzajacego i korekty btedow

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczgwszy od 1 stycznia 2005 roku Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej WSIP S.A. stosujg
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Il Bilans

AKTYWA Nota 31.X11.2006 31.X11.2005

Aktywa trwate 61 588 62 926
Rzeczowe aktywa trwate 1 6 588 9479
Wartosci niematerialne 2 6548 7427
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3 3200 16 275
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 4 0 13230
Inne inwestycje dtugoterminowe 5 32 466 3038
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 12786 13 477

Aktywa obrotowe 125603 162 281
Zapasy 7 13 854 25142
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 6798 11011
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 0 5690
Naleznosci krétkoterminowe inne 10 4733 3690
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1786 3410
Inwestycje krétkoterminowe 12 18 322 38610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 74 810 74728
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 14 5300 0

AKTYWA RAZEM 187 191 225 207
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PASYWA Nota 31.X11.2006 31.X11.2005
Kapitat wiasny 15 111 236 151 628

Kapitat akcyjny 62 500 62 500
Kapitat zapasowy 65 785 95 928
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitaty rezerwowe 68 295 22048
Pozostate kapitaty (akcje wtasne) -68 390 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -44 952 16 104
Zysk (strata) netto 27998 -44 952
Zohowiazania dtugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 43 214 45 336
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 1607 4180
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 17 2375 1924
Rezerwy na zobowigzania 18 39232 39 232
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 19 3753 3753
Zobowiazania krétkoterminowe 19 866 9974
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 5313 6429
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 21 7615 0
Zobowigzania krétkoterminowe inne 22 6938 3545
Rezerwy krétkoterminowe 9121 14 231
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 17 3 846 3822
Rezerwy na zobowigzania 18 5275 10 409
w tym: rezerwa na restrukturyzacije 19 318 7278
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 1 285
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
PASYWA RAZEM 187 191 225 207

Stanistaw Wedler

Warszawa, 15 maja 2007 r.

Grazyna Chojnowska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Marta Koprowska
Gtéwny Ksiegowy
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lll. Rachunek zyskow i strat
12 m-cy 12 m-cy
zakonczonych zakonczonych
Nota 31.X11.2006 31.X11.2005

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw, towaroéw i materiatow 23 173 854 182 472
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 160 156 152 017
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 698 30 455
Koszt wiasny sprzedazy 66 310 74 954
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 107 544 107 518
Koszty sprzedazy 11 340 9256
Koszty ogdlnego zarzadu 67 793 81770
Zysk (strata) ze sprzedazy 28 411 16 492
Pozostate przychody operacyjne 25 15910 12603
Pozostate koszty operacyjne 26 16 015 27 387
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 28 306 1708
Przychody finansowe 27 8608 8110
Koszty finansowe 28 1603 48 312
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35311 -38 494
Podatek dochodowy 29,30 7543 2419

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 27768 -40 913

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 36 230 -4 039
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 27 998 -44 952
Zysk (strata) netto na 1 akcje 31 0,90 -1,44
Podstawa wyliczenia 27 998 -44 952
Liczba akcji (w szt.) - $rednia wazona 31011137 31250 000
Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Marta Koprowska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Gltowny Ksiegowy

Warszawa, 15 maja 2007 r.
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IV. Rachunek przeplywow pienieznych
12 m-cy 12 m-cy
zakonczonych  zakonczonych
B 31.X11.2006 31.X11.2005
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) netto 27998 -44 952
Podatek dochodowy, w tym: 7543 2419
Podatek dochodowy biezacy 9425 3852
Podatek dochodowy odroczony -1882 -1433
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Il. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35 541 -42 533
lll. Korekty: 12 537 78 470
Amortyzacja 4 563 4 542
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 46 37
Odsetki -1612 -1638
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne; -7 964 45 057
Zmiana stanu naleznosci 5042 10 354
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2479 -4
Zmiana stanu rezerw -4 659 11285
Zmiana stanu zapasow 9421 9861
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 1340 555
Inne korekty 0 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy 3881 -1579
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 48 078 35937
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 77069 52 435
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych 440 303
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 18 832 0
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 0 0
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 40 986 47 821
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 16 597 3900
Wplywy z tytutu sptaty odsetek 214 411
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 56 629 60 671
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne 2654 2672
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 2020 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 49 455 38999
Wydatki na udzielone pozyczki 2500 19000
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 20 440 -8 236
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 0 0
Wplywy z udzielonych kredytow 0 0
Wplywy z odsetek 0 0
Inne wptywy 0 0
Il. Wydatki 68 390 11250
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 0 0
Wydatki z tytutu odsetek 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 11 250
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Inne wydatki finansowe (nabycie akcji wtasnych) 68 390 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -68 390 -11 250
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 128 16 451
Srodki pieniezne na poczatek okresu 74728 58 314
Srodki pienigzne na koniec okresu 74 856 74765
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -46 -37
Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Marta Koprowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 15 maja 2007 r.
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)
V. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
. Pozostate
. . Kapitat z . . Zysk (strata) .
Kap!tal Kapitat aktualizacji Kapitaty kaplta!y zlat  Wynik netto Kapitat
akcyjny zapasowy rezerwowe (akcje . wlasny
wyceny ubiegtych
wilasne)

Stan na 01.1.2006 62 500 95928 0 22 048 0 -28 848 151 628

- korekty bledéw 0

- zmiana polityki rachunkowo$ci 0

Stan na 01.1.2006 po korektach 62 500 95928 0 22 048 0 -28 848 0 151 628

Zmniejszenialzwigkszenia z podziatu zysku 0

w tym: dywidenda 0

Wynik netto 27 998 27 998
Utworzenie kapitatu rezerwowego na zakup akcii

wiasnych -30 143 46 247 -16 104 0

Nabycie akcji wiasnych -68 390 -68 390

Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia 0

Razem zmiany w okresie 0 -30 143 0 46 247 -68 390 -16 104 27998 -40 392

Stan na 31.X11.2006 62 500 65785 0 68 295 -68 390 -44 952 27998 111 236
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)
. . Kapitat z . Niepodzielony
ol it sy oty Porme T i e S
wyceny finansowy
Stan na 01.1.2005 62 500 95928 0 21 860 0 27 542 207 830
- korekty bledéw 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0
Stan na 01.1.2005 po korektach 62 500 95928 0 21 860 0 27 542 0 207 830
Zmniejszenia/zwiekszenia z podziatu zysku 188 -11438 -11 250
w tym: dywidenda -11 250 -11 250
Wynik netto -44 952 -44 952
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia 0
Razem zmiany w okresie 0 0 0 188 0 -11438 -44 952 -56 202
Stan na 31.X11.2005 62 500 95 928 0 22 048 0 16 104 -44 952 151 628

Stanistaw Wedler

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 15 maja 2007 r.

Grazyna Chojnowska

Marta Koprowska
Gtéwny Ksiegowy
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)

VI. Dodatkowe noty objasniajace

1. Rzeczowe aktywa trwate
31.X11.2006 31.X11.2005
Srodki trwate, w tym: 6 588 9432
- grunty 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 365 163
- urzadzenia techniczne i maszyny 2 886 4 647
- $rodki transportu 2830 3579
- inne $rodki trwate 507 1043
Srodki trwate w budowie 0 47
Rzeczowe aktywa trwate, razem 6 588 9479
Zmiany w $rodkach trwatych w 2006 r. i 2005 r.
Budynkii DZA9Zenia e i e grodki  orodd
budowle t.echmczne transportu trwate trwate
i maszyny razem
01-1.2006- 31.XI11.2006
Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 13920 8 288 6289 1477 29974
Zwiekszenia 260 654 1254 140 2308
- zakup 260 654 1254 140 2308
Zmniejszenia 126 1235 879 704 2944
- sprzedaz, likwidacja 126 1235 879 704 2944
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 14 054 7707 6 664 913 29 338
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 187 3434 2710 434 6 765
Amortyzacja za okres 58 1769 1525 185 3537
Zmnigjszenia 126 594 422 213 1355
- sprzedaz, likwidacja 126 594 422 213 1355
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 119 4609 3813 406 8 947
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na poczatek
okresu 13570 207 0 0 13777
- zwigkszenia 0 5 21 0 26
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 13 570 212 21 0 13 803
Warto$¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 365 2886 2830 507 6 588
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)
Budynkii UZA9Zenia e i e grodki  orodd
budowle tlechmczne transportu trwate trwate

i maszyny razem
01.1.2005 - 31.XI1.2005
Warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 13920 8505 6107 4731 33 263
Zwiekszenia 0 784 482 133 1399
- zakup 0 784 482 133 1399
Zmniejszenia 0 1001 300 3387 4 688
- sprzedaz, likwidacja 0 1001 300 3387 4 688
Wartos¢ brutto $rodkdw trwatych na koniec okresu 13920 8288 6289 1477 29974
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 164 2505 1480 3558 7707
Amortyzacja za okres 23 1 861 1478 259 3621
Zmnigjszenia 0 932 248 3383 4 563
- sprzedaz, likwidacja 0 932 248 3383 4 563
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 187 3434 2710 434 6 765
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek
okresu 13570 0 0 0 13570
- zwiekszenia 0 207 0 0 207
- Zmnigjszenia 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec
okresu 13570 207 0 0 13777
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 163 4 647 3579 1043 9432

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych, w stosunku do ktérych tytut wkasnosci jest ograniczony

Spotka posiada w rzeczowych aktywach trwatych nieruchomos¢ przy PIl. Dabrowskiego 8, ktéra
zostata wyceniona na dzien 1 stycznia 2004 r. w warto$ci godziwej w kwocie 13 570 tys. zh
Jednoczesnie, z uwagi na toczaca sie sprawe sadowg ze spadkobiercami nieruchomosci, zostat
ustalony odpis aktualizujacy na 100% wartosci. Wycena i odpis aktualizujacy zgodnie zostaty
odniesione na kapitat wtasny (wynik lat ubiegtych).

Odpisy amortyzacyjne w biezgacym okresie zostaty ujete w rachunku zyskow i strat w nastepujacych
pozycjach:

koszty ogolnego zarzadu: 2 812 tys. PLN (2005 r.: 2 750 tys. PLN);

koszt wiasny sprzedazy: 725 tys. PLN (2005 r.: 871 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku zadne kredyty, pozyczki,
gwarancje bankowe i inne zobowigzania nie byty zabezpieczone na $rodkach trwatych.

W biezgcym okresie dokonano odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie 26 tys. PLN.

Wartos¢ brutto w petni zamortyzowanych nie uzywanych $rodkéw trwatych na dzien 31grudnia 2006
r. wynosi 2 483 tys. PLN (31 grudnia 2005 r.: 4 128 tys. PLN).
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Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)

2. Wartosci niematerialne

31.X11.2006 31.X11.2005
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0 0
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 2616 3495
- oprogramowanie komputerowe 849 1144
Inne wartosci niemateriaine 3932 3932
Warto$ci niematerialne, razem 6 548 7427
Zmiany w wartosciach niematerialnych w 2006 r. i 2005 r.
Nabyte koncesje, patenty, Inne wartosci
licencje i podobne wartosci, W  niematerialne L
tym: (prawo Wartosci
, niematerialne,
w]eczystego razem
oprogramowanie U2ytkowania
komputerowe gruntu)
01.1.2006 - 31.X11.2006
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek
okresu 4997 1586 3932 8929
Zwiekszenia: 192 35 0 192
- zakup programy komputerowe 35 35 0 35
- zakup licencje 157 0 0 157
Zmniejszenia; 90 26 0 90
- likwidacja programy komputerowe 26 26 0 26
- likwidacja prawa autorskie 64 0 0 64
Wartos¢ brutto wartoSci niematerialnych na koniec
okresu 5099 1595 3932 9031
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 1502 442 0 1502
Amortyzacja za okres 1026 315 0 1026
Zwigkszenia: 1026 315 0 1026
- programy komputerowe 315 315 0 315
- licencje 665 0 0 665
- prawa autorskie 46 0 0 46
Zmniejszenia 45 1 0 45
- programy komputerowe 1 11 0 1
- prawa autorskie 34 0 0 34
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 2483 746 0 2483
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 2616 849 3932 6 548
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Sprawozdanie finansowe za 2006 rok (w tys. PLN)

Nabyte koncesje, patenty,  |nne wartosci
licencje i podobne wartosci, W piematerialne

tym: (prawo ~ Wartosci
, niematerialne,
w_|eczysteg.o razem
oprogramowanie uzytkowania
komputerowe gruntu)
01.1.2005 - 31.XI1.2005
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 4268 1152 3932 8200
Zwiekszenia; 1252 522 0 1252
- zakup programy komputerowe 522 522 0 522
- zakup licencje 730 0 0 730
Zmniejszenia: 523 88 0 523
- likwidacja programy komputerowe 88 88 0 88
- likwidacja licencje 99 0 0 99
- likwidacja prawa autorskie 336 0 0 336
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 4997 1586 3932 8929
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 981 215 0 981
Amortyzacja za okres 921 264 0 921
Zwigkszenia: 921 264 0 921
- programy komputerowe 264 264 0 264
- licencje 605 0 0 605
- prawa autorskie 52 0 0 52
Zmniejszenia 400 37 0 400
- programy komputerowe 37 37 0 37
- licencje 27 0 0 27
- prawa autorskie 336 0 0 336
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 1502 442 0 1502
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 3495 1144 3932 7427

Informacja o ograniczeniach w prawach wiasnosci

Spotka w wartosciach niematerialnych wykazuje prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej w Poznaniu przy ul. Natkowskiej, ktére na dzien 1 stycznia 2004 r. (dzieh przejscia na
MSSF) zostato oszacowane przez niezaleznego rzeczoznawce w wartosci rynkowej 343 tys. PLN.

W przypadku znalezienia sie w obrocie rynkowym ww. nieruchomo$ci nalezy wczesniej uregulowaé
jej stan prawny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu posiada nieograniczony okres uzytkowania. Nie podlega ono
amortyzacji, jest natomiast poddawane corocznemu testowi na utrate wartosci (ostatnia wycena
zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2006 r.). Pozostate wartosci niematerialne majg
ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie sg amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu ujete w rachunku zyskoéw i strat w pozycji koszty ogdlnego
zarzadu wyniosty 1 026 tys. PLN (2005 r.: 921 tys. PLN).

W biezacym okresie nie dokonano odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne.
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3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

31.X11.2006 31.X11.2005
W jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych
podlegajacych konsolidacji 3200 16 275
- udziaty lub akcje 3200 4672
- udzielone pozyczki 0 11 603
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3200 16 275
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach podporzadkowanych
31.X11.2006 31.X11.2005
Udzialy lub akcje
Stan na poczatku okresu 4672 33 464
Zwigkszenia: 3848 0
- zakup 20 0
- objecie udziatow 3200 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 628 0
Zmnigjszenia: 5320 28792
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 20 28792
- reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 5300 0
Stan na koniec okresu 3200 4672
Udzielone pozyczki
Stan na poczatku okresu 11603 14 411
Zwiekszenia: 6578 4830
- udzielenia 2500 4000
- reklasyfikacja z inwestycji krotkoterminowych 3613 0
- wycena 465 830
Zmniejszenia:; 18 181 7638
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 1221 2038
- spfata 11 857 0
- reklasyfikacja do inwestycji krétkoterminowych 5103 5600
Stan na koniec okresu 0 11603
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, razem 3200 16 275
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WSIP S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006

(w tys. PLN)
Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
o Charakter Wartosc Warlos¢  Procent Udziatw
Nazwa jednostki ze . . - L Korekty . . o0gdlnej liczbie
. o . - powigzania / Data objecia udziatow / - bilansowa  posiadanego :
wskazaniem formy Siedziba  Przedmiot przedsigbiorstwa : - aktualizujace .y . gtoséw na
. metoda kontroli akcji wedtug o udziatow / kapitatu
prawnej L ; warto$¢ - walnym
konsolidacji ceny nabycia akgiji zakladowego .
zgromadzeniu
Sprzedaz hurtowa .
pozostatych artykutéw Jf;ggrs];k?
WKRA SA. Warszawa ~ |2yikudomowego bezposrednio /| 28.1.2003 25 384 25 384 0 100,00% 100,00%
osobistego - ksigzki, S
. . konsolidacja
czasopisma, ustugi
. . petna
logistyczne i magazynowe
Wydawanie ksigzek, jednostka
Wydawnictwa czasopism i wydawnictw zalezna -
Akademickie i Warszawa  periodycznych, dziatalnos¢  bezposrednio / 28.X11.2005 1100 0 1100 100,00% 100,00%
Profesjonalne Sp. z 0.0. wydawnicza pozostata i konsolidacja
poligraficzna petna
Transport drogowy towardéw, jednostka
przetadunek, zalezna -
Alfa-Logis Sp. z 0.0. Btonie magazynowanie i bezpo$rednio / 29.111.2006 2100 0 2100 100,00% 100,00%
przechowywanie towardw, konsolidacja
dziatalnos¢ kurierska petna
RAZEM 28 584 -25 384 3200

W dniu 6 lutego 2007 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 4 050 000 szt. akcji imiennych serii B spotki Dom Ksigzki S.A. o wartosci nominalnej 2 zilote

kazda, bedacych dotychczas posiadaniu WSIP S.A. Akcje te stanowity 90% kapitatu zakladowego Domu Ksigzki i uprawniaty do 90% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Cena sprzedazy wyniosta 5 300 tys. PLN.

Na dzien bilansowy wartos¢ posiadanych akgciji

Domu Ksigzki zostata zaprezentowana w Aktywach trwalych przeznaczonych do sprzedazy.
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Sprawozdanie finansowe za 2006 (w tys. PLN)

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym (wg stanu na 31.XI11.2006 r.):

Kwota
Nazwa jednostki pozyczki Termin splaty Rodzaj pozyczki Data umowy Oprocentowanie
pozostata do wg umowy
spfaty
WKRA S.A. 5103 30 listopada 2007 krétkoterminowa 11 grudnia 2003 r. wibor 1-m +2%
2503 31 grudnia 2008  dtugoterminowa 11 grudnia 2003 r. wibor 1-m +2%
21 pazdziernika 2005
r. (aneks 23 stycznia
14160 31 grudzier 2008 dtugoterminowa 2007 r.) wibor 3-m +1%
21 pazdziernika 2005
r. (aneks 23 stycznia
756 31 grudzien 2008 dtugoterminowa 2007 r.) wibor 3-m +1%
WKRA S.A., RAZEM 22 522
Udzielone pozyczki,
razem (brutto) 22 522
w tym:
- dlugoterminowe 17 419
odpisy aktualizujgce -17 419
- krétkoterminowe 5103
odpisy aktualizujgce 0
Udzielone pozyczki,
razem (netto) 5103

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym ujmowane sg w bilansie wraz z naliczonymi na dzieh
bilansowy odsetkami. Wysokos$¢ oprocentowania jest zmienna i bazuje na oprocentowaniu na rynku
miedzybankowym /WIBOR/. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik finansowy.

4. Nieruchomosci inwestycyjne

31.X11.2006 31.X11.2005
Nieruchomosci (budynki) 0 4 341
Warto$ci niematerialne (prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0 8889
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 0 13 230

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2005 zostaty wykazane w wartosci godziwej
ustalonej na podstawie wyceny dokonanej przez rzeczoznawce majatkowego. W grudniu 2006 roku
dokonano sprzedazy nieruchomosci. Cena sprzedazy wyniosta 18 832 tys. PLN.

Przychody z tytutu optat czynszowych wynajmowanych nieruchomosci wyniosty 106 tys. PLN w 2006
r. (14 tys. PLN w 2005 r.).

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 574 tys. PLN w 2006 r. (317 tys. PLN w
2005r.).
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Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 13230 12 548
- nieruchomosci przekwalifikowane ze Srodkdw trwatych 13230 12 548
Zwiekszenia: 0 807
- przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych 0 0
- wycena wg wartosci godziwej 0 807
Zmniejszenia: 13 230 125
- wycena wg wartosci godziwej 0 125
- sprzedaz 13 230 0
Stan na koniec okresu 0 13 230
- nieruchomosci przekwalifikowane ze Srodkdw trwatych 0 13230
5. Inne inwestycje dtugoterminowe
31.X11.2006 31.X11.2005
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 1081 3038
- kaucje pod gwarancje bankowe 1081 3038
- pozostate 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31385 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 32 466 3038

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig kaucje gwarancyjne bedace
zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytulu uméw najmu. Kaucje zdeponowane sg w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Warto$¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytow w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy.

W 2006 r. naliczone odsetki wyniosty 45 tys. PLN (w 2005 r.: 143 tys. PLN).

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowia jednostki uczestnictwa
w trzech funduszach inwestycyjnych.

Zysk z wyceny jednostek uczestnictwa w 2006 r. wyniost 1 385 tys. PLN.

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 13477 11813
Odniesionych na wynik finansowy, w tym z tytutu: 13477 11813
- rezerwy 9379 7739
- odpisy aktualizujgce aktywa 2779 3630
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 908 443
- pozostate rdznice przejsciowe 411 1
Zwigkszenia 6 808 11377
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi, w tym: 6 808 11377
- rezerwy 158 3002
- odpisy aktualizujgce aktywa 1002 4311
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Sprawozdanie finansowe za 2006 (w tys. PLN)
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 4002 3653
- pozostate rdznice przejsciowe 1646 411
Zmniejszenia 7499 9713
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, w tym: 7499 9713
- rezerwy 1508 1362
- odpisy aktualizujgce aktywa 604 5162
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 3921 3188
- pozostate réznice przejsciowe 1466 1
Stan na koniec okresu 12 786 13 477
Odniesionych na wynik finansowy 12 786 13477
- rezerwy 8029 9379
- odpisy aktualizujgce aktywa 3177 2779
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 989 908
- pozostate réznice przejsciowe 591 411
7. Zapasy
31.X11.2006 31.X11.2005
Materiaty 31 248
Pétprodukty i produkty w toku 1584 2073
Produkty gotowe 11997 22772
Towary 242 49
Zapasy, razem 13 854 25142

Koszt zapasow ujety w pozycji "Koszt wtasny sprzedazy" wyniost 34 846 tys. PLN - w tym dotyczacy
dziatalnosci zaniechanej 151 tys. PLN (w 2005 r.: 44 624 tys. PLN - w tym dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej 2 175 tys. PLN).

Odpisy aktualizujace zapasy:

31.X11.2006 31.X11.2005

Stan na poczatek okresu 14 595 19102
- produkty gotowe 14 434 18 599
- towary 161 503
Zwiekszenia 2494 5255
- produkty gotowe 2494 5093
- towary 0 162
Zmniejszenia 3173 9762
- produkty gotowe 3023 9258
- towary 150 504
Stan na koniec okresu 13916 14 595
- produkty gotowe 13 905 14 434
- towary 11 161

Na dzien bilansowy 31grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2005 r. nie wystepowaty zapasy stanowigce
zabezpieczenie sptaty zobowigzan.
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8. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

31.X11.2006 31.X11.2005

Od jednostek powigzanych 2198 5833
Od pozostatych jednostek 4600 5178
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 6798 11 011
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 17 652 14 140
- od jednostek powigzanych 4768 2764
- od pozostatych jednostek 12 884 11376
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem brutto 24 450 25151

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych krétkoterminowych:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 14 140 10 922
Zwiekszenia: 5856 4040
- utworzenie odpisu aktualizujacego 5856 4040
Zmniejszenia: 2344 822
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu) 1901 618
- wykorzystanie odpisu 443 204
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 17 652 14 140

W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujgce na naleznosci ocenione jako trudnosciaggalne na
taczng kwote 5 856 tys. PLN.

9. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatku okresu 5690 7963
Zwigkszenia 0 9660
Zmniejszenia 5690 11933
Stan na koniec okresu 0 5690
10. Naleznosci krétkoterminowe inne
31.X11.2006 31.X11.2005
Od jednostek powigzanych: 1858 0
- z tytutu podwyzszenia kapitatu 1858 0
Od pozostatych jednostek: 2875 3690
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen 2673 3612
-inne 202 78
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 4733 3690
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1064 1068
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 5797 4758

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych naleznosci:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 1068 1081
Zwiekszenia: 0 0
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 0 0
Zmniejszenia: 4 13
- sptata zadtuZenia (rozwigzanie odpisu) 0 0
- wykorzystanie odpisu 4 13
- przekwalifikowanie odpisu na nalezno$ci niehandlowe 0 0
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ innych naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 1064 1068
11. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.X11.2006 31.X11.2005
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 1786 3410
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 200 256
- sktadki na ubezpieczenia CU 0 975
- zaliczki na poczet ustug 299 647
- polisy ubezpieczeniowe 17 17
- zaliczki na poczet produkcji 55 186
- udzielone gwarancje 15 45
- honoraria 1200 1284
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1786 3410
12. Inwestycje krotkoterminowe
31.X11.2006 31.XI11.2005
W jednostkach powigzanych: 5103 6184
- udzielone pozyczki 5103 6184
W pozostatych jednostkach: 13219 32 426
- aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 2109 0
- aktywa wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 11110 32426
Inwestycje krotkoterminowe, razem 18 322 38 610

Informacja o udzielonych pozyczkach jednostkom powigzanym znajduje sie w Nocie 3.

Jako aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujeto bony skarbowe wchodzace
w sktad portfela inwestycyjnego Spditki zarzadzanego przez Societe Generale na podstawie umowy z
dnia 18 listopada 1999 r. Zostaty one wycenione w wartosci godziwej na podstawie wyceny

dokonanej przez zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym.
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Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig kaucje gwarancyjne bedace
zabezpieczeniem sptaty zobowigzan z tytutu uméw najmu. Kaucje zdeponowane sg w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Warto$¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytdw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.X11.2006 31.X11.2005
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 1557 64 724
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 73 253 10 004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 74 810 74728

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka sktadajq sie z gotéwki bedacej w posiadaniu Spétki oraz
krétkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalno$ci do 3 miesiecy. Warto$¢
ksiegowa tych aktywéw odpowiada warto$ci godziwe;.

Inne aktywa pieniezne to bony skarbowe, ktére stanowig forme lokaty bankowej typu buy-sell-back

(termin zapadalnosci do 3 miesiecy). Wartos¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci
godziwej.

14. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.X11.2006 31.X11.2005
Nieruchomos¢ inwestycyjna do sprzedazy 0 0
Inne 5300 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 5300 0

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje spotki Dom Ksigzki S.A. - sprzedane 6 lutego
2007 roku.
Akcje wykazano na dzien bilansowy w warto$ci godziwej wynikajacej z zawartej umowy.

15. Kapitat wiasny

Struktura kapitatu akcyjnego na 31.XI11.2006:

Liczba akcji Rodzaj sgi’ci]/g(r;si(s:'i Sposob pokrycia Data
Seria / emisja (wszt.)/  uprzywilejowania 9P POKTY . .
Rodzaj akaj akej wg wgrtosq kapitatu rejestracji
nominainej
przeniesienie
A 31250 000 brak 62 500 funduszu 24.1X.1998
przedsigbiorstwa

Liczba akcji, razem (w szt.) 31 250 000
Kapitat zaktadowy, razem 62 500,00 tys. PLN
Warto$é nominalna jednej akcji 2,00 zt
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W dniu 13 grudnia 2006 r. nastgpito rozliczenie transakcji nabycia 4 843 612 akcji wkasnych w wyniku
ogtoszonego w dniu 6 listopada publicznego wezwania. Akcje zostaty nabyte po cenie 14,10 zt za
sztuke. Akcje wtasne wykazane w bilansie zostaly wycenione w cenie nabycia (z uwzglednieniem
prowizji biura maklerskiego za obstuge wezwania).

Akcjonariusze posiadajacy pow. 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.XI11.2006 r.:

Udziat w glosach na

Liczba posiadanych walnym zgromadzeniu
akeji Liczba glosow (%)

WSIP S.A. (akcje nabyte w wezwaniu,
przeznaczone do umorzenia)* 4843612 4 843612 15,50
Pioneer Pekao Investment Management
(PPIM) 3841445 3841445 12,29
- w tym: fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez PPIM 3205158 3205158 10,26
ALICO (posrednio przez AIG OFE i AIG
Asset Management) 3103 523 3103 523 9,93
- w tym: AIG OFE (spdtka zalezna od
ALICO) 2449794 2449794 7,84
BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 2 640 000 2 640 000 8,45
Zbigniew Jakubas (wraz ze spétkami
zaleznymi: Multico Sp. z 0.0. i Multico-
Press Sp. z0.0.) 2 555 586 2 555 586 8,18
Pekao Pioneer PTE 1650 000 1650 000 5,28
Akcje w wolnym obrocie 12 615 834 12 615 834 40,37
Razem 31250 000 31250 000 100,00

* zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych WSIP S.A. nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji wtasnych

Kapitat zapasowy:

31.X11.2006 31.X11.2005
Utworzony ustawowo 20 833 20833
Utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang
ustawowo warto$¢ 44 952 75095
Kapitat zapasowy, razem 65785 95928
Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia):
31.X11.2006 31.X11.2005
Inwestycje kapitatowe 0 22 048
Wykup akcji wiasnych 68 295 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 68 295 22 048
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W dniu 28 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
na nabywanie akcji wtasnych. Kwota przeznaczona na kapitat rezerwowy utworzony w celu
zapewnienia srodkéw na zapftate przez Spotke za akcje nabywane w wyniku wezwania pomniejszyta
nastepujace pozycje kapitatu wlasnego:

- niepodzielony zysk lat ubiegtych 16 104 tys. PLN

- kapitat zapasowy 30 143 tys. PLN

- kapitat rezerwowy 22 048 tys. PLN.

16. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 4180 3949
Odniesionej na wynik finansowy 1006 775
- wycena portfela inwestycyjnego 142 266
- odsetki naliczone 152 292
- Ulga inwestycyjna 10 23
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 702 194
Odniesionej na kapitat wtasny 3174 3174
- przejscie na MSR (wycena $rodkow trwatych) 3174 3174
Zwigkszenia: 872 1107
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejéciowych: 872 1107
- wycena portfela inwestycyjnego 991 139
- odsetki naliczone 112 294
- ulga inwestycyjna 0 0
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 169 674
Zmniejszenia:; 3445 876
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejéciowymi: 3445 876
- wycena portfela inwestycyjnego 424 263
- odsetki naliczone 194 434
- ulga inwestycyjna 9 13
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 2818 166
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 1607 4180
Odniesionej na wynik finansowy: -1 567 1006
- wycena portfela inwestycyjnego 309 142
- odsetki naliczone 70 152
- ulga inwestycyjna 1 10
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg -1947 702
Odniesionej na kapitat wtasny 3174 3174
- przejscie na MSR (wycena $rodkow trwatych) 3174 3174

33



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2006 (w tys. PLN)
17. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na Swiadczenia pracownicze:
31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 1924 3310
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 1924 3310
Zwiekszenia: 667 60
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 667 60
Rozwigzanie: 216 1446
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 216 1446
Stan na koniec okresu 2375 1924
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2375 1924
Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia pracownicze:
31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 3822 3595
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 931 202
- rezerwa na urlopy 941 393
- rezerwa na premie 0 3000
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 1950 0
Zwiekszenia: 4191 4174
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 202 972
- rezerwa na urlopy 253 1252
- rezerwa na premie 3536 0
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 198 1950
- rezerwa na koszty wynagrodzen 2 0
Wykorzystanie: 2923 0
- rezerwa na premie 786 0
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 2137 0
Rozwigzanie: 1244 3947
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 797 243
- rezerwa na urlopy 447 704
- rezerwa na premie 0 3000
Stan na koniec okresu 3 846 3822
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 336 931
- rezerwa na urlopy 747 941
- rezerwa na premie 2750 0
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzen 11 1950
- rezerwa na koszty wynagrodzen 2 0
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18. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na zobowigzania:

31.X11.2006 31.XI11.2005
Stan na poczatek okresu 39 232 34 220
- czynsz Plac Dabrowskiego 38 853 33 841
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 379 379
Zwigkszenia: 0 5012
- czynsz Plac Dabrowskiego 0 5012
Stan na koniec okresu 39 232 39 232
- czynsz Plac Dabrowskiego 38 853 38 853
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 379 379

Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania to rezerwy na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy PI.
Dabrowsk|ego ktora sktada sie z nastepujgcych pozycji:
zobowigzania z tytutu czynszu za uzytkowanie w okresie 10 stycznia 1996 r. - 5 listopada
2003 r. ustalonego na podstawie opinii uzupetniajacej dla Sadu Okregowego w Warszawie,
przygotowanej przez biegtego z listy Sadu Okregowego w Warszawie w zakresie szacowania
nieruchomosci, w kwocie 21 220 tys. PLN.
- odsetek od czynszu ustalonych zgodnie z pismem powoda z dnia 16 grudnia 2002 r. w
kwocie 12 621 tys. PLN.
- przewidywanych kosztéw sadowych w kwocie 379 tys. PLN.
W zwigzku z wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie wydanym w dniu 24 kwietnia 2006 r. kwota
rezerwy zostata zwiekszona do wysokosci 39 232 tys. PLN. Wyrok nie jest prawomocny, a WSIiP S.A.
whniosta apelacje od wyroku. Wyrok sadu Il instancji zostat opisany w nocie 39.

Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na zobowigzania:

31.X11.2006 31.X11.2005
Stan na poczatek okresu 10 409 2978
- rezerwa na audyt 80 54
- rezerwa na koszty dystrybucji 248 179
- rezerwa na ksiegarnie agencyjne 0 6
- rezerwa na koszty z faktur réznych 1310 1038
- rezerwa na honoraria 1482 1426
- rezerwa na przedstawicieli handlowych 0 275
- rezerwa na koszty produkcji 1 0
- rezerwa na restrukturyzacje 7278 0
Zwigkszenia: 27128 34 541
- rezerwa na audyt 115 133
- rezerwa na koszty dystrybucji 0 175
- rezerwa na ksiegarnie agencyjne 126 1034
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3752 3320
- rezerwa na honoraria 16 364 16 944
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handlowych 1017 1596
- rezerwa na koszty produkcji 0 11
- rezerwa na zwroty hurtowni 3954 4050
- rezerwa na restrukturyzacje 0 7278
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spétki zalezne; 1800 0
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Wykorzystanie: 26 383 22 757
- rezerwa na audyt 120 107
- rezerwa na ksiegarnie agencyjne 126 1040
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3545 2 851
- rezerwa na honoraria 16 408 16 888
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handlowych 1017 1871
- rezerwa na koszty produkcji 1 0
- rezerwa na restrukturyzacje 5156 0
Rozwigzanie: 5879 4 353
- rezerwa na koszty dystrybucji 121 106
- rezerwa na koszty z faktur roznych 0 197
- rezerwa na zwroty hurtowni 3954 4050
- rezerwa na restrukturyzacje 1804 0
Stan na koniec okresu 5275 10 409
- rezerwa na audyt 75 80
- rezerwa na koszty dystrybucji 127 248
- rezerwa na koszty z faktur réznych 1517 1310
- rezerwa na honoraria 1438 1482
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli regionalnych 0 0
- rezerwa na koszty produkcji 0 11
- rezerwa na restrukturyzacje 318 7278
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zalezne; 1800 0

19. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe — dlugoterminowe

31.X11.2006 31.X11.2005

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3753 3753
- Swiat Nauki i wydawnictwa zagraniczne 0 0
- réznice z umowy przejecia diugu WKRA 3753 3753
Rozliczenia miedzyokresowe - diugoterminowe, razem 3753 3753

Rozliczenia migdzyokresowe - krétkoterminowe

31.X11.2006 31.X11.2005

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1 285
- naleznosci dystrybucji 0 229
- Swiat Nauki i wydawnictwa zagraniczne 0 55
- przedptaty na $rodki trwate 1 1
Rozliczenia miedzyokresowe - krdtkoterminowe, razem 1 285

20. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

31.X11.2006 31.X11.2005
Wobec jednostek powigzanych 1270 7
Wobec pozostatych jednostkach 4043 6422
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe, razem 5313 6 429
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21. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

31.X11.2005 31.X11.2005
Stan na poczatku okresu 0 0
Zwigkszenia 7615 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 7615 0
22. Zobowiagzania krotkoterminowe inne
31.X11.2006 31.X11.2005
Wobec jednostek powigzanych: 15 0
- inne (kaucja wynikajaca z umowy najmu) 15 0
Wobec pozostatych jednostek: 6923 3545
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5636 3196
- Z tytutu wynagrodzen 82 28
-inne 1205 321
Zobowigzania krétkoterminowe inne, razem 6938 3545
23. Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow 153 934 148 306
- w tym: od jednostek powigzanych 31955 49972
Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 222 3711
- w tym: od jednostek powigzanych 4406 617
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 160 156 152 017
- w tym: od jednostek powigzanych 36 361 50 589

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura terytorialna)

2006 2005

Kraj 160 156 152 017

- w tym: od jednostek powigzanych 36 361 50 589

Eksport i dostawa wewnatrzwspoinotowa 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 160 156 152 017

- w tym: od jednostek powigzanych 36 361 50 589
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

2006 2005

Sprzedaz towaréw 1532 13 985

- w tym: od jednostek powigzanych 3 1220
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Sprzedaz materiatow 12 166 16 470
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 13 698 30 455
- w tym: od jednostek powigzanych 3 1220

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw (struktura terytorialna)

2006 2005
Kraj 13 698 30 455
- w tym: od jednostek powigzanych 3 1220
Sprzedaz towaréw 1532 13985
- w tym: od jednostek powigzanych 3 1220
Sprzedaz materiatéw 12 166 16 470
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Eksport i dostawa wewnatrzwspolnotowa 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 13 698 30 455
- w tym: od jednostek powigzanych 3 1220
24, Koszty dziatalnosci
Koszty wedtug rodzaju
2006 2005
Amortyzacja 4 563 4383
Zuzycie materiatéw i energii 5124 6 561
Ustugi obce 51991 58 767
Podatki i optaty 1383 1434
Wynagrodzenia 33 204 36 322
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6299 7413
Pozostate koszty rodzajowe: 16 170 22 386
- delegacje 309 434
- ubezpieczenia majatkowe 579 766
- inne opfaty 887 566
- czynsze 6229 9887
- koszty reklamy publicznej 2712 7693
- koszty reklamy niepublicznej 4304 2477
- inne koszty 1150 563
Koszty wedlug rodzaju, razem (bez kosztéw dziatalno$ci
zaniechanej) 118 734 137 266
25. Pozostate przychody operacyjne
2006 2005
Zyski ze zbycia aktywow trwatych 5695 247
Dotacje 72 288
Rozwigzane rezerwy/odpisy aktualizujace: 9225 11472
- odpisy aktualizujace naleznosci 1882 612
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- rezerwa na urlopy 447 704
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1013 1689
- rezerwa na premig roczng, 0 3000
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych 0 807
- rezerwa na koszty dystrybucii 121 106
- rezerwa zwroty hurtowni 3954 4050
- rezerwa na restrukturyzacje 1804 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 4 504

Pozostate, w tym: 918 596
- odszkodowania 191 239
- honoraria 38 19
- nadwyzki 358 214
- defekty 0 2
- inne przychody 331 122

Pozostate przychody operacyjne razem 15910 12 603

26. Pozostale koszty operacyjne

2006 2005

Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujgce: 11089 22 384
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 2477 5150
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych 0 125
- odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 26 207
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe 2955 1276
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe - WKRA 2 686 877
- odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe - Dom Ksigzki 21 0
- rezerwa na koszty dystrybucii 0 175
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 870 1032
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 254 1252
- rezerwa na restrukturyzacje 0 7278
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spétki zaleznej 1800 0
- rezerwa na sprawy sadowe 0 5012
Pozostate, w tym: 4926 5003
- sktadki krajowe i zagraniczne 23 72
- darowizny finansowe i ksigzkowe 35 28
- odszkodowania 170 188
- likwidacja $rodkdw trwatych 87 40
- przemiat wyrobdw 108 0
- rozwigzanie uméw autorskich i honoraria 7 54
- niedobory inwentaryzacyjne, defekty, przecena towaréw 285 219
- zwroty protokolarne 3954 4050
-inne 187 352
Pozostate koszty operacyjne, razem 16 015 27 387

27. Przychody finansowe

2006 2005

Zysk ze zbycia inwestycji 2 067 2618
- zysk ze zbycia obligacii 1111 210
- zysk ze zbycia bonéw skarbowych 668 2408
- zysk ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszach 288 0
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inwestycyjnych
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 3996 912
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych udzielone pozyczki 1540 0
- aktualizacja wartosci papieréw wartociowych 1828 912
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych udziaty w jednostkach
powigzanych 628 0
Pozostate 154 6
- aktualizacja dyskonta naleznoci 27 0
- dodatkowe $wiadczenie - fundusze inwestycyjne 104 0
- pozostate 23 6
Przychody finansowe (bez odsetek), razem 6217 3536

Przychody finansowe z tytutu odsetek

2006 2005
Od udzielonych pozyczek 1459 1495
- od jednostek powigzanych 1459 1495
- od pozostatych jednostek 0 0
Pozostate odsetki 932 3079
- od jednostek powigzanych 188 1889
- od pozostatych jednostek 744 1190
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2391 4574
28. Koszty finansowe
Koszty finansowe z tytutu odsetek
2006 2005
Od kredytdw i pozyczek 0 0
Pozostate odsetki 4 9
- dla jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 4 9
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 4 9
Aktualizacja wartosci inwestyciji
2006 2005
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace: 1391 46 380
- na naliczone odsetki od pozyczek 1221 2038
- na udzielone pozyczki 150 15550
- odpis aktualizujgcy udziaty w jednostkach powigzanych 20 28792
Aktualizacja warto$ci inwestycji, razem 1391 46 380
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Inne koszty finansowe
2006 2005
Inne koszty finansowe: 208 1923
- odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci handlowych 194 1887
- rdznice kursowe 14 10
- dyskonto naleznosci 0 26
Inne koszty finansowe, razem 208 1923
29. Podatek dochodowy biezacy
2006 2005
Zysk (strata) brutto 35 541 -42 533
Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 14 162 63 147
- aktualizacja wartosci aktywdw 1379 48 428
aktualizacja naleznosci 3963 3454
aktualizacja portfela finansowego -1828 -931
aktualizacja wyceny aktywdw niefinansowych 21 -475
aktualizacja udziatow w jednostkach powigzanych -608 28792
aktualizacja udzielonych pozyczek -1390 15550
aktualizacja naliczonych odsetek od pozyczek 1221 2038
- niezaptacone odsetki od naleznosci -1411 -3 302
- rezerwy -2 759 13 896
wynagrodzenia 1990 -3109
restrukturyzacja -6 951 7278
odsetki od wyroku sadowego 0 5012
odszkodowania -1950 0
poreczenie zobowigzan 1800 0
koszty dystrybucii -121 69
zapasy 2473 4 646
- przekroczenie limitu reprezentacii i reklamy 1076 0
- nalezne honoraria -35 48
- rdznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowg 235 -649
- likwidacja $rodkéw trwatych (sprzedaz) 11 837 116
- otrzymane odsetki (dot. lat ubiegtych) 598 535
- zysk ze zbycia inwestycji (dot. lat ubiegtych) 787 1376
- pozostate 2455 2699
Dochdd (strata) do opodatkowania 49703 20614
Odliczenia od dochodu 97 342
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 49 606 20272
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 9425 3852
Podatek dochodowy biezacy, w tym: 9425 3 852
- wykazany w rachunku zyskow i strat 9425 3852
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30. Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

2006 2005
- zmnigjszenie z tytutu powstania roznic przejsciowych ujemnych -6 807 -11 441
- zwiekszenie z tytutu odwrdcenia réznic przejsciowych ujemnych 7499 9757
- zwiekszenie z tytutu powstania réznic przej$ciowych dodatnich 872 1105
- zmniejszenie z tytutu odwrécenia roznic przejsciowych dodatnich -3436 -844
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejéciowej poprzedniego
okresu -10 -10
Podatek dochodowy odroczony, razem -1 882 -1 433
taczna kwota podatku odroczonego:
2006 2005
- ujetego w wyniku okresu obrotowego -1882 -1433
- ujetego w kapitale wlasnym 0 0
31. Zysk (strata) na jedna akcje
2006 2005
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 27998 -44 952
Zysk/strata netto dla celow wyliczenia zysku na jedna akcje
podlegajacego podziatowi miedzy akcjonariuszy (licznik) 27998 -44 952
Liczba wyemitowanych akcji 31250 000 31250 000
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku zwyktego na jedng akcje (mianownik) 31011137 31250 000
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowane; 27 768 -40 913
Zysk/strata dziatalno$ci zaniechane; 230 -4 039
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje 0,89 -1,31
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy na jedng akcje 0,90 -1,44

Zysk (strata) netto przypadajacy na jedng akcje zwykig liczony jest w ten sam sposéb dla kazdej
akcji. Akcje nie réznig sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

Srednia wazona liczba akcji zostata ustalona po uwzglednieniu nabycia 4 843 612 szt. akcji wlasnych
przez WSIP S.A. w dniu 13 grudnia 2006 r.
32. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu a zmianami wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych:

2006 2005

zmiana stanu rezerw
wg bilansu -7 232 11516
wg rachunku przeptywdw pienieznych -4 659 11285
réznica -2573 231

w tym:
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zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego PDOP -2573 231

zmiana stanu naleznosci

wg bilansu 8 860 12 600
wg rachunku przeptywdw pienieznych 5042 10 354
réznica -3818 -2 246
w tym:
zmiana stanu nalezno$ci z tytutu PDOP -5690 2273
zmiana stanu naleznosci z tyt. podwyzszenia kapitatu w jednostce
zalezne; 1858 0
zmiana stanu nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodkdw trwatych 14 27

zmiana stanu zobowigzan

wg bilansu 9892 21
wg rachunku przeptywdw pienieznych 2479 -4
réznica 7413 25
w tym:
zmiana stanu zobowigzan z PDOP 7615 0
zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek 0 0
zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu $rodkdw trwatych -202 25

zmiana stanu zapaséw

wg bilansu 11288 9 861
wg rachunku przeptywdw pienieznych 9421 9861
réznica 1867 0
w tym:
aport zapasow do jednostek zaleznych 1867 0

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw w rachunku przeptywdw pienieznych

31.X11.2006 31.X11.2005
Srodki pieniezne w kasie 0 10
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1557 64 714
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 73 253 10 004
Niezrealizowane réznice kursowe z wyceny Srodkow pienigznych -46 -37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 74 856 74 765

33. Informacija o instrumentach finansowych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. WSiP S.A. posiadata nastepujgce instrumenty finansowe:

1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - $rodki oddane w
zarzadzanie instytucjom finansowym oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - kaucje gwarancyjne;

3. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym.
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Aktywa finansowe Aktywa finansowe .Aktywa
wyceniane w Pozyczki utrzymywane do finansowe
warto$ci godziwej Y ymyw dostepne
orzez wynik udzielone term|:1u B do
finansowy Wymagainosci sprzedazy
Stan na poczatek okresu 32 426 17 787 3038 0
Zwigkszenia 51055 10 816 1156 0
- nabycie, zatozenie, udzielenie 49 455 2500 0 0
- wycena 1600 1459 152 0
- przekwalifikowanie 0 5317 1004 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 1540 0 0
Zmnigjszenia 40 986 23500 1004 0
- zbycie, rozwigzanie, spfata 40 986 16 812 0 0
- wycena 0 0 0 0
- przekwalifikowanie 0 5317 1004 0
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0 1371 0 0
Stan na koniec okresu 42 495 5103 3190 0
w tym:
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych - udzielone pozyczki
Inne inwestycje diugoterminowe - aktywa
utrzymywane do terminu wymagalnosci 1081
Inwestycje diugoterminowe - aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;
przez wynik finansowy 31385
Inwestycje krétkoterminowe - udzielone
pozyczki 5103
Inwestycje krétkoterminowe - aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwe;
przez wynik finansowy 11110
Inwestycje krétkoterminowe - aktywa
utrzymywane do terminu wymagalnosci 2109

Wszystkie transakcje zwigzane z nabyciem i sprzedazg instrumentéw finansowych rozpoznawane sg
na dzien dokonania transakcji. Instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksiag rachunkowych
wedtug cen nabycia.

Wycena instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

- Srodki finansowe oddane w zarzadzanie na podstawie umowy z 18 listopada 1999 roku. W
sktad portfela inwestycyjnego wchodzg na dzien 31 grudnia 2006 roku wytacznie bony
skarbowe. Portfel inwestycyjny wyceniany jest w wartosci godziwej na podstawie wyceny
dokonywanej przez Societe Generale (zarzadzajacy portfelem). Skutki wyceny odnoszone sg
na wynik finansowy. Warto$¢ godziwa na dzieh 31 grudnia 2006 roku wynosi 11 110 tys.
PLN.

- Jednostki uczestnictwa w trzech funduszach inwestycyjnych. Wyceniane sg wyceniane w
wartosci godziwych na podstawie rynkowej wartosci jednostek uczestnictwa. Skutki wyceny
odnoszone sg na wynik finansowy. Wartos¢ godziwa na dzierh 31 grudnia 2006 roku wynosi
31 385 tys. PLN.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie ptatnosci zobowigzan z tytutu najmu. Kaucje zdeponowane sa w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Warto$¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytdw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
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finansowy w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi
3 190 tys. PLN.

Kaucje gwarancyjne nie sa wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na
niematerialng wartos¢ réznic wystepujgcych pomiedzy dotychczas stosowang metodg wyceny, a
metodg skorygowanej ceny nabycia.

Pozyczki udzielone — pozyczki udzielone jednostkom powigzanym, ujmowane sg w bilansie wraz z
naliczonymi na dzien bilansowy odsetkami. Wysoko$¢ oprocentowania jest zmienna i bazuje na
oprocentowaniu na rynku miedzybankowym (WIBOR). Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy w rachunku zyskéw i strat. Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2006 roku
wynosi 5 103 tys. PLN (pozyczki krétkoterminowe).

Pozyczki udzielone nie sg wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na
niematerialng warto$¢ réznic wystepujacych pomiedzy dotychczas stosowang metoda wyceny, a
metodg skorygowanej ceny nabycia.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - Spétka na dzien 31 grudnia 2006 roku nie posiada
instrumentéw finansowych klasyfikowanych jako aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdéwnych instrumentéow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg udzielone pozyczki,
srodki bedace w zarzadzaniu instytucji finansowych, aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci.
Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest uzyskiwanie przychodéw z tytutu odsetek.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
udzielonych pozyczek, poniewaz sg one oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych
opartych na stopie WIBOR (1M, 3M i 6M) powiekszonej o marze pozyczkodawcy, ktéra w okresie
sprawozdawczym i w 2005 roku ksztattowata sie od 0% do 2,5%.

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spétki sg denominowane gtéwnie w polskich ztotych.

Czesc¢ przychoddw i kosztow jest denominowana w walutach obcych (EUR lub USD), jednak ich
udziat w ogoélnej kwocie przychodow i kosztow jest nieznaczny i nie powoduje narazenia Spotki na
ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Spoétki wynika gtéwnie ze stosowania odroczonych termindéw pfatnosci dla
klientow, z dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe oraz dokonywania lokat w bankach. Z
uwagi na stosunkowo wysoka wiarygodnosé¢ kredytowag kontrahentéw, do ktérych dokonywana jest
sprzedaz Spétki oraz lokowanie $rodkéw pienieznych w renomowanych bankach i instytucjach
finansowych ryzyko jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Nie wystepuje.

Wartos¢ godziwa
Wartos$¢ godziwa posiadanych przez Spétke aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia
2006 roku i 31 grudnia 2005 roku byta réwna ich wartosci bilansowej.

34. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku
Spotki

Na dzieh sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego na majatku Spétki nie
ma ustanowionych zabezpieczen.
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Informacja o gwarancjach wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Poczatek Koniec Wartos¢  Warto$¢ bilansowa Oprocen-

okresu okresu (tys. PLN) (tys. PLN) Bank towanie Uwagi
Kaucja pod
gwarancije dla
14 marca 2005 14 marca 2008 1000 1081  BRE Bank 4,50% Pro Logis
Poland IV
Sp.zo.0.
_— . Kaucja pod
23l STsyyezte 1821 2109 OB 590% gwarancie dia 8
Star Sp. zo.0.
Razem 2821 3190
35. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2006 r. WSiP S.A. posiada zobowigzania warunkowe w kwocie 300 tys. z
z tytutu poreczenia umowy handlowej zawartej przez jednostke zalezng WKRA S.A.

W wyniku podpisanych uméw z pracownikami o zakazie konkurencji Spétka na dzien 31 grudnia
2005 r. posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 178 tys. PLN i zobowigzania warunkowe w
wysokosci 359 tys. PLN.

36. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

W IV kwartale 2005 r. Zarzad WSIP S.A. podjat uchwate w sprawie sprzedazy lub wydzierzawienia
czasopism wydawanych przez WSIiP. Zaprzestanie wydawania czasopism wynika z wdrazanej przez
Zarzad strategii koncentracji na podstawowej dziatalno$ci i rezygnacji z dziatalnosci w obszarach,
ktére nie przynoszg satysfakcjonujacego poziomu zwrotu z zainwestowanego kapitatu. W grudniu
2005 r. zostaty podpisane dwie umowy sprzedazy praw do wydawania czasopism.

Wyniki dziatalnosci zaniechanej w 2006 i 2005 roku ujete w rachunku zyskow i strat, przedstawione
zostaty ponize;j:

2006 2005
Przychody ze sprzedazy 451 6282
Koszt wiasny 174 2788
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 277 3494
Koszty sprzedazy 0 452
Koszty ogdlnego zarzadu 93 4 966
Zysk (strata) na sprzedazy 184 -1924
Pozostate przychody operacyjne 270 272
Pozostate koszty operacyjne 224 2387
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 230 -4 039
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37. Informacje na temat podmiotéw powiazanych

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powigzanymi i salda
rozrachunkéw na dzien bilansowy zaprezentowane sg ponizej:

2006 2005

Przychody ze sprzedazy, produktéw, towardw i ustug od: 36 364 51 809
- WKRA S.A. 28 325 41248
- Polmap Sp. z 0.0. 1079 3703
-FIS Sp.zo.0. 0 2874
- Dom Ksigzki S.A. 3014 3984
- WAIP Sp. z 0.0. 374 0
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 3572 0
Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych 79 80
- Dom Ksigzki S.A. 0 80
- WAIP Sp. z 0.0. 10 0
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 69 0
Zakupy od jednostek powigzanych: 10 575 472
- WKRA S.A. 23 350
- Polmap Sp. z 0.0. 0 6
- Dom Ksigzki S.A. 9 116
- WAIP Sp. z o.0. 2 0
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 10 541 0
Przychody z tytutu odsetek: 1647 3384
- WKRA S.A. 1403 2 866
- Polmap Sp. z 0.0. 5 2
- Dom Ksigzki S.A. 239 516
31.X11.2006 31.X11.2005

Naleznosci krétkoterminowe (netto): 4056 5833
- WKRA S.A. 1253 4252
- Polmap Sp. z0.0. 50 512
- Dom Ksigzki S.A. 407 1069
- WAIP Sp. z 0.0. 1984 0
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 362 0
Zobowigzania: 1285 7
- WKRA S.A. 0 0
- Polmap Sp. z 0.0. 0 7
- WAIP Sp. z 0.0. 15 0
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 1270 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (netto) 0 11 603
- WKRA S.A. 0 5103
- Dom Ksigzki S.A. 0 6 500
Udzielone pozyczki krétkoterminowe (netto) 5103 5914
-WKRA S.A. 5103 3698
- Dom Ksigzki S.A. 0 2216
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Informacja na temat pozyczek udzielonych przez WSiP S.A. podmiotom powigzanym
Kwota
Nazwa jednostki ::zzg:tza l;la Termin sptaty Rodzaj pozyczki Data umowy on;z::zmme
do sptaty
WKRA S.A. 5103 30 listopada 2007 krétkoterminowa 11 grudnia 2003 r. wibor 1-m + 2%
2503 31 grudnia 2008 diugoterminowa 11 grudnia 2003 r. wibor 1-m + 2%
21 pazdziernika
2005. (aneks 23
14160 31 grudzien 2008 dtugoterminowa stycznia 2007 r.) wibor 3-m + 1%
21 pazdziernika
2005. (aneks 23
756 31 grudzien 2008 dtugoterminowa stycznia 2007 r.) wibor 3-m + 1%
WKRA S.A,
RAZEM 22 522
Udzielone pozyczki,
razem (brutto) 22 522
w tym:
- dtugoterminowe 17 419
odpisy
aktualizujgce -17 419
- krétkoterminowe 5103
odpisy
aktualizujace 0
Udzielone
pozyczki, razem
(netto) 5103

Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

wg stanu na 31.XI11.2006 r.:

Pozyczki udzielone z ZF$S

Oprocentowanie

Warunki sptaty

Kwota pozyczki pozostata do
splaty

Osoby zarzadzajace

Osoby nadzorujace
RAZEM

wg stanu na 31.XI11.2005 r.:

Pozyczki udzielone z ZFSS

3%

Oprocentowanie

2 lata

Warunki sptaty

Kwota pozyczki pozostata do
splaty

Osoby zarzadzajace

Osoby nadzorujace
RAZEM

3%

2-3 lata

22
22
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Informacja dotyczaca swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie Zarzadu, bedacego kluczowym personelem zarzgdzajgcym Spotki, przedstawiono
ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Informacje
ujawniane na temat podmiotdw powigzanych. Bardziej szczegdétowe informacje dotyczace
wynagrodzen poszczegoélnych Czionkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej zostaty przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dotyczg bytego Zarzadu.

2006 2005

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 991 1347

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia 0 0

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1070 1951
38. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubiegtych, ujetych

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
39. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 23 stycznia 2007 r. WSiP S.A. podpisata Aneks nr 1 do umowy pozyczki z dnia 21
pazdziernika 2005 r. zawartej z jednostkg zalezng WKRA S.A. Zgodnie z podpisanym aneksem
termin splaty pozyczki przesunieto na dzien 31 grudnia 2008 r. Pozostate postanowienia umowy nie
ulegty zmianie.

W dniu 6 lutego 2007 roku pomiedzy WSIP S.A. a topuszanska S.A. zostata zawarta umowa
sprzedazy 4 050 000 szt. akcji imiennych serii B spotki Dom Ksigzki S.A. o wartosci nominalnej 2
ztote kazda, bedacych dotychczas w posiadaniu WSIiP S.A. Akcje te stanowity 90% kapitatu
zaktadowego spotki Dom Ksigzki i uprawniaty do 90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cena
sprzedazy wyniosta 5 300 tys. PLN.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. WSIP S.A. podpisata Aneks nr 1 do porozumienia z dnia 11 grudnia
2003 r. zawartego z jednostkg zalezng WKRA S.A. dotyczacego zasad spfaty i zabezpieczenia dtugu
WKRA wobec WSIP. Na jego mocy WKRA S.A. jest zobowigzana do spfaty na rzecz WSIiP kwoty
7 243 tys. PLN (powiekszonej o nalezne odsetki naliczone do dnia sptaty wg wskaznika WIBOR 1M
powiekszonego o 100 punktéw bazowych). Termin sptaty ustalono na 15 lipca 2009 r. Srodki na
sptate zadtuzenia majg by¢ pozyskane ze zbycia bedacych w posiadaniu WKRA S.A. nieruchomosci
w Koszalinie, Gniewie i Modlinie.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie dot. nieruchomosci
potozonej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul.Kredytowej 9.

Sad Il instanc;ji:

a) zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powédztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instancji
zasgdzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczes$nie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIiP S.A. kwote 10 tys. PLN
tytutem zwrotu kosztéw postepowania.

b) zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sgdu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz Pana J. H. Gierowskiego, w ten sposéb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778
tys. PLN wraz z odsetkami, zamiast zasgdzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz z
odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1 987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sgd prawomocnie
oddalit.
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Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaty przekazane do ponownego rozpatrzenia przez
sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSiP S.A. zarzut potrgcenia naktadéw koniecznych na
ww. nieruchomosc¢ w tej kwocie.

Kwote 7 778 tys. PLN sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

W oparciu o ustne uzasadnienie wyroku Zarzad WSIP S.A. wstepnie uznaje za zasadne wniesienie
skargi kasacyjnej w zakresie tej czesci wyroku, w ktérej sad Il instancji zasadzit od Spdtki kwote
7 778 tys. PLN.

40. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej inflacji

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okresdéw objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym nie przekroczyta wartosci 100%, dlatego nie wystapita
koniecznos$¢ przeksztatcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.

41. Zatrudnienie

W poszczegolnych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spoétce w podziale na grupy
zawodowe przedstawia sie nastepujaco:

2006 2005
w etatach w osobach w etatach w osobach
Przecietne zatrudnienie w okresie 315,45 317 430,75 435
Pracujacy na dzien bilansowy, w tym: 270,50 271 411,25 414
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 4,00 4 23,00 23
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 266,50 267 388,25 391
Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Marta Koprowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 15 maja 2007 r.
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