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I. Opis grupy kapitalowej ZTS ,,Zabkowice-Erg” S.A.
i zmian w strukturze grupy

Spotka Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A. jest jednostka dominujaca
wobec Spotki Przedsigbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o.0., w ktérej na
dzien 31 marca 2007r. posiadata 80% kapitatu zaktadowego i 80% gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

W grupie kapitatowej ZTS ,,Zabkowice-Erg” S.A. nie wystgpuja na dzien 31 marca 2007 inne
poza wymieniong wyzej jednostki powiazane .

W dniu 16.03.2007r. dwaj wspdlnicy spotki zaleznej Pan Romuald Stasiu oraz Pan Tomasz
Hoffman sprzedali posiadane przez siebie udzialy ( w ilosci po 5 sztuk kazdy ). Pozostali
wspOlnicy:

Pan Janusz Zenon Pawtowski oraz Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A.
korzystajac z prawa pierwokupu odkupili w/w/udziaty w ilosci :

Pan Janusz Zenon Pawlowski — 5 sztuk o wartos$ci nominalnej 500 ztotych kazdy

Zaklady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A. -5 sztuk o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw : Przedsigbiorstwa Fleksograficznego
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0., z siedziba w Migdzyrzeczu Gérnym w dniu 16.03.2007r. podj¢to
uchwate nr 1, moca ktérej dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50 000
ztotych do kwoty 1 400 000 ztotych to jest o kwote 1 350 000 ztotych w drodze ustanowienia
nowych 2 700 udziatéw po 500 ztotych kazdy.

Zaklady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A. objety 2 295 udzialéw o tacznej
wartosci 1 147 500 ztotych i pokryty je w calo$ci w drodze konwersji wierzytelnosci
wynikajacych z faktur obciazajacych Spotke Przedsigbiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez ZTS ,,Zabkowice —Erg” S.A.

Pan Janusz Zenon Pawlowski objat 405 udziatéw o tacznej wartosci 202 500 ztotych 1 pokryt
je do kwoty 147 652,06 zt. w drodze konwersji wierzytelnosci wynikajacych z faktur
obciazajacych Spotke Przedsigbiorstwo Flexograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o.0. przez
Firmg Pana Janusza Zenona Pawlowskiego Przedsigbiorstwo Budowlane Janusz Pawlowski
,KABA”. Pozostalg czgs¢ tj. kwotg 54 847,94 pokryje gotowka.

Stosowny wniosek dotyczacy podwyzszenia kapitatu zostat ztozony w Sadzie Rejonowym w
Bielsku Biatej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Po zarejestrowaniu przez Sad w/w/ zmian udziat Emitenta w kapitale zaktadowym
FLEXOKOLOR zwigkszy si¢ do 85%.

DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE]:

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Firma Spoétki: Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrét firmy: ZTS ,,Zabkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spoétki: Dabrowa Goérnicza

Adres Spotki: 1 42-520 Dabrowa Gérnicza ul. Chemiczna 6

Telefon: (032) 2640281 , 2686050
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Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA

Firma Spoéiki : Przedsigbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o.0.
Siedziba Spoétki : Migdzyrzecze Gérne

Adres Spotki: : Migdzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat Bielski 43-392
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor @flexokolor.pl

Strona internetowa : www.flexokolor.pl

Sklad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny — Jarostaw Lenartowski
Wiceprezes Zarzadu — Dariusz Purgat

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 maja 2007r. Prezes Zarzadu Pan Jarostaw
Lenartowski oraz Wiceprezes Zarzadu Pan Dariusz Purgal zlozyli rezygnacje z pelnienia
funkcji w Zarzadzie Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tj.
z dniem 12 czerwca 2007r.

Skitad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 marca 2007 :

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Marek Migas

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Anna Koczur Purgat
Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak

Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet

Sekretarz Rady Nadzorczej — Bogustaw Spurgiasz

Sklad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Anna Koczur Purgat
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet
Cztonek Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bogustaw Spurgiasz

W dniu 25 stycznia 2007r. na XII posiedzeniu Rady Nadzorczej V kadencji, Zastgpca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki Pan Dariusz Podgérski ztozyt rezygnacije z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Uzupelnienie sktadu Rady Nadzorczej nastapito w
dniu 14 marca 2007r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. NWZ powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Macieja Btasiaka.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 maja 2007r Pani Anna Koczur Purgat ztozyta
rezygnacje z pelnienia funkcji w Radzie Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia tj. z dniem 12 czerwca 2007r.
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II. Stosowane metody i zasady rachunkowosci
Istotne zasady rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,, KIMSF”).

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w Unii Europejskiej (,,UE”) proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spétke dzialalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy mi¢dzy standardami MSSF a
Migdzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowos$ci,  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami, ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,, MSR”).

Dane poréwnawcze wynikaja z jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sporzadzonych na 31.03.2007 r. zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2006.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zalozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w
dodatkowych informacjach 1 objasnieniach. Mimo, ze przyjgte zalozenia i szacunki opierajq si¢
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sig¢ rozni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i1 waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku rozpoczynajacym si¢ 01.01.2006 zaczety obowiazywac nowe standardy 1 interpretacje oraz
zmiany do istniejacych standardow.

Dotyczyto to MSR 1, 23 , MSSF 7, 8, oraz KIMSF 7, 8,9, 10, 11, 12,
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Zarzad nie przewiduje , aby wprowadzenie powyzszych standardéw miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady ( polityke) rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby
Grupa zawsze stosowata MSSF,

Spoétka dominujaca ustalita zaktadany koszt rzeczowych aktywéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przejScia na
stosowanie MSSF. Spoéfek zalezna nie zastosowata MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywow i
zobowiazan spoétek zaleznych, ktére nie zastosowaly MSSF spétka dominujaca dokonata
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Zaktadow Tworzyw
Sztucznych ,,ERG - Zabkowice” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2006 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i1 transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wigcej niz potowg liczby gltoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wiasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwo$¢ wplywania na polityke finansowa i
operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosci sa rozliczane bez wyliczenia warto$ci firmy tzn. przez
tzw. ruch na kapitatach ,,equity movement”.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki,
na ktore Spétka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw 1
ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Spotke
dominujaca udziatéw metoda praw wilasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki
dominujacej jest jednakowy . Spotki stowarzyszone oraz czg$¢ spolek zaleznych stosuje zasady
rachunkowosci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek
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stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powigkszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci. Rachunek zyskéw 1 strat
odzwierciedla udziat w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany
ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje
swoj udzial w kazdej zmianie 1 ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wiasnym.

Udzial we wspdlnym przedsiewzigciu

Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane
metoda praw wlasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsigwzigcia
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Ocena inwestycji w spotki wspoétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja
przestanki wskazujace na to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i1 zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% — 10% 10 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —20% 5-20 lat
Srodki transportu 10% -20% 5-10 lat
Inne $rodki trwate 10% — 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na
to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja
przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza
szacowana wartos¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nast¢pujacych dwéch
warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do
warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem
aktywow. W przypadku skfadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywow pienigznych w
sposéb  znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka
wypracowujacego Srodki pienig¢zne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana
pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomig¢dzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa uymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotycza
srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podejscia ujgtego w MSR 23.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nast¢puje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa
wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
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nieruchomosci inwestycyjnych sa uymowane w rachunku zyskéw 1 strat w tym okresie, w ktérym
powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejgcia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywdéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest
wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Test na utratg¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok. Warto§¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartoSci ustalana jest
poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne,
ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza
niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢
firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz
czgsci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalno$ci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedana dzialalnoscia zostaje wlaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci  sprzedanej dziatalnosci i1 wartoSci  zachowanej czesci  o$rodka
wypracowujacego srodki pienig¢zne.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa uyymowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarcze;j
sa uymowane w bilansie wedlug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartos$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i
uznany za ograniczony lub nieokreslony.
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Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostkg we
wlasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa
ujmowane w cigzar rachunku zyskow 1 strat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane
sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne. W
przypadku pozostalych wartos$ci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily przestanki,
ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane coroczne;j
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw 1 strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostanga one w przysziosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly uymowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywOw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich
wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug
réznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika
aktywow 1 sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat w momencie jego wyksiggowania.

Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utratg ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos$¢
odzyskiwang, uznaje si¢ utratg jego wartosci 1 dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna jest jedna z dwéch wartosci w
zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia
lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego s$rodki
pieni¢zne.
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Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* Pozyczki i naleznosci oraz

* Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku
dzigki kroétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.

Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych. Pozyczki i naleznosci uyjmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa uymowane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac
kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku
braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznicg pomig¢dzy warto$cia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb),
odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dost¢pnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw 1 strat jako koszt
finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do
aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.
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Nabycie 1 sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujgcia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce W
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Wbudowane instrumenty pochodne.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spetnione:

— charakter ekonomiczny 1 ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa SciSle zwigzane z
ekonomicznym charakterem 1 ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest
wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powiazane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacije
gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizsze] z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i

stanu — zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w
nastgpujacy sposob:
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Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku koszt bezposrednich materialéw i1 robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych , z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego.

Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci uyymowane sa w kosztach podstawowej dziatalnosci.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 180
dni, sa uyymowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy Sciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskow 1 strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pieni¢znych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w

banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie
przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo s$rodkéw pienigznych i1 ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
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Spotka dokonuje czynnych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysztych okresow  sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe Kkosztéw
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dltuzne sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkow
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski 1 straty sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objegte rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
upltywem czasu jest uymowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy maja prawo do
nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przej$cia na emerytur¢. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy
rezerwg na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
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jubileuszowe sa innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowiazania sg réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia 1 dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z
obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow 1 strat.

Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy
po przejsciu na emerytur¢ maja prawo do dodatkowych $wiadczen w ramach $rodkow
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Grupa tworzy rezerweg na przyszie zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotycza. Wartos¢ biezaca tych zobowiazan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowiazania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Zyski 1 straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka
trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar
rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z
dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i
ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponize;j.
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Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wilasnosci do

towaréw 1 produktoéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug
Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, objgtej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w

istotnym stopniu, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli kwotg przychodu mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszie wplywy
gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartos$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa uymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.

Koszty dzialalnos$ci operacyjne
Spoétka prowadzi ewidencj¢ kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Prezentacja nastgpuje w uktadzie rodzajowym ze zmiana stanu wyroboéw gotowych, produkcji
nie zakonczonej oraz zmianie stanu odpisOw wartosci zapasow.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich r6znic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywéw i1 pasywow a ich
wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badZz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej] wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do
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opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioSci réznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic  przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw  podatkowych i

niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnig¢ty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli

wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

* 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, 1z w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe
ulegna odwrdéceniu i osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez s$rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie
prezentuje rozwodnionego zysku / straty na akcjg, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace
potencjalne akcje zwykle.
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II1. Opis dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej w okresie I kwartaltu
2007 roku

W okresie objetym raportem Grupa Kapitalowa kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie
produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych oraz wykonywania drukéw flexograficznych.
W I kwartale 2007r. najistotniejszymi zdarzeniami byty :

- Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow : Przedsigbiorstwa Fleksograficznego
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0., z siedziba w Mig¢dzyrzeczu Gérnym w dniu 16.03.2007r. podj¢to
uchwate nr 1, moca ktérej dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50 000
ztotych do kwoty 1 400 000 ztotych to jest o kwote 1 350 000 ztotych w drodze ustanowienia
nowych 2 700 udziatéw po 500 ztotych kazdy. Obecnie we wlasciwym Sadzie
Gospodarczym trwaja procedury rejestracyjne w w/w/ sprawie .

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 14 marca 2007r. podj¢to uchwatg¢ nr
5, moca ktérej zdecydowalo o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii D z zachowaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony do kwoty 15 748 000 ztotych , poprzez emisj¢
3937 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 ztote za 1 akcjg.
NWZ ustalifo ceng emisyjna 1 akcji na poziomie 3 ztotych. Obecnie w Spétce trwaja
procedury zwiazane z przygotowaniem Prospektu Emisyjnego i zlozenia go w Komisji
Nadzoru Finansowego w celu jego zatwierdzenia.

-w dniu 27 marca 2007r. Emitent otrzymat podpisang umowe¢ z dnia 21 marca 2007r.

z DOW EUROPE GmbH z siedziba w Szwajcarii Bachtobelstrasse 3 CH 8810 Horgen,
ktorej podpisanie nastapito w trybie korespondencyjnym.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspétpracy pomiedzy stronami.

Umowa powyzsza zapewnia Emitentowi bezpieczenstwo w zakresie zaopatrzenia
surowcowego oraz daje mozliwo$¢ prowadzenia racjonalnej polityki w zakresie ksztalttowania
cen swoich produktow.

Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 8 000 000 ztotych w skali roku.

Umowa obowiazuje do 31 grudnia 2007r.

- w dniu 27 marca 2007r.Emitent podpisat List Intencyjny z Zaktadami Lentex Spétka
Akcyjna z siedziba w Lublinie, 42-700 ul. Powstancow 54.

Strony Listu postanowily podja¢ Scista wspoétprace handlowa w zakresie sprzedazy przez ZTS
"Zabkowice - ERG" S.A. dla "Lentex" S.A. folii i plastikowych zatyczek wykorzystywanych
masowo przez Zaktady "Lentex" S.A. do opakowywania wyktadzin oraz widknin.
Przewidywana ilo$¢ dostaw folii do "Lentex" S.A. moze przekroczy¢ 200 ton rocznie.
Obroty na obecnym poziomie rozpoznanego zapotrzebowania powinny wynies¢ okoto

2 000 000 zt. w skali roku.

Obie Spoiki przekonane sa, iz wynikiem podjetych rozméw powinno by¢ wypracowanie
korzystnych dla obu stron warunkéw handlowych oraz zawarcie uméw handlowych na
dostawy wyzej wymienionych produktow.
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Intencja obu stron Listu Intencyjnego jest doprowadzenie do jak najszybszego i1 efektywnego
pogtebienia wzajemnych stosunkéw gospodarczych.

- w dniu 12 marca 2007r.Emitent zawarl w formie aktu notarialnego umowg sprzedazy
Wydzialu TaSm Samoprzylepnych.

Dane Kupujacego : Glazura Krélewska S.A. , 20-207 Lublin , ul. Turystyczna 32,

Cena sprzedazy : 2 550 000 zi.

- ze w dniu 30 kwietnia 2007 r. Emitent zawarl umowy z nast¢pujacymi wspolnikami
Przedsigbiorstwa FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0.. z siedziba w Ciechanowie ul. Towarowa 2 :
Maria Jolanta Malaczewska

Kazimierz Malaczewski

na mocy ktérych Emitent nabyt 1 270 udzialéw w Spétce FOLPAK Ciechanéw. w
nastgpujacych proporcjach :

od Pani Marii Jolanty Malaczewskiej Emitent nabyt 642 udziaty

od Pana Kazimierza Malaczewskiego Emitent nabyt 628 udziatow

Zgodnie z umowa Spoéiki udziaty sa réwne i niepodzielne , warto$¢ nominalna kazdego z nich
wynosi 1 000 ztotych.

Udzialy zostaty nabyte przez Emitenta po cenie 977 zlotych za 1 udziat .

Nabyte przez Emitenta udzialy stanowia 100 % udziat w kapitale zaktadowym
Przedsigbiorstwa FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.0.. , ich faczna warto$¢ nominalna wynosi
1270 000 ztotych , maja one charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej Emitenta.
Emitent posiada 100 % udziat gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw jednostki , ktorej
udzialy byly przedmiotem nabycia.

FOLPAK Ciechanéw Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedziba w Ciechanowie ,
jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym - Wydziale XIV Gospodarczym Krajowego
Rejestru Sadowego w Warszawie , pod numerem KRS 0000279067.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja opakowan z tworzyw
sztucznych.

FOLPAK jest producentem folii a jego oferta stanowi uzupetnienie palety produktowe;]

ZTS ,,Zabkowice-Erg” S. A.

Zrédtem finansowania aktywéw sa srodki wiasne Emitenta.

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Opis czynnikéw, ktére miaty wptyw na osiagnigte wyniki finansowe w I kwartale 2007r.
znajduje si¢ w Komentarzu Zarzadu do niniejszego raportu opublikowanego w formie raportu
biezacego nr 34/2007 z dnia 15 maja 2007r.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnoS$ci
emitenta w prezentowanym okresie.
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Grupa Kapitalowa nie prowadzi cyklicznej lub sezonowej dziatalnosci .

VI. Informacje¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W1 kwartale Emitent nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

VII. Informacje dotyczgce wypltaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, Igcznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje
zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy .

VIII. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej

Do zdarzen , ktére nastapily po dniu bilansowym , a ktére moga wptywac na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej nalezy w ocenie Zarzadu zaliczy¢ zawarcie w dniu 30
kwietnia 2007r. uméw kupna 100% udziatéw w firmie FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.0.
Konsolidacja sprawozdan finansowych z w/w/ podmiotem nastapi poczawszy od Il kwartatu
b.r.. Zdarzenie to znaczaco wplynie na przyszie wyniki Grupy Kapitatowe;.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Przedsigbiorstwa Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp.
z 0.0. z kwoty 50 000 ztotych do kwoty 1 400 000 ztotych to jest o kwotg 1 350 000 ztotych
w drodze ustanowienia nowych 2 700 udziatéw po 500 ztotych kazdy. Obecnie we
wlasciwym Sadzie Gospodarczym trwaja procedury rejestracyjne w w/w/ sprawie .

IX. Informacje¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, Kktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zobowiazania warunkowe nie uleglty zmianie w stosunku do IV kwartatu roku 2006.
Szczegbétowy wykaz w/w/ zobowiazan znajduje si¢ w czg¢sci finansowej niniejszego raportu.

X. Segmenty dzialalnosci
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Na dzien przyjecia MSR istnieje koniecznos¢ ujawniania informacji dotyczacych segmentoéw

dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14

ZTS ,,Zabkowice-Erg” S.A. uznaje , ze podstawowym podzialem na segmenty jest

segmentacja branzowa , ktéra jest decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu

osiaganych przez Spotke.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastgpujacych segmentéw branzowych (podziat

podstawowy ) :

- produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych , w tym : produkcja wyrobéw foliowych ,
produkcja wyrobow wtryskowych , produkcja taSm samoprzylepnych

-dziatalno$¢ Flexograficzna

Wyniki segmentéw branz za [ kwartat 2007 r. :

Branze Przychody Techniczny Koszty Koszt Koszt Wynik
Koszt ogolne sprzedazy catkowity
Wytworzenia

Wyroby 10 899 10 050 1008 354 11412 -513

Foliowe

Wyroby 2134 1843 185 64 2093 39

Witryskowe

Dziatalno$¢ 1757 1749 185 71 2005 -248

Flexograficzna

Za uzupetniajacy wzor sprawozdawczy przyjeto podzial na geograficzng lokalizacjg aktywow
tj. Dabrowa Gornicza 1 Migdzyrzecze Gorne, ktérego wyniki zostaty przedstawione w
niniejszym raporcie (wyniki ZTS Zabkowice-Erg” S.A. oraz wyniki FLEXOKOLOR

Sp. z 0.0.)

XI. Wybrane dane finansowe , zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego , w tym rowniez przeliczenie na EUR
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w tys. zt w tys. EUR
I kwartal I kwartal I kwartal narastajaco | I kwartal narastajaco
narastajaco narastajaco (rok biez.) okres | (rok poprz.) okres
(rok biez.) (rok poprz.) od 01.01.2007 od 01.01.2006
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01.2007 okres od 01.01.2006 do 31.03.2007 do 31.03.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006
dane dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw 15290 13 031 3914 3389
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 412 336 -106 ]7
111 Zysk (strata) brutto -822 83 210 21
IV. Zysk (strata) netto -683 63 -175 16
V. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej -492 -1125 -127 -286
VL. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej 1515 -151 391 -38
VIIL. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej -1 593 571 -412 145
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -570 -706 -147 -179
IX. Aktywa razem 53371 45093 13793 11458
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 30 674 19912 7927 5059
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 9978 6 666 2579 1694
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 20 614 13 139 5327 3338
XIII. Kapitat wtasny 22 696 25181 5 865 6398
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7 874 2 035 2 001
XV. Liczba akcji 3937 000 3937 000 3937 000 3937 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta
(w zt/ EUR) -0,17 0,02 -0,04 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w z1/ EUR) 5,76 6,40 1,49 1,63
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
dane dotyczace jednostkowego
sprawozdania finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw 14 064 12222 3 600 3178
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -172 567 44 147
III. Zysk (strata) brutto -459 334 -117 87
IV. Zysk (strata) netto -320 314 -82 82
V. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -1 000 -1261 -258 -320
VI. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 1577 -125 407 -32
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci finansowej -1102 571 -285 145
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -525 -815 -136 207
IX. Aktywa razem 50337 42 885 13 009 10 896
X. Zobowiazania i rezerwy na 25938 17 221 6703 4376
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zobowigzania

XI. Zobowiazania dtugoterminowe 8422 6 666 2176 1694
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 17 434 10 519 4505 2673
XIII. Kapitat wtasny 24 398 25 664 6 305 6521
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7874 2 035 2001
XV. Liczba akcji 3937 000 3937 000 3937 000 3937 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta

(w zt/ EUR) -0,08 0,08 -0,02 0,02
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje

(w z1/ EUR) 6,20 6,52 1,60 1,66
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

XII. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych
na EURO

Wybrane dane finansowe podane w raporcie zostaty przeliczone na euro nastgpujaco:

— Pozycje aktywow i pasywoéw wedtug sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP
obowiazujacego 30.03.2007 roku - 3,8695 zt (dla roku poprzedniego na dzien 31.03.2006 —
3,9357 z1)

— Pozycje rachunku zyskow 1 strat, przeptywow pieni¢znych za pierwszy kwartat 2007 roku
wedlug sredniej arytmetycznej Srednich kursow euro ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu
kazdego zakofnczonego miesigca objetego raportem — 3,9063 zt.

— Pozycje rachunku zyskow i strat, przeptywow pienigznych za pierwszy kwartat 2006 roku
wedtug $redniej arytmetycznej srednich kurséw euro ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu
kazdego zakonczonego miesigca objgtego raportem — 3,8456 zi.

XIII. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok , w Swietle wyniko6w
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognozy wynikéw na I kwartat 2007r.
XIV. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Akcjonariat na dzien 31.03.2007r. wg informacji posiadanych przez Emitenta :
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AKkcjonariusz Liczba akcji % kapitalu % glosow na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 728 450 18,50 % 18,50 %
Metalsklad Sp. z 0.0 711 871 18,08 % 18,08 %
PTE ,,DOM” S.A. 264 721 6,72 % 6,72 %
Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59 % 5,59 %
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,08 % 5,08 %

W dniu 16 stycznia 2007r.Zarzad otrzymat informacj¢ od Pana Grzegorza Tajaka , Zze
w wyniku nabycia akcji Spétki ZTSERG S.A. dnia 12.01.2007r. w ilo$ci 15970 posiada
212 523 szt. akcji co stanowi 5,39% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy i 5,39% udziatu w kapitale Spoiki.
Przed zakupem posiadat 196 553 szt. w/w akcji , co stanowito 4,99 % w gtosach na WZA

spoitki i w jej kapitale.

Akcjonariat wedtug informacji , ktére Emitent pozyskat na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 14 marca 2007r.:

AKcjonariusz Liczba akcji % kapitalu % glosow na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 683 840 17,36 % 17,36 %
Metalsklad Sp. z 0.0 600 000 15,02 % 15,02 %
PTE ,,DOM” S.A. 220 000 5,58 % 5,58 %
Ewa Dutkiewicz 330 000 8,38 % 8,38%
Grzegorz Tajak 250 000 6,35% 6,35%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,08 % 5,08 %

XV. Zestawienie stanu posiadania akcji ZTS ,,Zabkowice-Erg” S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien przekazania raportu za I kwartat
2007 r. osoby zarzadzajace posiadajace akcje ZTS ,,Zabkowice - Erg” S.A. to :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Pan Jarostaw Lenartowski : posiada 200 000 szt. akcji,
% udzial w kapitale zaktadowym : 5,08% , liczba gtoséw na WZ : 200 000 , %gtoséw na
WZ: 5,08%.

Wiceprezes Zarzadu Pan Dariusz Purgat : posiada 728 450 szt. akcji, % udzial w kapitale
zaktadowym : 18,50% , liczba gloséw na WZ : 728 450 , %gtoséw na WZ: 18,50%.

Stan posiadania akcji ZTS ,,Zabkowice - Erg” S.A. przez osoby nadzorujace

Jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spotki jest Firma ,,Metalsktad” Sp. z 0.0. z siedziba w
Siewierzu , ktora posiada 711 871 szt. akcji, % udzial w kapitale zakladowym : 18, 08% ,
liczba gloséw na WZ : 711 871 , %gtoséw na WZ: 18,08%. Wtascicielka firmy ,,Metalsktad”
Sp. z o0.0. jest Pani Anna Koczur Purgat — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.
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XVI. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem , organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006r.

W okresie sprawozdawczym nie zostalty wszczgte ani nie tocza si¢ przed sadem lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Grupy
Kapitatowej , ktérych faczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych Emitenta
Wartos$¢ sporu wszystkich toczacych si¢ postgpowan sadowych w sprawach naleznosci i
zobowiazan Spotki jest nieznaczna w stosunku do kapitatéw wtiasnych.

XVII. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent w I kwartale 2007 r. nie dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi , ktérych
warto$¢ przekraczata wyrazona w ztotych réwnowartos¢ 500 000 EUR , ktére nie byty
transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami
powiazanymi , a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dzialalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta

XVIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 1gcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
Iaczna warto$¢ stanowila by rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow

wlasnych.
W I kwartale b.r. Emitent ani jednostka zalezna nie udzielili porgczen kredytu lub pozyczki ,
oraz nie udzielili gwarancji.

XIX. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sg istotne dla oceny
i zmiany sytuacji kadrowej , majatkowej i finansowej grupy kapitalowej ,
a takze informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu Spétka nie posiada innych informacji , ktére

jej zdaniem sa istotne dla oceny 1 zmiany jej sytuacji kadrowej , majatkowej i finansowej , a
takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji swoich zobowiazan.

XX. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnigte przez grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta czynnikami , ktére bgda miaty decydujacy wplyw na osiagnigte przez
Grupg Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda :
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- ceny ropy naftowej na rynku swiatowym , a co za tym idzie ceny podstawowych surowcow
do produkcji polimeréw takich jak : etylen , propylen i benzen , na ktérych oparta jest
produkcja podstawowa Grupy Kapitatowe;j

- popyt na rynku na wyroby z tworzyw sztucznych

- sytuacja gospodarcza w kraju

- kurs ztotego w stosunku do walut obcych , a w szczegdlnosci do EUR

- dalsza budowa Grupy Kapitatowej Emitenta

- podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D dzigki czemu Spéika
pozyska $rodki na cele inwestycyjne oraz zmiang Sposobu zaopatrzenia w SUrOwce :
przejscie z terminu ptatno$ci na system przedptat

- zarejestrowanie przez Sad podwyzszenia kapitalu zaktadowego w Spétce zalezne]
FLEXOKOLOR

- konsolidacja Sprawozdania Finansowego ze Spétka FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.0. , ktérej
udzialy Emitent nabyt w dniu 30 kwietnia 2007r.
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