Raport podbudowuj acy opini e
niezale znego biegtego rewidenta z badania

zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, ktorej
podmiotem dominuj gcym jest

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

w Krakowie ul. Opolska 12
za rok 2006 .

|. Dane porz gdkowe i informacja wst epna

1.1. Badanie przeprowadzono w oparciu o umoMr 12/2006 z dnia
08 czerwca 2006 r. zawart pomedzy Korporacg Gospodarcz
.efekt” S.A. z siedzip w Krakowie ul. Opolska 12, a Kancelari
Bieglych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie,
ul. Syrokomli 17.

Badanie przeprowadzita biegly rewident Helenagbdi wpisana na
Krajowg Liste Bieglych Rewidentéw wykomaych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 4645/1474 zam. 30-102 Krakéw
ul. Syrokomli 17/14.
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1. Podstawa prawna konsolidaciji

Zgodnie ustaw 0 zmianie ustawy o0 rachunkoseo z dnia
27.08.2004 r. oraz Rozpedzenia  Rady Ministrow z dnia
19 padziernika 2006 roku w sprawie informacji bieych i
okresowych przekazywanych przez  emitentdbw  papieréw
wartasciowych (Dz. U. Nr. 209 poz. 1744).

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. spedza pierwsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg. edEdinarodowych
Standardow Sprawozdawcezo Finansowe] (MSSF) za okresy
rozpoczynajce se w 2005 roku.

Datg przepcia grupy .efekt” S.A. na MSSF jest 1 stycznia 2004
Przy sporzdzaniu pierwszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wg. MSSF zastosowata MSSF 1. Sprawendatym
objeto sprawozdania jednostek wchedgch w sktad grupy
kapitatowej ,efekt” S.A. wedlug nagiujgcego stopnia

podporzdkowania;

2. Podmiot dominujacy

Korporacja Gospodarcza ,efekt” Spotka Akcyjna siedzip w
Krakowie przy ul. Saskie] 4 wpisana do krajowegestu gdowego
pod numerem KRS 0000115403.

Podstawowym przedmiotem dziatalcioSpotki jestwiadczenie ustug

wynajmu oraz dzieawy lokali i urzdze: handlowych — klasyfikacja
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wedlug PKD - 5212Z. Ponadto Spoitka prowadzi daziakal
handlowy — hurtow; i detaliczg, w tym take na rynkach
zagranicznych. Akcje Spotki slopuszczone do obrotu publicznego i
notowane w systemie notaoweiggtych na rynku réwnolegtym GPW w
Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji pergj przez ten rynek Spotka
zaliczana jest do brawy handlowej.

Skiad Zarzydu w badanym okresie:
Prezes Zarzdu - mgr Bogumit Adamek
Wiceprezes Zarlu - mgr Mieczystaw Kokasi

Czionek Zargzdu ds. Handlu i Marketingu mgr Jerzy Adamik
Cztonek Zarzdu - Gtowny Kggowy mgr Jadwiga Chachlowska
Rada Nadzorcza petni swoje funkcje w sktadzie 56-asobowym

- prof. Dr hab. — Roman Niest6j — przewodpz

- mgr Jan Leéniak — Wiceprzewodnigzy

oraz cztonkowie:
- magr irg. Bogumit Przybyto, Stanistaw Laska, i Ryszard Rudz
2.1. Jednostki zakme:

2.1.1.“Efekt - bis” Spotka z 0.0. z siedzbw Myslenicach ul. Cegielskiego
wpisana do rejestru przediorcow pod numerem
KRS 0000110446.
Objecie kontrok od 11 lutego 1991 r.
Podstawowym celem dziatakod tej Spoétki jest handel hurtowy

I detaliczny orazswiadczenie ustug najmu. W ramach dziatakio
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handlowej prowadzi dziataldé w zakresie dystrybucji paliw ptynnych
— oleju opatowego i ngplowego oraz paliw statych —gla i koksu.
Spétka zajmuje gi takke w nieco mniejszym zakresie obrotem
nawozami sztucznymi i materiatami budowlanymi —syi&acja
wg PKD - 5170 B,

Udziat ,efekt” S.A. w kapitale zaktadowym  spoiki
~Efekt-bis” Sp. z 0.0. 0 warkwi 1 400 tys. zi.

oraz udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZW tejtidpéynosit na
dziei 31 grudnia 2006 r. 100,00 %.

Spotka nie posiada udziatbw w kapitatach innychngsiek grupy

.efekt” S.A.

Skiad Zarzdu:

Prezes Zargdu Jozef Murzyn
Cztonek Zarzgdu Janusz Kozera

2.1.2. ,Ekokonsorcjum - Efekt” Spétka z o0.0. z siedzibw Krakowie
ul. Saska 4.

Whpisana do rejestru przegbiorcow pod numererdRS 0000030781
Objecie kontro; od 10 kwietnia 1995 r.

Podstawowym celem dziatakwd tej Spotki jest dziataln@ w zakresie
ustug proekologicznych w przedmiocie deponowansywania i
przetwarzania odpadéw komunalnych, giglacji terenéw zielonych
oraz wynajmurodkow transportu. Klasyfikacja wedtug PKD — 90 00
A i B. Spodtka jest wizicielem nowoczesnej kompostowni odpadow
organicznych w Krakowie, spetni@ie] najwysze europejskie
standardy.

4

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.@-802 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel:422-39{8




Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.
Raport - konsolidacja 2006

Udziat "efekt” S.A. w kapitale zakladowym o waito5 925 tys. zt
oraz ogolnej liczbie gtosow na WZW tej spotki wynes dniu
31 grudnia 2006 r. 100 %.

Funkcje Prezesa petni od 01.01.2005r.  mgr Edward Pietras

2.1.3.,EFEKT — HOTELE” Sp. z o0.0. z siedzih w Krakowie
ul. Opolska 12. Dzie objcia kontroli 12.08.2000 .
Udziat ,efekt” S.A. w kapitale zaktadowym o waitpl8 160 tys. zt
oraz ogolnej liczbie glosow na WZW tej spotki wynes dniu
31 grudnia 2006 r. 100 %.
Spoétka wpisana do rejestru przegsorcow KRS pod numerem
KRS 0000127658
Przedmiotem dziatalgoi Spoétki jest m. in. prowadzenie dziataioo
turystycznej orazwiadczenie ustug gastronomicznych — klasyfikacja
wg PKD 4521 A. Spotka jest wiacielem trzygwiazdkowego hotelu,
prowadzonego pod markExpress by Holiday Inn” na podstawie 20
letniej licenciji, trwagcej od 2003 r.
Niezalénie od prowadzonej dziatalsia hotelarskiej Spotkawiadczy
rowniez ustugi w zakresie wynajmu sal konferencyjnych,
organizowania imprez okolicze@mowych iswigteczno-noworocznych.
Funkcje Prezesa Zamgdu Dyrektora Generalnego petni mgr Robert
Romanowski.

Funkcje Cztonka Zarzdu petni - mgr Rafat Kokosiski.
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2.1.4. Lider—- HOTEL” Sp. z 0.0. z siedzipw Krakowie ul. Opolska 12
Przedmiotem dziataldaei Spotki jest prowadzenie hoteli, a fak
restauracji i innych placéwek gastronomicznych om@zatalngié
zwigzana z turystyk Klasyfikacja wg. PKD — 55.1.

Spotka zostata zawzana w dniu 27 paziernika 2006 r. przez
,LEFEKT — HOTELE” Sp. z o0.0. i Korporagj Gospodarcz
.efekt” S.A. Wpisana do rejestru przedsiorstw pod numerem
KRS 0000244810.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dZie31l grudnia 2006 r. wynosi
8 920,00 tys. zt. W okresie sprawozdawczym kagateddowy Spotki
podwyszony zostat do kwoty jak sy poprzez olgrie przez Spbik
.Efekt — Hotele” nowych udziatdow @¢znej wartéci nominalnej 920
tys. zt w zamian za wkiady niepigime w postaci prawa wtasgc
oraz prawa wieczystegozytkowania nieruchomai potatonych w
Krakowie — Krowodrzy. Po podvszeniu kapitat zakladowy spotki
,Lider — Hotel” dzieli sie na 146 udziatbw o warfci nominalnej 20
tys. zt kady, z czego 441 udziatbw naledo spoétki ,EFEKT —
HOTELE” a 5 udzialbw do Korporacji. Bigc pod uwag, iz
wiekszaciowym udziatowcem ,LIDER — HOTEL” jest ,EFEKT —
HOTELE” Sp. z 0.0. w 100 % zatea od ,efekt” S.A., tym samym
nowo powstaty podmiot wchodzi w sktad grupy kapwal jako
jednostka zala od Korporacji.

Skiad Zarzdu:

- mgr Robert Romanowski Prezes Zalz

- Helena Nahajowska Czionek Zadz
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Z uwagi na wysoki stopwe dominacji zgodnie z ustaw O
rachunkowdci oraz MSSF w.w. jednostki zake wchodzce w skfad
grupy kapitatowej olgto konsolidaa} petry, o ktérej mowa w art. 60
ustawy o rachunkowoi.

W okresach za ktére prezentowane jest sprawozddimansowe
zadna ze Spotek grupy nie uczestniczyta wgoakniach z innymi
spotkami.

2.1.5. Informacja o jednostce zaieej wylgczonej z konsolidacji.
Uwzgkdniajgc zasad istotngci jako nadrzdng zasad
rachunkowdci z konsolidacji za rok 2006 wydzono Wspdine
Ukrairisko — Polskie Przeddbiorstwo ,PIK” Sp. z 0.0. z siedzibna
Ukrainie Stary Sambor ul. Dasza 1.

Spotka nie posiada udziatdow w kapitatach innyctinestek grupy
.efekt” S.A.

Kapitat zaktadowy tej Spotki wynosi 374 506,75 USD94 % naley
do Grupy Kapitatowej ,efekt” S.A.

Z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatpyefekt” S.A.
dane finansowe tej jednostky sieistotne dla rzeteldai i jasnego
przedstawienia sytuacji mgkowej i finansowej grupy kapitatowe]
.efekt” S.A. Za kryterium istotn@i przypto w tym przypadku sumy
bilansowe i przychody netto ze sprzsdauzyskane przez
.PIK” Sp. z 0.0. , ktére w poprzednim roku obrotawytj. 2005
WYNOosity:

» przychody netto ze sprzegaowarow i ustug 182 tys. zt

» sumy bilansowe 343 tys. zt

7

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.@-802 Krakéw ul. Syrokomli 17 tel:422-39{8




Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.
Raport - konsolidacja 2006

W bieggcym okresie nie zaistnialy okoliczeq ktore uzasadniatyby

objecie konsolidagj spofki,PIK” sp. z 0.0.

Rola Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. i zmiany strukturze
grupy.

W grupie kapitatowej ,efekt” S.A. emitent peini ¢olpodmiotu
dominugcego, ktérego wlasidé kapitatu oraz ilg¢ gtoséw na WZW
konsolidowanych jednostek zalgch wynosi 100% Wysoki stopie
dominacji powodujeze konsolidacja sporzizona jest metadpetn;.

W okresie sprawozdawczym struktura grupy ,efekiA.Sie ulegta
zmianie.

Czas trwania dziataln@i Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. i
spoétek zalénych nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2006 grupy kapivej

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smtr@ne wedtug
MSSF/MSR obejmuje:

a. skonsolidowany bilans,

b. skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny

d. skonsolidowany rachunek przeptywow pienych,

e. dodatkowe informacje i ol§aienia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok 2006.
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4.1. Podstawa sporgzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2006

Podstaw sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2006 wg. MSSF/MSR byty:
» Zasady wynikajce z Ustawy z dnia 29 wrzea 1994 r.

o rachunkowsci (tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. DZ. U.
Nr 76 poz.694 ) z @hiejszymi zmianami.

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 Zoaiernika
2005 r. w sprawie informacji higcych | okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw waidavych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744);

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 Zoaiernika 2005
roku w sprawie  zakresu informacji wykazywanych — w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych spraaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnynemiidentow
z siedzip na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kobry
wiasciwe g polskie zasady rachunkoyeo (Dz. U. Nr 209, poz.

1743);
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Zgodnie z w/w przepisami grupa kapitatowa ,efektASprezentuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rd}6 20 dane

poréwnawcze za analogiczny okres roku poprzedniego.

4.2. Sprawozdania nal&ce do :

1) Podmiotu dominugcego, na ktére skltada &i

a)
b)

f)
9)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzdzony na dzike31 grudnia 2006 r.,

ktory po stronie aktywow i pasywow

wykazuje sum 59 311 962,18 zt
rachunek zyskoéw i strat za okres

od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
wykazugcy zysk netto 1 436 530,60 zi
zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazj
(zwiekszenie) 468 263,94 zi
rachunek przeptywow piernych za okres

od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
wykazugcy zwekszenie stanu o kwot 310 999,55 zt
dodatkowe informacje i objaienia

sprawozdanie zagzlu z dziatalngci emitenta.

Sprawozdanie finansowe podmiotu domyoego za okres od

01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 r. - bgtaedmiotem

badania przez biegtego rewidenta, podmiotu upranego do
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badania sprawozda finansowych Kancela¢i Bieglych Rewidentow
,Konto” Spotka z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomfi.1

Sprawozdanie to otrzymato opinbez zastrzer.

4.3. Sprawozdania podmiotow zéatgch
a) Podmiotu zalégnego Firma Ustugowo — Handlowa

~Efekt — bis” Sp. z 0,0, Mylenice ul. Cegielskiego 3 obejmge:

— bilans sporzdzony na dzke31 grudnia 2006 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 5010 270,29 zi

— rachunek zyskéw i strat za okres od 01 styczrié 20do
31 grudnia 2006 r. wykazagy zysk netto 54 762,37 zi
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od
01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazwekszenie:
stanu o kwat 54 762,37 zt

- rachunek przeptywow piesnych
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006
wykazugcy zwekszenie stangrodkow piengznych netto
W Ciggu okresu sprawozdawczego o kavdt93 770,10 zt
W swietle ustawy o rachunkowa sprawozdanie Spotki
.Efekt-Bis” nie podlega badaniu przez podmiot uprasny do
badania sprawozdafinansowych.
Sprawozdanie finansowe — pray do konsolidacji zostato
zatwierdzone Uchwat Nr 1/2007 Zwyczajnego Zgromadzenia
WspoInikéw z dnia 24 kwietnia 2007 r.
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b) Podmiotu zalénego” Ekokonsorcjum - Efekt” Sp. z 0.0. Krakow
ul. Opolska 12 obejmujce:

bilans sporzdzony na dzie31 grudnia 2006 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywow
wykazugcy sung 11 166 987,03 zt
— rachunek zyskéw i strat za okres od 01 styczrié 20do
31 grudnia 2006 r. wykazagy
strate netto 428 403,78 zt
— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres aty@¥nia
2006 r. do 31 grudnia 2006 wykazog
zmniejszenie stanu o kwot 429 145,98 zt
— rachunek przeptywow piaennych
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006
wykazugcy zmniejszenie staftodkdw piengznych netto
W Ciggu okresu sprawozdawczego o kot 41 477,29 zt
W swietle ustawy o rachunkowa sprawozdanie finansowe tej
Spoétki nie podlegato badaniu przez podmiot uprawniodo
badania sprawozdafinansowych.
Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostalo erakxdne
Uchwaly Nr 2/2007 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
z dnia 3 kwietnia 2007 r.
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c) Podmiotu zal¢gnego , Efekt-Hotele” Sp. z 0.0. Krakéw
ul. Opolska 12 obejmyge:
— bilans sporzdzony na dzke31 grudnia 2006 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje
sune 41 641 868,14 zt
— rachunek zyskéw i strat za okres od 01 styczri& 20do
31 grudnia 2006 r. wykazagy
zysk netto 445 874,27 zi
- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od
01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykaze]
zwickszenie kapitatu wiasnego o kwot 569 315,32 zt
- rachunek przeptywow piednych
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006
wykazugcy zwekszenie stangrodkow piengznych netto
W Ciggu okresu o kwet 588 510,16 zt

Sprawozdanie finansowe spgdzone za rok 2006 byto
przedmiotem badania przez podmiot uprawniony Kamnigel
Biegtych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. i w dniurharca 2007 r.
otrzymatlo oping bez zastrze.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostalo eakxdne
Uchwal Nr 2/2007 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikowia dn
17 kwietnia 2007 r.
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d) Podmiotu zalénego ,LIDER-HOTEL” Sp. z 0.0. Krakéw

ul. Opolska 12 obejmyge:

— bilans sporzdzony na dzwe31 grudnia 2006 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje
sung 9 086 987,60 zt

— rachunek zyskow i strat za okres od 01 listopa@z62. do
31 grudnia 2006 r. wykazagy
zysk netto 52 202,87 zi

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym na 31 grud@io r.
wykazugce zwigkszenie kapitatu wtasnego
0 kwog 972 202,87 zi

- rachunek przeptywoéw piednych wykazujcy zmniejszenie stan
srodkow na dzie 31 grudnia 2006 r o kwet22 644,68 zt

Sprawozdanie finansowe spgdzone za rok 2006 bylo
przedmiotem badania przez podmiot uprawniony Kanigel
Biegtych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. i w dniurharca 2007 r.
otrzymalo oping bez zastrze.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostalo erakxadne
Uchwal; Nr 2/2007 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikowia dn
17 kwietnia 2007 r.
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6. Informacja o rocznym skonsolidowanym sprawozdani

finansowym sporgdzonym na dzie 31 grudnia 2006 r.

Jednostki okjte konsolidagj sporgdzap;  sprawozdania
jednostkowe wg. polskich zasad rachunk@iyonatomiast niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie za rok 2006 — wedtugRVIS

Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu faasym za

rok 2006 § sporzdzone w sposéb zapewniey, ich
poréwnywalnéé poprzez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkoweci we wszystkich prezentowanych okresach zgodnie z
zasadami ok@donymi w MSSF/MSR.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym gplaocnym wg.
MSR Spotki wykazgjzdarzenia gospodarcze zgodnie z ichdiee

ekonomicza.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe smirane zostalo w
oparciu o dokumentagjkonsolidacyjs Spotek grupy kapitatowej
sporz;dzory w oparciu o wytyczne dla spétek grupy kapitatoorapz
cytowane na wspie przepisy prawa dotygze Spoétek tworzych
grupe kapitatow.
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Dokumentagj konsolidacyjp, spotki tworzce grug kapitatow;
sporzidzap w oparciu o prowadzone kgi rachunkowe oraz
dokumenty stanowte podstaw dokonanych w nich zapisow, aak
wszelkie inne dokumenty i informacje nigltie do jej spokazenia.

Uzasadnienie metod wyceny wscz szczegotowe;.

6.1. Przedigone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansow
obejmuje:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago,

— skonsolidowany bilans spadzony na dzie
31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow i padw
wykazuje sumw wysokeci 76 640 275,74 zt

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od
01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.
wykazugcy zysk netto 1 560 966,33 zi

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny
Stan na 01 stycznia 2006 35 369 510,93 zi
Stan na 31 grudnia 2006 35 795 388,36 zt

Zwiekszenie stanu kapitatu

witasnego wynosi 425 877,43 zt
- skonsolidowany rachunek przeptywow piemych wykazujcy
zwickszenie stankrodkow piengznych netto w egigu okresu
od 01 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

0 kwot 1029 157,84 zt
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- informacje dodatkowe

- sprawozdanie zagzlu z dziatalngci Grupy za rok 2006.
6.2. Ciggtosé bilansowa sprawozdania skonsolidowanego.

Podstaw ciggtosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2006 stanowi skonsolidowane sprawozdaniepygru
kapitatowej ,efekt” S.A. za rok 2005 r. zatwierdeoprzez WZA w
dniu 14 czerwca 2006 r. UchwalNr 6/06/2006.

6.3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu fimeowym
za rok 2005
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapa
ktorej podmiotem dominggym jest Korporacja Gospodarcza
~efekt” Spotka Akcyjna w Krakowie ul. Opolska 12osmdzone
za rok 2005 obejmuge:
- bilans sporzdzony na dzie31 grudnia 2005, ktéry po stronie

aktywow i pasywow

wykazywat sum 77 267 702,95 zt
- rachunek zyskow i strat za rok 2004 wykazyizysk netto
w wysokeci 3042 786,14 zi

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalenyias
wykazugce zmniejszenie kapitatu wkasnego
0 kwot 1714 807,86 zt

- skonsolidowany rachunek przeptysvadkéw piengznych netto
wykazugcy zmniejszenie stagtodkdéw piengznych

0 kwoe 1 045 787,57 zt
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- wprowadzenie do sprawozdania finansowego atedatkowa
informacja i objanienia.

- sprawozdanie zagzlu z dziatalneci grupy kapitatowej w 2005
roku zostato przyje i zatwierdzone Uchw@iNr 05/2006 z dnia
14 czerwca 2006 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonayius
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie spgdzony
w formie aktu notarialnego Rep. A 6934/2006 z drlaczerwca
2006 .

Wobec powjszego stwierdzamze skonsolidowany bilans
sporgzdzony na dzi# 31 grudnia 2006 r. spetnia zasad
ciggtosci bilansowej, o ktérej mowa w art. 5 znowelizowane

ustawy o rachunkowsci.
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6

Analiza sytuacji maj atkowej i finansowej

grupy kapitatowej

1. Bilans skonsolidowany na dz#e31 grudnia 2006 r.( w tys. ztotych ).
Dane porOwnawcze po zastosowaniu MSSF
a) Aktywa
G Stan na dzié Réznica
5 Wyszczegdlnienie po zastosowaniu MSR  +/ -
P 31.12.2005| 31.12.2006 3-4
A
1 2 3 4 5
A Aktywa trwate: 67 667 66 321 - 1 346
[-wartosci niematerialne i prawne w tym wastofirmy 676 373 - 303
629 345 - 284
ll-rzeczowe aktywa trwaty 64 581 63279 - 1302
llI-naleznaosci diugoterminowe w tym od jednostek 394 +394
powigzanych
IV-inwestycje dlugoterminowe 2304 2201 -103
3- diugoterminowe aktywa finansowe 2304 2201 -103
a) w tym w jednostkach payzianych 1212 1212 -
Udzialy lub akcje w jednostkach zaigch lub
wspotzalénych nie ohijtych konsolidagj 1212 1212 -
W jednostkach pozostatych 1092 989 -103
V Diugoterminowe rozliczenia atizyokresowe 106 74 - 32
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowepo 06| 1 74 - 32
2. Inne rozliczenia radzyokresowe - -
B | Aktywa obrotowe 9 603 10320 + 717
| Zapasy 1813 2085 +272
Il Naleznasci krétkoterminowe 5 047 4534, -513
a)od jednostek powzanych 392 352 -40
b) od pozostatych jednostek 4815 4182 -333
¢) od budetu z tytutu podatku dochodowego 140 -
Il Inwestycje krotkoterminowe 2653 3518 + 865
1) Krotkoterminowe aktywa finansowe 2653 3518 + 865
a) w jednostkach powzanych . -
b) w jednostkach pozostatych 1070 907 - 163
c) srodki pienezne i inne aktywa pieaine 1 583 2611 +1028
2) Inne inwestycje krétkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia adzyokresowe 90 183 + 93
Razem aktywa (A + B) 772700 76 641 - 629
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b) Pasywa

G Stan na dzié Réznica

R Wyszczegolnienie po zastosowaniu +/-

U

p MSR

A 31.12.200531.12.2006 3-4

1 2 3 4 5

A |Kapitat whasny 35370 35797  +427
| Kapitat podstawow 1 665 1 665 -
Il Akcje wiasne ( wart@ ujemna ) - 982 - 982 -
IV Kapitat zapasow 17648 19428 +1780
V Kapitat z aktualizacji wyceny 10640 10751 +111
VI Pozostate kapitaty rezerwowe 7334 8215 +881
VII Zysk z lat ubiegtych -3977) -4842 -865
VIII Zysk ( strata ) netto 3042 1562 -1480
IX kapitat mniejsz¢xi -

B | Zobowgzania i rezerwy na zobowzania 41 900 40 844 -1056
| Rezerwy na zobowzania 4707 4807, +100
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 707 4807, +100
2. Pozostate rezerwy - -
( krétkoterminowe )
b) od pozostatych jednostek -
Il Zobowigzania dlugoterminowe 19 220 23051 +3831
a) Wobec jednostek payzianych -
b) Wobec pozostatych jednostek 19 220 23051 +3831
lIl Zobowigzania krétkoterminowe 15 761 10926 -4835
a) Wobec jednostek payzianych 2 2 -
b) Wobec pozostatych jednostek 15 303 10566 -4 737
3. Fundusze specjalne 456 358 +2
IV Rozliczenia nedzyokresowe 2212 2060 -152
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 2212 2060 -152
a) Dlugoterminowe 1980 1758 -222
b) Krétkoterminowe 232 302| +70
Razem Pasywa (A +B) 772700 76641 -629
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c ) Dane uzupetniajce

G Stan na dzig Ré&znica +/-
5 WyszczegOllnienie
P 31.12.2005 | 31.12.2006 3-4
A
1 2 3 4 5
1 | Wartoic ksgowa 35370 35797 +427
2 |Liczba akcj 1 665 150 1 665 15( -
3 Wartas¢ ksiegowe 21,24 21,50 + 0,26
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od 01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 r. w porawni
z danymi roku 2005 (w tys. zt).
G Stan na dzié Ré&nica
R WyszczegOllnienie +/-
LFJ) 31.12.2005 31.12.2006 3-6
A
1 2 3 4 5
A | Przychody netto ze sprzegigproduktow, towarow 48 208 48 490 +282
materiatldw, w tym od jednostek pgaanych 1 +1
| | Przychody netto ze sprzegigproduktow 19 399 19 848 +449
Il | Przychody netto ze sprzegidowaréw i materiatdw 28809 28642 - 167
B | Koszty sprzedanych produktow, towarow, 36 738 35 819 -919
materiatow, w tym:
Od jednostek powtanych 11 032 10 320 -712
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il | Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 25 706 25 499 - 207
C | Zysk brutto ze sprzegia( A-B) 11 470 12 671 +1201
D |Koszty sprzedy 3027 3123 + 96
E |Koszty ogblnego zagdu 7 155 6 360 - 795
F |Zysk ze sprzedg (C-D-E) 1288 3188 +1 900
G | Pozostate przychody operacyjne 4704 1116 - 3588
H | Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 4 399 820 -3579
| | 1. Dotacje 127 127 -
2. Inne przychody operacyjne 178 169 -9
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1 2 3 4 5
J |Pozostate koszty operacyjne 237 94 - 143
Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartgci aktywOw niefinansowych 16 21 +5
Inne koszty operacyjne 221 73 - 148
K |Zysk na dziatalnszi operacyjnej ( F+G+H) 5 755 4210 -1 545
L |Przychody finansowe 2436 96 -2 340
Odsetki 21 48 + 27
Dywidendy i udziaty w zyskach 56 47 -9
W tym jednostek powdanych 21 - -21
Zysk ze zbycia inwestycji - - -
Aktualizacja wartéci inwestyciji - - -
Inne przychody finansowe 2 359 - -2 359
R&nice kursowe - -
M | Koszty finansowe 3914 1 984 -1930
Inne koszty finansowe
W tym odsetki 1841 1776 - 65
Inne koszty finansowe 2073 208 - 1865
N | Zysk na dziatalnéi gospodarczej (J+J+K) 4277 2322 - 1955
O |Wynik zdarz& nadzwyczajnych - - -
Zyski nadzwyczajne - - -
Straty nadzwyczajne - - -
P | Zysk brutto 4277 2322 -1955
R |Podatek dochodowy 1235 760 - 475
Czes¢ biezgca 1321 625 - 696
Czes¢ odroczona - 86 135 +49
S | Zysk netto 3042 1562 - 1480
a) Zysk nal aka.
Rok 2006 w/g MSR
Lp. Wyszczegolnienie 2005 2006
Zysk netto (zanualizowany za ostatnie 12 rog3i 3042 1562
Srednia waona liczby akcji zwyktych 1694775 1694775
Zysk na 1 akej 1,79 0,92
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3.  Wskaniki charakteryzugce grupe kapitatowg.
Powysze dane przedstawiono w oparciu 0 wgedzyskan podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wan@ wplywu
inflacji spowodowanego ogolnym wshkikiem zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych.
W roku 2006 jednostki grupy kapitatowej ,efekt” Sléontynuowaty
swop dzialalnag¢ gospodarcz w brartach stanowjcych podstawowy
przedmiot ich dziatalnai. W grupie ,efekt” S.A. g to trzy segmenty
brancowe, z ktorych pierwszy obejmuje handel i ustugirnecz
handlu, drugi — ustugi proekologiczne, z kolei tize skierowany jest
na rynek ustug turystycznych i hotelarskich i wokdiego
skoncentrowano w tym okresie najeej uwagi i dziald, jako ze
brarza hotelowa jest najwkszym 1 zarazem najdm@ejszym
przeds¢wzieciem gospodarczym i strategicznym catej grupy
kapitatowej ,efekt: S.A.
Realizugc dziatalna¢ gospodarcz w wymienionych brach, grupa
kapitatowa ,efekt” S.A. uzyskata w roku 2006 pizgdy netto ze

sprzeday towarow i ustug wynosze 48 490 tys. zt
oraz zamkela rok obrotowy zyskiem netto
w kwocie 1 562 tys. zt
przy zaang&owaniu skonsolidowanych aktywow
0 tgcznej wartgci 76 641 tys. zt
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Udziat poszczegdlnych segmentow boavwch w  realizacii
skonsolidowanych przychoddw ogotem w okresie sprdswoczym byt
nasepujgcy:
* segment - | — handel hurtowy i detaliczny
oraz ustugi na rzecz handlu 39 582 tys. zi
udziat 81,6 %

» segment — Il — ustugi hotelarskie
| towarzyszce 8 041 tys. zt
udziat 16,6 %
» segment — Il — ustugi proekologiczne 867 tys. zt

udziat 1,8 %
Dodatni wynik finansowy grupa kapitalowa ,efekt"AS.odnotowata

w segmentach:

* handlowo - ustugowym - zysk 1 544 tys. zt

* hotelarskim — zysk netto 449 tys. zi
Segment proekologiczny jest w dalszygguinierentowny. Tam strata
za 2007 rok wynosita 429 tys. zt
ale byta nisza ni przed rokiem o 264 tys. zt

Biorgc pod uwag Zrodta oraz okolicznéri towarzyszce realizaciji
zysku netto natg uzna , ze osggnieta kwota 1 562 tys. zt
aczkolwiek nmisza ni przed rokiem, jest symptomem umacniarga Si
zdrowych podstaw gospodarowania grupy kapitatovedgkt” S.A.
Reasumugc powysze ustalenia, nie stwierdzono zjawisk
stanowgcych zagrdenia dla kontynuowania dziataln@i grupy
kapitatlowej ,efekt” S.A.
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lll. Czes$¢ szczegotowa.

1. Przyjete w grupie kapitatowej zasady i metody wyceny oraz

wykorzystanie danych

Jednostki  ohkjte  konsolidagy  sporzidza  sprawozdania
jednostkowe wg. polskich zasad rachunk@mivanatomiast niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie za rok 2006 — wediugAVIS

Przegcie na MSSF wywarto wptyw na dane skonsolidowampezea
zaniechanie amortyzacji wasta firmy, oraz przekwalifikowanie do
kapitalu z aktualizacji wyceny Mdic kursowych z wyceny
dtugoterminowych zobowza: zachgnietych w walutach obcych,
ktére dotychczas wykazywane byly jako rezerwy mhevzipzania.
Obie korekty maj wptyw na wzrost aktywow oraz kapitatu wtasnego.
Spotki obgte konsolidagj stosuy jednakowe metody wyceny

aktywow i pasywoOw oraz spaqdzania sprawozdafinansowych.
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Aktywa 1 pasywa wyceniaesprzy zachowaniu zasadyqgtosci,
ostranasci i kontynuacji.

Wycena stanu aktywow trwatych ngmte wg ceny nabycia
pomniejszonej o0 odpisy amortyzacyjne przy uxdzigniu
aktualizacji ich wyceny. Przy czyfrodki trwate o niskiej wartéci
(do 3,5 tys. zt ) ¢ amortyzowane jednorazowo W Migsi
nasepnym po ich przygiu do uytkowania.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatychartasci
niematerialnych i prawnych zostaty dokonane w opacc przepisy
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowyl osob
prawnych z uwzgtinieniem zmian wprowadzonych do ustawy z dnia
20 listopada 1999 r . o zmianie ustawy o podatkahddowym od
os6b prawnych (Dz. U. Nr 54, poz. 654/2000 znm@szymi
zmianami). Poeavszy od 1 stycznia 2006 roku odpisy amortyzacyjne
wartasci aktywow trwatych i warteci niematerialnych i prawnych
dokonywanegwg stawek ustalonych na podstawie patzygh zasad
przez Zarad spoiki, w ktérych okggono okresy ich tytkowania i
metody amortyzacji.

Inwestycje diugoterminowe ujmowangws ksegach rachunkowych
wg cen nabycia lub ceny zakupuzele koszty przeprowadzenia i
rozliczenia transakcji niegsistotne. Odpiséw wytajgcych trwak
utrate wartasci tych inwestycji dokonujeghie pé&niej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w ktorym gpisa utrata wartgci.
Dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia edryokresowe
obejmug oprdocz rozliczé miedzyokresowych kosztéw tekaktywa z

tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Krétkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe obejmujrozliczenia
miedzyokresowe kosztow czynne i bierne.

Do czynnych rozlicze miedzyokresowych zaliczaeswydatki lub
zweycie sktadnikdw matkowych dotyezce pé&niejszych okresow hi

ten w ktorym je poniesiono.

Do biernych rozlicz& miedzyokresowych zaliczaesicisle oznaczone
swiadczenia przyte przez SpoOlk lecz jeszcze nie stanawe

zobowizania oraz prawdopodobne koszty.

Ujemne przéciowe r@nice w podatku dochodowym zalicza db
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowdgo tyowczas,
gdy istnieje pewns@ ich rozliczenia w eigu okreséw obrotowych.
Ewidencja analityczna rzeczowych aktywow trwatychakiywow
obrotowych prowadzona jest w eaju ilosciowo-wartgciowym i
wartasciowym,

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych prowadzgest
zgodnie z zasadami oklenymi w ustawie o rachunkowm.
Zapasy materialowe i towarowe wycenia svg cen nabycia, nie
wyzszych od cen sprzetja
Wartas¢ naleznasci urealnia sé tworzc odpisy aktualizyice ich
wartas¢. Odpisy aktualizujce tworzone g na naleénasci wgtpliwe od
podmiotow, ktére zostaty postawione w stan likwjidab upadiaici
oraz zalegajcych z zaptat diuzej n 6 miesgcy, w wysokei
uzalenionych od oceny ich sytuacji gospodarczej i fimavey oraz

stopnia ryzyka.
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Naleenasci 1 rozliczenia wykazywane gsw wartgciach netto
(pomniejszonych o odpisy aktualizce).

Nalegnasci umorzone, przedawnione lub foggalne zmniejszaj
dokonane uprzednio odpisy aktualizig ich wartg¢, a te, od ktorych
nie dokonano odpisow aktualizaych lub dokonano odpisy w
niepetnej wysokai zalicza ¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Inwestycje  krotkoterminowe  kwalifikuje esi (z wyjtkiem
nieruchom@ci oraz wart@ci niematerialnych i prawnych) wg
przewidywanego czasu ich wykorzystania nie przeRj@oego
12 miesgcy. Wycena inwestycji krotkoterminowych apgie wg cen
nabycia albo cen rynkowych, w zalesci od tego, ktéra z nich jest
nizsza zgodnie z zasadstra@nej wyceny.

Kapitaty wlasne stanowi kapitaly tworzone przez spoétki zgodnie z
obowgzujgcym prawem tj. wkciwymi ustawami oraz Statutem i
umow; Spoiki.

Kapitat zaktadowy wynika z afgjia akcji przez jej akcjonariuszy i jest
wykazany wedtug warfoi nominalnej, w wysokoi stanowicej
iloczyn wyemitowanych i aftych oraz nalgycie optaconych akcji i
wartasci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem lgpétaz
wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Rachunek zyskéw i strat podmioty grupy kapitatos@prz;dzap
zaroOwno w ujciu porownawczym jak i kalkulacyjnym. Dla celéw
konsolidacji przyty zostat wariant rachunku zyskéw i strat stosowany

przez podmiot dominggy, to jest wariant kalkulacyjny.
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Skonsolidowany wynik finansowy i jednostkowe wyfilkansowe
spotek grupy kapitatowej, w skonsolidowanym i @sdkowych
rachunkach zyskow i strat przedstawia siosugc zasady memoriatu

I wspétmierndci, realizacji i ostranasci.

W cataici wptywaj na wynik finansowy danego okresu obrotowego,
poniesione w danym okresie optacone lub przypsdado zaptaty,
wzgkdnie znane do dnia spamdzenia bilansu: koszty ogdlnego
zarydu, koszty handlowe, pozostate koszty operacyjngtraty
nadzwyczajne.

Przychodem ¢ natomiast wyicznie zrealizowane lub zarachowane
lecz uznane za nieipliwe pozostate przychody i zyski nadzwyczajne.
Ogodlnie przychody i zyski kwalifikujeeswg uprawdopodobnienia
powstania w okresie sprawozdawczym ksmizyekonomicznych o
wiarygodnie okrelonej wartgci w formie zwikszania warteci
aktywow albo zmniejszenia waftd zobowqzai. Natomiast koszty i
straty kwalifikuje st wg uprawdopodobnienia zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korgy ekonomicznych o wiarygodnie olmnej
wartasci, w formie zmniejszenia wastm aktywow albo zmniejszenia
w okresie sprawozdawczym ko@yekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartaici aktywow albo zwkszenia wartéci zobowigzai i
rezerw.

Spoiki grupy kapitatowej, dolgce podatnikami podatku dochodowego
od o0s6b prawnych, dokomujozlicze: z tego tytutu wedtug ogdinych
zasad i stawek okfnych w ustawie o podatku dochodowym od os6b

prawnych, obowjizujgcych w danym roku podatkowym.
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2. Podstawa spoegdzenia sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 208farzdzone
zostato w oparciu o:

a) Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawcezo finansowej
| Miedzynarodowe Standardy Rachunkeeio

b) Ustawe o rachunkowsci z dnia29 wrzénia 1994 r. z pgniejszymi
zmianami.

c) Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 Zoaiernika 2006 r. w
sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfciowych ( Dz. U. Nr 209 poz. 1744 )
Korporacja Gospodarcza ,efekt’S.A. — jako podmiaintinugcy w
Grupie Kapitatlowe] jest odpowiedzialna za spalzenie

skonsolidowanych sprawozéaraportow finansowych.

Grupa kapitalowa ,efekt” S.A. miala obowaek sporzdzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Konsolidacy objeto cztery Spotki zatee.

Spotka dominujca posiada rownie udziaty lub akcje w innych
spoétkach, ktore niegsobjete konsolidagj, gdy udzialy te oraz akcje
nie przekraczaj 20 % ich kapitatu. Ponadto z konsolidacji wg2zono
spétke PIK, ktéra zgodnie z nadedrng zasad istotngici nie ma
wiekszego znaczenia dla waftd ujetych w skonsolidowanym

bilansie.
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3. Proces konsolidacji

W procesie konsolidacji petnej zostaty dokonandcpag;ce
wylgczenia konsolidacyjne.
3.1. Korekta aktywow
3.1.1 Aktywa trwate
a) wartasé firmy + 345 tys. zi
b) inwestycje dtugoterminowe

Wykczenie diugoterminowych aktywéw finansowych wgstkach

powigzanych:
> udziaty - 45 988 tys. zt
Razem korekta aktywow trwatych - 45 643 tys. zt

3.1.2 Aktywa obrotowe (wyiczenia konsolidacyjne)

- naleénasci krétkoterminowe w jednostkach

powigzanych -2 455 tys. zt
- inwestycje krotkoterminowe aktywa finansowe wgstkach

powigzanych -1479 tys. zt
Razem wyjczenia aktywow obrotowych - 3934 tys. zt
Razem korekta aktywow - 49 577 tys. zt

3.2. Korekta pasywéw
3.2.1. Wyikczenie skladnikéw kapitatu wiasnego

» kapitat zaktadowy jednostek zaigch - 34 405 tys. zt

» akcje wlasne - 982 tys. zi

» kapitat zapasowy w egci nie nalégcej do grupy - 3 848 tys. zi

Razem korekta kapitatlu wtasnego - 39 235 tys. zt
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» zobowgzania diugoterminowe wobec

jednostek powizanych -7 398 tys. zt
» zobowigzania krotkoterminowe wobec

jednostek powizanych -2 944 tys. zt

( w podmiotach zataych )
Razem korekta zobowzari - 10 342 tys. zt
Razem korekty pasywoéw 49 577 tys. zi

4.  Suma aktywow i pasywow po weteniach.
Suma bilansowa przed wgkzeniem ustalonym
w wyniku konsolidacji 126 218 tys. zt
- Wylgczenia - 49 577 tys. zt
Suma skonsolidowanego bilansu

po uwzggdnieniu wykczei 76 641 tys. zt

V. Rezerwa kapitatowa

Rezerwa kapitalowa z konsolidaciji nie wypsije

V. Ustalenie amortyzacji warto $ci firmy
z konsolidacji przypadaj acej na rok 2006.

Zgodnie z MSSF — wagofirmy nie podlega amortyzacji.
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VI. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatu

mniejszo sciowego.

1) Kapitatem podstawowym jest kapitat zaktadowygestki
dominujcej Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A., ktory.
wynosi ogotem 1 665 tys. zt
Kapitaty podstawowe jednostek zadgch. w cesci w jakiej
stanowi wiasna¢ Korporacji Gospodarczej efekt” S.A.
Wwynosz 34 405 tys. zi
Kapitat podstawowy w tej wysada zostat uwzgidniony
w bilansie skonsolidowanym w pozycji korygej kapitaty.

2) Kapitat mniejszéciowy nie wysipuje

W wyniku powyszych ustalg stwierdzamze skonsolidowane

kapitaty wtasne wykazano w prawidtowe] wys&&o

VIIl. Prawidtowo $¢ i kompletno $¢é danych
zawartych w informacji dodatkowej.

Informacja dodatkowa spafdzona zgodnie z cytowanymi 2ely
przepisami MSR zawiera informacje uzupelysaj obj&niajgce dane
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jest zgodrie pr@episami
prawa.

Stwierdzam, ze informacja ta zawiera kompletne awrdtowe dane.
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VIIl. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni eznych.

Sprawozdanie jak wgj prawidtowo wykazuje zmiarstanusrodkow
pienieznych netto grupy kapitatowej w roku badanym i pstadia s¢

jak nizej:

— zmiana stanu z dziatalsa operacyjnej 2 842 tys. zt
— zmiana stanu z dziatalga inwestycyjnej 356 tys. zt
— zmiana stanu z dziatalga finansowe] -2 170 tys. zt
Razem - 1028 tys. zt

IX. Stwierdzenia niezale znego biegtego rewidenta

Zarzgd Jednostki dominagej przedstawit w toku badanizdane
informacje, wyjanienia i gwiadczenia oraz przedigt aswiadczenie
o0 kompletnym ugiu danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz
wykazaniu wszelkich zobaae: warunkowych, a talke poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore ngsty po dniu bilansowym do dnia
zlazenia gwiadczenia.
Zakres badania nie byt ograniczony.
Podstaw sporzidzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowi
» Zasady wynikajce z Ustawy z dnia 29 wrzea 1994 r.

o rachunkowsci (tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. DZ. U.

Nr 76 poz.694 ) z @gdiejszymi zmianami.
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» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19Zpaiernika 2006 r.

w sprawie informacji bi&cych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 ),

Dokumentacja konsolidacyjna spgdzona w oparciu o wytyczne dla

Spoétek grupy kapitatowej oraz przepisy prawa doeigez spotek

tworzcych grug kapitatow; obejmuje:

Dokumentagj konsolidacyjna spotzizona przez spotki twaree
grupe kapitatowy w oparciu o prowadzone kgi rachunkowe,
oraz dokumenty stanayge podstaw dokonanych w nich zapiséw
wszelkie inne dokumenty oraz informacje mnidme do jej
sporzdzenia ,

Wykczenia wzajemnych rozrachunkéw (dal@ci i zobowizari)
oraz obrotow wewirznych (przychoddéw i kosztow) jednostek
objetych konsolidag} zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przezBimopejsk.
Sprawozdanie z dzialalwa Grupy Kapitatowe] uwzgtinia
zagadnienia  wymagane przepisami Rozgdwenia Ministra
Finanséw z dnia 19 gdziernika 2005 r. (Dz. U Nr. 209 poz. 1744)
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow waftoowych.

Jednostki okjte konsolidagj stosug jednakowe metody wyceny
aktywow i pasywoOw oraz spaqdzania sprawozdafinansowych.
Aktywa | pasywa wyceniaesprzy zachowaniu zasadyqgtosci,

ostr@znasci i kontynuacji.
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— Korekty | wykczenia konsolidacyjne dokonane podczas
konsolidacji, niezedne do sporgzenia  sprawozdania
finansowego jednostek paaanych.

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A w roku 2006 rpesiadata

wydzielonej jednostki organizacyjne] spmizapycej samodzielne

sprawozdanie finansowe a jednostki od niej zeenie posiadaj

wewretrznych jednostek organizacyjnych spalzapcych
samodzielne sprawozdania finansowe. Skonsolidowprevozdanie
finansowe zawiera dane jednostkoweebdych podmiotow objych

konsolidacg, z uwzgidnieniem obowizugcych korekt | wyiczei

konsolidacyjnych.

Powyej opisane zasady ¢s stosowane w sposob qgly oraz

zapewniag porownywalné¢ prezentowanych danych w kolejnych

okresach sprawozdawczych.

W wyniku dokonanego badania tej dokumentacji stvdeam, ze

dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i pravada.
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X. Ustalenia ko Acowe

Przedstawione w niniejszym raporcie rezultaty g@lkz#u pozwalay
na wydanie o skonsolidowanym sprawozdaniu finapsowpinii 0
tresci pozytywnej.
Raport niniejszy zawiera 37 stron (plus spis sdie kolejno
ponumerowanych.

Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem biegtegdeata.

Biegty rewident Podmiot uprawniony
SVILEA do badania
T A sprawozda finansowych
pa AN N : p /‘,
R AT
T
— Y,

Krakow 17 maja 2007 r.
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