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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.(zwanej dalej
,Grupa” Iub ,,Grupa Kapitalowa”) jest Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,,Spétka”). Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
25 listopada 1993 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Ostrowi Mazowieckiej,
ul. Biata 1.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowo$ci”) i sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku.

W dniu 23 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 21840.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: NIP: 759-00-05-082 nadany w dniu 2 stycznia 1995
roku oraz symbol REGON: 550398794 nadany w dniu 29 grudnia 1994 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
e produkcja mebli;
e S$wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji;
e prowadzenie dzialalno$ci handlowej w kraju oraz za granica.

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z
dziatalno$cia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 23.751
tysiecy ztotych. Kapitat wtasny Grupy na ten dzien wynosit 255.298 tysiecy ztotych.

Zgodnie z Protokotem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jednostki dominujacej z dnia
7 listopada 2006 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spoéliki przedstawiala sig
nastgpujaco:

Ell ERNST & YOUNG 2/13



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,, FORTE” S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2006 roku

(w tysiqcach ztotych)
Udziat w Udziat w
Ilos¢ akeji Ilos¢ glosow ogolnej liczbie kapitale
glosow podstawowym
MaForm Holding AG 5.625.186 5.625.186 23,68% 23,68%
Otwarty Fundusz 2.200.000 2.200.000 9,26% 9,26%
Emerytalny PZU ,,Zlota
Jesien”
Alexander Nothdurft 1.333.549 1.333.549 5,61% 5,61%
PEKAO Otwarty 1.300.000 1.300.000 5,47% 5,47%
Fundusz Emerytalny
Olivier Nothdurft 1.217.666 1.217.666 5,13% 5,13%
Pozostali akcjonariusze 12.071.683 12.071.683 50,85% 50,85%

Razem 23.748.084 23.748.084 100% 100%

Na podstawie raportdow biezacych przekazywanych do publicznej wiadomos$ci zgodnie z
wymogami art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdzniejszymi zmianami) struktura
wlasno$ci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na dzien wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego byta nast¢pujaca:

Udziat w Udziat w
[los¢ akeji Ilos¢ glosow ogolnej liczbie kapitale

glosow podstawowym
MaForm Holding AG 5.625.186 5.625.186 23,68% 23,68%
ENO Holding GmbH 1.462.358 1.462.358 6,16% 6,16%
VITA Holding GmbH 1.333.549 1.333.549 5,61% 5,61%
Otwarty Fundusz 1.239.413 1.239.413 5,22% 5,22%
Emerytalny PZU ,,Ztota
Jesien”
Pionier Akcji Polskich
Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 1.220.406 1.220.406 5,14% 5,14%
REVILO Holding 1.217.666 1.217.666 5,13% 5,13%
GmbH
Pioneer Pekao
Investment
Management SA 1.219.760 1.219.760 5,14% 5,14%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU
SA 1.198.465 1.198.465 5,05% 5,05%
PZU Asset
Management S.A. 1.191.290 1.191.290 5,02% 5,02%
Pozostali akcjonariusze 8.042.991 8.042.991 28,80% 28,80%

Razem 23.751.084 23.751.084 100% 100%
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Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastgpujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 23.683.084 23.683.084
Akcje wyemitowane w zwiazku z 68.000 68.000
realizacja opcji na akcje
Stan na koniec okresu 23.751.084 23.751.084

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2006 roku kapitat podstawowy jednostki
dominujacej zostat podwyzszony o kwotg 68 tysiecy ztotych poprzez emisj¢ 68.000 nowych
akcji zwyklych serii F o wartosci 1 zlotych kazda. Emisja akcji serii F zostata dokonana w
ramach realizowanego przez Spotke trzyletniego Programu Motywacyjnego przeznaczonego
dla kadry kierowniczej i kluczowych pracownikow Spoiki.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 10 maja 2007 roku wchodzili:

e Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu
e Andrzej Leon Korzeb - Czlonek Zarzadu
e Jochen Horn - Czlonek Zarzadu

W dniu 20 grudnia 2005 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 1 stycznia 2006 roku
pana Jochena Horn na Cztonka Zarzadu Spofki.

Po dniu bilansowym oraz do daty wydania niniejszego raportu nie byto zmian w skladzie
Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w skiad Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.
wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspoétzalezne nie bedace
spotkami handlowymi:

po@mlot , dzien bilansowy,
L uprawniony, ktory .
rodzaj opinii . na ktory
. . metoda . przeprowadzit
nazwa jednostki S o sprawozdaniu ) sporzadzono
konsolidacji badanie .
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
Meble Polonia konsolidacja pelna  Bez zastrzezen Ernst & Young 31 grudnia 2006
Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.
Forte Ukraina konsolidacja pelna  Bez zastrzezen ,»-Modus” 31 grudnia 2006
ze zwrdceniem
uwagi
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3.

Forte Rus konsolidacja pelna  Bez zastrzezen ,,Grand Audytor” 31 grudnia 2006
MV Forte konsolidacja pelna  Bez zastrzezen ,,Hans-Peter 31 grudnia 2006
GmbH Anfang”

Udziaty w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasno$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci

Kwadrat Sp. z o.0. Spotka handlowa

W poréwnaniu do roku ubieglego nie byto zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 14 czerwca 2006 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2006 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzili§my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosc.

Nasze procedury nie obejmowaty uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z data 10 maja 2007 roku wydalismy opini¢ biegltego
rewidenta o nastgpujacej tresci:
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»Dla Rady Nadzorczej Fabryk Mebli ,, FORTE” S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujaca jest Fabryki Mebli ,,FORTE” S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej,
ul. Biata 1, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumeg 429.621 tysigcy ztotych,

 skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.633 tysigcy ztotych,

o skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o
kwotg 7.537 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o
kwotg 8.039 tysigcy ztotych oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowos$ci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2005 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla
innego podmiotu, ktéry z data 5 kwietnia 2006 roku wydal opini¢ z zastrzezeniem o tym
sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2006
roku;

e zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wpltywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie
od 12 lutego 2007 do 10 maja 2007 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 12
lutego do 7 marca 2007 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc,
prawidtowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 10 maja 2007 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodne z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005
roku zostato zbadane przez Radostawa Kuboszka, bieglego rewidenta nr 90029, dziatajacego w
imieniu Deloitte Audyt sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku opini¢ z
zastrzezeniem o tym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone przez
Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku wraz z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 30 czerwca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 13 grudnia 2006 roku
zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1444.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2005 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikéw finansowych za rok 2004,
poniewaz Grupa zmienita stosowane zasady rachunkowosci w roku 2006 i porownywalne dane
za rok 2004 nie sa dostgpne.

2006 2005
429.621 432.640
suma bilansowa 255.298 247.761
kapital wlasny 12.633 16.744
wynik finansowy netto
rentowno$¢ majatku (%) 2,9% 3,9%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
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rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapitat whasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow

plynnos¢é — wskaznik plynnosci I

Aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢é — wskaznik plynnosci 111

srodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
szybkos$¢ obrotu naleznoSci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow

okres splaty zobowiazan

zobowiazania z tytutu dostaw i ushug x 365
dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkos$¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

2006 2005
5,1% 7,1%
2,9% 4,1%

1,7 1,8
0,07 0,15
62 58

66 71
112 115
73,6% 75,1%
40,6% 42,7%
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2006 2005
(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
srednioroczny 1,0% 2,10%
od grudnia do grudnia 1,4% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku spadt z poziomu 3,9% w roku 2005 do poziomu 2,9% w
roku 2006;

wskaznik rentownos$ci kapitalu wlasnego spadt z poziomu 7,1% w roku 2005 do poziomu
5,1% w roku 2005;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyt si¢ z poziomu 4,1% w roku 2005 do
poziomu 2,9% w roku 2006;

wskaznik ptynnosci I obnizy? si¢ nieznacznie z poziomu 1,8 w roku 2005 do poziomu 1,7
w roku 2006;

wskaznik ptynnosci III zmniejszyt si¢ z poziomu 0,15 w roku 2005 do poziomu 0,07
w 2006;

wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ciami podwyzszyt si¢ i wynidst 62 dni w roku 2006
wobec 58 dni w roku 2005;

wskaznik okresu splaty zobowiazan spadt z poziomu 71 dni w roku 2005 do poziomu 66
dni w roku 2006;

wskaznik szybko$ci obrotu zapasow obnizyt si¢ nieznacznie i wynidst 112 dni w roku
2006 wobec 115 dni w roku 2005;

wskaznik trwatosci struktury finansowania obnizyt si¢ do poziomu 73,6% w roku 2006
z poziomu 75,1% w roku 2006;

wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami obnizyt si¢ z poziomu 42,7% w roku 2005
do 40,6% w roku 2006.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalno$ci.

W nocie 6 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki
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dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostek =zaleznych 1 wspodlzaleznych zostaty
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II.

3.1

3.2

4.1

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegélnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 9
dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Charakterystyka skltadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan Kkapitalow wlasnych jest zgodny =z dokumentacja konsolidacyjna

i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatdw wihasnych przedstawiono w nocie 27 dodatkowych informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatlowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne
Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow

wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngetrznych  (przychodow 1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.
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4.2

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosSci lub czeSci udzialow (akceji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miegjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie obecnej wartosci przyszlych zobowiazan wobec
pracownikow z innych tytutow niz wynagrodzenia.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Wojciech Putkownik Jacek Hryniuk
Biegly rewident Nr 10477/7677 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 10 maja 2007 roku
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