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SAF-RS/2006

Skonsolidowany raport roczny SAF-RS/2006

w tys. zt w tys. EUR
stan na koniec roku | stan na koniec roku | stan na koniec roku | stan na koniec roku
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE 2006/ okres 2005/ okres 2006/ okres 2005/ okres
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA od 1.01.2006 od 1.01.2005 od 1.01.2006 od 1.01.2005
FINANSOWEGO do 31.12.2006 do 31.12.2005 do 31.12.2006 do 31.12.2005

1. Przychody z inwestycji 1888 29 088 485 7230
II. Wynik z inwestycji netto 8505 20326 2184 5052
III. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 129 208 (5221) 33172 (1298)
IV. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 137713 15 105 35355 3754
V. Zysk (strata) brutto 137713 15105 35355 3754
VI. Zysk (strata) netto 113732 15 255 29 199 3792
VII. Przeptywy pienigZne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1103) (2 683) (283) (667)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 8032 (6 170) 2062 (1534)
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 6929 (8 853) 1779 (2 200)
X. Aktywa razem 242 980 156 685 63421 40 594
XI. Zobowigzania i Rezerwy, razem 36777 3346 9599 867
XII. Zobowiagzania 8097 1018 2113 264
XIII. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 201 487 153 334 52 591 39726
XIV. Kapitat zaktadowy 2135 2135 557 553
XV. Kapitaly mniejszosci 4716 4716 1231 1
XVI. Liczba akcji 21347 143 21347 143 21 347 143 21347 143
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 20,67 8,53 5,40 2,21
XVIIIL Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 9,18 1,06 2,40 0,27
XIX. Liczba akcji po uwzglgdnieniu niezarejestrowanego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego 106 735715 106 735 715 -
XX. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) po uwzglgdnieniu
niezarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego 2,12 - 0,55 -
XXI. Zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) po
uwzglednieniu niezarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowegol 3,33 - 0,87 -

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wszystkie akcje nowej emisji byty objete i optacone, przy czym nie zostaty one jeszcze
zarejestrowane w KRS oraz KDPW. W zwigzku z powyzszym Zarzad postanowit przedstawi¢ kalkulacje wskaznikéw na akcje
w dwdch wariantach - z uwzglednieniem akcji nowej emisji oraz na podstawie akcji wytacznie zarejestrowanych w KDPW. W
ocenie Zarzadu wycena rynkowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 uwzglednia juz nowa emisje stad do poréwnan nalezy
stosowac wskazniki z uwzglgdnieniem nowej liczby akcji.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 31.12.2006 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
wtasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spoétki zalezne.

llos¢ ta wynosita odpowiednio 9 747 393 bez uwzglednienia emisji oraz 95 135 965 z uwzglednieniem niezarejestrowanego na
dzien bilansowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie,
pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Fundusz i jego spotki zalezne.

Srednia ta wynosita 12 385 167 - bez uwzglednienia emisji oraz 34 141 707 z uwzglednieniem niezarejestrowanego na dzien
bilansowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego - za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 oraz 14 429 913 za okres od
01.01.2005 do 31.12.2005.
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SAF-RS/2005

wtys. z}
SKONSOLIDOWANY BILANS NOTY
stan na 06-12-31 stan na 05-12-31
koniec roku 2006 koniec roku 2005

A. Portfel inwestycyjny 658 79 208
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe 638' 214]
1. Akcje stanowiace udzialy mniejszo$ciowe w spétkach notowanych 638 214§
2. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 0

11. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 20) 78 994
1. Akcje i udzialy stanowiace udziaty wiodace w spétkach nienotowanych 0] 15 973
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 0] 2
3. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 0]

4. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 0] 19 312
5. Akgje i udziaty w innych jednostkach nienotowanych 20) 195}
6. Nienotowane dhuzne papiery warto$ciowe 0] 43 494
B. Nalez i 1 8709 52 947
1. Naleznoéci z tytutu udzielonych pozyczek 420] 42 113
2. Naleznosci z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych ol 5300
instrumentéw finansowych

3. Naleznosci z tytutu odsetek 55] 4618
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach 0]

5. Pozostate nalezno$ci 1 8 234 907
C. Srodki pi i inne aktywa pienig 2 11 340 4 411
D. Inne aktywa 222 274 20 119
1. Warto$ci niematerialne 3 0] 5|
2. Rzeczowe aktywa trwale 4 1091 1225
3. Rozliczenia migdzyokresowe 3 657 38
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3 028 339
3.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 629 41
4. Pozostate 5 217 526 18 509
E. Warto$¢ firmy z wyceny 6 0]

Aktywa razem 242 980) 156 685]
F. Zobowigzania i Rezerwy 36 777 3 344
1. Zobowigzania 7 8 097] 10184
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 205 27
2. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 2941 165}
3. Pozostate zobowigzania 7 4931 826
4. Fundusze specjalne 20)

1L Rozliczenia migdzyokresowe 8 1125 288
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1125 288
1.1. Krétkoterminowe 1125 288
111. Rezerwy 9 27 555 2 04
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 26 799 1 636f
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe $wiadczenia pracownik6w 9 120 404}
2.1. Krétkoterminowe 120] 404]
3. Pozostale rezerwy 9 636) 0)
3.1. Dlugoterminowe 0]

3.2. Krétkoterminowe 6306)

TV. Rezerwa z wyceny 10 0]

Zobowigzania i rezerwy razem 36 777] 3 346
Aktywa netto(Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 206 203| 153 339
G. Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Fund 201 487 153 334
1. Kapitat zaktadowy 13 2135 2 135
2. Akgcje whasne (wielkos¢ ujemna) 14 -91 162 -15 795
3. Kapitat zapasowy 15 149 100| 126 088§
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 16 0] -2312
- akgji i udziatéw 0 -2312
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 8 538 9 00
6. Zysk (strata) z lat ubieglych 17 19 144 18 963
7. Zysk (strata) netto 17 113732 15 255
H. Kapital mniejszosci 12 4716 5
1. Razem kapital wlasny (G+H) 206 203 153 339
Warto$¢ ksiggowa 201 487 153 3344
Liczba akcji funduszu 21 347 143 21 347 143]
Liczba akcji funduszu pomniejszona o akcjie wtasne posiadane przez Fundusz i spétki zalezne 9 747 393 17 976 347
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z1) 20,67 8,53
Liczba akcji funduszu po uwzglednieniu niezarejestrowanego podwyzszenia kapitatu 106 735 718}

zaktadowego, bez akcji bedacych w poziadaniu Funduszu i spotek zaleznych ]
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) po uwzglednieniu niezarejestrowanego podwyzszenia 212 |
kapitaty zakladowego -

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wszystkie akcje nowej emisji byty objete i optacone, przy czym nie zostaty one jeszcze zarejestrowane w KRS oraz
KDPW. W zwigzku z powyzszym Zarzad postanowit przedstawi¢ kalkulacje wskaznikéw na akcje w dwéch wariantach - z uwzglednieniem akgji
nowej emisji oraz na podstawie akcji wytacznie zarejestrowanych w KDPW. W ocenie Zarzadu wycena rynkowa Funduszu na dzien 31 grudnia
2006 uwzglednia juz nowa emisje stad do poréwnan nalezy stosowac wskazniki z uwzglednieniem nowej liczby akcji.

Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje na dzien 31.12.2006 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spétki zalezne. Liczba ta wynosita 9 747 393 bez uwzglednienia emisji oraz z
uwzglednieniem niezarejestrowanego na dzien bilansowy podwyzszonego kapitatu - na 31.12.2006 106 735 715.

Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje na dzien 31.12.2005 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spétki zalezne. Liczba ta wynosita 17 976 347.

stan na 06-12-31 koniec roku| stan na 05-12-31 koniec roku

Pozycje pozabilansowe, razem

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2006 2005

1. znosci warunkowe 0 0j

1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0|

- nadptata podatku 0 0|

2. Inne (z tytutu) 0 23]

- sprawy sadowe 0 23]
0] 23]
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SAF-RS/2006

w tys. zi.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA
stan na 06-12-31 stan na 05-12-31
koniec roku 2006 koniec roku 2005
A. Przychody z inwestycji 1888 29 088
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 16 555
1.1. Z tytutu udziatéw wiodacych 0 2209
1.2. Z tytutu udziatlow w jednostkach zaleznych 0 0
1.3. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 14 346
2. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych oraz
udziatow 1731 2980
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 1722 2 950
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 9 0
2.2. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentdw finansowych i udziatéw 0 30
3. Przychody z tytutu odsetek 130 9 553
4. Dodatnie réznice kursowe 27| 0
B. Pozostate przychody operacyjne 18 33 209 12 900
C. Koszty operacyjne -21 868 -12 826
1. Koszty dziatania funduszu -20 496 -12 241
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 0 0
1.1. Ustugi doradztwa finansowego -1 042 -857
1.2. Ustugi prawne -1 585 -1 153
1.3. Odsetki z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) -481 0
1.4. Ujemne réznice kursowe 0 0
1.4. Pozostate koszty -17 388 -10 231
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -1 372 -585
D. Pozostate koszty operacyjne 19 -162 -413
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace 20 -4 562 -8 423
F. Wynik z inwestycji netto 8 505 20 326
G. Zrealizowane zyskKi (straty) z inwestycji 21 129 208 -5 221
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 292 541
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny 128 916 -5 762
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 137713 15105
I. Zysk (strata) brutto 137 713 15105
J. Podatek dochodowy 22 -22 397 -843
a) czes¢ biezaca -3 562 -231
b) czes¢ odroczona -18 835 -612
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
K. Zysk (strata) mniejszosci -1 584 -993
M. Zysk (strata) netto 113 732 15 255
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 385 167, 14 429 913
Liczba akcji funduszu 21347 143 21347143
Zysk (strata) na jedna akcje zwklych* (w zt) 9,18 1,06
Srednia wazona liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu niezarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu zakladowego 34 141 707 -
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta* (w zt) po uwzglednieniu niezarejestrowanego 333
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ; N

Srednia za okres 01.01.2005 - 31.12.2005 wynosita 14 429 913.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wszystkie akcje nowej emisji byty objete i optacone, przy czym nie zostaty one jeszcze zarejestrowane w KRS
oraz KDPW. W zwigzku z powyzszym Zarzad postanowit przedstawi¢ kalkulacje wskaznikéw na akcje w dwéch wariantach - z uwzglednieniem
akcji nowej emisji oraz na podstawie akcji wytacznie zarejestrowanych w KDPW. W ocenie Zarzadu wycena rynkowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 uwzglednia juz nowa emisje stad do poréwnan nalezy stosowac wskazniki z uwzglednieniem nowej liczby akgiji.

Zysk na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje
wiasne posiadane przez Fundusz i jego spétki zalezne. Srednia ta wynosita za okres 01.01.2006 - 31.12.2006 12 385 167 bez uwzglednienia
emisji oraz 34 141 707 z uwzglednieniem niezarejestrowanego na dzien bilansowy podwyzszonego kapitatu.
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SAF-RS/2006

wtys. zt.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
stan na 06-12-31 stan na 05-12-31
koniec roku 2006 koniec roku 2005
Kapitat wiasny na p tek okresu (BO) 153 339 135 168|
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 11882 981
|. Kapitat wiasny przy y na akcjonariuszy Funduszu na p okresu (BO) 165 221 136 149
Kapitat yprzy y na akcjonariuszy Funduszu na p atek okresu (BO) 153 334 126 871
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0| 0
b) korekty bledéw podstawowych 11882 490
|. Kapitat wtasny przy y na akcjonariuszy Funduszu na p tek okresu (BO) 165 216 127 361
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 165 216 127 361
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2 135 2135
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0]
a) zwiekszenia (z tytutu) 0| 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0
- umorzenia akcji 0| 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 2135 2 135|
2. Akcje wiasne na poczatek okresu 15 795| -31 161
2.1. Zmiany akgji wiasnych -75 367, 15 366
a) zwiekszenia (z tytutu) -75 830 -5 939
- nabycie akgji -75 830 -5 939
b) zmniejszenia (z tytutu) -463| 21 305
- wylaczenie z grupy -463| 21 305
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -91 162] -15 795
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 126 088 170 581
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 23 012] -44 493
a) zwiekszenia (z tytutu) 23 250 0
- zmiana decyzji WZA przeznaczenie na kapitat rezerwowy 9 000 0
- pozostate zmiany -100] 0
- z zysku na kapitat zapasowy 14 350
b) zmniejszenia (z tytutu) 238 44 493|
- pokrycia straty 0| 35 493
- umorzenie akgji 0 0]
- decyzja WZA przeznaczenie na kapiat rezerwowy 0| 9 000
- pozostate zmiany 0| 0
- koszt emisji akcji 238 0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 149 100 126 088
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -2 312, 3810]
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2312 -6 122
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 312] 3 315
- sprzedazy udziatéw w spdtkach 0 2 426
- pozostate zmiany 2 312] 0
- korekta konsolidacyjna 0 889
b) zmniejszenia (z tytutu) 0| 9 437
- sprzedazy udziatéw w spdtkach 0 485
- udziat w zmianach kapitatu spotek stowarzyszonech 0| 8 952
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 -2 312
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9 000 0
5.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych -462 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 538 9 000
- decyzja WZA przeznaczenie na kapiat rezerwowy 0| 9 000
- niezarejestrowana emisja akcji 8 538 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 000 0]
- zmiana decyzji WZA przeznaczenie na kapitat rezerwowy 9 000 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8538 9 000
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 18 963 18 496]
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 9342 0
b) korekty btedéw podstawowych 9 621 0
6.1.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 21 983
a) zwiekszenia ( z tytutu) 12 259 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 20 0
- sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 0| 0
- sprzedazy spdtek mniejszosciowych 8 498 0
-inne 3741 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 098 0
- przeniesienia na kapitat zapasowy 13 753 18 496
- pozostate zmiany 1345 0
- inne (odwrécenie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych) 0| -490)
6.1.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 19 144 0
6.1.3. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 6 673] 18 006]
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0|
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 673] 8 149
-_pokrycie straty 6673 35 493
6.1.4. Zrealizowana strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0| 20 651
- korekta z tytutu sprzedazy spétki zaleznej 0 1476
6.1.5. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0| 0
6.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 19 144 0
7. Wynik netto 113 732 15 255|
Il. Kapitat wlasny przyy jacy na i iuszy F na koniec okresu (BZ) 201 487 153 334
m. Kapitat wiasny przy jacy na akcjonariuszy mniejszosciowych na p jtek okresu (B 5 8 297
|2) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci QI 0|
IE) korekty btedéw podstawowych - 491
llla. Kapitat wtasny przyy jacy na i iuszy ych na g k okresu 0 8 788
1 Zmiany kapitatu mniejszosci 4047 -8 783
a) zwigkszenia (z tytutu) 6173 0
- objecie konsolidacjg dodatkowej jednostki 5 662] 0
- udziat w zysku 511 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2126 8783
- udziat w stracie 0 993
- pozostate 0| 7 790
- nabycie spotki zaleznej 2126 0|
IV. Kapitat wtasny przy y na akcjonariuszy mniej ych na koniec okresu (BZ) 4716 §|
V. Razem kapitat wiasny 206 203 153 339
VI. Kapitat wiasny, po lednieniu prop podziatu zysku (pokrycia straty) 206 203| 153 339
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SAF-RS/2006

w tys.zt.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH stan na 06-12-31 stan na 05-12-31
koniec roku 2006 koniec roku 2005
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -1 103 -2 683
I. Wplywy 45 741 32775
1. Odsetki w tym: 1 235 6517
- odsetki dot.zwrotu podatku dochodowego 0 5437
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 18
3. Zbycie udziatéw wiodacych 11 926 0
4. Zbycie udziatébw mniejszosciowych 403 1367
5. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 0 1771
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 1129
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych 4 027 7157
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 9 643| 216
9. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 310 330
10. Inne wptywy operacyjne, w tym: 18 197, 14 270
- Inne wptywy operacyjne Funduszu w tym: 18 197, 9 683
zwrot podatku dochodowego 0 6 587

z tyt. $wiadczenia ustug 15116 0

z tyt. nabycia kontroli nad jednostkg 2 410 0
inne 671 0

- Inne wptywy operacyjne spétek objetych konsolidacjg 0 4 587
Il. Wydatki -46 844 -35 458
1. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -1 079 -768
2. Wydatki z tytutu ustug prawnych -1212 -845
4. Nabycie udziatow wiodacych -1 944 0
3. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 -320
4. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -23 230 -2 005
5. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0

6. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych -69 -6 115
7. Udzielone pozyczki -1 920 -10 684
8. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
9. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -366 -1199
10. Inne wydatki operacyjne, w tym: -17 024 -13 522
- Inne wydatki operacyjne Funduszu w tym: -17 024 -6 837
podatek dochodowy -527 -700
- Inne wydatki operacyjne spétek objetych konsolidacjg 0 -6 685
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-Il) -1 103] -2 683
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 8 032 -6 170
I. Wptywy 38 450 29
1. Wptywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 8566 0
2. Kredyty 537 0
3. Pozyczki 26 515 0
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4 0
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 2 828 29
- inne wptywy finansowe spdtek objetych konsolidacja 0) 29
-pozostate 2 828| 0
Il. Wydatki -30 418] -6 199
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu -142 0
2. Nabycie akcji wiasnych 0 -5 947
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 -19
4. Sptaty kredytéw 0 0
5. Sptaty pozyczek -27 521 0
6. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -204 0
7. Odsetki -319) -116
8. Inne wydatki finansowe -2 232 -117
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 8 032 -6 170
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.III) 6 929 -8 853
D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 6 929 -8 851
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 2
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 411 13 262
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 11 340 4 411
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Pozycja "zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych" zawiera odsetki od depozytéw oraz wycene

krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz réznic kursowych.

W pozycji "bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych"ujeta jest wycena depozytéw i krétkoterminowych dtuznych papieréw

wartosciowych.

Komisja Nadzoru Finansowego

25



SAF-RS/2006

Komisja Nadzoru Finansowego

26



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZAPREZENTOWANEGO W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FIANSOWYM

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego

SAF-RS/2006

w tys. zh
Udzialy Udziaty Akcje i udziaty | Akcje i udzialy w| Akcje i udziaty w Akrc):i)ez(i):tc; T;ZJ?: w Diuzne papiery Zagraniczne
wiodagce mniejszosciowe wjedngstkach jed’nostk.ach jednostkach jednostkach wartosciowe Pozostate pap’ie-ry Razem
zaleznych | wspéizaleznych | stowarzyszonych krajowych wartoéciowe

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 15973 235 0 0 19 312 195 43 494 0 0 79 208
a. Zwiekszenia (z tytutu) 20 889 10 351 0 0 6988 2919 34116 0 0 75 264
- zakup 3146 0 0 0 0 63 29 800 0 0 33 009
- udziat w zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- wycena 13077 548 0 0 6 931 0 4316 0 0 24 872
- rezerwy (rozwigzanie) 0 9803 0 0 0 2629 0 0 0 12 432
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 57 227 0 0 0 284
-inne korekta wyceny roku ubiegtego 4 666 0 0 0 0 0 0 0 0 4 666
b. Zmniejszenia (z tytutu) 36 862 9948 0 0 26 300 3094 77 610 0 0 153 814
- sprzedaz 36862 9928 0 0 0 2960 28 947 0 0 78 697
- udziat w starcie 0 0 0 0 216

- dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- wycena 0 20 0 0 0 0 0 0 0 20
- rezerwy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 26084* 0 0 0 0 26 084
- inne 0 0 0 0 0 134 134
- inne wytaczenia konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 48 663 0 0 48 663
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0 638 0 0 0 20 0 0 0 658

* przeklasyfikowane w zwigzku ze zmiang metody konsolidacji z metody praw wtasno$ci na metode petng spowodowang objeciem

kontroli nad jednostka - PZO Investment S.A.

** czerwiec 2006 -przeklasyfikowanie akcji Stradom S.A. w zwiazku z przeznaczeniem aktywéw do sprzedazy; lipiec 2006 sprzedaz.
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Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego zaprezentowanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu fiansowym

w tys. zt
Z nieograniczong  zbywalnoscig
notowane na notowane na | nienotowane |Z ograniczong
. rynkach na rynkach | zbywalno$cig,
gietdach )

pozagietdowych [ regulowanych
wartos$¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
Udziaty wiodace Wartost godziva - - - .
wartos$é rynkowa - - - -
wartos¢ bilansowa - 638 - -
Udzialy wartos¢ wedtug ceny nabycia - 217 - -
mniejszosciowe |warto$¢godziwa - 638 - -
wartosé rynkowa - 638 - E
wartos¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w |warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - -

jednostkach o

stowarzyszonych |Warosc godziwa ) ] i 1
wartos$é rynkowa - - - -
wartos¢ bilansowa - E - 20
Akcje i udziaty w = wodh bvai 20

pozostalych warto$¢ wedtug ceny nabycia - - -
jednostkach  (warto$¢ godziwa - - - 20
krajowych wartos$é rynkowa - E - 20
wartos¢ bilansowa - - - -
Diuzne papiery wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosciowe  (warto$¢ godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -
wartosé bilansowa 0 638 0 20,
RAZEM wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 217 0 20
wartosé rynkowa 0 638 0 20,

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wartosci rynkowej spétek nienotowanych nie jest mozliwy, przyjmuje sie

zatem, iz ich wartos$¢ godziwa jest odzwierciedleniem wartosci rynkowe;.
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UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE

SAF-RS/2006

w tys.zth
Nieoptacona Otrzymane lub
. _ . . . Wartos¢ Procent Udziat w ogéinej |przez emitenta [nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziafainosci  |piiansowa lizbie glosoww |warlosé akcji |dywidendy (inne
akcji kapitatu walnym iatow) w udziaty w
Lp (udziatow) jednostce zyskach)
1|Zakiady D. "Mewa" S.A. Bitgoraj Produkcja bielizny 638 3,86 3,86 0 0
2|Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biata Podlaska Produkcja pozostatych m 0 0,22] 0,22 0 0
Razem 638 0 0
Pozostate akcje i udziaty
w tys.zt.
Wartos¢ | Procent | Udzal wogdingj | eopiacona [ Otizymane fub
bilansowa | posiadanego | liczbie glosow w | Pr2SZ emitenta | nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci akgii Kapitatu walnym wartos¢ akcji | dywidendy (inne
" " 4 (udzialow) w | udzialy w
Lp (udziatéw) | zaktadowego | zgromadzeniu I \ach)
1 |Mardex Bis Warszawa dziatalno$¢ budowlana 8| 15,00%| 15,00% 0 0f
2|Polmot Holding 12[brak danych _|brak danych 0] 0)
Razem 20
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UDZIALY WIODACE | MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE | UDZIALY
WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI (PKD)

w tys.zh

Akcje i udziaty

Akcje notowane . Udziat w
(wartos¢ menotow'a'ne Razem kapitale
A bilansowa) (.wartosc wiasnym %
Dziat wedtug PKD bilansowa)
1.(18) Produkcja odziezy i wyrobdéw futrzarskich
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe 638 - 638 0,32
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 638 - 638 0,32
2.(34) Produkcja czesci i akcesoriéw do poj. samochodowych
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe - - - 0,00
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - 12 12 0,01
Razem - 12 12 0,01
3.(45) Budownictwo
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udziaty mniejszosciowe - 8 8 0,00
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 8 8 0,00
korekty konsolidacyjne - - -
RAZEM 638 20 658 0,33
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A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

NOTA 1A
NALEZNOSCI 2006 2005
a) naleznosci od jednostek zaleznych 0 0
b) naleznosci od jednostek stowarzyszonych 0 8 545
c) nalezno$ci od pozostatych jednostek 8709 44 402
Naleznosci (netto), razem 8709 52 947
e) odpisy aktualizujace 9 757 7583
Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 18 466 60 530
NOTA 1B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2006 2005
a) naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych: 0 0
b) naleznosci krétkoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutéw): 0 8 665|
- pozyczki 0 6070
- odsetki 0] 194]
- sprzedaz akgji 0 2401
c) nalezno$ci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutéw): 8709| 35 355
- naleznosci z tyt. zbycia papieréw wartociowych 0 2909|
- pozostate naleznosci 8 234 906]
- z tytutu udzielonych pozyczek 420 27 502
- z tytutu odsetek 55 4 038
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 8 70§| 44 020
d) odpisy aktualizujace 9 757] 7 583]
NaleznoSci Krotkolerminowe (brutto), razem 18 466] 51 603]
NOTA 1C
Naleznosci diugoterminowe 2006 2005
a) naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutow): 0 8 927
- odsetki 0 386
- pozyczki 0 8 541
Naleznosci diugooterminowe (netto), razem 0 8 927
b) odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe (brutto), razem 0 8 927
NOTA 1D
[NATEZNOSCTT O ORRESIE SPEATY OD DNIA BILANSOWEGO: 2006 2005 'I
a) do 1 miesigca 5 655 85
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1.390] 19 392
c) powyZzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 1548 4 422
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 76 20 117]
e) powyzej 1 roku 0 8927
f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 9797 7587
Nalezno$ci (brutto), razem 18 466 60 530
odpisy aktualizujace 9 757 7 583
l%a [6ZNosSci (nefio), razem 8709 52 947]
NOTA 1E
Emmryrmmw ARTUALIZUJACYCH 2006 2005
Stan na poczatek okresu 7583 6733
a) zwiekszenia (z tytutu) 2190 850
- rezerwa na naleznosci przeterminowane 2190 0
- rezerwa na naleznosci watpliwe 0] 850
b) zmniejszenia (z tytutu) 1§| 0
- odpisanie nalezno$ci przeterminowanej w cigzar rezerw 2 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego 14] 0
Stan OéDISOW akiualizujacych na koniec okresu, razem 9 757] 7 583]
NOTA 1F
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 2006 _I 2005
a) naleznosci w walucie polskiej 8 709 52 947
aleznosci, razem 8709| 52 947]
NOTA 1G
POZOSTALE NALEZNOSCI 2006 | 2005 |
a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutow): 8 234 07|
- naleznosci z tyt. podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych 1572 29
- inne 6 662 78|
Pozostale naleZnosci, razem 8 234] 07]
NOTA 2A
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2006 2005
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 11 340 4411
rodKi pienigzne 7 inne aktywa pienigzne, razem 11 340, 4 411
NOTA 2B
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie Eolskiej 11 340 4411
rodKi pieniezne 1 inne aklywa pienigzne, razem 11 340, 4 411
NOTA 3A
WARTOSCI NIEMATERIALNE 2006 2005 _|
a) koncesie, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 0 5
- oprogramowanie komputerowe 0 5]
WarfoSci niematerialne 1 prawne, razem 0 5]
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NOTA 3B
2006 2005
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP TIabyle KONCES|E, patenty, napbyle Koncesje, patenty,
RODZAJOWYCH) licencje i podobne wartosci licencje i podobne wartosci
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 46 46
b) zwiekszenia (z tytutu) 9 9
- zakupy 9 9
c) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 55 55
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 42] 42]
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 13| 8|
- amortyzacja za dany rok 13| 8|
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 55 50
Ig$ 'Wwartos¢ netto wartosci niemaieriainych na Koniec okresu 0 5]
NOTA 3C
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2006 2005
a; wiasne 0 5
arfosci niemateriaine, razem 0 5]
NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2006 2005 _I
a) Srodki trwate, w tym: 1091 1225
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0
- urzadzenia techniczne i maszyny 583 67,
- $rodki transportu 432 1137
- inne $rodki trwate 76 21
Rzeczowe aklywa trwale, razem 1091 1225
NOTA 4B
2006
ZMIANA STANU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWAEYCH (WG GRUP | - urzadzenia techniczne,
RODZAJOWYCH) i maszyny - $rodki transportu_ |- inne $rodki trwate| RAZEM
Ia warto$¢ brutto srodkéw_trwatych na poczatek okresu 271 1515 193 1979
b) zwiekszenia (z tytutu) 1111 5 123 291 6 525
- zakupu 1111 5123 291 6 525
c) zmniejszenia (z tytutu) 561 4811 25] 5 397
- sprzedazy 134 4 769 25 4 928
- wniesienie aportem 427 42|
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 821 1827 4@' 3 107|
Ie skumulowana amortyzacija (umorzenie) na poczatek okresu 204 378| 172] 754
f) amortyzacia za okres (z tytutu) 34 017 211 262]
- amortyzacja za 2006 rok 399 055 236 690
.s—é’—lrr przedaz | Tkwidacja ~365) 1038 -25] 1428
) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 238 395 383| 016
[Py wartosc nefio srodkow Trwalych na Koniec okresu 583] 432I 7€I 1091]
2005
ZMIANA STANU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH - urzadzenia - $rodki - inne $rodki
(WG GRUP RODZAJOWYCH) techniczne i maszyny transportu trwate RAZEM
a) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 228 1179 154 1561
b) zwiekszenia (z tytutu) 43 797 39 879
- zakupu 43 797 39 879
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 461 0 461
- sprzedazy 0 461 0 461
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 271 1515 193 1979
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 158 209 140 507
) amortyzacja za okres (z tytutu) 46 169 32 247
- amortyzacja za 2005 rok 46 261 32 339
- sprzedaz i likwidacja ] -92 ] -92
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 204 378 172 754
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 67 1137 21 1225
NOTA 4C
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2006 2005
a) wlasne 1091 1225
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0 0
rodki frwafe bilansowe, razem 1091 1225
NOTA 5A
[ZMTANA STANU ARTYWOW Z 1YTUEU ODROCZONEGO PODATRU
DOCHODOWEGO 2006 2005
1.Stan aktywow na p k okresu, w tym: 339 68|
a) odniesionych na wynik finansowy 339 68|
2. Zwigk i 3 080} 283
@) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku z ujemnymi réznicami
|przejsciowymi (z tytutu) 3080 283]
- naliczone odsetki 650 0
- rezerwy kosztowe 1451 283]
- z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi 979| 0
3. Zmniejszenia 391 17]
a) odniesione na wynik fi y okresu w zwia; Z uji ymi réznicami
|przejsciowymi (z tytutu) 391 17]
- naliczone odsetki 351 0]
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 40 17]
4. Stan aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 3 028} 339
|a$ odniesionych na wynik finansowy 3 028 SEl
NOTA 5B
[INNE ROZLICZENTA MIEDZYORRESOWE 2006 _| 2005
a) rozli ia miedzyokresowe k , W tym: 629 41
- ubezpieczenia 15] 30
~czynsze 0 8|
- inne 614 3
b) inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
|Inne rozliczenia mleazyQEresowe, razem 629 41
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NOTA 5C
[POZOSTALE AKTYWA 2006 2005 |
a) zapasy 347 0
b) aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0 2462
c) korekty konsolidacyjne 0 0
d) nieruchomosci inwestycyjne, w tym 217 17§| 16 047
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 182 058 624
- budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej 35 121 13 423
F_)‘_k—ozosta € aktywa, razem 217 5206] 18 509|
NOTA 6A
[ZMTANA STANU WARTOSCI FIRMY Z WYCENY 2006 2005
1. udziatléw wiodacych 0 0
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) stan na koniec okresu 0 0
2. akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) stan na koniec okresu 0 [
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN | REZERW
NOTA7A
ZOBOWIAZANIA 2006 2005 |
a) zobowigzania diugoterminowe 0 gI
b) zobowigzania krotkoterminowe 8 097] 1018
‘obowigzania, razem 8097 1018]
NOTA 7B
[ZOBOWIAZANIA 2006 2005
a) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8097 1018
Zobowigzania, razem 8 097 1018
NOTA7C
2006 2005
a) pozostate zobowigzania krotkoterminowe (wg tytutéw): 8 097 1018
- z tytutu dostaw i ustug 3 514 0
- z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen 2941 165
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych akcji i udziatow 0 111
- z tytutu zaliczek na poczet zakupu akcji 0 0
- pozostate zobowigzania 1 642' 721
- z tytutu zakupu akcji 0 21
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 8097] 1018
NOTA 7D
s RO
OKRESIE WYMAGALNOSCI DO DNIA BILANSOWEGO 2006 _I 2005
a) do 1 miesigca 609 882]
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 737 0
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 751 4]
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
zobowigzania nie}grzelerminowane 0 132]
obowigzania krotkoteminowe razem 8 097 1018|
NOTA7E
[ZOBOWIAZANIA RROTROTERMINOWE (STRUK TURA WALUTOWA) 2006 2005
a) zobowigzania w walucie Eolskiej 8 097 1018
‘'obowigzania krotkoterminowe, razem 8 097 1018
NOTA 7F
A 2006 2005
1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutow): 4931 826
- z tytutu dostaw i ustug 3 514 456
- z tytutu wynagrodzen 54 0
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych akcji i udziatow 0 11
- z tytutu doradztwa finansowego 22| 3
- z tytutu doradztwa prawnego 101 18!
- inne 1240 4
Pozostale zobowigzania, razem 4931 826
NOTA 8A
[ROZLICZERTA MIEDZYORRESOWE 2006 2005

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

112_5|

|

- ustugi finansowe 70 126]
- pozostate 1055] 162
ozliczenia migdzyokresowe, razem 1125 288
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NOTA 9A

[ZVMTANA STANU REZERWY Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATRU
DOCHODOWEGO

2006

2005

T. Stan rezerwy z tytulu odr podatku dochodowego na |

okresu, w tym:

751

a) odniesionej na wynik finansowy

6|

751

2. Zwiekszenia

o|o|o

26

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic
|przejsciowych (z tytutu)

26 827

9:EI
932

- wycena bilansowa aktywéw

17 500]

- naliczone odsetki

5702

3 625

932

- z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi
odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
rzejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi rézni i przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

@) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku z dodatnimi réznicami
|przejsciowymi (z tytutu)

47|

- réznice kursowe

- sptacone odsetki

47

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi roznicami

rzejSciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odr p go na koniec

26 799

1636

okresu, razem, w tym:
a) oaniesione| na wynik rinansowy

26 799|

7636|

NOTA 9B

[REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWIAZKOWE
SWIADCZENIA PRACOWNIKOW

2006

2005

d) inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw (wg tytutdw)

120

204]

120

204

- urlopy ﬂgoczzlnkowe
6zerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe swiadczenia

pracownikéw, razem

120

404

NOTA 9C

[ZVMTANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERY TALNE ORAZ INNE
OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG.TYTULOW)

2006

2005

a) stan na poczatek okresu

404

341

b) zwigkszenia (z tytutu)

120

284

- premia i urlopy wypoczynkowe

120

284

c) rozwiazanie (z tytutu)

404

221

- inne

404

221

d) stan na koniec okresu

120

404

NOTA 9D

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (STRUKTURA WALUTOWA)

2006

2005

a) w walucie polskiej

120

704

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigazkowe $wiadczenia pracownik|

120

204

NOTA 9E

[ZMTANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTUEOW)

2006

2005

a) stan innych rezerw na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

olo

- inne

636

c) wykorzystanie (z tytutu)

IN
ooogil_

d) rozwigzanie (z tytutu)

- inne

IE stan innych rezerw na koniec okresu

636

NOTA 10A

2006

2005

|a) udziatow wiodacych

- stan na poczatek okresu

- zwiekszenia (z tytutu)

88:

- zakupu akcji

88:

- zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia

88:

- stan na koniec okresu

ol|o|o|o|o|o

o

|b) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych

- stan na poczatek okresu

- zwiekszenia

- zmniejszenia

- stan na koniec okresu

ol|ofo|e

ol|o|o|e

c) akgji i udziatléw w jednostkach stowarzyszonych

- stan na poczatek okresu

- zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- zmniejszenia (z tytutu)

ool

- sprzedaz

' - umorzenia

1383

- stan na koniec okresu

o|o|o|o|o|o|e
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NOTA 11A
= DACE 2006 2005
|a) udziatow wiodacych
- stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia (z tytutu) 0 88:
- zakupu akcji 0 88:
- zmniejszenia (z tytutu) 0 88:
- umorzenia 0 88:
- stan na koniec okresu 0 0
NOTA 11B
[ZMTANA STANU UJEMNEJ WARTOSCT FIRMY - JEDNOS TKT
STOWARZYSZONE 2006 2005
a) ujiemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 414 8!
- zakup 414 8!
c) zmniejszenia (z tytutu) 414 8!
- umorzenie 414 8.
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
c) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
NOTA 12A
WM| 2006 2005
Stan na poczatek okresu 5 8 297
a) zwiekszenia (z tytutu) 4711 0
- objecia spétek konsolidacjg 0 0
- zmiany w kapitatach spétek 4711 464
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8755
- wycofanie spétki z konsolidacji metoda petng 0 8755
Stan kapitatow mniejszosci na koniec okresu 4716 5
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO KAPITALU WLASNEGO
NOTA 13A
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Wartosé serii
Rodzaj / emisji wg  |Sposob Prawo do
ilej wartosci pokrycia  |Data dywidendy
Seria / emisja Rodzaj akcji akeji Liczba akeji nominalnej |kapitalu |rejestracji |(od daty)
A Zwykle na okaziciela Brak 1000 000 100] gotowka| 1995-03-31(1995
A Zwykle na okaziciela Brak 32 000 000] 3200} aport| 1995-12-11|1995
A Zwykle na okaziciela Brak 1000 000 100] aport| 1996-01-161996
A Zwykle na okaziciela Brak 500 000| 50} aport| 1996-05-23|1996
A Zwykle na okaziciela Brak 400 000 40| aport| 1996-06-12|1996
A Zwykle na okaziciela Brak 100 000} 10| aport| 1996-06-27|1996
A Zwykle na okaziciela Brak -3 973 815 -397| nie dotyczy| 1996-12-17|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela Brak -255 106 -25( nie dotyczy| 1997-09-09|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela Brak -313 038 -31| nie dotyczy| 1999-01-12fnie dotyczy
A Zwykle na okaziciela Brak -401 917 -40[ nie dotyczy| 1999-12-17|nie dotyczy
A Zwykle na okaziciela Brak -8 708 981 -871 nie dotyczy| 2004-11-24[nie dotyczy
Liczba akcji razem 21 347 143
Kapital zakladowy, razem 2135
Enmisja akcji serii B - do dnia bi kapitat ni j w iu jako kapitat rezerwowy 85388 572 8538 857 gotowka[2007-01-29
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10zt | |

Zestawienie Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy znajduje sig¢ w zataczniku nr 3

NOTA 14A
|akcJE weASNE BEDACE WLASNOSCIA SPOLKI DOMINUJACEJ wiys. zt wiys. zt
Liczba akcji cel nabycia Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
814232 w celu umorzenia 4 40 172
NOTA 14B
AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH wtys. zt wtys. zt

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

llo$¢ akcji Funduszu

Warto$¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa
w zt

5785518

25 371

50 990

PZO Investment S.A., PZO Nieruchomosci Sp. z 0.0.
[RAZEM

5 785 518|

25 371

50 990

NOTA 14C

Zestawienie Akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy znajduje sig¢ w zataczniku nr 3
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NOTA 15A
KAPITAL ZAPASOWY 2006 _' 2005 _|
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2278 2 278
b) korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 99 081 99 081
c) inny (wg rodzaju 47741 24729
apital zapasowy, razem 149100 126 088]
NOTA 16A
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2006 2005
a) z tytutu aktualizacji wyceny akgji i udziatéw 0 -2312
apital z aktualizacji wyceny, razem 0 -2312]
NOTA 16B
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALOW 2006 2005
a) akgji i udziatéw w jednostkach wiodacych 0 500
a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 3741
c) akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 -6 526
b) akcje i udziatow mniejszosciowych 0 27
apital Z akiualizacji wyceny akcji | udzialow, razem 0 2312
NOTA 17
Dodatkowe dane objasniajace obliczenie wartosci ksiggowej na jedna akcje znajduja sie w zataczniku nr 1
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 18
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2006 2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 412] 0
b) dotacje 0 0
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 7839 0
- naleznosci przeterminowane 7839 0
d) inne, w tym: 24 958 12 900
- refaktura kosztow 293 91
- odszkodowania 0 2
- sprzedaz ustug 15 524 3030
- zwrot podatkow 0 9 053
- pozostate 9141 724
'ozostafe przychody operacyjne, razem 33 20§| 12 900
NOTA 19
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2006 _l 2005 _l
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 159 39
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 264
- odpis na zagrozone naleznosci 0 264
c) inne, w tym: 3 110
- przekazane darowizny 1 3
- pozostate 2| 107|
‘0zostale koszty operacyjne, razem 162] 413
NOTA 20
REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE 2006 I 2005
1. Rezerwy (wg tytutéw): 253 0
2. Odpisy aktualizujace (wg tytutéw): 4309 -8 423
- z tytutu trwatej utraty wartosci spétek z portfela mniejszosciowego 4 -20|
- aktualizacja wartosci inwestycji 4 305] 10 669
- odpisy rezerwy z wyceny jednostek stowarzyszonych 0 2 266
Rezerwy i odpisy aktualizujace, razem 4 562 -8 423]
NOTA 21A
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI 2006 | 2005 |
a) zyski z inwestycji 129 208| 541
b) straty z inwestycji of -5 762]
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 129 208] -5221]
NOTA 21B
ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI
Akcje i udziaty w jednostkach)
stowarzyszonych
a) zyski z inwestycji 0
b) straty z inwestycji 0
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NOTA 22A
IPODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2006 l 2005 _I
1. Zysk (strata) brutto 136 776 15 105
2. Korekty konsolidacyjne 0 4 085
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawa opodatkowania
iem dochodowym (wg tytulow) -110 580 -16 756
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym -86 402 -14 225
- przej$ciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto, a podatkiem dochodowym| -24 936 -3 128
- inne réznice 0 0
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 759 599
- darowizna -1 -2
- dochéd z art. 10 ustawy 0 0
4. Strata z lat ubieglych -7 449 -1277|
F.." d [ ia p iem dochodowym 18 747, 1157
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 3 562 231
7. Zwiek i i ia, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowe]
okresu, w H 3 562! 231
Wyl 3 562 231
NOTA 22B
[PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT: 2006 2005
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic
przejsciowych -18 835 -612]
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytufu odpisania aktywdéw z tytufu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
Eodalek dochodowy 0 0
'odatek dochodowy odroczony, razem -18 835 -612]
NOTA 23
Dodatkowe dane objasniajace sposéb obliczenia zysku na jedng akcje znajduja sie w zataczniku nr 2
Podpisy o0s6b reprezentujacych NFI
Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-06-22 Marcin Rulnicki Wiceprezes Zarzadu
2007-06-22 Romuald Grochocki Wiceprezes Zarzadu
2007-06-22 Piotr Bolminski Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0.
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