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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KOELNER SA

1 INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH.

w tys. zt
Aktywa Pozyczki f_\ktywa Aktywa
. : . inansowe :
e finansowe udzielone i finansowe
Wyszczegblnienie . utrzymywane
przeznaczone naleznosci do terminu dost epne do
do obrotu wlasne . . | sprzedazy
wymagalno sci
Stan na 1.01.2006 r. - 16 027 - 45712
Zwiekszenia, w tym: - 2979 - 15 427
) na_bym_e, ?a*oze'?'e* . - 2554 - 15 164
zaciggniecie, udzielenie
- wycena - 209 - -
- aktualizacja wartosci - - - 121
- przekwalifikowanie - - - -
- inne - 216 - 142
Zmniejszenia, w tym: - 4198 - 1042
- zbycie, rozwigzanie, i 4198 i 624
splata
- wycena - - - -
- aktualizacja wartosci - - - 86
- potgczenie z emitentem - - - -
- inne - - - 332
Stan Qa 31.12.2006 r., i 14 808 i 60 097
w tym:
- naleznosci z tyt. umow i i i i
leasingu finansowego
- pozyczki udzielone - 14 808 - -
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
31.12.2006 31.12.2005
Zobowi gzania z tyt. leasingu
finansowego
W okresie 1 roku dla finansowego 1043 702
W okresie od 1 do 5 lat dla finansowego 698 469
Powyzej 5 lat dla finansowego
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1741 1171
Koszty finansowe (-) (. 128) (77
Wartos$¢ biezgca min. optat leasingowych 1613 1094
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Zobowi gzania z tytutu kredytow

SA-R 2006

Stan zaangazowania kredytowego i odsetki od kredytéw prezentuje ponizsza tabela (tys. PLN):

Wyszczegolnienie 2006 - 2005 .
Stan | Odsetki Stan | Odsetki
Raiffeisen Bank Polska S.A.
Kredyt inwestycyjny -
diugoterminowy 1503 168 4079 390
Raiffeisen Bank Polska S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym 55 785 2 315 18 566 304
RAZEM 57 288 2483 22 645 694

Koszty finansowe z tytutu zrealizowanych i niezrealizowanych odsetek dotyczacych otrzymanych
kredytow i pozyczek (tys. zt).

Odsetki stanowi ace koszty naliczone zrealizowane

2006 2005 2006 2005

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kredyt inwestycyjny -

diugoterminowy 168 390 168 390

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym 2 315 304 2 315 304

RAZEM 2483 694 2483 694

Spotka korzysta z kredytow inwestycyjnych i obrotowych opartych o zmienng stope procentowa, ktorej
baza jest WIBOR powiekszony o marze banku (szczeg6towe informacje przedstawiono w nocie 17¢).
Istnieje ryzyko pogorszenia wynikow finansowych w sytuacji znacznego wzrostu stdép procentowych,
jednak prawdopodobienstwo takiego zdarzenia mozna oceni¢ jako niskie.

Termin platnosci wykazanych odsetek od kredytow bankowych wynosi do jednego miesigca.
Nie wystepuje wczedniej przypadajgcy termin wykupu lub wynikajacy z umowy
przeszacowania.

Nie uznano za celowe obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy
nominalnej).

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowych,
poniewaz uregulowanie tych zobowigzah moze nastgpic jedynie po warto$ci nominalnej powigkszone;
o naliczone odsetki.

termin

2 DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH.

Spotka posiada zobowigzanie pozabilansowe w postaci gwarancji kredytu zaciggnietego przez spoétke
zalezng Rawlplug Ltd w wysokosci 16.140 tys. EUR (61.836 tys. PLN) oraz gwarancji dla transakcji
zamiany stop procentowych zawartej przez Rawlplug Ltd w wysokosci 500 tys. EUR (1.916 tys. PLN).

3 ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK
SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA
WEASNO SCI BUDYNKOW | BUDOWLI.

W okresie sprawozdawczym w Spoéfce nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowili.
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4 INFORMACJE O DZIALALNO SCI ZANIECHANE.J.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca przypadki zaniechania jakiegokolwiek rodzaju
dziatalno$ci. Nie przewiduje sie tez zaprzestania takiej dziatalno$ci w okresie nastepnym.

5 KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH NA WEASNE POTRZEBY.

W prezentowanym okresie Spotka nie poniosta kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

6 NAKLADY INWESTYCYJNE.

w tys. zi
Wykonanie rok 2006
Niefinansowe aktywa trwate, w tym: 14 217
Rozbudowa hal magazynowych 5828
Informatyzacja 2216
Maszyny i urzadzenia 1011
Budynki 450
Srodki transportu 1769
Pozostate Srodki trwate 259
Grunty 277
Logistyka 350
Regionalne centra dystrybucji 2 057
Finansowe aktywa trwale, w tym: 15164
Nabycie udziatéw 15164
RAZEM 29 381

W roku 2007 planowane sg naklady inwestycyjne w wysokosci 73 min zt. Dotyczy¢ bedg przede
wszystkim intensyfikacji i rozszerzenie profilu dotychczasowej produkciji, w tym zwiekszenia mocy
produkcyjnych w Rawlplug i Wapienicy, poprawy jakosci dostaw i logistyki produkcyjnej oraz budowy
centrum przerzutowego KOELNER Ltd w St. Petersburgu.

7 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI.

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje z jednostkami powigzanymi obejmujace:

- naleznosci na dzien 31.12.20086,

— zobowigzania na dziehn 31.12.2006,

— przychody za okres od 01.01.2006 - 31.12.2006 obejmujgace przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, towaréw, materiatéw, srodkéw trwatych oraz pozostate przychody operacyjne,

— zakupy za okres od 01.01.2006 - 31.12.2006 obejmujace zakup towaréw, materiatow i ustug oraz
Srodkow trwatych dokonanych od jednostek powiazanych.
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w tys. zt
Przychody Zakupy Zobowi agzania | Naleznosci
Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 2227 16 672 1 805 1971
Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica
Sp. z o.0. 2410 13 251 4 892 1181
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 7176 48 1232
Koelner Gérny Slask Sp. zo.o. 328
Koelner CZ SRO 5 620 320 3233
Koelner Romania SRL 5072 185 3114
Koelner Bulgaria EOOD 1874 198
KOELNER Hungéria Kft 4 637 1265
KOELNER Ltd 935 766
Koelner Kazakhstan Ltd 1083 853
KOELNER Deutschland GmbH 1161 1533
Koelner Vilnius UAB 4381 83 10 1240
TOW Koelner Kiev 2974 1055
Koelner-Rawlplug Middle East FZE 461 79
Koelner Scandinavia 98 929
Srubex SA 250 17
Rawlplug Ireland Ltd 213 266
Rawl France sarl 1637 35 13 1114
RAWLPLUG Ltd 8773 2 830 969 6 933
RAZEM 50 732 33674 8 034 25162

Na 31.12.2006 r. naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki spétce Rawlplug Ltd wynosity 14 808 tys. zt.
Przychody finansowe z tytutu otrzymanych odsetek od tej pozyczki wyniosty 648 tys. zt.

8 WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA, KTORE NIE PODLEGAJ A KONSOLIDACJI.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca wspolne przedsiewziecia, ktére nie podlegajg
konsolidacji metodg petng lub praw wiasnosci.

9 INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE.

Zatrudnienie rok 2006
Pracownicy produkcyijni 24
Pracownicy posrednio produkcyjni 85
Pracownicy administracyjni 258
Razem 367




KOELNER SA SA-R 2006

10 INFORMACJE O tACZNEJ \_NARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD
WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH DLA OSOB ZARZADZAJACYCH

| NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzadu (w tys. zh):

1.01.2006 - 31.12.2006

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu 417
w tym z tyt. petnienia funkcji we witadzach jed. podporzadkowanych 57
Tomasz Mogilski — Wiceprezes Zarzadu 213
w tym z tyt. petnienia funkcji we witadzach jed. podporzadkowanych 33

Wynagrodzenia wyptacone czionkom Rady Nadzorczej (w tys. zi):

1.01.2006 - 31.12.2006
Przemystaw Koelner - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 414
w tym z tyt. petnienia funkcji we wltadzach jed. podporzadkowanych 34
Krystyna Koelner - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 196
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej 16
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej 16
Joanna Stabiszewska - Sekretarz Rady Nadzorczej 16
Arkadiusz Jastrzebski - Cztonek Rady Nadzorczej 15,5
Wojciech Arkuszewski - Czionek Rady Nadzorczej 16
11 NIESPLACONE ZALICZKI, KREDYTY, PO ZYCZKI, GWARANCJE,

PORECZENIA LUB INNE UMOWY ZOBOWI AZUJACE DO SWIADCZEN NA
RZECZ SPOLKI UDZIELONE CZtONKOM ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ
SPOLKI.

W okresie obrotowym Spétka nie udzielata zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym. Z lat poprzednich nie pozostajg w ksiegach niesptacone zaliczki,
pozyczki, kredyty i tym podobne.

12 INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIE ZACY
OKRES.

Nie dotyczy.

13 INFORMACJE O ZNACZ ACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NAST APILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGL EDNIONYCH W  SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM.

W wyniku rozliczenia w dniu 1 lutego 2007 roku transakcji pakietowych zawartych w dniu 26 stycznia
2007 roku, spotka Koelner SA (KOELNER) nabyta 179.806 akcji w ,Fabryce Srub Srubex SA” w
tancucie (,Srubex SA”).

Przed nabyciem akcji w dniu 1 lutego, KOELNER posiadat w Srubex SA 359.613 akcji,
uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.
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W wyniku nabycia rzeczonych akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akcji Srubex SA,
KOELNER dysponuje 539.419 akcjami Srubex SA. Posiadane przez KOELNER akcje w Srubex SA
stanowig tacznie 29,9999% udziat w kapitale Srubex SA oraz taki sam udziat w ogélnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

W dniu 30 stycznia 2007 roku KOELNER ogtosit wezwanie do wszystkich akcjonariuszy na sprzedaz
akcji w liczbie pozwalajacej na wykonywanie do 66% gltoséw w Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.
Cena zaoferowana akcjonariuszom Srubex SA jest réwna cenie zaptaconej za 179.806 akcji w
transakcji pakietowej. Strategicznym celem KOELNER jest dokonanie polaczenia przez przejecie (w
rozumieniu przepisow Kodeksu spétek handlowych) Srubex SA i wydanie akcji KOELNER SA
akcjonariuszom Srubex SA w zamian za akcje posiadane przez nich w Srubex SA.

W dniu 31.01.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej przedmiotem
jest udzielenie Spotce kredytu inwestycyjnego w wysokosci 30.000.000 zi.

Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie zakupu akcji Srubex S.A. Termin wykorzystania kredytu
zostat ustalony na 15 marca 2007 roku, a ostateczny termin sptaty na 31 stycznia 2014r. Stopa
procentowa jest oparta 0 WIBOR powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank, dla kredytéw
inwestycyjnych. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi: (a) petnomocnictwo udzielone Bankowi
Zachodniemu WBK S.A. do dysponowania rachunkami bankowymi otwartymi w Banku, (b) zastaw
rejestrowy na akcjach Srubex S.A. Inne warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych,
oferowanych najlepszym klientom BZWBK SA.

Umowa zostata uznana za umowe znaczacg na podstawie kryterium okreslonego w § 2 pkt 51 lit.a) to
jest ze wzgledu na to, ze wysokos$¢ kredytu przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 06.02.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktorej przedmiotem
jest udzielenie Spotce kredytu rewolwingowego obrotowego w wysokosci 20.000.000 zi.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacych inwestycji realizowanych przez Spoétke.
Ostateczny termin splaty ustalony zostat na 31 maja 2007r. Stopa procentowa jest oparta o WIBOR
powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi
petnomocnictwo udzielone Bankowi Zachodniemu WBK S.A. do dysponowania rachunkami
bankowymi otwartymi w Banku.

Warto$¢ umowy przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

W dniu 09.02.2007 r. sad w Siegen (Niemcy) dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej
"Koelner Deutschland GmbH" 0 250.000 EUR. Kapitat zaktadowy spétki wynosi obecnie 350.000 EUR.
Udziat Koelner S.A. w kapitale zaktadowym wynosi 100% i uprawnia do 100% gltoséw na walnym
zgromadzeniu. Udzialy te zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Zarzad Koelner SA zamknat etap negocjacji biznesowych, dotyczacych przejecia przez Koelner SA
spoétki technologicznej majacej siedzibe w Niemczech (,Spétka”). Dzieki nabyciu tej Spoiki
skonsolidowany wynik netto Grupy Koelner SA w roku 2007 powinien zosta¢ zwiekszony o kwote
okoto 500.000,00 EURO. W nastepnych latach skutek finansowy w skonsolidowanym wyniku netto
powinien wynosi¢ okoto 1.000.000,00 EURO. Jednoczes$nie nabycie kontroli nad Spotka pozwoli
Emitentowi oferowac pelen asortyment whasnych produktéw w zakresie zamocowan budowlanych,
szczegolnie w produktach wschodzacych i wysokomarzowych. Emitent ma zamiar podwyzszy¢ kapitat
zakladowy Spotki w celu zwigkszenia jej zdolnosci produkcyjnych. Cena przejecia 100% kontroli nad
Spétka wynosi¢ bedzie okoto 5.000.000,00 EURO. Planowany termin zamkniecia transakcji to koniec
marca 2007.

W dniu 21.02.2007 r. Zarzad Koelner SA dokonat zmiany prognoz na rok 2006:

Zarzad prognozuje, ze:

1) przychody Spoiki za rok 2006 wyniosg 428.000,00 PLN co w stosunku do prognozowanych
380.000.000,00 PLN stanowi odchylenie in plus 0 13%;

2) EBITDA za rok 2006 wyniesie 66.565.000,00 PLN, co w stosunku do prognozowanej 56.000.000,00
PLN stanowi odchylenie in plus o 19%;

3) Zysk netto za rok 2006 wyniesie 41.768.000,00 PLN co w stosunku do prognozowanej wysoko$ci
zysku netto 40.000.000,00 PLN stanowi odchylenie in plus o 4%.

W dniu 27 lutego 2007 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA (dalej "KDPW™"),
po rozpatrzeniu wniosku Spotki, postanowit uchwatg nr 167/07 przyja¢ do KDPW do 1.500.000 (jeden
milion piec¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 1 zioty (jeden
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zloty) kazda emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 29 grudnia 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, oraz nada¢ im
kod PLKLNROOOO41.

Warunkiem przyjecia akcji do KDPW jest wpisanie do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki dokonanego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Zarejestrowanie powyzszych akcji zwyktych na okaziciela serii D w KDPW nastgpi w terminie dwdéch
dni od dnia zlozenia przez Spotke w KDPW dokumentow potwierdzajgcych dokonanie wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego o emisje tych akcji w rejestrze przedsiebiorcow.

W wyniku rozliczenia w dniu 1 marca 2007 roku transakcji zawartych w ramach wezwania trwajacego
w dniach 08 - 21.02.2007 roku, spétka Koelner SA (KOELNER) nabyta 77.660 akcji w ,Fabryce Srub
Srubex SA” w tancucie (,Srubex SA”).

Przed nabyciem akcji w dniu 1 marca, KOELNER posiadat w Srubex SA 539.419 akcji,
uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

W wyniku nabycia rzeczonych akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akcji Srubex SA,
KOELNER dysponuje 617.079 akcjami Srubex SA. Posiadane przez KOELNER akcje w Srubex SA
stanowig tacznie 34,32% udziat w kapitale Srubex SA oraz taki sam udziat w ogélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Srubex SA.

Strategicznym celem KOELNER jest dokonanie potaczenia przez przejecie (w rozumieniu przepisow
Kodeksu spétek handlowych) Srubex SA i wydanie akcji KOELNER SA akcjonariuszom Srubex SA w
zamian za akcje posiadane przez nich w Srubex SA.

Dnia 6 marca 2007 roku, pomiedzy Koelner S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., zawarte zostato
Porozumienie Dodatkowe do umowy o subemisje inwestycyjng Akcji Serii D, ktérej tres¢ zostata
uzgodniona w dniu 2 marca 2007 roku, w wyniku czego pomiedzy Koelner S.A. a Bankiem Zachodnim
WBK S.A. powstat stosunek subemisji inwestycyjnej. Na podstawie ww. Porozumienia Dodatkowego,
zobowigzaniem subemisyjnym objetych zostato 1.500.000 Akcji Serii D oferowanych w publicznej
subskrypcji. W zwigzku z ustaleniem ceny emisyjnej Akcji Serii D na poziomie 55,00 zi, ostateczna
wartos¢ zobowigzania subemisyjnego Banku Zachodniego WBK S.A. wynosi 82.500.000,- zt. Cena
emisyjna akcji serii D zostala ustalona w drodze procesu budowania ksigzki popytu,
przeprowadzonego przez Dom Maklerski BZ WBK SA. Jednoczesnie akcjonariusze Spofki
Przemystaw i Krystyna Koelner sprzedajg w zorganizowanej transakcji 600.000 akcji Spotki w cenie
réwnej cenie emisyjnej akcji serii D.

Zarzad Koelner SA powzigt informacje o ztozeniu przez nastepujgcych akcjonariuszy:

1) AMICUS Spétka komandytowa

2) Krystyna Koelner;

3) Radostaw Koelner;

4) Przemystaw Koelner

o$wiadczenia w sprawie ,lock-up’u” akcji. Zgodnie z trescig tego oswiadczenia akcjonariusze ci
zobowigzali sie wobec DM BZWBK SA (oferujgcego akcje w emisji akcji serii D) do niezbywania w
okresie 12 miesiecy bez zgody DM BZWBK jakichkolwiek akcji w Spétce.

W dniu 20 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie w przedmiocie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki do kwoty 32.020.600 zt w
wyniku emisji 1.500.000 akgcji serii D. Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu wynosi 32.020.600.

Spotka zawarta umowe z podmiotem powigzanym, na mocy ktérej podmiot powigzany nabedzie 100%
udziatéw w technologicznej spétce majacej siedzibe na terenie Niemiec (,Przedsiebiorstwo”). Umowa
okresla warunki wspétpracy pomiedzy Spétkg a podmiotem powigzanym, warunki odkupu udziatow
nabytego przedsiebiorstwa przez Spétke od podmiotu powigzanego (opcja kupna) oraz warunki
finansowania inwestycji. Na mocy tej umowy Spétka przejmuje kontrole nad Przedsiebiorstwem i
wyniki Przedsiebiorstwa beda, od chwili ich nabycia przez podmiot powigzany, konsolidowane w
sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Podmiotem powigzanym jest spotka prawa cypryjskiego w catosci kontrolowana przez Pana
Przemystawa Koelnera.

Zrédtem finansowania inwestyciji jest pozyczka udzielona przez Spétke podmiotowi powigzanemu do
wysokosci 5,2 min EUR. Pozyczka zawarta zostata na okres 2 lat, oprocentowanie pozyczki oparte
jest o0 EURIBOR plus marza w wysokosci 0,6%. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wilasny in
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blanco wystawiony przez Pana Przemystawa Koelnera na zlecenie Spoiki, pozostate warunki pozyczki
nie odbiegajg od powszechnie stosowanych warunkéw rynkowych.
Wartos¢é umowy przekracza 10% kapitatow wiasnych Spéiki.

Uchwalg Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA nr 238/2007 z dnia 16 kwietnia
2007 r. dopuszczonych do obrotu gieldowego na rynku podstawowym zostato 1.500.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA kodem "PLKLNR000041". Zarzad Gieldy postanowit rowniez wprowadzié¢
powyzsze akcje z dniem 20 kwietnia 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym. KDPW SA w dniu 20 kwietnia 2007 r. dokonat asymilacji tych akcji z akcjami Spokki
bedacymi w obrocie gietdowym.

W dniu 4.05.2007 r. Spétka otrzymata zwrotnie podpisane umowy z dnia 30.04.2007 r. dotyczace
leasingu operacyjnego zawarte ze spotkg zalezng Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z o.0.
Przedmiotem umoéw jest wynajem maszyn i urzadzen produkcyjnych od spotki Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z 0.0. przez Koelner S.A. Laczna wartosé srodkéw trwatych przekazanych w ramach
umoéw leasingowych wynosi 23.848.111,30 zt. Czas trwania uméw leasingowych wynosi 60 miesiecy
od 1 maja 2007 r. do 30 kwietnia 2012 r. Oprocentowanie state wynosi 6% w skali roku. Pozostale
warunki umow nie odbiegajg od warunkow rynkowych.

Spétka podpisata umowe na zakup gruntu niezabudowanego o powierzchni 11.000 m2 potozonego w
Gdyni-Straszyn. Nieruchomos$¢ przeznaczona bedzie pod budowe Regionalnego Centrum Dystrybucji.

W dniu 10.05.2007 r. irlandzki Rejestr Przedsiebiorstw (Registrar of Companies) w Dublinie (Irlandia)
dokonat rejestracji spotki zaleznej "Koelner Finance Limited" (Spéitka). Kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 2 EUR. Udziat Koelner SA w kapitale zakladowym wynosi 50% i uprawnia do 50% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Pozostate 50% udziatéw nalezy do spétki Rawlplug Limited, w ktérej Koelner
SA posiada 100% udziatéw. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalnosé finansowa. Zatozenie
spoétki Koelner Finance Ltd. jest jednym z elementéw strategii optymalizacji podatkowej w Grupie
Koelner.

W dniu 30.05.2007 r. podpisana zostata umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktérej przedmiotem
jest udzielenie Spétce kredytu inwestycyjnego w wysokosci 19.809.750 zt.

Kredyt przeznaczony jest na refinansowanie pozyczki udzielonej przez Koelner SA spoice prawa
cypryjskiego na zakup spoiki technologicznej z siedzibg w Niemczech.

Ostateczny termin sptaty ustalony zostat na 31 maja 2012 r. Stopa procentowa jest oparta 0 WIBOR
powiekszony o marze bankowa, okreslang przez Bank.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi petnomocnictwo udzielone Bankowi Zachodniemu WBK S.A.
do dysponowania rachunkami bankowymi otwartymi w Banku oraz zastaw rejestrowy na udziatach
spétki technologicznej w Niemczech.

14 RELACJE MIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM SPOLKI A SPOLK A,

Nie dotyczy.

15 SPRAWOZDANIE FINANSOWE | POROWNYWALNE DANE FINAN SOWE,
SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI.

Poniewaz w latach objetych sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi
skumulowany wskaznik inflacji nie przekroczyt 100% nie sg przedstawiane sprawozdania finansowe
skorygowane wskaznikiem inflacji.
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16 ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALN YCH
DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZ ADZONYMI
| PUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWY M.

Réznice w jednostkowych danych finansowych za rok 2006 pomiedzy SA-QSr 4/06 a SA-R 2006:

w tys. zit

Zysk netto na 31.12.2006 r. prezentowany w SA-QSr4 /06 18 279
Korekty: (181)
memorialowe naliczenie odsetek od udzielonej pozyczki 175
korekta amortyzacji (127)
odwrécenie rozwigzania rezerwy na zapasy (197)
zaksiegowanie faktur otrzymanych po sporzadzeniu SA-QSr 4/06 (98)
korekta podatku dochodowego 57
pozostate 9

Zysk netto na 31.12.2006 r. prezentowany w SA-R 200 6 18 097

17 ZMIANY ~ STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI
| SPOSOBU SPORZADZANIA  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO,
DOKONANYCH W STOSUNKU DO POPRZEDNICH OKRESOW
OBROTOWYCH.

Nie dotyczy.

18 KOREKTY B EDOW PODSTAWOWYCH.

Nie dotyczy.

19 MOZLIWOSCI KONTYNUACJI DZIALALNO SCI PRZEZ SPOLKE.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

20 POLACZENIE SPOLEK W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM.

W 2006 roku nie dokonywano potagczenia z innymi podmiotami.
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21 SKUTKI WYCENY UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

METODA PRAW WLASNO SCl.
w tys. zt
Wycena udziatow Warto $¢ Wplyw na
metod 3 praw bilansowa kapitat wiasny
wiasno $ci

Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 16 879 5700 11179
Koelner CZ SRO 944 493 451
Koelner Vilnius UAB 2 401 1775 625
Koelner Gérny Slask Sp. z 0.0. 512 83 429
Koelner Centrum Sp. z o.0. 722 255 467
Koelner Romania SRL 3849 2559 1290
Koelner Bulgaria EOOD 2910 865 2045
TOW Koelner Kiev 1241 893 348
FPIN Wapienica SA 31844 12 088 19 756
Koelner Hungaria Kft 6910 9883 -2973
Rawlplug Ltd 11 045 9322 1723
Koelner Deutschland GmbH -714 414 -1128
Koelner Ltd (Rosja) 4993 3681 1312
Srubex SA 18 768 11 015 7 753
RAZEM 102 304 59 026 43 277

22 PODSTAWA  PRAWNA NIESPORZ ADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Spoitka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR/MSSF-.

SKONSOLIDOWANEGO
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