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CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej GRAAL Spoétka Akcyjna w Wejherowie zostala utworzona
w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma GRAAL BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gdanisku Péinoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej GRAAL S.A. w Wejherowie jest
w szczegolnosci:

e produkgja, przetwérstwo 1 konserwowanie miesa i produktéw miesnych,

® przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktoéw ryboléwstwa,

® przetworstwo owocow i warzyw,

e produkcja olejéw i tluszczéw pochodzenia rodlinnego 1 zwierzecego,

e dzialalnos§¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojoéw 1 wyrobow tytoniowych,

e sprzedaz hurtowa plodéw rolnych 1 zywych zwierzat,

e sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

e pozostala sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow 1 wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
e towarowy transport drogowy, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow.

W rzeczywistos$ci przedmiotem podstawowej dzialalnosci jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa

zywnoscl 1 artykuléw przemystowych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 56.193 tys. ztotych i byl

podzielony na 5.619.292 akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.



Wedlug wiedzy Zarzadu wsréd akcjonariuszy jednostki dominujacej posiadajacych na dzien wydania opinii

wiecej niz 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy znajdowali sig:

Todé akcii Toéé olosé Warto$¢ nominalna akcji | Udzial w kapitale

J grosow (z) podstawowym (%o)

Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,5
PKO TFI S.A. 534.425 534.425 5.344.250 6,6
Grupa PZU 501.993 501.993 5.019.930 6,2
Millenium TFI S.A. 491.449 491.449 4.914.490 6,1

W ciagu roku obrotowego mialy miejsce zdarzenia dotyczace wielkosci i struktury wlasnosci kapitalu
podstawowego jednostki dominujacej.

Dnia 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwotg nie mniejsza niz 18.500 tys. ztotych i nie wigksza niz
25.000 tys. ztotych, poprzez emisje nowych akcji serii F 2z zachowaniem prawa poboru, serii G
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calodci oraz
dematerializacji akcji obu serii i ubiegania sie¢ o dopuszczenie akcji serii F i G na Gieldzie Papieréw

Wartos$ciowych w Warszawie S. A. Akcje obu serii pokryte zostaly wkladami pieni¢znymi.

Po dacie na ktora sporzadzono sprawozdanie finansowe, dnia 6 kwietnia 2007 roku Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie
o dokonaniu zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym w zakresie wpisania 207.148 sztuk akcji serii G o

warto$ci nominalnej 10 zI kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji serii I o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Kapital wlasny grupy kapitalowej GRAAL na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosit 94.743 tys.

ztotych 1 w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 18.793 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,

e C(Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska.

W okresie objetym badaniem wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

W zwigzku ze zlozeniem rezygnacji z czlonkostwa w Zarzadzie w dniu 23 lutego 2006 roku przez Pana
Wojciecha Antkowiaka, Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie stwierdzenia wygasnigcia mandatu
Cztonka Zarzadu. W dniu 6 marca 2006 roku, zgodnie z uchwala nr 02/03/2006 Rady Nadzorczej,

powolano na stanowisko Cztonka Zarzadu Pania Justyne Frankowska.



Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2006 roku byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latata.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

W dniu 22 maja 2006 roku rezygnacije z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej zlozyl Pan Adam Guz. Uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2006 roku na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Krzysztof Kaczmarczyk.

Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala z dnia 30 sierpnia 2006 roku
odwotalo ze skladu Rady Nadzorczej Paniag Janing Rybke, a w jej miejsce powolalo Pana Piotra

Dukowskiego.



2.2,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GRAAL w Wejherowie sporzadzone za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmuje:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywéw zamyka si¢ suma 318.026 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.584 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 18.793 tys. ztotych,

4/ skonsolidowany rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 8.291 tys. ztotych,

5/ informacije dodatkows do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34, a GRAAL SA z siedzibg w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 21 lipca
2006 roku.

Kancelaria zostala wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13 lipca 2006 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badani sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) 1 zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentuja biegli rewidenci:
e Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na liste bieglych rewidentéw pod nt 8336/205,
e Anna Kazirod - wpisana na list¢ biegltych rewidentéw pod nr 9303/6981.

Badanie przeprowadzono w maju 2007 roku w siedzibie jednostki dominujacej.



2.3.

24.

2.5.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotéw grupy kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy

o rachunkowos$ci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnil badajacym
wszystkie dokumenty i1 sprawozdania finansowe Spoélek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informaciji i wyja$nien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaly$my rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich Cztonkéw
(pelniacych funkcje na dzien 31 maja 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére

wystapily w okresie pomie¢dzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
Akcyjnej Graal w dniu 30 sierpnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz zgloszone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
Sklad grupy kapitalowej GRAAL z siedziba w Wejherowie na dzien 31 grudnia 2006 roku:
e jednostka dominujaca:

- GRAAL S.A. z siedziba w Wejherowie;
e jednostki zalezne:

- Polinord Sp. z 0.0. w Kartoszynie,

- Syrena Royal Sp. z 0.0. w Gdyni,

- Ruskij Caviar Sp. z 0.0. w Wejherowie,

- Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach,

- Gaster Sp. z 0.0. w Pyskowicach,

- Kordex Sp. z 0.0. we Wiadystawowie,

- Koral Sp. z 0.0. w Tczewie.



W okresie objetym badaniem skiad grupy kapitalowej zostal poszerzony o Spotke Kooperol Sp. z o.0., ktora
jednostka objeta kontrola od dnia 1 lutego 2006 roku w wyniku nabycia 49% udzialéw w Spoélce
i decydujacego udzialu w Radzie Nadzorczej, o Spotke Gaster Sp. z o.0., ktéra jednostka dominujaca objela
kontrola od dnia 1 maja 2006 roku w wyniku nabycia 75,77% udziatéw w spélce, o Spotke Kordex
Sp. z o.0., ktéra zostala objeta kontrola z dniem 1 listopada 2006 roku w wyniku nabycia 100% udzialéw
Spotki oraz spotke Koral Sp. z o.0., ktora jednostka dominujaca objeta kontrolg od 1 grudnia 2006 roku

w wyniku nabycia 100% udzialéw w Spotce.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL S.A. z siedziba w Wejherowie sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2006 roku zbadane zostalo przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Polinord Sp. z o.0. w Kartoszynie, Syrena Royal
Sp. z 0.0. w Gdyni, Koral Sp. z 0.0. w Tczewie oraz Kooperol Sp. z 0.0. w Zdunach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 roku zbadane zostaly przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskaly opini¢ bez zastrzezet.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Gaster Sp. z o.0. w Pyskowicach sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ z zastrzezeniem o tresci:

»Zwracamy uwage, ze na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital wiasny Spétki ma warto§¢ ujemna i wynosi
1.342 tys. zlotych, a tym samym laczna kwota strat netto w wysokosci 1.609 tys. zlotych przewyzsza sume
kapitalu rezerwowego oraz polowy kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu spétek handlowych
Zarzad Spélki zobowiazany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Wspdlnikow celem podjecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

Opinia ta zawiera rowniez objasnienie o nastgpujacej tresci:

,»Ponadto nasze watpliwosci budzi wycena wyrobéw gotowych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wyroby gotowe wyceniane sa wedlug kosztu wytworzenia.
Jednostka nie dysponuje jednak danymi pozwalajacymi na wyliczenie jednostkowego rzeczywistego kosztu
wytworzenia, co uniemozliwia dokonanie poréwnania go z cena sprzedazy netto, a tym samym

potwierdzenie prawidlowosci wyceny produktéw gotowych.”



Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kordex Sp. z o.0. we Wladyslawowie sporzadzone na dzien
31 grudnia 2006 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem o tresci:

»Zwracamy uwagg, ze na dzient 31 grudnia 2006 roku kapital wlasny Spétki ma warto§é ujemna i wynosi
1.941 tys. zlotych, a tym samym suma niepokrytej straty przekracza 50% kapitatu zakltadowego, w zwigzku 2z
czym Zarzad zobowiazany jest zgodnie z przepisami art. 233 Kodeksu spélek handlowych zwolaé
niezwlocznie Walne Zgromadzenie Udzialowcéw celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia
Spotki.”

oraz uzupelniajacym objasnieniem o tresci:

,Ponadto moje watpliwosci nasuwa sposéb ewidencjonowania 1 rozliczania kosztéw produkcji oraz wyceny
wyrobow gotowych. Jednostka nie posiada opracowanych procedur pozwalajacych na ustalenie
jednostkowego rzeczywistego kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych, a tym samym rozliczenia kosztow

produkcji podstawowe;j.”

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly wlaczone metoda pelng dane jednostek zaleznych

za okres objecia kontrola.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) 2006 1. 2005 .
Suma bilansowa 318.026 127.743
Aktywa trwale 162.441 45.946
Kapital wtasny 94.743 75.950
W tym: wynik finansowy 10.584 8.545
© EBITDA 18.185 13.957

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%o)

6,25 6,92
EBIT / przychody operacyjne
e Rentownos$¢ sprzedazy netto (%o)
4,77 5,15
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%
P go (%) 12,45 11,29
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny
e Rentowno$é majatku (aktywow) (%
jatku (aktywow) (%) . 61
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e Plynnosé I stopnia (biezaca
Y pria (biezace) 0,95 1,79
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e Plynnosc I stopnia (szybka
! pnia (szybka) 0,55 1,21
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (IKON)
(8.128) 36.165
kapitat wlasny +zobowigzania dtugoterminowe —aktywa trwate
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
95 82

$tedni stan naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw x liczba

dni okresu / przychody opetacyjne



e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

78 49
zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
P : ; . 60 53
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu
/ koszty operacyjne
e Wskaznik globalnego zadluzenia (%)
70,21 40,54

suma bilansowa — kapital wtasny / suma bilansowa

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, grupa kapitalowa osiagneta zysk netto, ktory
wyniost 10.584 tys. ztotych przy zysku na dzialalno$ci operacyjnej 13.917 tys. ztotych. Efektem dziatalnosci
Spotek grupy kapitalowej jest:

e rentownosc sprzedazy brutto 6,25 %,
e rentownos$¢ sprzedazy netto 4,77 %,
e rentownos$¢ kapitatu wlasnego 12,45 %,
e rentownosci majatku 4,77 %.

W poréwnaniu do roku ubieglego wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej grupy kapitalowej zmalaly i na
dzien 31 grudnia 2006 roku osiagnely poziom odpowiednio 0,95 1 0,55.

Kapital obrotowy netto na koniec 2006 roku wykazuje warto$¢ ujemng w wysokosci (8.128) tys. ztotych.
W roku obrotowym cykle obrotu naleznosci, zobowiazan oraz zapaséw ulegly wydluzeniu odpowiednio
0 13,7129 dni.

Jednostki grupy kapitalowej swoje zobowiazania reguluja przeci¢tnie w okresie krdtszym niz czas, w ciagu
ktérego inkasuja naleznosci. Wskaznik globalnego zadluzenia na dzienn 31 grudnia 2006 roku wynidst

70,21%.
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III.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw 1 pasywow pienieznych po
obowiazujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywéw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztoéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Natomiast aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa

wyceniane po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwale. Do §rodkéw trwatych zaliczane sa skladniki majatku, ktore
sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towarow i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas

dtuzszy niz jeden okres.
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d)

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

e wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych,

e  warto$¢ firmy.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu
jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
przejecia.

Warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czedci, a nizszq od niej
wartoscia godziwa przejetych aktywow netto oraz cze$¢ wkladu niepienieznego w postaci przedsiebiorstwa.
Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢c w rachunku zyskow

1 strat.

Inne warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
Warto$ci niematerialne obejmuja;:

e nabyte prawa majatkowe,

e  oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegblnosci licencje nabyte przez jednostki, nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja opcje kupna i sprzedazy zawarte przez jednostke

dominujaca wycenione wedlug wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci.
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2)

h)

)

Zapasy

Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.

Zapasy wyceniane sg wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sq w wartosci netto (skorygowanej o odpisy z tytutu utraty

wartosct).

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;:

e wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznodci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zaréwno naleznosci krétkoterminowych jak i dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Do czynnych rozliczenn miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okreséw.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto$ci nominalne;.

Kapitat wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spolki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sg do
poszczegdlnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego. Do kapitaléw wlasnych zalicza si¢ kapital udzialowcéw mniejszosciowych.

Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw 1 strat.
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k)

)

b

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych,

e  prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e  rezerwy na Swiadczenia emerytalne,

e  rezerwe na zobowiazania z tytutu zakupu udzialtéw w Polinord Sp. z o.o0.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych

i rentowych. Grupa kapitalowa uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memorialowej. Wycena $wiadczen

dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytéw oraz zobowigzania z tytulu umow
leasingowych.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug nizszej
z dwbch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezace;
minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do

splaty zobowiazania.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdl zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie rezerwy na przyszle koszty oraz rozliczane w czasie

otrzymane dotacje na nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych.
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m) Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaré6w i materiatow

p)

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw stanowiaq powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja, wszystkie koszty zwiazane z dzialalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowsa

dzialalnoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalno$cig finansowa wplywajace

na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaplaty w przyszlosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwiazku z wystgpieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Wyprowadzenie warto$ci firmy jednostki podporzadkowane;j
Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielko$cia przypadajacych na jednostke dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych ustalona na

podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych.
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D

Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowia te cze$§¢ wynikow finansowych netto uzyskanych z dzialalnosci oraz aktywéw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjete

konsolidacjq zyski lub straty wykazuje si¢ odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéow

i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow

Zawarte w wartoéci aktywow wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2006 roku
niezrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja

zostaly wylaczone w sposéb prawidtowy.

Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udzialéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwatych grupy kapitatowej w badanym okresie przedstawialy sig

jak nizej:
Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych) — —
warto$¢ brutto skumulowana warto$¢ brutto | skumulowana
amortyzacja amortyzacja
e $rodki trwate 29.413 6.672 109.606 17.525
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2)

3)

4)

- odpis aktualizujacy - 12

w tym: maszyny i urzadzenia 9.665 3.259 37.412 5.994

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych, w stosunku do stanu na koniec roku ubieglego wzrosla
przeszto czterokrotnie. Wzrost ten wynika gléwnie z objecia kontrola kolejnych spétek zaleznych (61.847
tys. ztotych) oraz nabycia $rodkéw trwalych przez jednostki grupy kapitatowej (21.843 tys. zlotych). W tym
samym okresie zbyto srodki trwale o lacznej wartosci poczatkowej 4.817 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwale netto stanowia 29,0% sumy aktywow grupy.

Stopieti zuzycia srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosit 16,0%.

Warto$¢ firmy

W strukturze wartosci firmy wystepuja wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz wartosci firmy
powstale w zwiazku z wniesieniem do jednostki dominujacej wkiadu niepienieznego w postaci
przedsi¢biorstwa oraz z nabyciem przez jednostke dominujacg zorganizowanej czgsci przedsigbiorstw.

W roku obrotowym dokonano zwigkszenia wartosci firmy o 31.391 tys. zlotych w zwiazku z objeciem
kontrola kolejnych jednostek zaleznych.

Wartodci firmy wykazywane jako skladniki aktywéw na koniec roku podlegaly analizie pod katem utraty
warto$ci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial warto$ci firmy w aktywach grupy kapitalowej wyniost 16,6%.

Inne warto$ci niematerialne

Wielkos§¢ warto$ci niematerialnych netto stanowi 5,3% sumy aktywéw grupy kapitalowej na dzied bilansowy
i obejmuje znaki towarowe i zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku nastapil znaczny przyrost innych warto$ci
niematerialnych, ktéry byl w wickszosci zwiazany z nabyciem w ramach objecia kontrola jednostek

zaleznych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2006 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowily
0,2% aktywow grupy kapitatowe;.
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5)

6)

Zapasy

Warto$¢ zapaséw na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. ztotych)

materialy

pélprodukty i produkty w toku

produkty gotowe

® towaty

Warto$¢ zapasoéw brutto
Odpis aktnalizujacy

Warto$¢ zapaséw netto

Stan na
poczatek roku

3.058
2.383
6.147
14.979

26.567
63

26.504

%
11,5
9,0
23,1
56,4
100,0
0,2

99,8

Stan na koniec
roku

17.112

3.389

11.911

32.720

65.132

127

65.005

%
26,3
5,2
18,3
50,2
100,0
02

99,8

Na dzied 31 grudnia 2006 roku najwicksza pozycje¢ zapasdéw stanowig towary, ktérych udzial wyniést 50,2%

calosci pozyciji.

Na dzien bilansowy zapasy grupy kapitalowej stanowia 20,4% ogétu jej majatku.

Naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe obejmowaty:

(w tys. ztotych)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o cze$¢ krétkoterminowa
przedptaty

® cze$¢ krétkoterminowa
pozostate naleznosci

o cze$¢ krétkoterminowa
rozliczenia miedzyokresowe

® czeS$¢ krétkoterminowa

o cz¢$¢ dlugoterminowa
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe brutto
Odpisy aktualizujace

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe netto

Stan na poczatek
roku

42.737
42.737
4.351
4.351
6.260
6.260
32

32

53.380
2.571

50.809

%
80,1

80,1

100,0
48

95,2

Stan na koniec
roku

73.446

73.446

2.392

2.392

13.068

13.068

563

554

9

89.469

2.540

86.929

%
82,1
82,1
2,7
2,7
14,6
14,6
0,6

0,6

100,0
2.8

97,2
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7)

8)

9)

10)

Na dzien bilansowy udzial naleznosci z tytulu dostaw i uslug w strukturze naleznosci i rozliczen
migdzyokresowych brutto wyniost 82,1%. Naleznosci, ktorych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem
aktualizujacym.

W strukturze prezentowanej pozycji rozliczenia migdzyokresowe stanowiq wielko$¢ nieistotna.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w grupie kapitalowej naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe stanowia

27,3% wartosci aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty to §rodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach bankowych.

Na dzien bilansowy §rodki pienigzne iich ekwiwalenty stanowia 1,1% aktywéw grupy kapitatowe;.

Kapitat podstawowy
Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki

dominujacej, ktory na dziett 31 grudnia 2006 roku wynosit 56.193 tys. zlotych.

Wynik finansowy netto
Wynik finansowy grupy kapitalowej za rok 2006 stanowi zysk netto, ktory wyniést 10.626 tys. zlotych,
w tym przypadajacy na jednostke dominujaca 10.584 tys. zlotych oraz udzialowcéw mniejszo$ciowych

42 tys. ztotych.

Reze na zobowiazania
q

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. ztotych)

rezerwe na odroczony podatek dochodowy 236
rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne 392
e dlugoterminowsg 203
e  krétkoterminows 189
pozostate rezerwy 485
e  krétkoterminowy 485

Na dzien bilansowy pozycja ta w pasywach bilansu skonsolidowanego stanowi 0,3% wartosci.
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11)

12)

13)

14)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowiazania
z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz zobowigzania z tytulu umoéw leasingowych z podziatem na
przypadajace do splaty w okresie dluzszym niz 1 rok oraz do splaty w okresie do 1 roku od dnia
bilansowego.

Zobowigzania te lacznie wynosza 150.980 tys. ztotych i stanowig 47,5% pasywoéw grupy kapitatowe;.

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Stan zobowiazan wykazany w bilansie skonsolidowanym dotyczy zaréwno zobowiazan 1 rozliczen
migdzyokresowych diugo- jaki i krétkoterminowych, w tym 68,2% zobowigzan stanowigq zobowiazania
z tytulu dostaw 1 ustug,

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gléwnie pozostate do rozliczenia dotacje na nabycie lub wytworzenie
srodkéw trwalych w lacznej kwocie 9.509 tys. zlotych.

Warto$¢ zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych na koniec 2006 roku w stosunku do stanu na poczatek
roku wzrosta przeszto 2,5 krotnie.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowily 22,4% ogélnej sumy

pasywow grupy.

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz pozostate przychody
i koszty

Gloéwna pozycja przychodow ze sprzedazy w grupie kapitalowej sq przychody ze sprzedazy towarow,
ktérych udzial w strukturze przychodéw wyniést 81,2% W poréwnaniu do roku ubieglego wielkosé
przychodéw ze sprzedazy wzrosta o 33,8%.

W strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej najwickszy udzial ma warto$é sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow, ktora stanowita 81,9%.

Wsréd pozostalych przychodow grupy kapitalowej gtéwna pozycje stanowi odpisana ujemna wartos¢ firmy
(4.182 tys. zlotych) oraz warto$¢ przychodow ze sprzedazy znaku towarowego (1.150 tys. ztotych).

Gléwne pozycje pozostalych kosztéw stanowia koszty napraw powypadkowych, odpisy z tytulu utraty
wartosci naleznosci oraz wartos$¢ zlikwidowanych zapaséw.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa zrealizowala zysk w kwocie 13.917 tys. zlotych.
Przychody i koszty finansowe

Gléwnymi pozycjami przychodow i kosztéw finansowych byly otrzymane i zaptacone odsetki.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa poniosta strate¢ w kwocie 2.601 tys. ztotych.
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9.

9.1.

9.2,

10.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich wyniosty:

tys. ztotych
e hipoteki na nieruchomosciach 52.006
e przewlaszczenie maszyn i urzadzen 28.331
e przewlaszczenie zapasow 53.700

Ponadto zabezpieczenia poczynione na nalezno$ciach obejmuja:

e cesje wierzytelnosci do kwoty 7.000 tys. zlotych z tytulu zabezpieczenia kredytéw inwestycyjnych
udzielonych przez PeKaO S.A. Spétce Polinord, ktére wynikaja z uméw o dofinansowanie inwestycji,
zawartych miedzy Polinord Spétka z 0.0. a AMiRR,

e przelew wierzytelnosci na kwotg 48.000 tys. ztotych z umoéw zawartych przez KORAL z Tesco Sp. z
0.0., Real, Carrefour Polska stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego Koral Sp. z o0.0. przez
PeKaO S.A.

e przelew wierzytelno$ci z uméw zawartych przez Gaster Sp. z 0.0. z AHOLD Polska, Selgros Sp. z o.0.,
Tesco Sp. z o.0. stanowiace zabezpieczenie kredytu udzielonego Gaster Sp. z o.0. przez ING Bank
Slaski,

e globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 4.000 tys. zl, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku

biezacym udzielonego przez PeKaO S.A. spétce Graal S.A.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostale zobowiazania warunkowe nie wystapily.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 kwietnia na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarisk - Potnoc, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym zostal dokonany wpis podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o akeje serii F i G. Po dokonaniu wpisu kapital zakladowy wynosi 80.564 tys.
ztotych.

W dniu 24 maja 2007 roku w wykonaniu uméw przedwstepnych nabycia udzialéw spotki Agrofish
Sp. z 0. o. (zarejestrowana w rejestrze przedsicbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc
w Gdansku pod numerem KRS 0000018592), - zostala zawarta umowa nabycia udzialéw w przedmiotowe;

spolce.
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Na podstawie tej umowy Graal S.A. nabyt od 0s6b fizycznych 8.177 szt. udzialéw w Agrofish Sp. z o.0., co
odpowiadato 51% udziatlu w kapitale zaktadowym sp6iki.
Poza tym, po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowsa

i majatkowa, grupy kapitalowej GRAAL.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone prawidlowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywu srodkéw pienigznych jednostki dominujace;

ijednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa zgodne z wielko§ciami
prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzity$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci grupy kapitatowe;j
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2006 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpmiot wpisany na liste podmiotw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana na liste bieglych rewidentéow L

pod nr 8336/205 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk

Anna Kazirod

wpisana na list¢ bieglych rewidentéw

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 31 maja 2007 roku

22



