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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Graal S.A. z siedziba w Wejherowie zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia spotki pod firma GRAAL
BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia
26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku Péinoc,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

GRAAL z siedzibg w Wejherowie jest spolka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,, REGON” 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalno$ci jednostki jest w szczegolnosci:

e produkgja, przetworstwo i konserwowanie miesa i produktéw miesnych,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw ryboléwstwa,

®  przetworstwo owocow 1 warzyw,

e produkcja olejow 1 tluszczoéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych,

e sprzedaz hurtowa pltodéw rolnych i zywych zwierzat,

e sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i tytoniu,

e pozostala sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
e towarowy transport drogowy, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow.

W rzeczywistosci przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa zywnosci 1 artykulow

przemystowych.

Na dzienr 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy wynosit 56.193 tys. zlotych i byl podzielony na 5.619.292

akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.



W ciagu roku obrotowego mialy miejsce zdarzenia dotyczace wielkoSci i struktury wilasnosci kapitatu
podstawowego Spolki.

Dnia 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 18.500 tys. zlotych i nie wigksza niz 25.000 tys.
zlotych, poprzez emisjc nowych akcji serii F z zachowaniem prawa poboru, serii G z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w caloéci oraz dematerializacji akcji obu serii
i ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii F i G na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A.. Akcje

obu serii pokryte zostaly wkladami pienigznymi.

Ponadto po dniu bilansowym, dnia 6 kwietnia 2007 roku, Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu zmian
w Krajowym Rejestrze w zakresie wpisania 207.148 sztuk akcji serii G o wartosci nominalnej 10 zI kazda oraz

2.230.000 sztuk akeji F o wartosci nominalnej 10 z1 kazda.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien wydania opinii struktura wlasnosci kapitalu podstawowego byla nastepujaca:

., Udzial w
L, Wartosé i
) . Tlos¢ ., , : .. kapitale
Akcjonariusze . Tlos¢ gltosow nominalna akcji
akeji podstawowym
(zh) 0
(o)
Boguslaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,50
PKO TFI S.A. 534.425 534.425 5.344.250 6,63
Grupa PZU 501.993 501.993 5.019.930 6,23
Millenium TFI SA 491.449 491.449 4.914.490 6,10

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2006 roku wynosit 72.671 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego wzrdst si¢ o kwote 2.719 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Graal, w sktad ktorej wchodza:
1) Polinord Sp. z o. 0.,

2) Syrena Royal Sp. z o. o,,

3) Koral Sp. zo. o,

4) Kordex Sp. z 0. 0.,

5) Kooperol Sp. z o. o,,

6) Gaster Sp. z o. o.,

7) Ruskij Caviar Sp. z o. o..



W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,

e Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska.

W okresie objetym badaniem wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

W zwiazku ze zlozeniem rezygnacji z Czlonkostwa w Zarzadzie w dniu 23 lutego 2006 roku przez Pana
Wojciecha Antkowiaka, Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie stwierdzenia wygasniecia mandatu
Cztonka Zarzadu. W dniu 6 marca 2006 roku, zgodnie z uchwata nr 02/03/2006 Rady Nadzorczej, powotano

na stanowisko Cztonka Zarzadu Panig Justyne Frankowska.

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2006 roku byl nastgpujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw FLatala.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

W dniu 22 maja 2006 roku rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Adam Guz. Uchwala
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2006 roku na stanowisko Czlonka Rady
Nadzorczej zostal powolany Pan Krzysztof Kaczmarczyk.

Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg z dnia 30 sierpnia 2006 roku odwotato

ze sktadu Rady Nadzorczej Pania Janine Rybke, a w jej miejsce powotato Pana Piotra Dukowskiego.



2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmuje:
e bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2006 roku, kt6ry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
191.356 tys. zlotych,
e rachunck zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
2.758 tys. ztotych,
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 2.719 tys. zlotych,
e rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 6.897 tys. zfotych,

e informacje dodatkowe do sprawozdania.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie
Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstanicow 34,

a Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 21 lipca 2006 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala Rady Nadzorczej z dnia 13 lipca 2006 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksicgowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:

— Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205.

W badaniu uczestniczyly:
— Aleksandra Moll — asystent,
— Karolina Karon - asystent.

Badanie przeprowadzono w marcu i maju 2007 roku.



2.3.

24.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spo6tki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksi¢gi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymatam réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw (pelniacych funkcje na
dzienn 31 maja 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 06/06/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

przedlozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Zgodnie z uchwala nr 07/06/06 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca
2006 roku zysk netto za rok obrotowy 2005 w wysokosci 1.972 tys. zlotych zostal przeznaczony na pokrycie
straty za rok obrotowy 2003, wynikajacej z korekty bledéw podstawowych w kwocie 14 tys. zlotych oraz na
podwyzszenie kapitatu zapasowego o kwote 1.958 tys. ztotych.

Ksiegi rachunkowe na dzie 1 stycznia 2006 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2005 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2006 roku oraz rok poprzedni charakteryzuja nizej przedstawione wielko$ci bezwzgledne

1 wybrane wskazniki:
(w tysiacach zlotych) 2006 r. 2005 r.
Suma bilansowa 191.356 107.017
Aktywa trwale 108.430 42.916
Kapitat wlasny 72.671 69.952
w tym: wynik finansowy 2.758 3.308
* EBIDA 4.766 6.005

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%)

2,0 31
EBIT / przychody operacyjne
e Rentowno$¢ sprzedazy netto (%o)
1,5 2,0
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%0)
3,8 5,7
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny
e Rentowno$é majatku (aktywow) (%o)
1,4 3,6
wynik finansowy netto / suma bilansowa
o Plynnosc I stopnia (biezaca
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e  Plynnosc 11 stopnia (szybka
) pnia (szybka) 0,6 1,4
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
p ’ (KON) (6.458) 27.293
kapitat wtasny+zobowigzania dtugoterminowe—aktywa trwate
e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
(13) 59
kapital obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
- . - . 93 75
nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne
e Wskaznik obrotu zapasow (dni
pasow (dn) 43 33

zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne



(w tysiacach zlotych) 2006 r. 2005 r.

e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

58 43
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne
e Wskaznik globalnego zadtuzenia (%
gopanes ) 62,0 34,6
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
o  Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zt
y Wy ¢ (EPS) (21) 0,49 0,59
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji
e Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%0)
5,3 16,3

EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe

Komentarz:

W badanym roku obrotowym Spétka osiagnela zysk netto w wysokosci 2.758 tys. ztotych, ktoéry w poréwnaniu
do roku ubieglego jest nizszy o 550 tys. zlotych. Konsekwencja tego jest obnizenie wskaznikéw rentownosci
sprzedazy, majatku oraz kapitatu wlasnego.

Wskaznik plynnosci biezacej wyniost 0,9, natomiast wskaznik plynnosci szybkiej 0,6 — oba ulegly obnizeniu
w poréwnaniu do roku 2005.

W badanym okresie $rednie cykle obrotu naleznosci i zobowiazan ulegly wydluzeniu i na dzien bilansowy
wyniosty odpowiednio 93 dni oraz 58 dni. Sp6tka podobnie jak w ubieglym roku inkasuje swoje naleznosci
w terminie dluzszym niz splaca zobowigzania. Wskaznik obrotu zapaséw wyniést w badanym roku 43 dni
i w poréwnaniu do roku 2005 wydluzyl sie o 10 dni.

Na dzient bilansowy Spoétka wykazuje ujemny kapital obrotowy netto. Wskaznik globalnego zadluzenia
w badanym roku obrotowym wyniést 62,0 % 1 w poréwnaniu do roku ubieglego wzrdst o 27,4 punktu

procentowego, co wskazuje na rosnacy udzial kapitaléw obcych w finansowaniu dziatalno$ci Spotki.



III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci speinia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdzitam mogacych mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci
w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, powigzania
dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz
prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa
w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy
komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie

z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych

Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych skladnikéw aktywow:

e S$rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2006 roku,

e aktywoéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2006 roku,

® towarow wg stanu na dzien
30.12.2006 roku,

e naleznosci wg stanu na dzien

30.11.2006 roku,

e zobowiazan wg stanu na dzien

30.11.2006 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikéw aktywow jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone 1 rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury towaréw w dniu 29 grudnia 2006 roku.



b)

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF —
w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W dniu 16 marca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
zobowiazujaca Spotke do zmiany zasad rachunkowosci poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku oraz do
sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z wymienionymi powyzej Standardami. Stosujac przyjete zasady
rachunkowosci Spétka sporzadzita na dzien przejscia na MSSF tj. 1 stycznia 2005 roku bilans otwarcia wedlug
MSSF 1 oraz dokonata przeksztalcenia wielkosci prezentowanych za kolejne okresy sprawozdawcze w celu

przedstawienia danych poréwnawczych.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw i pasywow pienigznych po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstale na dzied ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw 1 kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sq po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq wyceniane po

kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwate oraz §rodki trwale w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq skladniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw 1 §wiadczeniu ustug oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
okres dluzszy niz jeden rok. Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku

z ich nabyciem lub wykorzystaniem.
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c)

d)

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi réznice migdzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czeéci, a nizsza od niej
warto$cig godziwa przejetych aktywéw netto oraz cze¢$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci przedsi¢biorstwa.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto$ci. W bilansie warto§¢ firmy wykazuje si¢ wedlug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢

w rachunku zyskow 1 strat.

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowanie komputerowe. Wartosci
niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw nie posiadajace postaci fizycznej,
pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do praw majatkowych zalicza sie w szczegdlnodci znaki towarowe 1 licencje na korzystanie
z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedlug przewidywan dany skladnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

® prawo wieczystego uzytkowania gruntow 8,0 | %
e budynki i budowle od 2,5 % | do 10,0 | %
e urzadzenia techniczne 1 maszyny od 10,0 | % | do 60,0 | %
e §rodki transportu od 140 | % | do 20,0 | %
e sprzet komputerowy 30,0 | %
e inne $rodki trwale od 14,0 | % | do 20,0 | %

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych:
e prawa majatkowe 20,0 | %

e oprogramowanie komputeréw 50,0 | %
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g)

h)

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakoficzenie - nie pdzniej niz
z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z warto$cia poczatkowa, przekazania Srodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udzialy w jednostkach powigzanych i pozostatych.
Udzielone pozyczki wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Udzialy w jednostkach powiazanych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej
o odpisy z tytulu utraty wartos$ci, natomiast udzialy w pozostalych jednostkach w warto$ci godziwej
w oparciu o ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.

Zyski z tytulu wyceny aktywéw finansowych sa ujmowane jako odrebny skiadnik kapitalu wlasnego do

momentu zbycia inwestycji lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja towary.
Zapasy wykazywane sq w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedlug

cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dziers bilansowy.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

e wszystkie naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadl prawomocny
wyrok sadowy dotyczace zarowno naleznosci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty

wartoS$ci.
12



k)

)

pY)

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowigce koszty przysztych

okresow.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja opcje kupna i sprzedazy zawarte przez Spotke,

wycenione do wartosci godzinowej na dzied bilansowy.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki

pieniezne wyceniane sa w wartosci nominalnej.

Kapitat wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu jednostki. Do kapitaléw wiasnych zalicza si¢ réwniez zysk
biezacego okresu. Kapital podstawowy jednostki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz  wpisem do  rejestru  sadowego  wg  wartoSci  nominalnej.  Kapital = rezerwowy
z aktualizacji wyceny obejmuje zwigkszenie wartos$ci bilansowej inwestycji dostgpnych do sprzedazy
wykazywanych w wartosci godziwej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych obejmuje skutki korekt
wynikajacych ze zmian zasad rachunkowosci w oparciu o sporzadzony zgodnie z MSSF 1 bilans otwarcia oraz
nierozliczone wyniki finansowe z lat ubieglych. Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy

z rachunku zyskow 1 strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze

zdarzen przeszlych,

e prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;:

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e  rezerwy na §wiadczenia emerytalne,

e rezerwg na zobowiazania z tytulu zakupu udziatéw w Polinord Sp. z o.0.
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p)

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spotka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana jest

metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytulu kredytéw.
Zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja 0gél zobowigzan z tytutlu dostaw i uslug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigza wymagajace zaplaty w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rezerwy na przyszle koszty.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towaréw 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dzialalnoScia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztéw oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowsa

dziatalno$cig produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujq przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cia finansowsa wplywajace na

wynik finansowy.
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t)

4.2.

4.3.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w czgsci odnoszonej na wynik finansowy. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaplaty w przyszlosci w zwiazku
z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono
w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych

réznic przejsciowych, ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwafte
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spo6tki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy sig jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotyeh) wartos§é skumulowana wartos§é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
o Srodki trwale, w tym: 8.505 1.697 8.186 2.151
grunty i budynki 5.664 543 5.664 995

Na dzien 31 grudnia 2006 roku stopien zuzycia $rodkéw trwalych wynidst 26,3 % i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim wzrdst o 6,3 punktu procentowego.

W badanym okresie spotka przyjeta do uzytkowania Srodki trwale na taczna warto$¢ 543 tys. zlotych,
a jednoczes$nie zbyla i zlikwidowata §rodki trwale o wartoéci poczatkowej 862 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 3,1 % majatku jednostki.

Warto$ci niematerialne
Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spoétki. Glowna
pozycja wartoéci niematerialnych sq nabyte prawa do korzystania ze znakéw towarowych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial wartosci niematerialnych w ogélnej kwocie aktywow wynidst 0,5 %o.

Warto$¢ firmy

Wykazany w bilansie stan warto$ci firmy jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki 1 obejmuja wartosé
powstaly w zwiazku z wniesieniem wkladu niepieni¢znego w postaci przedsi¢biorstwa oraz z nabyciem
zorganizowanych czesdci przedsigbiorstwa.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial wartosci firmy w aktywach Spo6tki wynidst 9,9%.
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Dhugoterminowe aktywa finansowe

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan dltugoterminowych aktywoéw finansowych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.
W pozycji wykazano udzialy i akcje w jednostkach powigzanych.
(w tys. zlotych) Cena nabycia Wycena na dzien bilansowy

e udzialy i akcje 81.071 81.071

Na dzien 31 grudnia 2006 roku diugoterminowe aktywa finansowe stanowily 42,4 % majatku jednostki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w sprawozdaniu finansowym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa zgodne

z danymi ewidencji ksiegowe;.

Na dzied 31 grudnia 2006 roku stanowily one 0,2 % aktywéw Spotki.

Zapasy
Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.

) ) Stan na poczatek Stan na koniec % poz.
(w tys. zlotych) okresu v okresu v 4/2
1. 2. 3. 4. 5. 6.
* towary 14.237 100,0 28.848 100,0 202,6
Ogoétem 14.237 100,0 28.848 100,0 202,6
Odpis aktualizujacy - - . - _
Warto$¢ zapasow netto 14.237 100,0 28.848 100,0 202,6

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapasow zwigkszyl si¢ ponad dwukrotnie.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zapasy stanowily 15,1 % aktywéw Spotki.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan na poczatek % Stan na koniec o,

K okresu okresu
terminowe 27.706 71,1 34.290 75,3
e do 12 miesiecy 27.706 71,1 34.290 75,3
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przeterminowane

do 1 miesiaca

powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy
powyzej 3 do 6 miesigcy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej roku

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujace

Naleznos$ci netto

11.283

6.277

1.906

410

1.786

904

38.989

1.652

37.337

28,9
16,1
4,9
1,0
46
23
100,0
42

95,8

11.218

5.732

3.378

1.748

240

120

45.508

1.596

43.912

24,7
12,6
74
3,9
0,5
0,3
100,0
3,5

96,5

Na dzient 31 grudnia 2006 roku udzial naleznosci z tytutlu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej

6 miesi¢cy wyniost 0,8 %.

Jednostka objela odpisami aktualizujacymi naleznosci, ktérych splata jest watpliwa.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez naleznosci publiczno — prawne oraz inne naleznosci

biezace, w ramach ktérych przedplaty stanowily 4,8 % naleznosci krétkoterminowych netto.

W pozyciji naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

$wiadczen zaprezentowano przede wszystkim rozrachunki z tytulu podatku od towaréw 1 ustug,

Na dzien 31 grudnia 2006 roku naleznosci krétkoterminowe stanowity 25,8 % majatku Spotki.

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych 1 dotyczyl nizej

wymienionych tytuléw:

e ubezpieczenia

e koszty emisji akcji

® pozostale

Razem

(w tys. zlotych)
69

320

390

Na dzien 31 grudnia 2006 roku rozliczenia mie¢dzyokresowe stanowily kwote nieistotna w ogdlnej sumie

aktywow.
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4.8.

4.9.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ srodkéw pienieznych wynika z ksiag rachunkowych. Gléwne

pozycje na koniec roku obrotowego stanowily:

wielkos¢ w tys. lotych % udziatu
e srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 1.391 32,9
e inne $rodki pienigzne 1.000 23,7
e udzielone pozyczki 1.835 434
Razem 4.226 100,0

Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial srodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw w aktywach Spotki wynidst
2,2 %.

Kapitaly wlasne

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatéw wiasnych wynikata z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 56.193
e nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich warto$ci nominalnej 5.130
e kapital zapasowy i rezerwowy 6.792
e zysk z lat ubieglych 1.798
e zysk netto 2.758
Kapitaty wtasne razem 72.671

Dnia 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 18.500 tys. zlotych i nie wicksza niz 25.000 tys.
zlotych, poprzez emisje¢ nowych akcji serii F z zachowaniem prawa poboru, serii G z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w caloéci oraz dematerializacji akcji obu serii
i ubiegania si¢ o dopuszczenie akgeji serii F 1 G na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A..
Podwyzszenie kapitalu o kwote 24.371 tys. zlotych zostalo zarejestrowane 6 kwietnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozycja kapitatéw wilasnych stanowita 38,0 % sumy bilansowej.
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4.10. Rezerwy na zobowigzania

4.11.

Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych jest zgodny z wielko§ciami wykazanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczatek 1 koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sig jak nizej:

(w tys. zlotych) stan na 1.01.2000t. stan na 31.12.2000.
e rezerwa z tytulu odroczonego podatku 21 187
dochodowego
e rezerwa na $wiadczenia emerytalne 11 14
e rezerwa na dodatkowe zobowigzania z tytutu 300 225
zakupu udzialéw
Ogotem 332 426

Na dzied 31 grudnia 2006 roku rezerwy na zobowiazania stanowity 0,2 % pasywdw Spotki.

Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi.

Wielko$§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan ?,it rp;c;gzqtek % Stanoiieiiniec o,
terminowe 16.647 86,5 20.679 69,9
e do 12 miesigey 16.647 86,5 20.679 69,9
przeterminowane 2.604 13,5 8.891 30,1
e do 1 miesiaca 2.178 11,3 7.144 242
e od 1 do 3 miesiecy 210 1,1 1.539 52
¢ od 3 do 6 miesigcy 216 1,1 208 0,7
Ogotem 19.251 100,0 29.570 100,0

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania przeterminowane z tytulu dostaw i ustug lacznie stanowily
30,1 % zobowigzan z powyzszego tytulu.

Do zobowiazan kréotkoterminowych zaliczono réwniez zobowigzania publiczno — prawne, w kwocie 271 tys.
zlotych, zobowigzania z tytulu wynagrodzen w wysokosci 187 tys. zlotych oraz inne zobowiazania biezace,
w ramach ktérych najwigksza warto§¢ stanowi zobowigzanie z tytulu zakupu udzialéw w kwocie 6.000 tys.
zlotych.
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4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen
stanowily 0,7 % zobowigzan i rozliczed miedzyokresowych.

Wykazany w bilansie stan rozliczent migdzyokresowych obejmuje rezerwy na niezafakturowane uslugi.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe stanowity 19,0 %

ogolnej sumy pasywow.

Kredyty bankowe i pozyczki
Wykazany stan krétko i dlugoterminowych kredytow i pozyczek jest zgodny z ksiggami rachunkowymi. Ich
faczny udzial w strukturze pasywow wyniost 42,9 %. W odniesieniu do stanu na koniec roku ubieglego

zobowigzanie z tytulu zaciagnictych kredytéw wzrosto przeszto pigciokrotnie.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 188.555
tys. zlotych.

Gléwna pozycje przychodoéw stanowia przychody ze sprzedazy towardw (99,1%).

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 11,5 %.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku Spdtka poniosta koszty w wysokosci 184.813 tys. zlotych.
Najwickszy udzial w strukturze kosztéw miata warto$é sprzedanych towaréw, ktorej udziat wynidst 86,7 %.

Na sprzedazy jednostka osiggneta zysk w wysokosci 3.742 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do pozostatych przychoddw zaliczono géwnie otrzymane odszkodowania w wysokos$ci 204 tys. zlotych oraz
nadwyzki inwentaryzacyjne w kwocie 368 tys. ztotych.

Pozostate koszty to przede wszystkim niedobory inwentaryzacyjne oraz koszty napraw powypadkowych.

Na pozostalej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci 6 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe obejmuja uzyskane odsetki w wysokosci 894 tys. zlotych. Do kosztéw finansowych
zaliczono zaplacone odsetki w wysokosci 1.551 tys. zlotych, koszty z tytutu prowizji od kredytéw 519 tys.
ztotych oraz ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci 129 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 236 tys. zlotych.
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5.
5.1.

5.2.

5.3.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

(w tys. ztotych)

e hipoteki kaucyjne 6.300
o przewlaszczenie oraz zastawy trejestrowe na zapasach 31.100
e cesja wierzytelnosci 4.000

Ponadto, zostal ustanowiony zastaw zwykly na udziatach Spétki Kooperol Sp. z o. o. stanowiacych 49 %

wszystkich udziatéw Spétki oraz zastaw na 100 % udzialéw w Spoétce Koral Sp. z o. o..

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku nie wystepujg pozostate zobowigzania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel i ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo cz¢sto wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoélki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacii przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 6 kwietnia 2007 roku Sad Rejonowy Gdanisk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu zmian w Krajowym Rejestrze w zakresie wpisania
207.148 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji F o wartosci
nominalnej 10 zI kazda. Po dokonaniu wpisu kapital zakladowy wynosi 80.564 tys. ztotych.

W dniu 24 maja 2007 roku w wykonaniu uméw przedwstepnych nabycia udzialow spoétki Agrofish
Sp. z 0. 0. (zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc
w Gdanisku pod numerem KRS 0000018592), - zostata zawarta umowa nabycia udzialéw w przedmiotowe;
spotce.

Na podstawie tej umowy Graal S.A. nabyl od oséb fizycznych 8.177 szt. udziatéw w Agrofish Sp. z o.0., co
odpowiadato 51% udziatu w kapitale zakladowym spoiki.
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10.

Poza powyzszym po dacie bilansu nie wystapily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowsa

i majatkows badanej jednostki.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sgq kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywéw pienieznych
Sporzadzony przez Spoétke rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzitam istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno§é sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2006 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Blegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniconq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricéw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

................................................. Czlonek Zarzadu
Krystyna Sawosz - Tilkowska Andrzej Mlynarczyk
wpisana na listg¢ bieglych rewidentéw

pod nr 8336/205

Katowice, dnia 31 maja 2007 roku
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