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1. INFORMACJE O SPOL.CE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Koelner S.A. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spoétka zostala powolana na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki Dominujacej znajduje sie we Wroctawiu, ul. Kwidzynska 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:

- sprzedaz hurtowa artykuléw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

- sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkcja ztaczy, érub, taricuchéw i sprezyn.

Przedmiot dziatalnosci spoétek zaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalnoscia
Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033537
w dniu 27 sierpnia 2001 roku.

Spotka Dominujgca posiada numer NIP 895-16-87-880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku
oraz symbol REGON 932098397 nadany w dniu 1 pazdziernika 2002 roku.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosit 30.521 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosit 224.368 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 11 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wtlasnosci kapitatu zakladowego
Spotki Dominujacej byta nastepujaca:

Liczb Liczb Wartosé Udzial
Akcjonariusz 1ez>a iczba nominalna w kapitale
akgji glosow -
akgji podstawowym
Amicus Sp. z 0.0.S. k. 19102 750 19102 750 19102 750,00 62,59%
BZ WBK AIB Asset Management SA 1535 866 1535 866 1 535 866,00 5,03%
Pozostali akcjonariusze 9 881 984 9 881 984 9 881 984,00 32,38%
Razem 30 520 600 30 520 600 30 520 600,00 100%
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Zgodnie z komunikatami Spétki Dominujacej przekazanymi do publikacji na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych, w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki:

1. Amicus Sp. z o.0. sp. k. w transakgcji sesyjnej w dniach od 22 maja do 12 czerwca 2006
roku nabyl 2750 akcji Spotki, w wyniku czego jego udzial w kapitale zakladowym
wzrést z 62,96% do 62,97%.

2. W dniu 21 listopada 2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia -Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego Koelner SA z 30 335 200,00 zt do 30 520 600,00 zi.
W zwigzku z tym zmianie ulegt udzial w kapitale zakladowym wszystkich
akcjonariuszy. Udzial akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego przedstawia si¢ nastepujaco:

21. Amicus Sp. z 0.0. Sk. - zmiana udzialu w kapitale zakltadowym z 62,97 % do

62,59%,

2.2. BZ WBK AIB Asset Management SA - zmiana udzialu w kapitale zakladowym
25,06% do 5,03%.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 4 czerwca 2007 wchodzili:
- Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu,

- Tomasz Mogilski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 4 czerwca 2007 roku skiad Zarzadu Spoétki Dominujacej
nie zmienit sie.

2. SKLEAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej Koelner S.A. wchodzity spotki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Rodzaj opinii o

Nazwa podmiotu, ktéry

Dzien bilansowy, na

Wi Metqda . sprawozdaniu pr?eprowadzﬂ ) ktory sporzqdz‘ono
konsolidacji . badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym . 5
finansowego finansowe

Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z o0.0.

konsolidacja
pelna

bez zastrzezen

HLB Frackowiak i Wspélnicy
Sp. z o.0.

31 grudnia 2006

Fabryka Pit i Narzedzi konsolidacja | bez zastrzezerr | Kancelaria Bieglego 31 grudnia 2006
»Wapienica” Sp. z o.0. pelna Rewidenta, Jozef Dudek,
podmiot uprawniony nr 1683

Koelner Hungaria Kft konsolidacja |bez zastrzezeri | Eory Erzsebet, Budapeszt, 31 grudnia 2006

pelna Wegry
Grupa Kapitalowa konsolidacja | nie wydano BDO Stoy Hayward LLP 31 grudnia 2006
Rawlplug Ltd pelna opinii Glasgow
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S et Nazwa podmiotu,.kt()ry Dzien bilansowy, na
AT Metoda . przeprowadzil ktory sporzadzono
Dazyalspotll konsolidacji sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
) finansowym fi P -
inansowego finansowe
Koelner Gérny Slask konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
Sp. z o.0. pelna
Koelner Centrum konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
Sp. z o.0. pelna
Koelner CZ SRO konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
pelna
S.C. Koelner Romania SRL lgz?rlsslidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
Koelner Bulgaria EOOD lgzﬁrlidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
UAB Koelner Vilnius lgzﬁrlidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
TOW Koelner Kiev konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
pelna
Koelner Deutschland konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
GmbH pelna
Koelner Ltd konsolidacja | nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2006
pelna
Rawl Scandinavia AB wylaczona z | nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
konsolidacji
Koelner - Rawlplug wylaczona z | nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Middle East FZE konsolidacji
Koelner Kazakhstan Ltd | wylaczona z | nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia
2006 roku, inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i
posrednio) wykazane zostaly metoda praw wtasnosci:

Nazwa spotki Rodzaj dzialalnosci

Fabryka Srub w Lancucie ,SRUBEX” S.A. produkcja érub, zlaczy oraz innych wyrobéw metalowych

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spoétek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w
nocie 1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak
i Wspélnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktérej dziatal biegly rewident Stawomir Mirkowski
nr ewidencyjny 9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie
z zastrzezeniem, dotyczacym sprawozdann finansowych spoétek zaleznych objetych
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konsolidacja za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, a nie poddanych
badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku zostato zatwierdzone Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30
czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
27 lipca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego , skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 18 lipca 2006 roku
zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wsp6lnicy Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W  imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Stawomir
Mirkowski nr ewidencyjny 9639/7208.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu w dniu 19 czerwca 2006
roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej dniu 7 lipca 2006 roku z Zarzagdem Spétki Dominujacej.
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5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsq
i finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W  badaniu poszczegdélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku przeprowadziliémy od 19 lutego 2007 roku do 4 czerwca
2007 roku, w tym w siedzibie Spétki Dominujacej od 19 lutego 2007 roku do 23 lutego 2007
roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okredlone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spétki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 4 czerwca 2007 roku pisemne

o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia

badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa

i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spoétki Dominujacej potwierdzit

swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TRWALE 199 291 161 850 77 359
Wartosci niematerialne 51195 46 820 3700
Rzeczowe aktywa trwale 124 666 111 379 71 689
Nieruchomosci inwestycyjne 98 98 98
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 18 768 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1076 1934 468
Ne.lleznosa dtugoterminowe i rozliczenia 686 236 14
miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 2 804 1383 1390
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 257197 185 231 145 367
Zapasy 138 217 92750 59 614
Ne.lleznosa krétkoterminowe i rozliczenia 101116 72 496 39 468
miedzyokresowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 216 0 22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 648 19 985 46 263
AKTYWA RAZEM: 456 488 347 081 222726
PASYWA (w tys. zl) 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 224 368 180 537 160 470
Kapital wlasny preypadajacy = 216 094 174 651 148 214
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapital mniejszosci 8274 5 886 12 256
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 232120 166 545 62 256
Zobowigzania dlugoterminowe 76 054 81 859 28 830
Zobowigzania krétkoterminowe 156 066 84 685 33 426
PASYWA RAZEM: 456 488 347 081 222726
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9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2006 2005 2004
f:jgg:ig V\z}e sprzedazy produktow, towaréow 426 876 241 318 159 755
i(;sazt?;;};é‘fvedazy produktéw, towaréw 264 688 150 629 93 024
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 162187 90 689 66 731
Koszty sprzedazy 63 546 25 766 18 315
Koszty ogélnego zarzadu 55 030 38228 24511
Pozostate przychody operacyjne 17135 14126 5706
Pozostate koszty operacyjne 10145 6 546 3850
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 50 601 34275 25761
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metoda praw wlasnosci 107 0 N
Przychody finansowe 5087 2716 1176
Koszty finansowe 7 040 2783 4310
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 754 34208 22 623
Podatek dochodowy 7072 6289 5258
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 41 682 27919 17 365
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 41 682 27919 17 365
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 39 841 27 619 17131
- akcjonariuszom mniejszoéciowym 1842 300 234

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki

wyliczyliSmy na podstawie

danych

zawartych w

skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2006 roku i

31 grudnia 2005 roku.

S Wartos¢ wskaznika
obliczeniowa 2006 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 426 876 241318| 159 755
wynik finansowy netto (tys. z1) 41682 27 919 17 365
kapitaty wiasne (tys. zt) 224 368 180537 160470
suma aktywow (tys. zt) 456 488 347 081| 222726
rentownosc majatku (ROA) (%) | WYk finansowy netto / suma aktywow 9,13 8,04 7,80
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. Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik . .
obliczeniowa 2006 2005 2004
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wtasne
(ROE) (%) na poczatek okresu 23,09 17,40 4343

wynik ze sprzedazy / przychody ze

P . 1o
rentowno$¢ brutto sprzedazy (%) sprzedazy produktow i towarow 37,99 37,58 41,77
Y L. - aktywa obrotowe ogétem* /
plynnosé¢ - wskaznik plynnosci I zobowiazania krotkoterminowe* 1,65 2,19 4,35
1 §¢ — wskaznik pt Sci S i pieniez i i

ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci srodki pieniezne / 'zobovzlqzama 0,11 0,24 1,38
111 krotkoterminowe
szvbkoéé obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365

y dniach dni / przychody ze sprzedazy produktéw 76 106 83
(w dniach) i towaréw

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x
okres sptaty zobowigzan 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych towarow
. . o . 93 97 76

(W dnlaCh) i materialow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktow)
zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
towaréw i materialow + koszt 191 225 234
wytworzenia sprzedanych produktow)
(kapitaly wtasne + zobowiazania

szybkos¢ obrotu zapaséw
(w dniach)

trwatosé struktury finansowania dlugoterminowe) / suma pasywow 0,66 0,76 0,85
e e e I B
Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 1,0 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 1,4 0,7 44

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W punkcie 1 dodatkowych informacji i objasniern do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
Zarzad Spotki Dominujgcej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spoétki Dominujacej
oraz sprawozdania finansowe spoétek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2006 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujacq oraz spétki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spoétki Dominujacej
przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitalowe;.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

Zasady ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu
utraty wartosci firmy oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono
w punkcie 2 oraz w nocie 2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15. KAPITAE WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitalow wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wtasnych
przedstawiono w notach 11 - 14 dodatkowych informacji i objasniers do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL. AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akcjonariuszy mniejszoéciowych na 31 grudnia 2006 roku wynosil 8.274 tysiecy
ztotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
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17. WYLACZENIA KONSOLIDACY]JNE

Dotyczace spotek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodoéw i kosztow),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

- dywidend

sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ AKCJI/UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

Skutki sprzedazy czeéci akcji w Fabryce Srub w Earnicucie ,Srubex” S.A. ujawniono w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi
dokumentami Zrédlowymi i dokumentacjg konsolidacyjna.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczeni z
tytutu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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22. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA METODY PRAW
WLASNOSCI

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
Dominujacej wskazal przyjete odstepstwa od zasad konsolidacji, na podstawie ktérych
z obowigzku konsolidacji zostaly wylaczone trzy spéiki zalezne.

23. DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

24. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Stawomir Mirkowski Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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