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2007 FIRST QUARTER PRELIMINARY RESULTS OF MOL GROUP

WYKORZYSTANIE SPRZYJAJ ACYCH WARUNKOW BIZNESOWYCH W
SEGMENTACH DOWNSTREAM | PETROCHEMICZNYM

Wegierska Spotka Akcyjna Przemystu Naftowego i Gazownictwa MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBg.L, Bloomberg: MOL
HB, MOL LlI; adres internetowy www.mol.hu), ogtosita dzisiaj wstepne wyniki finansowe za | kw. i caly 2007 r. Niniejszy
raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 marca 2007 r., sporzadzone przez
kierownictwo Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

2006 | kw. 2006 | kw. 2007 Zmiana %
midHUF ~ minusp® Wyniki finansowe Grupy MOL (MSSF) mid HUF min mid min  HUF  USD
usD' HUF usD*

2.891,1 13.734,4 Przychody netto ze sprzedazy 798,7 3,774,6 515,8 2,676,7 (35) (29)
529,3 2.514,5 EBITDA 186,8 8828 106,7 553,7 (43) (37
394,8 1.875,5 Zysk operacyjny 155,2 7335 726 3768 (53) (49)
312,2  1.483,0 Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych @ 72,2 3410 58,7 3046 (190 (11)

37,6 178,6 (Przychody)/koszty finansowe netto 26,5 125,2 (1,6) (8,3) n,a, n,a,
3295 1.565,3 Zysk netto 122,3 578,0 595 3088 (51) (47)
246,9  1.172,8 Zysk netto bez pozycji nadzwyczajnych @ 27,7 1308 456  236,6 65 81
529,5 2.515,4 Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 91,4 431,9 48,2 250,1 (47) (42)

@ Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykariskie zastosowano nastepujace $rednie kursy ogtaszane przez
Narodowy Bank Wegier: | kw. 2006: 211,6 HUF/USD, 2006: 210,5 HUF/USD, | kw. 2007: 192,7 HUF/USD.

@ zysk operacyjny bez uwzglednienia jednorazowego zysku z tytutu transakcji gazowniczej w wys. 83,0 mld HUF oraz zysku spoétek zaleznych
sprzedanych w tej transakcji (Sprzedaz hurtowa i Magazynowanie) w | kw. 2006 r. oraz jednorazowego zysku z tytutu nabycia udziatéw TVK (13,9 mid
HUF) zrealizowanego w | kw. 2007 r.

@ zysk netto oprécz korekt wymienionych w @ nie obejmuje w | kw. 2006 r. korzysci zanotowanych przez MOL Plc dzieki wakacjom podatkowym (11,8
mld HUF skalkulowane na podstawie stawki podatkowej w wysokosci 16%).

Zysk operacyjny bez pozycji nadzwyczajnych zmniejsz yt sie w | kw. 2007 r. 0 13,5 mld HUF, do poziomu 58,7 ml d
HUF. EBIT skorygowano o kwot e 83,0 mld HUF z tytulu zysku nadzwyczajnego, zanoto wanego na sprzeda zy
aktywéw gazowych w | kw. 2006 r. oraz 13,9 mld HUF  z tytulu jednorazowego zysku rozpoznanego w wyniku
nabycia udziatdw TVK w | kw. 2007 r. Zysk netto z w  ytgczeniem pozycji nadzwyczajnych wzrést w | kw. 2007 r.o
17,9 mld HUF do poziomu 45,6 mid HUF (236,6 min USD ) odzwierciedlaj ac lepsze wyniki finansowe. Oprocz
wzrostu sprzeda zy, na bardzo dobre wyniki w segmencie downstream or az rekordowe w segmencie
petrochemicznym pozytywnie wplywaly korzystne mar ze rafineryjne i petrochemiczne. Ni zsze wolumeny
produkcji, spadaj aca cena ropy oraz stabszy dolar skutkowaly stabszym i wynikami segmentu upstream.

Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny segmentu wyniost w | kw. 2007 r. 16,6 mld HUF (86,3 min USD) — spadek
0 21,7 mld HUF, gtéwnie na skutek 18% spadku s$redniego, dziennego wydobycia weglowodoréw (w znacznym stopniu w
wyniku pozbycia sie jednego z wiekszych pél gazowo-naftowych w celu jego przeksztaticenia w podziemny magazyn
gazu), 6% spadku cen ropy oraz stabszej o 9% pozycji dolara amerykanskiego wzgledem forinta.

Dziatalno $¢ rafineryjna i sprzeda z — zysk operacyjny tego segmentu siegnat 27,3 mld HUF, wzrost 0 13%, (141,7 min
USD, wzrost 0 23%), w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Wyzsze wolumeny sprzedazy, wyzsze marze
z notowan oraz wzrost wydajnosci z nadwyzka rownowazyly w | kw. 2007 r. negatywny wplyw spadku wartosci dolara.
Zysk operacyjny, oparty na biezgcym koszcie dostaw (CCS), wzrést ponad dwukrotnie z 15,7 mld HUF w | kw. 2006 r. do
31,8 mid HUF w | kw. 2007 r.

Dziatalno §¢ petrochemiczna - segment ten odnotowat w | kw. 2007 r. wzrost zysku operacyjnego do rekordowej
wysokosci 12,6 mld HUF (65,5 min USD) - wzrost o0 9 mld HUF w ujeciu rok do roku, dzieki pozytywnym trendom
rynkowym oraz zwiekszonemu wykorzystaniu nowych mozliwosci produkcyjnych.

Przesyt gazu — zysk operacyjny segmentu zmniejszyt sie w | kw. 2007 r. o 1,3 mld HUF do 10,9 mld HUF (56,6 min
USD), gtéwnie na skutek nizszych wolumendw przesytu w okresie tagodniejszych warunkéw pogodowych.

Segment dziatalno $ci korporacyjnej i pozostatej - zysk operacyjny w wysokos$ci 4,9 mld HUF obejmuje jednorazowy
zysk w wysokosci 13,9 mld HUF z tytutu nabycia 42,25% udzialéw mniejszosciowych TVK, osiggniety w rezultacie
nadwyzki warto$ci ksiegowej pakietu mniejszo$ciowego, nabytego w | kw. 2007 r.

Zysk finansowy netto  wyniést w | kw. 2007 r. 1,6 mld HUF, w tym odsetki otrzymane wyniosty 5,0 mld HUF, odsetki
zaptacone 3,3 mld HUF, a 0,5 mld HUF wyniost zysk z tytutu wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji wbudowanej w
papiery wartosciowe.

Naktady inwestycyjne wyniosty w | kw. 2007 r. 68,4 mld HUF (355,2 min USD), w poréwnaniu do 15,4 mld HUF (73,0
min USD) w tym samym okresie roku ubiegtego, na skutek nabycia pakietu udziatéw TVK (49,6 mld HUF). Stan srodkéw
pienieznych netto wynosit na koniec marca 2007 r. 163,1 mld HUF, podczas gdy wskaznik gotéwka netto do sumy
zadtuzenia netto i kapitatéw witasnych ogétem wynosit 14,7%.

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym zmniejszyty sie w |
kw. 2007 r. 0 13%, do poziomu 91,8 mld HUF (476,1 min USD). Po uwzglednieniu zmian kapitatu obrotowego oraz
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zaptaconego podatku dochodowego, przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o 47%, do 48,2 mid
HUF (250,1 min USD).

15 maja 2007

PLEASE MNOTE THAT QUARTERLY FINAMCIAL STATEMENTS IMN THIS REPORT ARE UNAUDITED.
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Zsolt Hernadi, Prezes-CEO MOL, powiedziat:

Nasze segmenty downstream oraz petrochemiczny zanotowaly bardzo dobre wyniki, miedzy innymi na skutek
korzystnych warunkéw zewnetrznych. W 2007 r. oczekujemy podobnie korzystnych jak w 2006 r. tendencji w zakresie
marz z notowan. W segmencie petrochemicznym zakupilismy dalsze 42,25% udziatéw w TVK, zwigkszajac nasz wptyw w
spotce do 94,86%. Zapewnia to wigksza elastycznosc¢ przy realizacji naszej strategii petrochemicznej.

W styczniu podpisali$my kontrakt na budowe magazynu dla wegierskich rezerw strategicznych gazu, co pozwolito nam
na wznowienie swiadczenia ustug magazynowania, w zwigzku z faktem, iz upatrujemy dalszych mozliwosci biznesowych
w tych ustugach. W konsekwencji wstrzymalismy wydobycie gazu i kondensatu na polu Széreg-1, co spowodowato
spadek o 10% naszego wydobycia gazu ziemnego. Zgodnie z naszg strategig kontynuowaliSmy rozwdj dziatalnosci
upstream poprzez nabycie 100% udziatow w rosyjskiej spéitce posiadajacej licencje do podioza w bloku Matjushinskaya.
Oprocz zt6z aktywo to zapewnia znaczny potencjat poszukiwawczy.

Ogodlna charakterystyka otoczenia

Po osiggnieciu zachecajgcego tempa w 2006 r. wzrost
gospodarczy w skali $wiatowej utrzymywat sie w | kw.
2007 r. na wysokim poziomie przekraczajacym 3%. W
okresie tym nastepowato zrOéwnanie tempa wzrostu
gospodarczego pod wzgledem struktury geograficznej.
Ostatnie podwyzki stop procentowych zaczely wplywac
spowalniajgco na wzrost w Stanach Zjednoczonych.
Gospodarki strefy euro nadrobity straty w stosunku do
Stanéw  Zjednoczonych i  zanotowaly podobnie
dynamiczny wzrost. W Chinach nadal panowat boom
inwestycyjny.

Po zesziorocznej korekcie, ktéra spowodowata spadek
cen w styczniu do ok. 50 USD za barylke, ceny ropy
ponownie wzrosty, osiggajac w koncu marca poziom ok.
65 USD za barytke. W | kw. 2007 r. $rednia cena ropy
Brent wynosita 57,8 USD za baryike i byla 0 6,5% nizsza
od $redniej ceny w | kw. 2006 r. oraz 3% nizsza od
Sredniej ceny w IV kw. 2006 .

Wedtug danych Miedzynarodowej Agencji ds. Energii
(IEA) popyt na rop e naftow g byt wyzszy w | kw. 2007 r.
o 0,7% i osiggnat srednig wysokos¢ 85,5 milionéw
barytek dziennie. Sredni wzrost popytu w ostatnich
czterech kwartatach byt umiarkowany i wyniést 1%,
czesciowo na skutek rekordowo wysokich cen. Wplyw
poziomu cen widoczny byt réwniez po stronie podazowej,
w znacznych ilosciach dodatkowej poda zy ropy
naftowej pochodzacej z krajow nie zrzeszonych w
OPEC. Z drugiej strony czesciowe wprowadzenie przez
kraje OPEC cie¢ wydobycia, oraz wynikajace z tego
wykorzystanie utrzymywanych zapasOw, jak réwniez
ostatnia zwyzka popytu na benzyne w Stanach
Zjednoczonych wywarly presje na podniesienie cen.

Marze rafineryjne byly znacznie wyzsze od poziomu
wyznaczonego przez S$rednig historyczng, poniewaz
popyt na rope naftowg napedzany byt popytem na paliwa
silnikowe, a zdolno$ci przerobu ropy naftowej osiggnety
maksimum. Marza wzrosta ponownie w | kw. 2007 r. na
skutek silnego wzrostu popytu na benzyne w Stanach
Zjednoczonych oraz ze wzgledu na przestoje w
niektérych rafineriach. Marza z notowan dla benzyny

(cena FOB Rotterdam dla ropy Brent) zwiekszyta sie o
20%, podczas gdy wyrazona w dolarach marza z
notowan dla oleju napedowego zwiekszyta sie w | kw.
2007 r. w ujeciu rocznym 0 9%.

Na Wegrzech wzrost PKB pozostaje ponizej sredniej dla
krajow Europy Srodkowej, ale jego struktura jest nadal
korzystna. Przy zmniejszonej dynamice inwestycji,
gospodarka w dalszym ciggu napedzana jest gtéwnie
przez eksport. Tempo wzrostu konsumpcji ulegto
dalszemu spowolnieniu w stosunku do poziomu z lat
2004-2005. Deficyt obrotéw biezacych byt nizszy na
skutek silnego popytu eksportowego oraz nizszego niz
oczekiwany, ale nadal znacznego, deficytu budzetowego
za 2006 r. W | kw. 2007 r., wraz z ustgpieniem obaw o
krétkoterminowg ~ stabilno$¢ finansowg, zanotowano
dalszg aprecjacje forinta. Gwaltownie wzrést poziom
inflacji, jako natychmiastowy rezultat podjetych przez
rzad dziatah oszczednosciowych. Dostosowanie zostanie
czesciowo osiggniete poprzez zwiekszenie przychodoéw
podatkowych, co przetozy sie réwniez na wolniejszy
rozwdj ekonomiczny przez kilka kolejnych lat. Krajowe
ceny paliw zachowywaly sie zgodnie z tendencjami na
miedzynarodowych rynkach, pozostaty jednak na
poziomie nizszym od poziomu z poprzedniego roku.
Nadal silnie, w tempie 11% w ujeciu rocznym, rost popyt
na paliwa (5% w przypadku benzyny i 14,6% w
przypadku oleju napedowego), ale rzadowy program
oszczednosciowy moze spowodowac znaczne obnizenie
jego wzrostu, zwtaszcza w przypadku benzyny.

Gospodarka Stowacji zanotowata w | kw. 2007 r. bardzo
wysoki wzrost PKB. Gléwne wskazniki potwierdzajg
utrzymanie bardzo wysokiego tempa realnego wzrostu
ekonomicznego, zblizonego do 9%, napedzanego przez
silny eksport oraz inwestycje. Dynamika PKB nie
wplyneta negatywnie ani na niskie cele inflacyjne
wyznaczone przez bank centralny, ani na stowackie
ambicje spetnienia wszystkich kryteriow wymaganych do
przystgpienia do strefy euro od 2009 r. Pozytywnym
wynikom gospodarczym towarzyszyt wzrost wartosci
korony stowackiej oraz nizsze podstawowe stopy
procentowe banku centralnego.

Popyt na paliwa silnikowe zwiekszyt sie 0 9,3% w ujeciu
rocznym, przy 8% wzroscie zuzycia benzyny oraz silnym
wzroscie 0 10% popytu na olej napedowy. Rosnace ceny
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paliw na rynkach miedzynarodowych nie wplywajg na
tendencje krajowe, z uwagi na fakt, iz ceny detaliczne sg
0 ok. 7% nizsze w poréwnaniu do cen z tego samego
okresu roku ubiegtego.

PLEASE MNOTE THAT QUARTERLY FINAMCIAL STATEMENTS IMN THIS REPORT ARE UNAUDITED.
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Poszukiwania i wydobycie
Wyniki segmentu wg MSSF (w mld HUF)

» MOL GROUP

OF MOL GROUP

IV kw. 2006 |kw.2007 Ikw.2006 Zm.% Poszukiwania i wydobycie ROk obr:
27,3 26,5 45,6 (42) EBITDA 157,2
14,8 16,6 38,3 (57) Zysk operacyjny/(strata) 120,4
55,8 7.4 5,3 40 Wydatki kapitatowe i inwestycje1 79,6
Podstawowe dane operacyjne segmentu
IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 zm. % YDOBYCIE WEGLOWODOROW Rok obr.
(warto $¢ brutto przed optatami koncesyjnymi) 2006
534 523 553 (5) Wydobycie ropy naftowej (tys. ton)* 2.167
219 206 215 (4) Wegry 857
315 317 338 (6) Rosja 1.310
796 656 862 (24) Wydobycie gazu ziemnego (w min m ® netto suchego gazu)** 3.079
779 641 851 (25) Wegry 3.028
17 15 11 36 Pakistan 51
50 42 63 (33) Kondensat (tys. ton) 216
61 56 77 (27) LPG i inne produkty gazowe (tys. ton) 243
101.905 92.982 112.845 (18) Srednie wydobycie w eglowodoréw (boe/d) 102.618
*Bez oddzielnie ujmowanego kondensatu.
*Wydobycie krajowe, z wytaczeniem poboru gazu buforowego z magazynu.
) . Rok obr.
IV kw. 2006 | kw. 2007 1kw.2006 Zm.% Zrealizowana cenaw eglowodoru 2006
45,5 43,5 47,2 (8) Srednia zrealizowana cena ropy i kondensatu (USD/bbl) 49,8
48,0 46,8 47,4 (1) Srednia catkowita zrealizowana cena weglowodoru (USD/boe) 49,5

Zysk operacyjny segmentu Poszukiwa n i wydobycia
wyniést 16,6 mld HUF w | kw. 2007 r. i byt 0 21,7 mld HUF
(57%) nizszy w ujeciu rok do roku. Podstawowym
czynnikiem tego spadku byto zawieszenie wydobycia z pola
gazowo-naftowego Szdéreg-1, ktére zostalo sprzedane do
spotki zaleznej (MSZKSZ Zrt.) z zamiarem przeksztatcenia
w podziemny magazyn gazu, co spowodowato 10% spadek
wydobycia gazu. Ponadto taczny efekt nizszych cen ropy
(cena ropy Brent spadta Srednio o 6%) i stabszego dolara
(spadek o 9% wzgledem forinta) przyczynit sie do
stabszych wynikbw segmentu upstream liczonych w
forintach. Krajowa cena ropy zmniejszyla sie o 15% (w
forintach), podczas gdy cena sprzedazy gazu z krajowego
wydobycia zmniejszyta sie w forintach o 3% (mimo 7%
wzrostu liczonego w dolarach).

Srednie dzienne wydobycie w eglowodoréw wynosito w |
kw. 2007 r. 92.982 boe/dzien i bylo o 18% nizsze od
poziomu z | kw. 2006 r. Wydobycie ropy naftowej spadto o
5%. Nizsze o 4% wydobycie na Wegrzech spowodowane
jest naturalnym spadkiem wydobycia z wyeksploatowanych
pél. W Rosji nastgpit natomiast spadek o 6%. Krajowe
wydobycie gazu ziemnego zmniejszyto sie o 25%, gtéwnie
na skutek sprzedazy zloza gazowo naftowego Széreg-1 (z
ktérego w | kw. 2006 r. wydobyto 0,1 mld m. szes¢. gazu
ziemnego). Dodatkowo, z powodu tagodnych warunkéw
pogodowych, rynek gazu w badanym kwartale wykazywat
ostabienie, co przektadato sie na nizsze wydobycie z innych
pol. Mimo, iz wolumen wydobycia gazu z pola Manzalai w
Pakistanie znacznie wzrést, to jego udzial w wydobyciu
ogotem nie jest jeszcze znaczacy.

Przychody segmentu upstream zmniejszyly sie o 25,1
mild HUF w | kw. 2007 r. w ujeciu rocznym. Wydatki spadty
0 3,4 mld HUF. Optata koncesyjna od krajowego wydobycia
byta 0 4,7 mld HUF nizsza, na skutek spadku wolumenu
oraz zmian kursowych, ktérych efekt czesciowo

rownowazyta wyzsza regulowana cena hurtowa gazu
(bedaca podstawg do naliczania opfaty koncesyjnej w
przypadku gazu). Optata koncesyjna od wydobycia oraz cto
eksportowe odprowadzane przez spotke joint venture ZMB
zmniejszyly sie o 1,9 mld HUF w ujeciu rocznym.
Dodatkowa opfata od krajowego wydobycia zmniejszyla sie
0 17% i stanowita 70% ogo6tu ptatnosci w | kw. 2007 r. (18,1
mld HUF z 25,8 mld HUF tacznych optat z tytutu koncesji
od wegierskiego wydobycia). W zZwigzku z
przeprowadzeniem testéw w jemenskim szybie Tibela NW-
1, ktére nie potwierdzity istnienia zt6z weglowodorow
kwalifikowanych jako wielkosci komercyjne, w badanym
kwartale ujeto w kosztach kwote 1,9 mid HUF.

Jednostkowe wydatki operacyjne (przed amortyzacj Q)
liczony dla tacznego wydobycia weglowodorow wyniosty w |
kw. 2007 r. 3,3 USD/boe, i byty 0 35% wyzsze w ujeciu rok
do roku. Gtéwnymi przyczynami ich wzrostu bylty wyzszy
udziat wydobycia ropy w wydobyciu mieszanym oraz
0goéiny spadek wolumenu wydobycia, bardziej wyrazny, na
skutek stabnacego dolara.

Wydatki kapitalowe i inwestycje w segmencie upstream
wyniosty w | kw. 2007 r. 7,4 mld HUF i byly o 40% wyzsze
od naktadow w | kw. 2006 r., ktére wyniosty 5,3 mid HUF.
W 55% naktady inwestycyjne poniesiono na Wegrzech, z
czego 1,7 mld HUF zostalo przeznaczone na projekty
rozwojowe, gtownie zwiekszenie wydobycia z pola Ullés
(0,4 mild HUF) oraz dalsze zagospodarowanie pola
Toéalmas (0,4 mld HUF), jak réwniez koncowe wiercenia w
szybie Hosszupalyi-S-8 (0,3 mid HUF). Kwote 1,8 mld HUF
wydano na krajowe projekty poszukiwawcze. Dalsze 1,5
mld HUF zostalo wydatkowane na zagraniczne projekty
poszukiwawcze, gtdwnie w Jemenie i Pakistanie (1,0 mlid
HUF i 0,2 mld HUF). Giéwnymi projektami zwigzanymi z
rozwojem eksploatacji byty: pole ZMB w Rosji (0,4 mld
HUF) oraz pole Manzalai w Pakistanie (0,3 mld HUF).
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BaiTex.

poczatkach 2007 r., zakupu rosyjskiej spétki wydobywczej

! Skonsolidowane wydatki kapitatowe nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja warto$é inwestyciji finansowych.

Dziatalno$¢ rafineryjna i sprzedaz
Wyniki segmentu wg MSSF (w mld HUF)

I\Z/OI?)V(\;. | kw. 2007 |1kw.2006 Zm.% Dziatalno $¢ rafineryjna i sprzeda z Rozlgglgr.
32,9 42,9 40,1 7 EBITDA 232,3
17,0 27,3 24,2 13 Zysk operacyjny/(strata) 169,0
39,2 8,9 5,7 56 Woydatki kapitatowe i inwestycjel 74,8
IV kw. | kw. I kw. Zm. % Rok
2006 2007 2006 ) obr. 2006
17,0 27,3 24,2 13 Wpykazana mar za EBIT 169,0
0,0 0,0 0,0 - Pozycje jednorazowe 0,0
14,5 4,5 (8,5) bd Nakfady odtworzeniowe i modernizacyjne (6,7)
31,5 31,8 15,7 103 Szacunkowy zysk netto CCS 162,3
Podstawowe dane operacyjne segmentu
. Rok obr.
IV kw. 2006 |kw. 2007 |kw.2006 Zm.% PRZEROB RAFINERYJNY tys. ton 2006
230 188 184 2 Krajowa ropa naftowa 852
2.758 2912 3.071 (5) Importowana ropa naftowa 11.673
50 43 52 (17) Kondensaty 214
612 660 633 4 Inne surowce 2.371
3.650 3.803 3.940 (3) PRZEROB RAFINERYJNY OGOLEM 15.110
228 193 149 30 Towary zakupione i sprzedane 672
< Rok obr.
IV kw. 2006 |kw.2007 |kw.2006 Zm.% PRZEROB RAFINERYJNY tys. ton 2006
618,2 718,7 693,0 4 Benzyna silnikowa 2.740,0
1.397,5 1.499,3 1.457,2 3 Olej napedowy i opatowy 5.920,1
459,7 428,2 529,5 (19) Benzyna ciezka 1.838,0
750,4 697,1 783,4 (11) Pozostate produkty 2.900,1
3.225,8 3.343,3 3.463,1 (3) PRODUKTY RAZEM 13.398,2
48,3 32,0 39,5 (19) Straty rafineryjne 156,4
376,0 428,0 437,5 (2) Zuzycie wlasne 1.555,4
3.650,1 3.803,3 3.940,1 (3) PRZEROB RAFINERYJNY OGOLEM 15.110,0
IV kw. 2006 1 kw. 2007 | kw. 2006  Zm. % SPRZED,_AZ PRODUKTOW RAFINERYJNYCH tys. ton Rok obr.
(sprzeda z zewnetrzna Grupy) 2006
1.313 1.017 964 5 Wegry 4.804
384 301 284 6 Slowacja 1.471
1.343 1.436 1.390 3 Inne rynki 5.814
3.040 2.754 2.638 4 SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH OGOLEM 12.089
IV kw. 2006 1 kw. 2007 | kw. 2006  Zm. % SPRZED,_AZ PRODUKTOW RAFINERYJNYCH tys. ton Rok obr.
(sprzeda z zewnetrzna Grupy) 2006
672 686 677 1 Benzyna silnikowa 2.955
1.606 1.480 1.363 9 Olej napedowy i opatowy 6.384
762 588 598 (2) Pozostate produkty 2.750
3.040 2.754 2.638 4 SPRZEDAZ PRODUKTOW NAFTOWYCH OGOLEM 12.089
516 432 430 0 w tym: sprzedaz segmentu detalicznego 1.954
w tym: sprzedaz bezposrednia do innych odbiorcéw
545 488 422 16  koncowych* 2.129
635 650 666 (2) Transfer surowcéw petrochemicznych 2.500
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* Sprzedaz benzyny silnikowej, oleju napedowego i opatowego.
! Skonsolidowane wydatki kapitalowe nie obejmuja aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniaja wartos¢ inwestyciji finansowych.

PLEASE MNOTE THAT QUARTERLY FINAMCIAL STATEMENTS IMN THIS REPORT ARE UNAUDITED.
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Zysk operacyjny segmentu Dziatalnosci rafineryjnej i
sprzedazy wyniost w | kw. 2007 r. 27,3 mld HUF (wzrost
o 3,1 mld HUF w ujeciu rocznym). Czysty EBIT (z
wylgczeniem efektu zapasoéw) zwiekszyt sie ponad
dwukrotnie, z 15,7 mld HUF do 31,8 mld HUF. Nakfady
odtworzeniowe i modernizacyjne zwiekszyly CCS EBIT
0 4,5 mld HUF w | kw. 2007 r. (w | kw. 2006 r. obnizyty
EBIT o 8,5 mld HUF). Na EBIT pozytywnie wplywaty
wyzsze wolumeny sprzedazy oraz korzystniejsze marze
z notowah. Negatywnie oddzialywaly natomiast
umocnienie walut lokalnych w stosunku do dolara oraz
aktualizacja wyceny zapasow.

Wolumen sprzeda zy og6tem wzrést w | kw. 2007 r. o
4% w ujeciu rocznym i wyniést 2.754 tys. ton. Nastagpit
silny wzrost sprzedazy oleju napedowego (o0 131 tys.
ton, 11%). Sprzedaz surowcéw petrochemicznych w
przewazajacej mierze pozostala na nie zmienionym
poziomie w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku, dzieki optymalizacji przeprowadzonej na
poziomie grupy.

Popyt na paliwa w regionie  utrzymywat sie w | kw.
2007 r. na wysokim poziomie poréwnujac z
analogicznym okresem roku ubiegtego, dzieki czemu
zanotowano wyzszg sprzedaz, mimo wysokich notowan

Sprzeda z detaliczna

cen produktow. W szczegolnosci znacznie zwiekszyto
sie w | kw. 2007 r. zuzycie oleju napedowego, na co
wptyw mialy coraz wieksza popularnos¢ silnikéw diesla
oraz znaczne inwestycje infrastrukturalne.

Na Wegrzech popyt na benzyne zwiekszyt sie w | kw.
2007 r. 0 5%, a MOL odnotowat wyzszg o 7,9% w ujeciu
rocznym sprzedaz benzyn. Dzieki pozyskaniu nowych
klientow udziat MOL w rynku hurtowym wzrést o 2
punkty procentowe. Zuzycie oleju napedowego wzrosto
0 14,6%, a sprzedaz MOL wzrosta o 14,1%.

W Slowacji popyt na benzyny silnikowe wzrdst w ujeciu
rocznym o 8%, a popyt na olej napedowy o 10%. MOL
odnotowat w Stowacji wyzszg o 6,4% sprzedaz benzyn i
0 12,1% wyzszg sprzedaz oleju napedowego. Dzieki
zawarciu z gtéwnymi klientami w Stowacji kontraktow na
wyzsze wolumeny, udziat MOL w rynku hurtowym
pozostat nie zmieniony.

taczny eksport do pozostatych rynkéw, wzrést, w
efekcie wyzszego popytu, o 3% w ujeciu rocznym.
Wzrost ten uksztaltowat sie nieco ponizej wzrostu
popytu, gdyz MOL koncentrowat swe dziatania na rynku
krajowym. W Austrii sprzedaz paliw silnikowych wzrosta
0 20% w ujeciu rocznym, co zwiekszyto udziat MOL w
rynku hurtowym.

IV kw. 2006 | kw. 2007 | kw. 2006  Zm. % SPRZEDAZ DETALICZNA PRODUKTOW RAFINERYJNYCH Rok obr.
tys. ton 2006
205,4 179,1 196,2 (8,7) Benzyna silnikowa 850,7
304,0 247,7 227,8 8,7 Olej napedowy i opatowy 1.076,3
6,5 5,6 6,4 (12,5) Pozostate produkty ) 26,7
SPRZEDAZ  DETALICZNA  PRODUKTOW  NAFTOWYCH
515,9 432,4 4304 05 OGOLEM 1.953,7

Na 31 marca 2007 r. Grupa MOL posiadata 774 stacje
benzynowe (szczeg6ty, zob. Zatgcznik X). W 2006 r.
MOL Rumunia podpisal umowe dotyczacg nabycia 11
stacji paliw od spotki Petrom, zgodnie z nastepujacym
harmonogramem: 9 stacji do konca 2006 r., 1 w | kw.
2007 r. oraz 1 w pOzniejszym okresie 2007 r.

taczny wolumen sprzeda zy detalicznej (razem ze
smarami oraz substancjami zawierajgcymi otow) wzrost
w | kw. 2007 r. 0 0,5% w stosunku do | kw. 2006 r.
Sprzedaz paliw w Rumunii spadta o 4% na skutek
sprzedazy 19 stac;ji.

Wolumen sprzedazy detalicznej na wegierskim rynku
paliw wzrést w | kw. 2007 r. w ujeciu rocznym o 4,9%, a
Sredni wolumen sprzedazy na stacje paliw o 3,9%.
Sprzedaz oleju napedowego i benzyn wzrosta 0 8,7% i
1,4%, odpowiednio, podczas gdy sprzedaz LPG spadia
0 3,2%. Wzrost sprzedazy benzyn ksztaltowany byt
przez konkurencyjne ceny na rynku mikro, jak réwniez
nizszg réznice w cenach paliw pomiedzy Wegrami oraz
panstwami sgsiednimi. Udziat MOL w rynku detalicznym

paliw wedlug MASZ (Wegierski Zwigzek Przetworcow
Ropy Naftowej) zmalat z 37,8% w | kw. 2006 r. do 37,2%
w | kw. 2007 r. Obnizka ta spowodowana byta w gtéwnej
mierze nizszg sprzedaza w ramach kart flotowych, ze
wzgledu na nizszy popyt ze strony sektora publicznego,
W przewazajagcym stopniu zaopatrywanego przez MOL.
Nadal rozwijat sie segment hipermarketow: w | kw. 2007
r. liczba stacji paliw nalezacych do hipermarketow
wzrosta z 35 do 57. Przychody ze sprzedazy sklepowe;j
na Wegrzech wzrosty w | kw. 2007 r. o 11,7%, co w
konsekwencji zwiekszytlo przychody ze sprzedazy
sklepowej na litr o 6,5%. Sprzedaz w ramach kart
flotowych wzrosta 0 0,6% w | kw. 2007 r. w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego, a udziat tego
rodzaju sprzedazy w sprzedazy paliw ogolem na
Wegrzech spadt z 36,7% do 35,3%, na skutek
silniejszego wzrostu sprzedazy gotéwkowe;j.

Udziat MOL w stowackim rynku detalicznym byt nizszy
0 1 punk procentowy w ujeciu rocznym i uksztattowat sie
na poziomie 39,8%. W | kw. 2007 r. MOL odnotowat
nizszg o 5,8% sprzedaz benzyn na rynku stowackim,
natomiast sprzedaz oleju napedowego wzrosta o0 11,9%

» MOL GROUP
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w poréwnaniu z | kw. 2006 r. Sprzedaz w ramach kart
flotowych wzrosta o 8,6% w | kw. 2007 r. w ujeciu
rocznym, a udzial sprzedazy realizowanej za
posrednictwem kart w tgcznej sprzedazy w Stowacji
wzrést o 1,7%.

Udziat MOL w rumu askim rynku detalicznym zmniejszyt
sie w | kw. 2007 r. 0 0,5% do poziomu 12,5%. Sprzedaz
paliw zmniejszyta sie w | kw. 2007 r. o 4% w ujeciu
rocznym, w sytuacji gdy 11,4% wzrost sprzedazy oleju
napedowego nie byt w stanie skompensowaé spadku o
21,7% sprzedazy benzyn i o 46,8% sprzedazy LPG.
Spadek udzialu w rynku oraz nizsza sprzedaz paliw
spowodowane byly zmniejszeniem liczby stacji paliw o
19 obiektéw, w nastepstwie sprzedazy 30 stacji do
spoétki Petrom. Mimo to, sprzedaz na stacje zwiekszyta
sie 0 11,4% w | kw. 2007 r. w ujeciu rok do roku. W
rezultacie programu racjonalizacji sieci przychody ze
sprzedazy sklepowej w Rumunii spadly o 3,5% w | kw.
2007 r., w poréwnaniu do | kw. 2006 r.

Wydatki kapitalowe w segmencie Dzialalno $ci
rafineryjnej i sprzeda zy zwiekszyly sie znacznie (o 3,2
mid HUF), gtéwnie ze wzgledu na podwyzszenie
kapitalu zaktadowego bosniackiego Energopetrolu (4,5
mid HUF), jak réwniez prace zwigzane z przebudowg
oraz budowg stacji paliw w Rumunii. Naktady rafineryjne
wyniosty 3,5 mld HUF, osiggajac niemal ten sam
poziom, co w roku poprzednim, i zwigzane byly przede
wszystkim z produkcjg biopaliw, logistyka oraz
dostosowaniami do norm srodowiskowych.
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Dziatalno$¢ petrochemiczna
Wyniki segmentu wg MSSF (w mld HUF)

IV kw. : ‘s : Rok obr.
2006 | kw. 2007 |kw.2006 Zm.% Dziatalno $¢é petrochemiczna 2006
15,2 17,2 8,1 114 EBITDA 41,8
10,3 12,6 3,7 246 Zysk operacyjny/(strata) 23,3
3,3 0,4 0,6 (33) Wydatki kapitatowe i inwestycjel 8,9
Podstawowe dane operacyjne segmentu
IV kw. 2006 | kw. 2007 |kw.2006 Zm.% PRODUKCJA PETROCHEMICZNA TYS. TON Rozkoggr'
203 206 205 O Etylen 776
103 105 101 4 Propylen 385
178 178 185 (4)Inne 687
484 489 491 0Olefiny t gcznie 1.848
57 64 67 (4) LDPE 263
100 96 98 (2)HDPE 360
122 137 127 8PP 496
279 297 292 2Polimery t acznie 1.119
SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNO SCI Rok obr
IV kw. 2006 | kw. 2007 1|kw.2006 Zm.% PETROCHEMICZNEJWG GRUP PRODUKTOWYCH (TYS. 2006 '
TON)
69 63 57 11 Produkty olefinowe 244
293 289 298 (3) Produkty polimerowe 1.126
SPRZEDAZ SEGMENTU DZIALALNO SCI Rok obr.
0,
IV kw. 2006 Tkw. 2007 Tkw. 2006 Zm. % perpocHEMICZNES (zewn etrzna w tys. ton) 2006
130 119 120 (1) Wegry 479
20 21 18 16 Stowacja 72
212 212 217 (2) Inne rynki 819
362 352 355 SPRZEDAZ PRODUKTOW PETROCHEMICZNYCH 1.370

(1) OGOLEM

Zysk operacyjny segmentu petrochemicznego
osiggnat w | kw. 2007 r. nowy, rekordowy poziom w
wysokosci 12,6 mld HUF, co stanowito wzrost o 246% w
ujeciu rok do roku oraz 22% wzrost w stosunku do IV
kw. 2006 r. Pozytywny trend spowodowany byt gtéwnie
korzystnymi, od Ill kw. 2006 r., trendami rynkowymi oraz
wykorzystaniem nowych mozliwosci wytworczych.

Zintegrowana mar za petrochemiczna wzrosta w | kw.
2007 r. 0 27% w ujeciu rok do roku. Obok 4% wzrostu
notowan, wyrazonej w dolarach, ceny ciezkiej benzyny,
nastagpit wzrost w wysokosci od 1% do 11%, wyrazonych
w euro, cen polimeréw. Efekty te wzmacniato réwniez
9% umocnienie euro do dolara.

Zar6éwno produkcja monomerdw, jak i polimeréw

przewyzszyta w | kw. 2007 r. wolumeny z okresu
bazowego, dzieki lepszemu wykorzystaniu mozliwosci
produkcyjnych nowych zaktadéw. Na lepszg wydajnosé

instalacji do krakingu parowego wskazuje rosnacy udziat
monomerow w produkcji olefin.

Sprzedaz produktow olefinowych  wzrosta o 11% w |
kw. 2007 r., w poréwnaniu do | kw. 2006 r., dzieki
zwiekszonej produkciji.

Wolumen sprzeda zy polimeréw zmniejszyt sie 0 3%
do 289 tys. ton, na skutek niskiego poziomu zapasow,
gléwnie w grupach produktéw HDPE oraz LDPE,
podczas gdy sprzedaz produktéw PP wzrosta o 1 tys.
ton.

Struktura sprzeda zy polimeréw zmienita sie na
korzysé PP (46%), podczas gdy HDPE i LDPE stanowity
odpowiednio 32% i 22%.

Naktady inwestycyjne siegnety w | kw. 2007 r. 0,4 mlid
HUF, po tym jak zakonczono realizacje projektow
strategicznych i realizowano projekty na mniejszg skale.

! Skonsolidowane wydatki kapitatowe nie obejmujg aktywowanych kosztéw finansowych, jednak uwzgledniajg warto$¢ inwestycji finansowych.
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Gaz ziemny

Wyniki MOL Natural Gas Transmission Plc. wg MSSF (j  ednostkowe, w mid HUF)

IV kw. o Rok obr.
2006 | kw. 2007 | kw. 2006 Zm.% 2006
10,9 14,2 15,2 (7) EBITDA 43,6
6,4 10,9 12,2 (11) Zzysk operacyjny/(strata) 29,6
4,1 1,1 1,4 (21) Naktady inwestycyjne 11,2
Podstawowe dane operacyjne
IV kw. 2006 | kw. 2007 |kw.2006 zm, % | olumen przesyh Rok obr.
min m.sze $c. 2006
4,127 4.391 5.818 (25) Krajowy przesyt gazu ziemnego * 17.278
823 694 895 (22) Tranzyt gazu ziemnego 2.386
Optata za przesyt gazu ziemnego Rok obr.
IV kw. 2006 | kw. 2007 |kw.2006 Zm. % HUF/m. sze $c.+% 2006
3,35 3,22 2,53 27 Optata za krajowy przesyt gazu ziemnego 3,16

* W tym przesyt do zbiornikéw magazynowych.
Na zmiane wysokosci jednostkowej krajowej optaty za przesyt znaczacy wptyw miata dominujgca proporcja optaty od wydajnosci przesytu w

przychodach z przesylu gazu. Optata od wydajnosci przesytu nie jest uzalezniona od wolumenu przesytu.

Wysokos¢ zysku operacyjnego segmentu gazu
ziemnego nie jest poréwnywalna z zyskiem okresu
bazowego. Na zysk w | kw. 2006 r. wplyw miat
jednorazowy zysk ze sprzedazy dwoch spétek gazowych
(MOL Natural Gas Supply Plc. i MOL Natural Gas
Storage Plc.) odnotowany 31 marca 2006 r. Po
wylgczeniu, wspomnianego wyzej, jednorazowego zysku
oraz zyskow spotek sprzedanych w tej transakcji, zysk
segmentu odzwierciedla wyniki wypracowane przez
MOL Natural Gas Transmission PIc.

Zysk operacyjny MOL Natural Gas Transmission Plc.

wyniést w | kw. 2007 r. 10,9 mld HUF, co stanowito
spadek o 1,3 mld HUF (11,2%) w ujeciu rocznym,
gtéwnie na skutek nizszych o 6,5% przychodow netto.
Spadek przychodéw spowodowany byt dwoma
czynnikami. (1) W | kw. 2007 r. wystgpit brak optat od
ponadnormatywnego przesytu, w poréwnaniu z 1,7 mid
HUF tego rodzaju optat od uczestnikow rynku krajowego
w | kw. 2006 r. (2) Przychody z tytutu optat od obrotu
byly 0 0,6 mld HUF (23,4%) nizsze, na skutek nizszego
wolumenu przesylu. Wolumen krajowego przesytu
zmniejszyt sie w | kw. 2007 r. 0 25% do 1.427 min
m.szesc. w ujeciu rocznym, na skutek wyjatkowo
tagodnych warunkéw pogodowych, podczas gdy w

okresie porownywanym, zuzycie gazu ksztattowato sie
powyzej $redniej ze wzgledu na niezwykle chtodng
pogode.

Przychody z mi edzynarodowego tranzytu gazu
ziemnego zmniejszyty sie w | kw. 2007 r. 0 2,2% (0,1
mld HUF) w ujeciu rocznym, na skutek spadku o 22%
wolumenu przesylu gazu ziemnego. Opfata tranzytowa
ulegla podwyzszeniu na skutek korzystnych zmian
warunkow  kontraktowych, réwnowazac negatywny
wptyw spadku cen gazu oraz kurséw walutowych.

Koszty operacyjne zmniejszyly sie o 11% w ujeciu
rocznym, tagodzac wptyw spadku przychodéw. Spadek
0 48,5% kosztu gazu ziemnego zuzywanego do celow
operacyjnych - gtéwnie do napedzania kompresoréw —
byt podstawowym czynnikiem spadku kosztow i byt
rezultatem malejagcego wolumenu i nizszej ceny gazu.

Wartos¢ wydatkéw kapitatowych  zmniejszyta sie o 0,3
mid HUF, poréwnujac z 1,4 mld HUF w | kw. 2006 r.
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Przeqgl ad finanséw

Zmiany w zakresie zasad rachunkowo $ci i dokonywania oszacowa n

Grupa MOL przyjeta obowigzujace od 1 stycznia 2007 r. zmiany w MSSF dla potrzeb niniejszego skréconego raportu.
Poza modyfikacjami majacymi niewielki wptyw na dotychczas stosowane zasady dotyczace rachunkowo$ci i ujawniania
informacji (szczegoélnie w odniesieniu do instrumentow finansowych, po przyjeciu MSSF 7 Instrumenty Finansowe -
Ujawnienia), zadne z nich nie mialy znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe.

Rachunek zyskow i strat

Wiekszos¢ zmian w skonsolidowanym rachunku wynikéw odzwierciedla efekt sprzedazy dziatalnosci gazowej na dzieh 31
marca 2006 r. Podczas gdy dane za | kw. 2006 r. obejmujg wyniki sprzedanych spoétek gazowych, to | kw. 2007 r. ich nie
zawiera.

W | kw. 2007 r. przychody ze sprzeda zy netto Grupy spadly o 35% do 515,8 mld HUF, odzwierciedlajac przede
wszystkim sprzedaz dziatalnosci gazowej, jak réwniez nizsze srednie ceny sprzedazy produktow rafineryjnych. Pozostate
przychody operacyjne osiggniete w | kw. 2007 r. obejmujg wptyw nabycia mniejszosciowego pakietu 42,25% udziatéw
w TVK na skutek nadwyzki wartosci ksigegowej nabytych udzialdbw mniejszosciowych (13,9 mid HUF) ponad
wynagrodzenie, natomiast dane porownawcze odzwierciedlajg w znacznej mierze jednorazowy zysk w wysokosci 81,0
mld HUF zrealizowany w koncu | kw. 2006 r. na sprzedazy dziatalnosci gazowe;.

Koszty surowcow i materiatbw  spadty o 43%, nieco silniej niz sprzedaz. W ramach tej pozycji koszt surowcéw
zmniejszyt sie 0 13%, gtéwnie jako skutek nagtego spadku cen importowych ropy (30,7 mld HUF) oraz nizszego przerobu
ropy z importu (13,2 mld HUF). Koszty towaréw sprzedanych zmniejszyly sie o 81%, na skutek lacznego efektu
sprzedazy dziatalnosci gazowej w | kw. 2006 r. oraz wyzszych wolumendw produktéw rafineryjnych sprzedanych w
badanym okresie. Warto$¢ ustug materialnych wzrosta o 8% do 27,0 mid HUF.

Pozostale koszty operacyjne zmniejszyly sie o 13% do 58,0 mld HUF, gtéwnie za sprawa efektu sprzedazy dwéch
spétek gazowych oraz nizszej optaty koncesyjnej od wydobycia (odpowiednio, 2,2 mld HUF i 5,7 mld HUF). Koszty
swiadcze A pracowniczych zmniejszyty sie w | kw. 2007 r. o 5%, co bylo skutkiem tacznego efektu wzrostu sredniej
ptacy o 6,5% oraz spadku o 4,8% $redniego zatrudnienia. Zatrudnienie w Grupie MOL zmniejszyto sie o0 3,5% do 14.048
pracownikow. W ramach kosztéw produkcji poniesionych w | kw. 2007 r. kwota 23,1 mld HUF przypadata na wzrost stanu
zapasow produktéw gotowych oraz produkcji w toku (w | kw. 2006 r. wzrost stanu zapasow wyniost 37,3 mid HUF).

Przychody finansowe netto  wyniosty w | kw. 2007 r. 1,6 mid HUF (w porownaniu do 26,5 mld HUF strat finansowych
netto w | kw. 2006 r.). Na te pozycje skiadaty sie gtéwnie odsetki otrzymane w | kw. 2007 r. w wysokosci 5,0 mid HUF
(wzrost z 1,7 mld HUF w | kw. 2006 r.). R6znice kursowe w | kw. 2007 r. nie mialy znaczacego wpltywu na pozycje
finansowg Grupy, w przeciwienstwie do | kw. 2006 r. kiedy to strata z tytutu réznic kursowych wyniosta 14,2 mld HUF.
Zysk z tytutu wyceny do warto$ci godziwej opcji konwersji wbudowanej w kapitatowe papiery warto$ciowe wyemitowane
w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych przez spétke Magnolia Finance Ltd. wynidst 0,5 mld HUF, w poréwnaniu ze
stratg w wysokosci 6,6 mld HUF w | kw. 2006 r.

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych obejmuje udziat spotki INA za | kw. 2007 r. w wysokosci 1,0 mld HUF (1,2
mid HUF w | kw. 2006 r.).

Kwota podatku dochodowego  wzrosta w | kw. 2007 r. 0 4,4 mld HUF do 12,6 mld HUF, gtéwnie z uwagi na biezace
koszty podatkowe MOL Plc w odniesieniu do danych z ubiegtego roku, odzwierciedlajacych wakacje podatkowe MOL Plc.
Obecnie ptacona kwota podatku dochodowego jest rezultatem podatku ptaconego przez MOL Plc (stawka podatku - 16%
oraz podatek solidarnosciowy - 4%), Slovnaft (stawka podatku - 19%) oraz podatku spoétki przesytu gazu (stawka podatku
- 16%+4%) — odpowiednio, 5,5 mid HUF, 2,1 mid HUF i 1,2 mld HUF, jak rowniez podatku od zysku spétki joint venture
ZMB (1,2 mid HUF).

Bilans

Catkowita warto $¢ aktywow wyniosta na koniec marca 2007 r. 2.150,7 mld HUF, co stanowi spadek o 1%, w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych spadta o 2% do poziomu 1.008,6 mid HUF.

Warto$¢ zapasow wzrosta o 13% do poziomu 203,7 mld HUF w rezultacie sezonowej akumulacji zapasow produktow
rafineryjnych przed rozpoczeciem okresu zwiekszonego ruchu pojazdéw. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie zmienity
znacznie swojej wartosci. Inne aktywa obrotowe wzrosty o 22% na skutek wyzszej wartosci zaliczek oraz podatkéw i cet
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do zwrotu. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania zmniejszyly sie o 2% do poziomu 458,4 mid
HUF, gtéwnie za sprawg nizszego wolumenu oraz poziomu cen zakupéw ropy naftowe;j.

taczny poziom rezerw na koniec | kw. 2007 r. wynosit 124,0 mld HUF - nieznaczny wzrost w poréwnaniu z saldem na
koniec 2006 r. w wysokosci 123,2 mld HUF, a zmiana odzwierciedlata gtéwnie zmiany wartosci wynikajace z uptywu
czasu.

Inne zobowi gzania dlugoterminowe wyniosty 56,4 mld HUF i stanowity gtdwnie finansowanie nabycia akcji wtasnych
przez Magnolia Finance Ltd. Zobowigzanie pochodne z tytutu zawarcia tej transakcji wyniosto na dzierh 31 marca 2006 r.
51,0 mid HUF.

Wartos$¢ zadtu zenia diugoterminowego  (obejmujacego czes¢ krétkoterminowa) spadta o 1%, w poréwnaniu z koncem
2006 r., odzwierciedlajgc coraz wyzszag ptynnos¢ Grupy. Na 31 marca 2007 r., 95,3% zadluzenia ogétem Grupy MOL
wyrazone bylo w euro, 4,0% w forintach, a 0,7% w dolarach amerykanskich i innych walutach. Na koniec | kw. 2007 r.
wskaznik zadtuzenia Grupy MOL (stosunek zadtuzenia netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatu wlkasnego obejmujacego
udzialy mniejszosciowe) wynosit minus 14,7% (spowodowane dodatnim poziomem gotéwki w Grupie) w poréwnaniu z
17,3% na koniec 2006 r.

Posiadacze kapitatowych papierow wartosciowych Magnolii otrzymali w | kw. 2007 r. ptatnosci kuponowe w wysokosci 1,5
mid HUF, ktére zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przypisanym akcjonariuszom mniejszo $ciowym.
Znaczny spadek wartosci udzialéw mniejszosciowych spowodowany jest nabyciem 42,25% udziatéow w TVK (64,5 mld
HUF).

Zmiany nale zno$ci i zobowi gzan warunkowych oraz sprawy s gdowe

Wysokos¢ kapitatowych zobowigzan umownych Grupy wyniosta na koniec | kw. 2007 r. 103,3 mld HUF, w poréwnaniu z
21,0 mld HUF na koniec 2006 r. Wzrost odzwierciedla zobowigzania w wysokosci 85,0 mld HUF zwigzane z budowg
magazynu rezerw strategicznych gazu zlokalizowanego na obszarze pola gazowego Széreg-1. Pozostate naleznosci i
zobowigzania warunkowe (gwarancje, zobowigzania z tytutlu leasingu operacyjnego, zobowigzania z tytutu spraw
sgdowych, w ktérych Grupa bylg strong pozwang) nie ulegty wiekszym zmianom w | kw. 2007 r., w stosunku do kwot
wykazywanych w roku poprzednim.

Przeptywy srodkow pieni eznych

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej w | kw. 2007 r. wyniosty 48,2 mld HUF (spadek o 47% w
stosunku do poziomu z | kw. 2006 r.) Przeptywy srodkéw pienieznych przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
zmniejszyty sie 0 13%. Zmiana stanu kapitatu obrotowego przyniosta zmniejszenie srodkéw pienieznych o kwote 39,6 mid
HUF, na ktorg skfadaty sie zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji: zwiekszenie stanu zapaséw, zwiekszenie innych
naleznosci, zwiekszenie innych zobowigzan (odpowiednio, 22,1 mld HUF, 9,7 mld HUF, 27,9 mld HUF), jak rowniez
zmniejszenie stanu naleznos$ci z tytutu odstaw i ustug oraz zmniejszenie stanu zobowigzah z tytutu dostaw i ustug
(odpowiednio, 1,3 mild HUF i 37,0 mld HUF). Kwota zaptaconych podatkéw wyniosta 3,9 mld HUF i wynikala z
zobowigzan podatkowych Slovnaftu oraz kosztéw podatkowych zwigzanych z projektem ZMB.

Warto $¢ wyptywu $rodkéw pieni eznych netto z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej wyniosta 65,5 mld HUF (w | kw.
2006 r. srodki z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 249,8 mld HUF). Wyplyw w badanym okresie obejmuje tgczny efekt
wynagrodzenia zaptaconego za nabycie udziatdbw mniejszosciowych TVK, drugiej raty wynagrodzenia za nabycie BaiTex
LLC, jak réwniez wynagrodzenie z tytutu nabycia Energopetrolu. Natomiast dane poréwnawcze za | kw. 2006 r. zawierajg,
wynagrodzenie otrzymane z tytutu sprzedazy gazowych spétek zaleznych.

Warto $¢ wyplywu $rodkéw pieni eznych netto z tytutu dziatalno $ci finansowej wyniosta 1,1 mld HUF, co oznacza
wzrost srodkdw pienieznych w odniesieniu do danych za | kw. 2006 r., ktére zawieraty efekt emisji diugoterminowych
zamiennych kapitalowych papieréw wartosciowych przez w peini skonsolidowang spétke Magnolia oraz spfaty netto
diugoterminowego zadtuzenia w wysoko$ci 169,1 mid HUF.
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ZAL ACZNIK |

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY MOL WG MSSF

ZA OKRES ZAKO NCZONY 31 MARCA 2007

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF )
I kw. 2006 o Rok obr.
IV kw. 2006 | kw 2007 po korekcie Zm. % 2006

627.916 515.836 798.669 (35) Przychody ze sprzedazy netto 2.891.061
13.914 18.439 84.301 (78) Pozostate przychody operacyjne 107.191
641.830 534.275 882.970 (39) Przychody operacyjne ogétem 2.998.252
304.787 287.357 331.849 (13) Koszt surowcow 1.363.664
38.256 27.016 25.044 8 Wartos¢ ustug materialnych 125.265
97.124 55.273 288.964 (81) Koszt towardw 603.523
440.167 369.646 645.857 (43) Koszt surowcow i materiatdw 2.092.452
31.597 25.197 26.605 (5) Swiadczenia pracownicze 110.190
37.683 34.136 31.627 8 Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 134.507
75.217 57.972 66.611 (13) Pozostate koszty operacyjne 278.385
25.345 (23.067) (37.287) (38) Zmiana stanu produktéw gotowych oraz produkcji w toku 13.337
(10.745) (2.175) (5.610) (61) Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (25.432)
599.264 461.709 727.803 (37) Koszty operacyjne ogétem 2.603.439
42.566 72.566 155.167 (53) Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 394.813
4.831 4.966 1.679 196 Otrzymane odsetki 13.191
17 - - bd Otrzymane dywidendy 55
(851) 542 - bd Roznica z wyceny do wart. godziwej opcji konwers;ji -
934 3.640 121 2,908 Zyski z tytutu roznic kursowych i inne przychody finansowe 4.430
4931 9.148 1.800 408 Przychody finansowe 17.676
2.007 3.270 5.108 (36) Odsetki od zadtuzenia 13.427
1.542 1.106 1.546 (28) Odsetki od rezerw 6.113
14.131 - 6.585 (100) Réznica z wyceny do wartosci godziwej opciji konwersiji 14.131
(1.954) 3.190 15.075 (79) Straty z tytutu réznic kursowych i inne koszty finansowe 21.623
15.726 7.566 28.314 (73) Koszty finansowe 55.294

10.795 (1.582) 26.514 bd Koszty/(przychody) finansowe netto 37.618
1.368 1.077 1.229 (12) Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 5.195
33.139 75.225 129.882 (42) Zysk przed opodatkowaniem 362.390
3.309 12.638 8.257 53 Podatek dochodowy 24.864
29.830 62.587 121.625 (49) Zysk netto za rok * 337.526

Przypadajacy na:

22.589 59.467 122.255 (51) Akcjonariuszy jednostki dominujacej 329.483
7.241 3.120 (630) bd Akcjonariuszy mniejszo$ciowych 8.043
244 643 1.204 (47) Podstawowy zysk na akcj e przypadaj acy na akcjonariuszy 3.424

' zwyktych jednostki dominuj acej (HUF) ’
380 595 1192 (50) Rozwodniony zysk na akcj e przypadaj %cy na akcjonariuszy 3.376

zwyktych jednostki dominuj acej (HUF)

TZgodnie z wymogami MSR 1 ‘Prezentacja sprawozdan finansowych’ (zaudytowanych w 2005 r.) zysk lub strata przypadajaca na
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz zysk lub strata przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej powinny byé przedstawione
w rachunku zyskow i strat jako podziat zysku badz straty za okres. ‘Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej’
Eosiada te samg zawartos¢ ksiegowg jak podawany we wczesniejszych okresach ‘Zysk netto’.
Rozwodniony zysk na akcje uwzglednia w liczbie akcji w obrocie, wbudowang w diugoterminowe, zamienne, kapitatowe papiery
wartosciowe, opcje konwersji; wylacza natomiast z zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej réznice z

wyceny do wartosci godziwej opcji konwersji.
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ZAL ACZNIK 1
SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 31 MARCA 2007
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

31 Marca 2006

31 Grudnia 2006 . 31 Marca 2007 Zmiana %
po korekcie
Aktywa
Aktywa trwate
92.598 Wartosci niematerialne 39.087 89.745 130
1.027.148 Rzeczowe aktywa trwate 999.347 1.008.564 1
132.806 Inwestycje 135.615 135.873 -
20.500 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20.855 20.429 2)
26.630 Inne aktywa trwate 30.376 25.592 (16)
1.299.682 Aktywa trwate ogotem 1.225.280 1.280.203 4
Aktywa obrotowe
181.030 Zapasy 252.285 203.725 (19)
229.986 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 256.370 227.062 (12)
666 Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 518 667 29
54.177 Inne aktywa obrotowe 84.124 65.963 (22)
399.104 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 396.934 373.096 (6)
864.963 Aktywa obrotowe ogdtem 990.231 870.513 (12)
2.164.645 Aktywa og6tem 2.215.511 2.150.716 3)
Pasywa
Kapitat wiasny
83.467 Kapitat zaktadowy™ 94.020 83.467 (11)
666.716 Kapitat zapasowy i rezerwowy 921.565 996.207 8
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy spotki
329.483 dominujacej 122.255 LAY (51)
1.079.666 |apitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1.137.840 1.139.141 .
jednostki dominuj acej
191.537 Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 191.047 128.819 (33)
1.271.203 Kapitat wtasny ogétem 1.328.887 1.267.960 (5)
Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe, pomniejszone o czes¢ 233171
208.279 krotkoterminowag ) 206.352 (12)
112.646 Rezerwy 104.409 114.965 10
33.016 Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 18.192 33.219 83
56.881 Inne zobowigzania dtugoterminowe 49.929 56.424 13
410.822 Zobowi gzania dlugoterminowe ogétem 405.701 410.960 1
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne )

468.460 zobowigzania 459.131 AERAZE
10.507 Rezerwy 15.971 9.029 (43)
2.175 Zadtuzenie krotkoterminowe 4.729 2.853 (40)
1.478 Czesc¢ krotkoterminowa zadtuzenia diugoterminowego 1.092 1.490 36
482.620 Zobowi gzania krotkoterminowe ogotem 480.923 471.796 )
2.164.645 Pasywa ogotem 2.215511 2.150.716 3)

L W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapitat zakladowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL
objetych przez BNP Paribas (klasyfikowanych jako zobowigzanie ze wzgledu na strukture opcji kupna/sprzedazy). Kapitat zaktadowy pomniejszono o
wartos¢ nominalng akcji wkasnych oraz akcji sprzedanych Magnolii.
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ZAL ACZNIK I
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY MOL SPOR ZADZONE ZGODNIE Z MSSF
ZA OKRES ZAKO NCZONY 31 MARCA 2007 R. - Dane niezbadane przez bieg tego rewidenta (w min HUF)
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g'l'%”fzoé‘ggrrc'a na 94.020 134.850 1.662 31.704  (5.456) 481.580 644.340 244.919 983279 70.359 1.053.638
Zabezpieczenia
przeptywow pienigznych, ) ) (626) ) ) ) (626) ) (626) ) (626)
po uwzglednieniu
odroczonego podatku
Dostepne do sprzedazy
instrumenty finansowe, bez ) ) 866 ) ) ) 866 ) 866 ) 866
odroczonego podatku
Roznice kursowe z - - - 33128 - - 33128 - 33.128 393 33521
przeszacowania
Ogotem przychody/koszty
rozpoznane bezposrednio w - - 240 33.128 - - 33368 - 33.368 393 33.761
kapitale wkasnym
Zysk za okres - - - - - - - 122.255 122.255 (630) 121.625
oolf’rgfm przychody/koszty za ; - 240 33128 ; . 33368 122255 155623  (237) 155.386
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegty rok na kapitat - - - - - 244919 244919 (244.919) - - -
rezerwowy
Ptatnosci w formie akcji - - - - - (1.062) (1.062) - (1.062) - (1.062)
Emisja diugoterminowych
zamiennych kapitatowych - - - - - - - - - 120.925  120.925

papieréw warto$ciowych

Bilans zamkni ecia na

31.03.2006 r 94.020  134.850 1.902 64.832 (5.456)  725.437 921.565 122.255 1.137.840 191.047 1.328.887

Bilans otwarciana 1.01.2007 1. g3467 (89.830) 4.930 64.011  (8.074) 695.679 666.716 329.483 1.079.666 191.537 1.271.203

Zabezpieczenia
przeptywow pienieznych,
po uwzglednieniu
odroczonego podatku
Dostepne do sprzedazy
instrumenty finansowe, bez ) ) ) ) ) ) - 12
odroczonego podatku 12 12 12
Roznice kursowe z
przeszacowania
Ogétem przychody/koszty
rozpoznane bezposrednio w ) ) (183) 84 ) ) (©9) ) (99) 162 63
kapitale wtasnym
Zysk za okres - - - - - - - 59.467 59.467 3.120 62.587
oolf’rg*sem przychody/koszty za - - (183 84 - - (99) 59.467  59.368 3.282  62.650
Przeniesienie niepodzielonego
zysku za ubiegty rok na kapitat - - - - - 329.483  329.483 (329.483) - - -
rezerwowy
!I)yW|den_dy wypiacone przez ) ) ) ) ) ) ) ) - (1.499) (1.499)
jednostki zalezne

Ptatnosci w formie akcji - - - - - 107 107 - 107 - 107

Nabycie udziatow
mniejszosciowych B ) N - - - - - - (64.501) (64.501)

- - (195) - - - (195) - (195) - (195)

- - - 84 - - 84 - 84 162 246

Bilans zamkni ecia na

31.12.2007 r 83.467  (89.830) 4.747 64.095 (8.074) 1.025.269  996.207 59.467 1.139.141 128.819 1.267.960
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ZAL ACZNIK IV
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKO NCZONY 31 MARCA 2007 R.
Dane niezbadane przez biegtego rewidenta (w min HUF )

| kw. 2006 o Rok obr.
IV kw. 2006 | kw. 2007 po korekcie Zm. % 2006
42.566 72.566 155.167 (53) zysk z dziatalno $ci operacyjnej 394.813

Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do przeptywéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

37.683 34.136 31.627 8 Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wartosci 134.507

- (13.895) - bd Nabycie udziatéw mniejszosciowych TVK -

(117) 300 (159) bd Odpis / (odwrécenie odpisu) z tytutu utraty wartosci zapasow 2.383

(1.456) (58) (12) 383 Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (1.681)

92 (620) (1.659) (63) Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (3.289)

(1.237) (2.248) 102 bd. (Zysk) / strata netto z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1.124)

3.016 129 124 4 Odpis / (odwrdcenie odpisu) na naleznosci 3.942

71 (706) 361 bd Niezre_alizovyane (zyski) / straty z réznic kursowych na naleznosciach i 522

zobowiazaniach

(3.752) - (81.082) bd Zysk netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych (86.316)
Poniesione w roku naktady z tytutu poszukiwania i zagospodarowania zt6z

152 1.432 1.578 ®) do eksploatacii 5.469

108 107 (1.062) bd Ptatnosci w formie akcji wlasnych (489)

1.151 609 (13) bd Pozostate pozycje niepieniezne 3.397

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej przed

78.277 91.752 104.972 13) _ = 2 . 452.134
zmianami w kapitale obrotowym
37.546 (22.130) 1.510 bd (zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 72.706
34.052 1.280 (10.591) bd (zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10.896
18.314 (9.703) (16.032) (39) (Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu innych naleznosci 5.016
10.629 (37.021) (29.386) 26 Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (20.948)
(43.852) 27.898 48.722 (43) Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu innych zobowigzan 34.290
(9.859) (3.884) (7.830) (50) Zaptacony podatek dochodowy (24.586)
125.107 48.192 91.365 (47) Przeptywy $rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 529.508
(65.063) (17.334) (17.040) Ne'll_dady inwestycyj_ne, naktady z tytutu poszukiwania i zagospodarowania (144.846)
zl6z do eksploataciji
1.855 2.606 786 232 Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 8.816
(42.462) (51.358) - bd Nabycie jednostek zaleznych, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych (42.462)
- (4.459) - bd Nabycie spdtek joint venture, po potraceniu przejetych srodkdw pienieznych -
289 - - bd Nabycie innych inwestycji -
7.357 B 264.099 bd \Zl\al“pé)i/\:]vg netto ze zbycia przedsiewziec¢ realizowanych przez jednostki 272.126
3.187 - - bd zysk ze zbycia spétek stowarzyszonych i innych inwestycji 3.187
1.718 (803) 778 bd Zmiana stanu udzielonych pozyczek i lokat dtugoterminowych 1.493
(155) (5) 1 bd Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych (112)
4.254 5.818 1.196 386 Odsetki otrzymane i inne przychody finansowe 12.637
17 - - bd Dywidendy otrzymane 830
(89.003) (65.535) 249.820 bd Przeptywy $rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 111.669
- - 159.174 bd Emisje dtugoterminowych zamiennych kapitatowych papieréw wartosciowych 159.174
- - 96.184 bd zaciggniecie zadtuzenia dtugoterminowego 432.020
(157) (18) (265.305) (100) Sptata zadtuzenia dtugoterminowego (608.486)
19 111 (512) bd. Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych (137)
398 1.366 2.244 (39) Zmiana stanu zadtuzenia krétkoterminowego 33.791
(8.911) (1.078) (1.935) (44) Odsetki zaptacone i inne koszty finansowe (26.815)
(5) - - bd Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (30.174)
(1.584) (1.509) (4) 37.625 Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (8.755)
- - - bd Wykup akcji wkasnych (238.099)
(10.240) (1.128) (10.154) (89) Przeptywy $rodkdw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (287.481)
25.864 (18.471) 331.031 bd Zwigkszenig / (zmniejszenie) stanu $rodkéw pieni eznych iich 353.696
ekwiwalentow
397.461 399.104 64.170 522 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 64.170
) : 214 bd Zmiana _stanu $rodkow pie_nieir_wch z tytutu k_onsolidacji jednostek zaleznych 214
uprzednio wykazywanych jako inne inwestycje
26 2.178) 569 bd Réznice kursowe na $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach z konsolidacji 1.098

zagranicznych jednostek zaleznych
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bd Niezrealizowane réznice kursowe na $rodkach pienieznych i ich

(24.247) (5.359) 950 X (20.074)
ekwiwalentach
399.104 373.096 396.934 (6) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 399.104
ZAL ACZNIK V
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDLUG MSSF W PODZIALE NA S EGMENTY (w min HUF)
5y 1 Rok obr.
IV kw. 2006 | kw.2007 1kw.2006 Zm.% PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 2006
93.045 75.246 99.484 (24) Poszukiwania i wydobycie 389.611
533.128 438.547 475.932 (8) Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 2.331.254
18.137 20.389 317.402 (94) Gaz ziemny 368.195
117.688 111.768 109.083 2 Dziatalnos¢ petrochemiczna 451.248
40.505 15.419 17.138 (10) Drziatalnos¢ korporacyjna i inna 103.034
802.503 661.369 1.019.039 (35) PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY OGOLEM 3.643.342
(174.587) (145.533) (220.370) (34) Minus: przeniesienia miedzy segmentami (752.281)
(39.975) (34.306) (91.138) (62) w tym: Poszukiwania i wydobycie (227.261)
(73.606) (75.768) (82.210) (8) w tym: Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz (324.391)
(85) (85) (7.786) (99) wtym: Gaz ziemny (8.261)
(23.074) (21.932) (23.529) (7) wtym: Dziatalno$é petrochemiczna (95.392)
______ (37.847) _ (13442)  (15.707) __ (14) wtym: Dzialalnos¢ korporacyjnaiinna . (96.976)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ
627.916 515.836 798.669 (35) OGOLEM 2.891.061
IV kw. 2006 | kw. 2007 |kw.2006 Zm.% ZYSK OPERACYJNY® Roz'gggr'
14.817 16.636 38.256 (57) Poszukiwania i wydobycie 120.440
17.017 27.300 24.235 13 Dziatalnosé rafineryjna i sprzedaz 169.028
8.296 12.543 86.173 (85) Gaz ziemny * 109.620
10.250 12.627 3.653 246 Dziatalnos¢ petrochemiczna 23.285
(9.683) 4.881 (11.494) bd Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (45.090)
_______ 1.869 ____(1421) ___14344_ ___ bd_Przeniesienia I“JQQZ)’_S_EQE“_EI‘@"_"_Z_ .. __17.530
42.566 72.566 155.167 (53) OGOLEM 394.813

* Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikow spotek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie segmentu
oraz jednorazowe efekty sprzedazy aktywéw z 31.03.2006 r.

IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm.% AMORTYZACJA Roz'gggr'
12.519 9.817 7.329 34 Poszukiwania i wydobycie 36.745
15.869 15.617 15.866 (2) Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 63.240

1.806 1.651 1.969 (16) Gaz ziemny 6.747
4.947 4.595 4.408 4 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 18.487
_______ 2542 2456 _____2055 ___ 20 Dziatalnos¢ korporacyjnaiinna___ ____________________________9.288
37.683 34.136 31.627 8 OGOLEM 134.507
Rok obr.

IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm.% EBITDA 2006
27.336 26.453 45.585 (42) Poszukiwania i wydobycie 157.185
32.886 42917 40.101 7 Dziatalnos$¢ rafineryjna i sprzedaz 232.268
10.102 14.194 88.142 (84) Gaz ziemny * 116.367
15.197 17.222 8.061 114 Dziatalnos¢ petrochemiczna 41.772
(7.141) 7.337 (9.439) bd Dziatalno$¢ korporacyjna i inna (35.802)

_______ 1.869 ___(1421) 14344 ___ bd_Przeniesienia m_ngzy_s_eg[n_e_nga_rr]i_z_ e _______17.5380
80.249 106.702 186.794 (43) OGOLEM 529.320

IVkw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm.% NAKLADY INWESTYCYJINE Roz'gggr'
55.832 7.379 5.300 39 Poszukiwania i wydobycie 79.639
39.213 8.849 5.710 55 Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 74.808

4.057 1.131 3.364 (66) Gaz ziemny 13.111

3.405 433 567 (24) Dziatalnos¢ petrochemiczna 8.923
_______ 7.029 50616 ______501_____-- Dzialalnos¢ korporacyjnaiinna______________________________10731

109.536 68.408 15.442 343 OGOLEM 187.212
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31.12.2006 SRODKI TRWALE 31.03.2006 31.03.2007 Zm. %
147.056 Poszukiwania i wydobycie 146.672 141.145 (4)
540.361 Dziatalnos$¢ rafineryjna i sprzedaz 517.915 531.822 3
79.022 Gaz ziemny 73.979 78.197 6
196.188 Dziatalnos¢ petrochemiczna 202.491 192.942 (5)

_____64521 Dzialalnos¢ korporacyjnaiinna ______________________________________ 58290 64.458 11

1.027.148 OGOLEM 999.347  1.008.564 1

! Zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmuje zysk pochodzacy zaréwno ze sprzedazy na rzecz podmiotéw zewnetrznych, jak i z przeniesien do innych
segmentoéw dziatalnosci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa
wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu
petrochemicznego przekazywane sg surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sa rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewnetrznych opierajg sie na cenach rynkowych
obowigzujacych w danym czasie. Cena przesytu gazu jest réwna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace sie do poszczegdélnych segmentéw
obejmujg wyniki spétek zaleznych konsolidowanych metodg petna, prowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

W wierszu wykazano wplyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy segmentami na zysk z dziatalnosci
operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystepuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi cze$¢ zapaséw segmentu, do ktérego zostat przekazany, a
sprzedaz na rzecz podmiotu zewnetrznego nastepuje dopiero w kolejnym kwartale. W ksiegach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmentéw,
segment przekazujacy wykazuje zysk niezwtocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spétki natomiast zysk wykazywany jest dopiero, gdy
nastapi sprzedaz przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewnetrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku nie byt wykazywany
osobno, lecz wigczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotycza przede wszystkim przeniesien z
segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu dziatalnosci
petrochemiczne;j.

15
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ZAt ACZNIK VI
KLUCZOWE DANE FINANSOWE WEDtLUG MSSF W PODZIALE NA S EGMENTY (w min USD)
5 1 Rok obr.
IV kw. 2006  |kw.2007 |kw.2006 Zm.% PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 2006
460 390 470 (17) Poszukiwania i wydobycie 1.851
2.641 2.276 2.249 1 Dziatalnosé rafineryjna i sprzedaz 11.075
107 106 1.500 (93) Gaz ziemny 1.749
579 580 516 12 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 2.144
196 80 81 (1) Dziatalnos¢ korporacyjna i inna 489
3.983 3.432 4.816 (29) PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY OGOLEM 17 308
(866) (755) (1.041) (27) Minus: przeniesienia miedzy segmentami (3.574)
(202) (178) (431) (59) w tym: Poszukiwania i wydobycie (1.080)
(365) (393) (389) 1 wtym: Dziatalnos$¢ rafineryjna i sprzedaz (1.541)
(1) - (37) - wtym: Gaz ziemny (39)
(114) (114) (111) 3 wtym: Dziatalno$¢ petrochemiczna (453)
_________ (84 (70 ________(73)______ (4 wtym: Dziatalnosc korporacyjnaiinna . (461)
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ZEWNETRZNEJ
3.117 2.677 3.775 (29) OGOLEM 13.734
IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm.% ZYSK OPERACYJNY® R%'ngr
77 86 181 (52) Poszukiwania i wydobycie 572
90 142 115 23 Dzialalnosé rafineryjna i sprzedaz 803
46 65 407 (84) Gaz ziemny * 521
50 66 17 288 Dziatalnos¢ petrochemiczna 111
(48) 25 (54) bd Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (214)
_________ 1 _0________g7_)_________6§_____bg__P_r;e_n_ie_s_ie_rligm_igd_zy_s_eg[n_epga_n_]if______________________________§:_3_
225 377 734 (49) OGOLEM 1.876

* Zysk operacyjny segmentu gazowniczego obok wynikow spétek zaleznych obejmuje efekty konsolidacyjne na poziomie segmentu

oraz jednorazowe efekty sprzedazy z 31.03.2006 r.

IV kw. 2006 | kw. 2007 |kw.2006 Zm.% AMORTYZACJA Roz'gggr'
61 51 35 46 Poszukiwania i wydobycie 175
78 81 75 8 Dziatalnosc rafineryjna i sprzedaz 300
9 9 9 - Gaz ziemny 32
24 24 21 14 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 88
_________ 12 .18 _______ 11 ___18 Dzalalnos¢korporacyjnaiinna_________________________________%
184 178 151 18 OGOLEM 639
IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm.% EBITDA Roz'éggr'
138 137 216 (37) Poszukiwania i wydobycie 747
168 223 190 17 Dziatalnosé rafineryjna i sprzedaz 1,103
55 74 416 (82) Gaz ziemny * 553
74 90 38 137 Dziatalnos$¢ petrochemiczna 199
(36) 38 (44) bd Dziatalnos¢ korporacyjna i inna (170)
_________ 1 _0________@)_________6_7_____bg__P_r;e_n_ie_s_ie_rligm_igd_zy_s_eg[n_epga_rr_]if______________________________§:_3_
409 554 883 (37) OGOLEM 2.515
IV kw. 2006 | kw.2007 |Ikw.2006 Zm.% NAKLADY INWESTYCYJINE Rozléggr.
277 38 25 52 Poszukiwania i wydobycie 378
194 46 27 70 Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 355
20 6 16 (63) Gaz ziemny 62
17 2 3 (33) Dziatalnos¢ petrochemiczna 42
_________ 35 _____263 ________2_ ____-_ Dzakalnos¢korporacyjnaiinna_________________________________51
543 355 73 386 OGOLEM 889
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31.12.2006 SRODKI TRWALE 31.03.2006 31.03.2007 Zm. %
762 Poszukiwania i wydobycie 669 758 13
2.693 Dziatalnos¢ rafineryjna i sprzedaz 2.363 2.858 21
1.004 Gaz ziemny 337 420 25
1.054 Dziatalno$¢ petrochemiczna 924 1.037 12

.- _____295_Drziatalnos¢ korporacyjnaiinna _ ___ _____________________________________266_______346____30
5.808 OGOLEM 4.559 5.419 19

! Zysk z dziatalnosci operacyjnej obejmuje zysk pochodzacy zaréwno ze sprzedazy na rzecz podmiotéw zewnetrznych, jak i z przeniesien do innych
segmentoéw dziatalnosci. Z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy przekazywana jest ropa naftowa
wydobywana w kraju, kondensaty i LPG, a do segmentu gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu
petrochemicznego przekazywane sg surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiast z segmentu petrochemicznego do segmentu dziatalnosci
rafineryjnej i sprzedazy przekazywane sa rézne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesieniach wewnetrznych opierajg sie na cenach rynkowych
obowigzujacych w danym czasie. Cena przesytu gazu jest réwna $redniej cenie importu. Dane liczbowe odnoszace sie do poszczegdélnych segmentéw
obejmujg wyniki spétek zaleznych konsolidowanych metodg petna, prowadzacych dziatalno$¢ w danym segmencie.

2 W wierszu wykazano wplyw zmiany wielkosci niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutu przeniesien pomiedzy segmentami na zysk z
dziatalnosci operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystepuja, gdy przedmiot przeniesienia stanowi cze$¢ zapas6w segmentu, do ktérego zostat
przekazany, a sprzedaz na rzecz podmiotu zewnetrznego nastepuje dopiero w kolejnym kwartale. W ksiegach rachunkowych prowadzonych na
potrzeby segmentow, segment przekazujacy wykazuje zysk niezwtocznie po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spétki natomiast zysk wykazywany
jest dopiero, gdy nastapi sprzedaz przedmiotu przeniesienia na rzecz podmiotu zewnetrznego. W poprzednich latach wynik niezrealizowanego zysku
nie byt wykazywany osobno, lecz wigczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjmujacego. Niezrealizowane zyski dotyczg przede wszystkim
przeniesien z segmentu poszukiwan i wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmentu dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy do segmentu
dziatalno$ci petrochemicznej.
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ZAEL ACZNIK VII

GLOWNE PARAMETRY ZEWN ETRZNE

IV kw. 2006 | kw.2007 |kw.2006 Zm. % Rozlgggr'
59,6 57,8 61,8 (6) Ropa Brent (USD/barytke) 65,1
56,5 54,3 58,3 (7 Mieszanka uralska (USD/baryike) 61,4

528,1 553,4 563,9 (2) Benzyna bezotowiowa premium 10 ppm (USD/t)* 619,3
570,3 545,7 566,9 (4) Olej napedowy ULSD 10 ppm (USD/t)* 608,4
498,4 523,2 505,0 4 Ciezka benzyna (USD/t)** 536,9
76,6 116,5 96,7 20 Marza z notowan — benzyna bezotowiowa premium (USD/t)* 126,9
118,9 108,8 99,7 9 Marza z notowan — olej napedowy (USD/t)* 115,6
46,9 86,3 37,9 128 Marza z notowan — ciezka benzyna (USD/t)** 44,1
900 855 785 9 Etylen (EUR/) 863
550 550 433 27 Zintegrowana marza petrochemiczna (EUR/t) 469
201,9 192,7 211,6 (9) Sredni kurs HUF/USD 210,5
27,9 26,3 31,1 (15)  Sredni kurs SKK/USD 29,7
5,28 5,27 4,70 12 LIBOR 3M USD (%) 5,13
3,59 3,52 2,61 35 EURIBOR 3M (%) 3,08
8,18 8,09 6,21 30 BUBOR 3M (%) 6,99
*Wg parytetu FOB Rotterdam
**\Wg parytetu FOB Med
IV kw. 2006 | kw. 2007 Zm. %
Kurs zamkniecia HUF/USD 191,6 186,1 3)
Kurs zamkniecia HUF/EUR 252,3 2478 (2)

Data ogtoszenia

ZAE ACZNIK VI
NADZWYCZAINE OGLOSZENIA W | KWARTALE 2007 ROKU

4 stycznia
9 stycznia
11 stycznia
22 stycznia
28 lutego
26 marca
29 marca
30 marca
6 kwietnia
24 kwietnia
25 kwietnia
26 kwietnia
2 maja

4 maja

MOL nabyt udziaty w MSZKSZ Zrt.

MOL rozpoczat negocjacje w sprawie zapewnienia nieprzerwanych dostaw ropy naftowe;j
Dostawy ropy naftowej do rafinerii MOL zostaty wznowione

Nowa dziatalno$¢ wpisana do statutu spétki MOL

Zmiana wptywu MOL na TVK (dwa komunikaty)

Zaproszenie na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MOL

Zmiany w zaproszeniu do odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MOL
Wskazanie medium informacyjnego MOL

Dokumenty na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

MOL nabyt 100% udziatow w spotce Matjushkinskaya Vertikal LLC

MOL utworzyt spotke obrotu gazem ziemnym

Uchwaty rocznego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MOL z 26 kwietnia 2007 roku
Sprzedaz akcji przez menadzera spotki MOL

Ogloszenie wyptaty dywidend za rok obrotowy 2006
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ZAE ACZNIK 1X

STRUKTURA AKCJONARIATU (%) | AKCJE WEASNE

31 31 30 30 31 31

Grupy akcjonariuszy grudnia marca czerwca wrzesnia  grudnia marca

2005, 2006 r. 2006 r. 2006 r. 2006 r. 2007 r.
_Inwesto_rzy zagraniczni (gtéwnie 58.2 58.6 575 575 58.6 58.1
instytucjonalni)
oMV 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
BNP Paribas 6,9 7,0 8,6 8,2 8,2 8,3
Magnolia 0,0 55 55 55 55 55
APV Zrt. (Wegierska Agencja Prywatyzacji i
Wiasnosci Skarbu Panstwa) 117 11,7 L7 L7 0.0 0.0
Krajowi inwestorzy instytucjonalni 4,0 3,9 4,9 4,8 52 51
Krajowi inwestorzy indywidualni 2,4 2,0 1,8 2,3 2,5 3,0
MOL Plc. (akcje wiasne) 6,8 1,3 10,0 10,0 10,0 10,0

W dniu 7 wrzesnia 2006 r. Rada Dyrektorow podjeta uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spoiki z
108.985.250.578 HUF do 109.330.376.578 HUF w ramach programu obligacji zamiennych, zatwierdzonego przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie 1 wrzesnia 2003 r. W dniu 22 wrzesnia 2006 r. sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu.

Wedtug Ksiegi Akcyjnej jedynie czterech akcjonariuszy posiadato wiecej niz piecioprocentowy wptyw w MOL Plc. na dzien
31 marca 2007 r.: The Bank of New York — bank depozytariusz w programie emisji kwitéw depozytowych (ADR) MOL,
bedacy w posiadaniu 8,3% akcji, OMV z 10% wpltywem, BNP Paribas z wptywem 9,3% oraz Magnolia z wptywem 6,2%.
Nalezy zauwazy¢, iz wptyw liczony jest jako liczba posiadanych akcji do ogotu akcji pomniejszonych o akcje wtasne.
Ponadto, wedilug statutu spéiki, wplyw posiadany przez pojedynczg grupe akcjonariuszy moze wynosi¢ maksymalnie
10%. The Bank of New York, jako bank depozytariusz w programie emisji kwitbw depozytowych nie jest kwalifikowany
jako grupa akcjonariuszy.

W dniu 13 wrzesnia 2004 r. sp6tka The Capital Group Companies, Inc. oglosita, iz jest w posiadaniu 5.713.830 akcji
zwyktych. W dniu 16 grudnia 2004 r. spotka FMR Corporation (Fidelity) ogtosita, ze jej udziat wzrost do 5,06%. W dniu 18
stycznia 2006 r. Fidelity ogtosita, Zze jej wptyw spadt do poziomu 4,76%. W dniu 2 czerwca 2006 r. AllianceBernstein L.P.
ogtosita, iz jej udziat wzrést do 5,47% (5.368.970 akcji). Zmiany te nie zostaty zarejestrowane w Ksiedze Akcyjne;j.

W ostatnim kwartale nie zanotowano transakcji na akcjach wlasnych, a na 31 marca 2007 r. MOL posiadat 10.898.525
akcji wkasnych serii A oraz 578 akcji wkasnych serii C.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze na Wegrzech Ksiega Akcyjna nie oddaje w petni struktury akcjonariatu, gdyz rejestracja nie jest
obowigzkowa.

Zmiany w organizacji i wy zszym kierownictwie:

W dniu 1 stycznia 2007 roku pan Laszl6 Geszti zostat powotany na stanowisko Dyrektora Zarzgdzajgcego Pionu Ustug
Detalicznych. Pan L&szl6 Geszti byt wczesniej delegowany do pracy w INA (Croatia), strategicznego partnera MOL, jako
Wiceprezes Rady Dyrektorow i CFO. W Grupie MOL, pan Laszlé Geszti zajmowatl wczesniej stanowisko Dyrektora
Zarzadzajgcego Pionu Dziatalnosci Rafineryjnej i Sprzedazy Grupy MOL.
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Stacje paliw grupy MOL

ZAEL ACZNIK X
STACJE PALIW GROUPY MOL

31 marca 2006 r. 31 grudnia 2006 r. 31 marca 2007 r.

Wegry 356 358 358
Stowacja 256 210 210
Rumunia 136 120 117
Austria 32 33 34
Czechy 30 30 30
Stowenia 10 10 10
Serbia 4 11 15
Polska 21 0 0
Inne kraje 0 0 0
Ogodtem stacje paliw grupy MOL 845 772 774

PLEASE MNOTE THAT QUARTERLY FINAMCIAL STATEMENTS IMN THIS REPORT ARE UNAUDITED.




