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Opinia z badania sprawozdania finansowego »BARLINEK” SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,,BARLINEK” Spotka Akcyjna w Kielcach.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,BARLINEK™ Spotka
Akcyjna z siedziba w Kielcach, ul. Zagnanska 27, 25-528 Kielce na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie aktywow i

pasywow zamyka si¢ suma 458.489 tys. z1
3) rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,

wykazujacy stratg netto w wysokosci 8.325 tys. zt
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1.01.2006 roku

do 31.12.2006 roku, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 91.691 tys. z}
5) rachunek przeplywdw pienig¢znych za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do

31.12.2006 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 51.041 tys. z}

6) dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem

byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2002 roku nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby

uzyskaé racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci

badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spdtke zasad (polityki)

rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob

wyrywkowy — dowodow i zapisdéw ksigegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spdtki na dzien 31.12.2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
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Opinia z badania sprawozdania finansowego »BARLINEK” SA
za rok obrotowy od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

I. Czes¢ ogdlna raportu
1. Informacje wstepne

Nazwa i forma prawna Spélki

»BARLINEK” Spétka Akcyjna

Siedziba Jednostki

Kielce, ul. Zagnanska 27

Akt zalozycielski Jednostki

Statut sporzadzony w dniu 30.05.1996 roku Rep. A Nr 2264/96.

Organ rejestrowy

Numer rejestru: 0000018891

Data ostatniego wpisu: 27.09.2006 roku

Siedziba: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Rejestracja skarbowa i statystyczna

NIP: 959-08-21-486
REGON: 290725379

Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Jednostka zajmowata sie, zgodnie ze statutem Spotki, w

szczegdlnosei:

— dzialalnoscia handlowa w zakresie wyrobéw tartacznych, podtogowych, oklein
naturalnych,

— sprzedaza hurtowa drewna.
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Raport uzupekiajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku

»BARLINEK” SA

w Kielcach

Kapital wlasny Spélki i jego zmiany

Na dzien 31.12.2006 roku kapitat wlasny Spétki wynosit 282.837 tys. zt.
Kapitat zaktadowy na ten dzien wynosit 96.780 tys. zt i byt podzielony na 96.780 tys.

akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu zaktadowego zwiekszyla sie na podstawie
Uchwaly nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.06.2006
roku zaprotokofowanego w formie aktu notarialnego Rep. A 4514/2006 o 8.780 tys. 7t z
tytutu emisji 8.780 tys. akcji na okaziciela serii K. Zmiana w zakresie podwyzszenia
kapitatu zakladowego zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25.09.2006 roku Sygn.

akt KI.X NS-REJ.KRS/006458/06/661

Wedlug stanu na dzieni 31.12.2006 roku struktura wtasnosciowa byta nastgpujaca:

Akcjonariusz Ho$¢ akeji UZ‘;T(T; dv;"i(;i't;: €
Michat Sotowow 49.820.000 51,48%
Barcocapital Investment Limited 16.000.000 16,53%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% kapitatu zaktadowego) 30.960.000 31,99%
Razem ' 96.780.000 100%

Liczba posiadanych akeji przez akcjonariuszy réwna jest liczbie gltoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Jednostki powigzane z badang Spéltka

Spétka na dzien bilansowy byla jednostka dominujaca grupy obejmujacej jednostki

zalezne:
Nazwa Spélki Bezposredni i posredni
udzial w kapitale
1 2

»Barlinek Inwestycje” Sp. z 0.0. w Barlinku 100%
»Barlinek Innowacje” Sp. z 0.0. w Barlinku 100%
»Barlinek Invest” Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 99%
»Barlinek Ukraina” Sp. z 0.0. w Winnicy, Ukraina 99%
»Barlinek Luxemburg” S.A.R.L w Luxemburgu 100%
»Barlinek Cyprus” Limited w Nikozji, Cypr 100%




Raport uzupeiajacy opinie z badania

sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
0d 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach
Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika sprawuje Zarzad.

Na dzien 16.04.2007 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
— Prezes Zarzadu — Pawel Wrona,

— Czlonek Zarzadu — Wioleta Bartosz,

— Czlonek Zarzadu — Ryszard Pyrek.

Do dnia 30.06.2006 roku Zarzad byt jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu pelnit Pan
Pawel Wrona. Rada Nadzorcza uchwaty nr 5/06/2006/SA z dnia 30.06.2006 roku
powotata Panig Wiolet¢ Bartosz na Czlonka Zarzadu Spétki. Rada Nadzorcza uchwala
nr 6/06/2006/SA z dnia 30.06.2006 roku powotata Pana Ryszarda Pyrka na Czlonka
Zarzadu Spodtki.

Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym w przeliczeniu na petne etaty wynosito 122
osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za okres poprzedzajacy rok badany

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 roku, ktére zostato
zbadane przez DORADCA Zespét Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spoétka z o.o.
GRUPA FINANS-SERVIS w Lublinie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1.01.2005 roku do 31.12.2005 zostalo
zatwierdzone uchwata nr 4 z dnia 19.06.2006 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Uchwalg nr 11 z dnia 19.06.2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 8.496.228.43 z
przeznaczy¢ w calosci na kapitat zapasowy.

Powyzszy podziat wyniku prawidlowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spéiki zostato zlozone w dniu 03.07.2006 roku
W Sadzie Rejonowym w Szczecinie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres poprzedzajacy badany zostato
ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 27.12.2006 roku nr 1506, pod pozycja 8567.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2006 rok

DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedzibg w Lublinie, Al. Pitsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona przez Krajowa Rade
Biegltych Rewident6w pod pozycija 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2006 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 8/06/2006/SA z dnia 30.06.2006 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 42/L,U/2006
z dnia 03.07.2006 roku zawartej pomiedzy ,,BARLINEK” SA w Kielcach, a DORADCA
Spéika z o.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzili biegli rewidenci:
Maciej Miotla, nr ewid.10152/7513, Wioletta Wysokiniska, nr ewid.10731/7790.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 bylo objete badaniem w siedzibie Spotki w okresie
od 12.03.2007 roku do 16.04.2007 roku z przerwami.

Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spetniaja wymogi
bezstronnosci i niezaleznosei w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowogci.

4. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spdlki przedstawil w toku badania wymagane przez bieglych rewidentow
oswiadczenia, wyjadnienia i informacje.

Zarzad Spotki przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych oraz o tym, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia,
ktére moglyby wptywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, a ktére nie
zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzefi podlegajacych
Sciganiu, jak roéwniez nieprawidlowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci.
Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen pomiedzy
jednostkami powigzanymi.
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Raport uzupetniajacy opinig z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
0d 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kieleach

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2006
roku do 31.12.2006 roku sktadajace sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzienn 31.12.2006 roku, ktérego suma bilansowa

Wynosi 458.489 tys. zt
c) rachunku zyskéw 1 strat w wersji kalkulacyjnej za okres od

1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, zamykajacego si¢ wynikiem

finansowym - stratg netto 8.325 tys. zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
e) rachunku przeptywdw pienigznych, wykazujacego zwiekszenie

stanu $rodkéw pienigznych netto w ciagu okresu objetego

badaniem o kwotg 51.041 tys. zt
f) dodatkowych informacji i objasnien.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci. W polityce rachunkowos$ci zapisano, Ze sprawozdanie finansowe
sporzadzane jest w tysigcach zlotych.

Spétka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére dotaczyta do
sprawozdania finansowego.

Il. Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i wynikowej

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objeto sprawozdanie finansowe skladajace sie z bilansu, rachunku zyskow
1 strat, rachunku przeptywéw pienigznych oraz wskazniki finansowe w roku badanym
i dwoch latach poprzednich. Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych
z wymienionych elementéw sprawozdania finansowego zawierajg tabele 1 -7 .

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja
istotnych wielko$ci.

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposdb nastepujacy:
a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez
grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapital wlasny i zobowiazania) i podgrupy,
b) zobowiazania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dtugo- i krétkoterminowe,
przy czym:
— jako zobowiazania dlugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
1 podobne, zobowiazania dhugoterminowe,
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— Jjako zobowiazania krétkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na
swiadczenia pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krétkoterminowe,
zobowiazania kréotkoterminowe,

¢) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikéw
na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.

Analiza bilansu oraz wskaznikow plynno$ei finansowej i wyplacalnosci

Zestawienie porownawcze danych bilansowych oraz podstawowych wskaznikdw
ekonomiczno-finansowych zawieraja tabele nr 11 2.

Rok 2006 stat pod znakiem dalszego dynamicznego rozwoju oraz umacniania pozycji
Spolki 1 jej Grupy Kapitalowej na rynku podiogowych produktéw przemystu
drzewnego. Wyrazem tego byl wzrost w ciagu analizowanego okresu potencjatu
gospodarczego Spotki mierzony wartodcia majatku i Zrédet jego finansowania. Suma
bilansowa na koniec 2005 roku w stosunku do stanu na 31.12.2004 roku wzrosta o
9,30% a w ciagu roku badanego ulegta zwigkszeniu o kolejne 18,31%. W 2005 i 2006
roku Spoétka przeprowadzita oferty publiczne nowych emisji akcji oraz wprowadzita do
publicznego obrotu na rynku podstawowym Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych akcje wszystkich serii.

W warunkach rosnacej chlonnosci rynkéw zbytu, takze zagranicznych i wzrastajacego
udziatu badanej Spdtki w tych rynkach, jak réwniez rosnacych wymogdw rynku jednym
z gtéwnych elementéw strategii rozwoju Firmy jest aktywna dziatalno$¢ inwestycyjna,
polegajaca dotychczas na rozbudowie zaktadu produkcyjnego i modernizacji technicznej
Spoltki, majacych na celu zwigkszenie zdolnosci produkeyjnych, a od 2005 roku na
wspieraniu rozwoju produkcyjnych spdtek zaleznych. W 2005 roku dokonano
reorganizacji dzialalnosci Spélki poprzez przeniesienie dziatalno$ci produkcyjnej do
spolek zaleznych ,,Barlinek Inwestycje” Sp. z 0.0. dzialajacej w Kostrzynsko-Stubickiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz do Spétki ,Barlinek Ukraina”. Skutkiem
powyzszych dziatan bylo powazne ograniczenie uzytkowanych rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére zostaly sprzedane giownie do ,Barlinek Inwestycje” i wniesione
aportem do Spoétki na Ukrainie. Spowodowato to, ze rzeczowe aktywa trwale na
31.12.2005 roku stanowily jedynie 4,89% ich stanu z konca roku poprzedniego. W
ciagu 2006 roku ponoszone naktady na rzeczowe aktywa trwate byly nieznacznie nizsze
od dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych, co spowodowato niewielki spadek ich
wartosci netto. Fundusze uzyskane m.in. ze zbycia §rodkéw trwatych byly w ostatnich
dwoch latach przeznaczone na dokapitalizowanie spolek zaleznych oraz rozbudowe
struktury Grupy Kapitatowej, a takze zapewnienie zrddet finansowania ich dziatalnosci
poprzez udzielanie pozyczek. Spowodowalo to istotny wzrost dlugoterminowych
aktywow finansowych — udzialy w spotkach zaleznych i udzielone pozyczki — o kwote
122.566 tys. zt w 2005 roku i o dalsze 139.036 tys. zt w ciagu roku badanego. W
wyniku powyzszego warto$¢ aktywow trwatych ulegla w 2006 roku podwojeniu.
Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej przewiduje, ze badana Spétka bedzie zajmowata
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si¢ zarzadzaniem holdingiem i prowadzeniem dzialalno$ci handlowej w zakresie
produktéw wytwarzanych w spétkach zaleznych.

Wzrostowi aktyw6w trwatych o ponad 102% towarzyszyt w 2006 roku spadek aktywow
obrotowych, dla ktérych wskaznik dynamiki za 2006 rok wynidst 68,43%. Przy
obnizeniu sig zapaséw o prawie 90% i spadku nalezno$ci krétkoterminowych o ponad
60% wzrost w aktywach obrotowych wykazuja inwestycje krétkoterminowe (gléwnie
aktywa pienigzne), ktorych wartod¢ zwigkszyla sie o prawie 180%. Powyzsze kierunki
zmian wynikaja z wspomnianej wcze$niej reorganizacji dziatalnogci prowadzonej przez
poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym w sposéb istotny wplynely na Zmiang
struktury majatku Spétki. Udzial aktywéw trwalych w majatku ogdlem, okreslany
mianem wskaznika unieruchomienia §rodkéw na koniec 2006 roku w stosunku do stanu
na poczatek roku wzrdst o 24,87 punktéw procentowych do poziomu 59,92%, natomiast
udziat aktywéw obrotowych ulegt zmniejszeniu z 64,95% na 31.12.2005 do 37,57% na
31.12.2006 roku. W 2006 roku zauwazalny jest istotny wzrost udzialu inwestycji
diugoterminowych, ktére na koniec 2006 roku stanowia dominujacy sktadnik majatku
ze wskaznikiem struktury 57,26%. Obecna struktura, charakteryzujaca sie wysokim
zaangazowaniem Srodkéw w inwestycjach jest typowa dla jednostek dominujacych
zarzadzajacych dziatalno$cia Grupy Kapitatowe;.

W zakresie zrodet finansowania w roku badanym istotny wzrost - o 91.691 tys.zt —
wykazuje kapitat wlasny. Na wzrost ten ztozylo si¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o 8.780 tys z1 i kapitatu zapasowego 0 99.466 tys. zt. Z kwoty tej 90.970 tys. zl, dotyczy
nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng, uzyskanej przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze publicznej oferty. Pozostata czes¢ kwoty zwiekszenia kapitatu
zakladowego obejmuje zakumulowany zysk z 2005 roku. Zwickszenie kapitatéw
wlasnych pozwolito na ograniczenie kapitalu obcego, tj. zobowiazad i rezerw na
zobowigzania. Spadkowi o prawie 40% wartosci zobowiazan krotkoterminowych
towarzyszyl wzrost zaangazowania diugoterminowego kapitatu obcego - zobowiazan
diugoterminowych, gtéwnie z tytutu kredytéw bankowych, ktérych stan na przestrzeni
roku badanego zwigkszyt si¢ o prawie 69%. Efektem powyzszych zmian byt wzrost
wskaznika trwatosci struktury finansowania o 18 punktéw procentowych do poziomu
81,29%. Opisane zmiany wynikaja ze $wiadomych dziatah majacych na celu
zwigkszenie stabilnosci Zrddet finansowania jak réwniez obnizenia kosztu kapitahu.
Tym samym stale dostosowywana jest struktura zrédet finansowania majatku do zmian
w tym majatku.

Konsekwencja powyzszych zmian byta réwniez korekta - w stosunku do roku ubiegtego
- struktury Zr6det finansowania majatku. Udziat kapitatu wtasnego wzrdst z 49,32% na
31.12.2005 do 61,69% na koniec roku 2006. Ztozyto sie to na poprawe wskaznika
sfinansowania majatku kapitalem wiasnym, ktéry wzrost o ponad 12 punktéow
procentowych. Wzrost udziatu kapitaléw wiasnych i zobowiazan diugoterminowych
pozwolil na zmniejszenie udzialu zobowigzaf krétkoterminowych, ktére wykazywaty
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na 31.12.2006 roku wskaznik struktury na poziomie 18,71% - mniejszy o 18 punktow
procentowych od notowanego na koniec roku poprzedniego.

W swietle danych bilansu sytuacja w zakresie sfinansowaniu majatku Spéiki kapitatem
pracujacym przedstawiaja sig korzystnie. Dodatni kapitat pracujacy z kwoty 8.653 tys. zt
na koniec 2004 roku wzrést do prawie 110 mln zt na 31.12.2005 roku, po czym na
koniec 2006 rok ulegt niewielkiemu obnizeniu do 98 mln z}. Jednostka we wszystkich
latach objetych analiza przestrzegala zasady pelnego pokrycia aktywéw trwatych
kapitatami stalymi oraz czg$ciowego ich zaangazowania w finansowaniu aktywow
obrotowych. Potwierdzeniem tego jest réwniez wskaznik ,,zlotej” reguty bilansowe;,
wynoszacy odpowiednio za kolejne lata: 104,19%, 180,43% i 135,66%. Poziom wyzej
zaprezentowanych wskaznikow $wiadczy o stabilnych podstawach finansowania
dziatalnosci umozliwiajacych dalszy rozwdj Spotki i jej Grupy Kapitatowe;.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowe] wywolaly wzrost wskaznikéw ptynnodci
finansowej. Utrzymanie wskaznikéw plynnodci finansowej (ogodlna ptynnos$é — 2,14,
szybka ptynnos¢ I — 1,73) powyzej pozioméw uznawanych w praktyce za optymalne,
pozwala na stwierdzenie, ze wedtug stanu na koniec 2006 roku Spotka posiada petng
zdolno$¢ do uregulowania biezacych zobowigzan, gdyby staly sie one natychmiast
wymagalne.

Na plynnos¢ finansows istotny wplyw wywiera czas trwania inkasa naleznosci oraz
zaleganie ze splata zobowiazan, a takze cykl rotacji zapaséw. Cykle rotacji naleznosci i
zobowigzan informuja, Ze naleznodci handlowe w 2006 roku regulowane byly $rednio
po 73 dniach (wydtuzenie o 22 dni), natomiast Spotka oplacata swoje zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug $rednio po 27 dniach (skrécenie o 2 dni). Z powyzszego wynika,
ze Spotka prowadzi niekorzystng dla siebie polityke platnicza udzielajac kredytu
kupieckiego swoim odbiorcom na dtuzszy okres czasu, niz sama kredytowana jest przez
dostawcow.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentowno$é oraz
efektywnos$¢ wykorzystania zasobow

Zestawienie porownawcze danych rachunku zyskéw i strat przedstawia tabela nr 3.
Strukture kosztéw rodzajowych prezentuje tabela nr 4. Wskazniki rentownoéci oraz
efektywnos$ci wykorzystania zasobow przedstawiono w tabeli nr 5.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskow i strat ustalono, Ze najwazniejsza
pozycje w przychodach Spotki zrealizowanych w 2006 roku stanowily przychody z
wiasciwej dziatalnosci operacyjnej — przychody ze sprzedazy towaréw (udziat 83,68%) i
produktéw (udziat 6,28%). Powyzsza zmiana struktury wynika z zastepowania
sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji sprzedaza towardw - wyrobdw spéiki zaleznej —
przeniesienie catosci produkcji nastapilo dopiero pod koniec 2005 roku.
Przeprowadzone w 2005 roku transakcje sprzedazy $rodkéw trwatych w sposéb istotny
wplynelty na uksztattowanie sig¢ struktury przychodéw i kosztéw za ten rok oraz
dynamiki przychodéw ogétem i kosztéw ogétem. W 2006 roku zauwazalny jest istotny
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spadek udziatu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych z tytutu wspomnianej
sprzedazy majatku produkcyjnego. Niekorzystnie przedstawia sie spadek przychodow ze
sprzedazy za 2006 roku w stosunku do osiagnigtych w roku poprzednim o ponad 21%.
Analiza kosztow za 2006 rok wskazuje strukture — adekwatng do struktury przychodéw.
Dominujaca pozycja kosztéw jest wartosé sprzedanych towaréw. Na podstawie analizy
szczegblowej kosztéw rodzajowych stwierdza sie, ze gtdwne pozycje kosztowe
stanowig ustugi obce (38,70%), pozostate koszty (30,48%) oraz koszty pracy (21,76%).
Z danych rachunku zyskéw i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktéw i
towaréw wyniosty za 2006 rok 328.097 tys.zt, za$ koszty sprzedanych produktéw i
towarow lacznie z kosztami sprzedazy i ogdlnego zarzadu 334.183 tys.zt. Roéznica
przychodéw i kosztéw daje strate na sprzedazy w kwocie 6.086 tys.zl, przy zysku za rok
poprzedni w kwocie 18.067 tys zl. Strata na sprzedazy, powiekszona o straty poniesione
na pozostalej dziatalnodci operacyjnej w kwocie 592 tys. zt i na dziatalnosci finansowej
1.818 tys.zt daje strate netto w kwocie 8.325 tys.zl.

Z uwagi na poniesione straty wszystkie wskazniki rentownosci osiagnely za 2006 rok
wartosci ujemne, informujac o deficytowosci prowadzonej w 2006 roku dziatalno$ci.

Z uwagi na fakt rozpoczgcia w 2005 roku prowadzenia dziatalnoéci w ramach Grupy
Kapitalowe]j dane sprawozdania jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny sytuacii
finansowe;j i rentownosci Spétki a prawdziwy obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowe;.

Analiza rachunku przeplywéw pienigznych oraz dynamicznych wskainikéw plynnosci
finansowej

Syntetyczne ujgcie rachunku przeptyw6w pienigznych zawiera tabela nr 6. W tabeli nr 7
zaprezentowano wybrane, dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowe;.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Spétka w latach 2004 i 2006 z
cafoksztattu dziatalno$ci pozyskuje srodki wystarczajace na sfinansowanie dziatalnoéci
operacyjnej, potrzeb w zakresie inwestycji oraz obstuge zadhuzenia, o czym §wiadcza
dodatnie przeptywy pienigzne razem. Przy czym o ile w roku poprzednim zrédiem
finansowania byly strumienie pienigzne pochodzace z dziatalnosci inwestycyjnej i
dziatalnosci finansowej, o tyle w roku 2006 wygenerowane dodatnie przeplywy
pieni¢zne z dziatalnodci operacyjnej wraz z nadwyzka z dzialalnosci finansowej
pozwolily na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych gtéwnie finansowych. Istotnym
zrodiem doptywu $rodkéw w 2006 roku byta nowa emisja akcji w ofercie publicznej
oraz zaciggnigcie kredytow bankowych w ramach dziatalnosci finansowej oraz spadek
stanu zapas6w i naleznodci w ramach dziatalnosci operacyjnej. Uzyskane s$rodki
wykorzystywane byly gléwnie na sfinansowanie inwestycji w finansowych aktywach
trwaltych, a takze obshige zadluzania, w tym splate kredytéw wraz z odsetkami,
zmniejszenie stanu zobowigzan.
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Z przedstawionych w tabeli nr 7 wskaznikdw plynnosci finansowej w ujeciu
dynamicznym wynika, ze w 2006 roku Spétka coraz wigksza czeéé srodkéw pozyskuje
z dziatalnosci operacyjnej. Przeklada si¢ to na wzrost samowystarczalnosci pieniezne;.
Swiadczg o tym poprawiajace si¢ w 2006 roku wskazniki zdolnosci do generowania
srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej i ogdlnej wystarczalnosci
gotowkowe;.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzié, ze na obraz sytuacji finansowej Spétki zdecydowany
wplyw wywarly zapoczatkowane w 2005 roku dziatania reorganizujace dziatalno$é w
Grupie Kapitalowej polegajace na przeniesieniu calej produkcji wraz majatkiem
produkcyjnym do spétek zaleznych. Wedtug stanu na koniec roku badanego sytuacja
finansowa Spotki jest stabilna. W catym analizowanym okresie racjonalnie ksztattowana
jest struktura majatkowo-kapitalowa, tym samym zachowana jest zlota regula
bilansowa. Poprzez zmiany w strukturze majatku i zrodet jego finansowania nastapila
poprawa w zakresie plynnodci finansowej. Jako zjawisko niepokojace nalezy jednak
wskaza¢ istotny spadek w badanym roku przychodéw ze sprzedazy oraz wygenerowanie
ujemnych wynikéw finansowych. Nie mniej jednak, ustabilizowana sytuacja
ekonomiczna Spétki nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnodci i daje
podstawy do realizacji zadan w zakresie rozwoju dziatalno$ci w ramach rozwijajacej sie
ekspansywnie Grupy Kapitatowe;.

Z uwagi na fakt prowadzenia dzialalnosci w ramach catej Grupy Kapitalowej dane
sprawozdania jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny sytuacji finansowej i
rentowno$ci  Spotki a prawdziwy obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Ocena zdolno$ci jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastgpnym po badanym
w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dzialalnosci w
roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
(ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalno$ci.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kieleach

lll. Cze$¢€ szczegobtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci idziatania
powigzanej z nim kontroli wewnetrznej

Spotka posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete
przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, wynikajace z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okre§lonych w polityce
rachunkowosci.

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z ksiag rachunkowych.
Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w siedzibie Spétki przy uzyciu systemu
komputerowego PROMIS.

Wyniki  przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowiacych
podstawg zapiséw w nich, pozwalaja uznaé je za ogdlnie spelniajace warunek
rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoscei.

Stosowane w Spolce metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera ocenia sig¢ pozytywnie.

Spos6b  przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacii ksiegowej,
zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci uznaje sie za wlasciwe.

Jednostka w badanym roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw
majatkowych zgodnie z zasadami i terminami okre§lonymi w art. 26 ustawy o
rachunkowosci.

Obserwowali$my inwentaryzacje wyrobéw gotowych. Obserwacja wykazata, ze sposéb
przeprowadzania inwentaryzacji byt poprawny.

Wyniki  inwentaryzacji ~zostaly odpowiednio udokumentowane, a réznice
inwentaryzacyjne rozliczone i prawidlowo ujete w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Badanie systemu kontroli byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow i
sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdzilimy znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu procedur
kontroli wewnetrzne;.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Inwestycje dlugoterminowe

Na warto$¢ inwestycji dtugoterminowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym

sktadajq sie:

— udzialy i akcje w jednostkach powiazanych 216.214 tys. zt
— udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 46.034 tys. zt
— udziaty w pozostatych jednostkach 12 tys. zt
— udzielone pozyczki pozostalym jednostkom 265 tys. zt

Szczegblowa struktura oraz zakres zmian poszezegélnych pozycji sktadajacych sie na
inwestycje diugoterminowe zostaly przedstawione w notach nr 3A-3D dodatkowych
informacji iobjasnien. Spétka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych wartogé
inwestycji dlugoterminowych, gdyz nie zachodzita konieczno$é ich tworzenia.

NaleznoS$ci krotkoterminowe

Stan naleznosci brutto 74 412 tys. zt
Odpisy aktualizujace te naleznodci 5.709 tys. zt
Stan naleznosci netto 68.703 tys. zt

Wykazana kwota obejmuje naleznosci od jednostek powiazanych w kwocie
2.609 tys. zt oraz naleznosci od jednostek pozostatych w kwocie 66.094 tys. zt.

Naleznosci handlowe sa dominujaca pozycja naleznosci krétkoterminowych i stanowig
86,19% naleznosci brutto.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spotke droga
potwierdzenia sald na dzien 30.11.2006 roku.

Do dnia zakoficzenia badania rozliczono 77,58 % salda naleznosci handlowych wedtug
stanu na 31.12.2006 roku.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawia sie nastepujaco:

— naleznosci zaptacone do dnia badania 77,58%
— naleznoS$ci niewymagalne 9,33%
~ nalezno$ci przeterminowane do 90 dni 4,49%
~ mnaleznos$ci przeterminowane do 90 dni do 180 dni 0,02%
— naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 8,58%

nalezno$ci handlowych ogétem.
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W badanym roku obrotowym Spotka dokonala odpisu aktualizujacego wartosé
naleznosci w kwocie 185 tys. zi, ktory wystarczajaco urealnia ich wartodé. Szczegdtowa
struktura pozycji sktadajacych sig na naleznosci krétkoterminowe zostata przedstawiona
w notach nr 7 i 8 dodatkowych informacji i objasnien.

Inwestycje krotkoterminowe

Na saldo inwestycji krétkoterminowych sktadaja sie:

— udzielone pozyczki jednostkom powiazanym 1.121 tys. zt
— srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 2.788 tys. zt
— inne Srodki pienigzne (lokaty) 75.937 tys. zt

Szczegdtowe informacje oraz zakres zmian poszczegdlnych pozycji sktadajacych sie na
inwestycje krotkoterminowe zostaly przedstawione w nocie nr 9 dodatkowych
informacji i objasnien.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Na stan kréotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych sktadajg sie:
— koszty ubezpieczenia, licencje na programy komputerowe, reklamy

remontoéw, naktady na patenty, optaty z tytutu leasingu i inne 944 tys. zk
— Kkoszty ponoszone za spélki zalezne, dotyczace realizowanych

projektow: Ukraina, Rosja, Chiny 5.464 tys. zt
— podatek VAT od dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu 12.362 tys. zk

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia maszyny i urzadzenia tartaku
iglastego przeznaczone do sprzedazy do Barlinek Invest Sp. z o. oraz zespohu maszyn i
urzadzen sortowni kiéd drewna przeznaczone do sprzedazy do spétki zaleznej Barlinek
Inwestycje Sp. z o.0.

Kapital wlasny

Kapital zakladowy zgodny jest ze statutem Spélki oraz zapisem w rejestrze
przedsigbiorcow KRS.

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu zakladowego zwiekszyta sie o 8.780 tys. zt
z tytulu emisji 8.780 tys. akcji na okaziciela serii K. Zmiana w zakresie podwyzszenia
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kapitalu zakladowego zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w kapitale zapasowym. Kwota kapitatu
zapasowego zostala powigkszona o 99.466 tys. zi. Powyzsza zmiana wynikala ze
sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - zmiana w kwocie 90.970 tys. zt oraz
przeznaczenia w calosci zysku netto za 2005 rok w kwocie 8.496 tys. zt na zasilenie
kapitatu zapasowego Spéiki

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe dotycza zobowiazanh wymagalnych w okresie powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowego. Na saldo zobowiazan dtugoterminowych skladajq sie:
— kredyty i pozyczki 88.240 tys. zt
~ zobowigzania z tytutu leasingu 811 tys. zt
Termin splaty ostatniej raty kredytéw przypada na 16.12.2010 roku.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych w 72,43% sktadaja sie zobowigzania z tytulu
kredytow w kwocie 60.064 tys. zl, kiérych termin splaty przypada na 2007 rok,
udzielonych Spétce przez:

— Bank Rozwoju Eksportu Bank SA 16.803 tys. zt
— Bank PeKaO SA 41.374 tys. zt
~ Bank Ochrony Srodowiska SA 1.605 tys. zt
— Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska 282 tys. zt

Zobowigzania wobec bankéw zostaly potwierdzone na dziefi bilansowy. Kredyty
zostaly wycenione w kwocie wymagajacej zaplaty.

W ciagu roku obrotowego splaty wymagalnych rat kredytéw przebiegaty zgodnie z
terminami wynikajacymi z zawartych umow.

Do dnia zakoficzenia badania rozliczono 88,46% salda zobowiazafi handlowych wedtug
stanu na dzien bilansowy.

W ciagu roku splaty zobowigzan dokonywane byly w zasadzie terminowo.

W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwloke w regulowaniu
zobowigzan handlowych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow obejmujg przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia operacyjna Spotki.
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Przychody ze sprzedazy produktéw obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy
wyrobow z drewna.

Sprzedaz wykazana zostata w wartodci netto, tj. po potraceniu podatku od towardw i
ustug. Przychody ujete sa kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty w ukladzie kalkulacyjnym obejmuja

— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19.802 tys. zt
— wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 264.666 tys. zt
— koszty sprzedazy 27.328 tys. zk
— koszty ogdlnego zarzadu 22.387 tys. zt
Koszty rodzajowe obejmujg:

— amortyzacje 2.379 tys. zt
— zuzycie materiatéw i energii 1.730 tys. zt
— ushugi obce 19.605 tys. zt
— podatki i optaty 488 tys. zt
— wynagrodzenia 9.163 tys. zt
— ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1.857 tys. zt
— pozostate koszty rodzajowe 15.443 tys. 7t
Razem 50.665 tys. zi

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty sprzedazy i koszty
ogoélnego zarzadu zarachowane sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktérych dotycza, zgodnie z zasadami wynikajacymi z ustawy o rachunkowodci
(memoriatu, wspétmiernosci kosztéw i przychodéw, kompletnosci).

Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej zostaty poprawnie zakwalifikowane
i ujgte w odpowiednich pozycjach w rachunku zyskow i strat.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, ktére w badanym okresie wynosity 16.401 tys. zi
obejmuja gtéwnie przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w kwocie
14.081 tys. zl. Szczegétows specyfikacje pozostatych przychodow operacyjnych
zawiera nota 21 informacji dodatkowe;.

Na pozostate koszty operacyjne, ktére w okresie badanym wynosity 16.993 zt sktadaja
si¢ przede wszystkim koszty zbycia niefinansowych aktywow trwatych w kwocie
13.971 tys. zl. Pozostate koszty operacyjne zostaly wyspecyfikowane w nocie 22
informacji dodatkowe;.

DORADCA |
Spotka z o.0. [tk

26




Raport uzupeiajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty poprawnie zakwalifikowane i ujete w
odpowiednich pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej i
zamknigtej na koniec roku ewidencji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosily 20.229 tys. zt obejmuja
przede wszystkim :

~ roznice kursowe 11.864 tys. zt
— przychody z tytutu realizacji kontraktéw walutowych 3.445 tys. zt
— odsetki 3.026 tys. zt
~ przychody ze zbycia inwestycji 1.885 tys. zt
Na koszty finansowe, ktére w okresie badanym wynosity 22.047 tys. zi sktadaja sie
gléwnie:

— roznice kursowe 12.721 tys. zt
— odsetki 7.318 tys. zt
— koszty zbycia inwestycji 1.997 tys. zt

Wynik finansowy

Na stratg brutto w kwocie 8.496 tys. zi, wykazana w rachunku zyskow 1 strat,
sporzadzonym zarok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, sktada sie
obliczona narastajaco suma wynik6w trzech grup przychod6w i kosztow:

— straty ze sprzedazy 6.086 tys. zt
— straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 592 tys. zt
— straty z dziatalnosci finansowe;j 1.818 tys. zt

Wynik finansowy, zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat, zostat ustalony
prawidtowo, przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci, tj. memoriahy,
wspoimiernosei kosztow i przychoddw, ostroznoéci i realizacii, kompletnosci.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dane zwarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly zaprezentowane
kompletnie i prawidlowo, tj. z uwzglednieniem wymagarn zawartych w poszczegdlnych
MSR/MSSF.

DORADCA || 27
Spotka z o.0. li (25



Raport uzupehiajacy opinig¢ z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy : »BARLINEK” SA
od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeptywdéw pienieznych zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia.

Dane zawarte w rachunku przeplywow pienieznych sa prawidlowo powiazane
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat, zestawieniem zmian w kapitale wlasnym
1informacjq dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegdlne
strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita te czes¢ sprawozdania zgodnie z wymogami MSR/MSSFE. Dane
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat.

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Jednostki za okres obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.
Informacje ujgte w tym sprawozdaniu sa zgodne z danymi zbadanego sprawozdania
finansowego i obejmuja zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

IV. Informacje i ustalenia koricowe raportu

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, w
tym pozycji ksztattujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sie
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych
pozycji.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono  znaczacych
nieprawidtowos$ci, ktére moglyby rzutowaé w sposob istotny na prawidtowosé
informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych,
ze nastgpifo naruszenie przepisoéw prawa mogace mieé wplyw na sprawozdanie

DORADCA |
Spoéitka z 0.0. [

TRt



Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy »BARLINEK” SA
0d 1.01.2006 do 31.12.2006 roku w Kielcach

finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu badanego
okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 29 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono
umieszczajac na niej podpis bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.o0.
GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin ALIJ.Pitsudskiego 1a

nr ewid. 232

Maciej Miotta Stefan Czerwinski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
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Wioletta Wysokinska Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 10731/7790 Biegty rewident
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Lublin, dnia 16 kwietnia 2007 roku
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