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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej ,,RUCH” S.A.,

L. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2006 roku Ruch S.A. (,Spotka™) z siedziba w Warszawie, przy ul. Wroniej 23,
obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 1 092 813 tysiecy zlotych,

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 20 003 tysigcy zlotych,

 zestawicnie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 257 436 tysiecy
ziotych,

» rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 236 080
tysigcy zlotych oraz

+ dodatkowe informacje i objaénienia,

(.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartogciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744 - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych?).

2. Za rzetelnosé, prawidlowosc i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego i1 wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstaw¢ jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii opisanych w punktach
5-9, przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci™), '

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

W taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowodci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
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zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyraZzenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2005 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu,
ktéry z data 8 czerwca 2006 roku wydal opini¢ z zastrzezeniem o tym sprawozdaniu
finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajacej dokumentacji potwierdzajacej
wiarygodnos¢ szacunku rezerwy na koszty zwigzane z gwarancjami pracowniczymi,
wynikajacymi z porozumienia z dnia 13 czerwca 2005 roku.

5. Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego Spolka,
podczas ustalania stawek amortyzacyjnych w duzym stopniv opiera si¢ na stawkach
amortyzacyjnych wynikajacych z przepiséw podatkowych. W 2006 roku Spétka rozpoczeta
analizy w celu stwierdzenia czy stosowane stawki amortyzacji odpowiadaja oczekiwanemu
okresowi ekonomicznego uzytkowania srodkéw trwalych. Analizy te nie zostaly do daty
wydania niniejszej opinii zakonczone. Biorac pod uwage powyzsze w ramach naszego
badania niec jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy stosowane przez Spotke stawki dla celow
amortyzacji ksiggowej prawidlowo odzwierciedlaja oczekiwany ekonomiczny okres
uzytkowania srodkéw trwatych, a tym samym czy odpis amortyzacyjny za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2006 roku oraz warto$¢ netto srodkéw trwatych na ten dzien s prawidtowe.

6. Jak szerzej opisano w punkcie 13 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego Spétka utworzyla rezerwe na przewidywane koszty zwiazane z
wypetnieniem zZobowiazan z tytulu gwarancji zatrudnienia zawartych w porozumieniu z
dnia 13 czerwca 2005 roku (,,Porozumienie”). Rezerwa ta zostata oszacowana przy pomocy
modelu opracowanego przez Spotke, w oparciu o zaloZenia przyjete przez Zarzad. Biorac
pod uwagg niepewnos¢ szacunkéw oraz brak mozliwosci weryfikacji przyjetych zalozen, w
ramach naszego badania nie byliSmy w stanie ocenié¢ czy utworzona na dziefi 31 grudnia
2005 roku rezerwa w kwocie 48.074 tysiace zlotych, a nastepnie zaktualizowana do kwoty
45.323 tysiace zlotych na dzieni 31 grudnia 2006 roku, prawidtowo odzwierciedla na te daty
warto$¢ biezacy oczekiwanych kosztéw, ktdre Spotka poniesie w zwiazku z realizacja
Porozumienia.

7. Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spotka
tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu przyshigujacych im
odpraw emerytalno-rentowych. Spoétka nie uwzglednila skutkow kwestii opisanej w punkcie
6 powyzej przy kalkulacji rezerw na §wiadczenia emerytalno-rentowe na dzien 31 grudnia
2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku. Jednoczeénie kalkulacja rezerwy na
$wiadczenia po okresie zatrudnienia nie uwzglednia dodatkowych kwot przekazywanych
corocznie na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w celu finansowania $wiadczen
dla emerytéw i rencistow Spotki. Biorac pod uwagg powyzsze w ramach naszego badania
nie jestesSmy w stanie stwierdzi¢ czy wysokos¢ rezerwy zaprezentowanej w sprawozdaniu
finansowym na dziefi 31 grudnia 2005 roku oraz dzieh 31 grudnia 2006 roku, jak réwniez
wplyw jej zmiany na rachunek zyskow i strat w roku 2006 jest prawidlowy.
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8.

10.

Spétka posiada rozproszong geograficznie sie¢ magazynow, hurtowni i punktéw sprzedazy
detalicznej, w ktérych znajduja si¢ towary skladajace si¢ na saldo bilansowe zapasow. W
zwiazku z tym dla potwierdzenia ilosci i wartosci zapaséw na dzien bilansowy niezbedne sg
efektywne mechanizmy kontrolne w zakresie monitorowania i inwentaryzacji stanu
zapasOw. Dokonane podczas naszego badania obserwacje procedur inwentaryzacyjnych
Spotki wykazaly w tym obszarze wystgpowanie pewnych staboscei. Jednoczesnie system
ewidencji zapasdw nie pozwala na uzyskanie pelnej informacji o strukturze ilosciowej oraz
wiekowe] zapaséw. W zwigzku z powyZszym nie byliSmy stanie uzyska¢ wystarczajacych
dowodéw badania potwierdzajacych ilos¢ i wartos¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, w latach
ubieglych, Spélka otrzymata nieodplatnie, na podstawie decyzji administracyjnych, prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Spolka ujela wartosé czedci praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w aktywach w korespondencji z kapitatem wiasnym Spétki w pozycji
»Kapital z aktualizacji wyceny” wedlug wartosci wynikajacej z decyzji administracyjnych
stanowiacych podstawe naliczania optat rocznych za wieczyste uzytkowanie tych gruntow.
Zgodnie z art. 31.3 ustawy o rachunkowosci skladniki §rodkéw trwatych moga podlegac
aktualizacji wyceny, ktérej skutki odnoszone sa na kapital z aktualizacji wyceny na
podstawie odrgbnych przepiséw. Naszym zdaniem Spotka powinna ujaé te prawa wedlug
wartosci historycznej na moment otrzymania tub wartodci godziwej na moment ujecia w
ksiggach. W ramach naszego badania nie bylismy w stanie stwierdzi¢ czy wartoéé, wedhug
ktorej Spotka ujeta w swoich ksiggach nieodplatnie otrzymane prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw odpowiada wartosci historycznej na moment ich otrzymania lub
wartoéci godziwej na moment ujgcia w ksiggach. W przypadku gdyby nie bylo mozliwe
oszacowanie tych wartosci w sposéb wiarygodny, naszym zdaniem warto$é tych praw
powinna by¢ prezentowana w ewidencji pozabilansowej. Biorac pod uwage powyzsze nie
jestedmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe.

Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, zgodnie
z Rozporzadzeniem z dnia 19 paZdziernika 2005 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Spolka
zobowigzana jest do wskazania i objasnienia réznic w wartodci ujawnionych danych,
dotyczacych co najmniej kapitalu wlasnego i wyniku finansowego netto oraz istotnych
réznic przyjetych zasad rachunkowosci pomigdzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci a
odpowiednio sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, ktére zostalyby
sporzadzone zgodnie z MSSF,

Spotka dokonata wstepnej analizy obszaréw potencjalnych réznic miedzy obecnie
stosowanymi zasadami rachunkowo$ci a MSSF jednak nie byla w stanie przedstawié
wartosci  wszystkich zidentyfikowanych réznic. Poniewaz proces identyfikacji i
kwantyfikacji réznic pomiedzy obecnie stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci
a MSSF nie zostal jeszcze zakonczony, mozliwe jest wystapienie innych obszaréw, niz
ujawnione w zalagczonym sprawozdaniu finansowym, ktére powinny by¢ ujawnione, aby
spetni¢ wymagania Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika 2005 w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Dodatkowo, gdyby Spdltka przygotowala pelne sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF za
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rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku jej wynik finansowy netto za ten okres i wartoéé
kapitaléw wlasnych na ten dzien bylyby istotnie rézne od wyniku finansowego netto i
kapitalu wiasnego zaprezentowanych w zalaczonym sprawozdaniu finansowym,

11. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow kwestii, 0 ktérych mowa w punktach 5-10,

zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziei 31 grudnia 2006 roku;
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z ustawg o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz

odrgbnymi przepisami dotyczacymi spofek publicznych, jak réwniez postanowieniami statutu
Spdiki wplywajacymi na jego tresc .

12. Nie zgfaszajac dalszych zastrzezefh zwracamy uwagg na nastepujace kwestie:

a)

b)

Jak szerzej opisano w punkcie 27 dodatkowych informacji i objadnief do zalgczonego

- sprawozdania finansowego, Spéika prezentuje w swoim bilansie na dziefi 31 grudnia 2006

roku nieruchomosci, ktére zostaly w przeszlosci przeniesione na RUCH S.A. bez
zachowania formy aktu notarialnego. Ostateczne potwierdzenic prawa wilasnosci Spétki do
tych aktywow i usunigcie wad prawnych zwigzanych z ich wniesieniem bedzie zalezalo od
skutecznodci dzialaft, opisanych w punkcie 27 dodatkowych informacji i objasnien do
zalaczonego sprawozdania finansowego, podjgtych przez Zarzad Spélkki w celu
uregulowania stanu prawnego tych nieruchomosci.

Spotka jest strong licznych uméw i porozumien zawieranych zaréwno z dostawcami jak
i odbiorcami. Spélka jest w trakcie wdrazania procedur majacych na celu zapewnienie
kompletnosci rejestru umoéw. Jednoczesnie, w zwiazku ze sporzadzeniem zalaczonego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2006 roku, Spotka wprowadzita
alternatywna procedur¢ majaca na celu zapewnienie kompletnosci gromadzonych
informacji na temat zobowigzafi i zobowiazai warunkowych Spolki i ich odpowiedniego
ujecia w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Kompletno$é i prawidlowosé zobowiazaf
oraz zobowiazan warunkowych i ujgcia skutkow ksiegowych wyzej wymienionych uméw w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym zalezy od efektywnosci zastosowanych procedur
alternatywnych.
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13. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéci Spotki w okresie od dnia 1
stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w

sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych.
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