Erbud S. A
ul. Taneczna 18 A, 
Warszawa 02-829

Opinia i raport

z badania sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Erbud S.A.

Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania Erbud S.A z siedzibą na ul. Taneczna 18A, Warszawa, na które składa się:

· wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 131 167,9  tysięcy złotych;
· rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujący zysk netto w wysokości 11 706,3 tysięcy złotych;
· zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 12 411,7  tysięcy złotych;
· rachunek przepływów pieniężnych wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotę 10 932,5 tysięcy złotych;

· dodatkowe informacje i objaśnienia.

Za sporządzenie tego sprawozdania odpowiada Zarząd Spółki. 

Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego sporządzenia.

Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu.

W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę zasad (polityki) rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie - w przeważającej mierze w sposób wyrywkowy - dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania finansowego.

Uważamy, że  badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii.
Badana jednostka w 2006 roku zmieniła zasady rachunkowości w zakresie ustalania wyniku na realizowanych usługach budowlanych, co zostało bliżej opisane w sprawozdaniu finansowym. Powinna zostać wprowadzona korekta bilansu otwarcia na dzień 1 stycznia 2006 roku uwzględniająca zmianę zasad rachunkowości (której jednostka nie wprowadziła do badanego sprawozdania finansowego) dotycząca ujęcia wyniku na wykonywanych kontraktach budowlanych. Korekta ta spowodowałoby zmniejszenie wyniku finansowego za 2005 rok i zwiększenie wyniku finansowego za 2006 rok Erbud S.A. o kwotę 4 590 tys. zł   

Uwzględniając powyższe,  zbadane sprawozdanie finansowe obejmujące dane liczbowe i objaśnienia słowne:

- 
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej Erbud S.A. na dzień 31 grudnia 2006 roku, jak też jej wyniku finansowego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- 
sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w powołanej wyżej ustawie zasadami (polityką) rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,

- 
jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spółki.
Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie może stanowić jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spółki, która jest podmiotem dominującym w grupie kapitałowej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spółka sporządza również skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej, dla której jest jednostką dominującą.

Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 

Poznań, dnia 18 kwiecień 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z o.o.

ul. Postępu 12, 02-676 Warszawa,

Oddział w Poznaniu

ul. Warszawska 43, 61-028 Poznań

Nr ewidencyjny 523
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I.
CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU

	1. Dane identyfikujące Spółkę


	1.1 Nazwa i forma prawna


Erbud spółka akcyjna
W dniu 15 listopada 2006 r. Zgromadzenie Wspólników Spółki ERBUD Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie przekształcenia ERBUD Sp. z o.o. w spółkę akcyjną ERBUD S.A. Spółka akcyjna została wpisana do KRS z dniem 29 listopada 2006 roku.
	1.2 Siedziba Spółki


Warszawa 02 - 829, ul. Taneczna 18A
	1.3 Przedmiot działalności


W badanym okresie Spółka prowadziła działalności określoną w Statucie prowadząc usługi z zakresu robót ogólnobudowlanych oraz zagospodarowania i sprzedaży nieruchomości na własny rachunek
	1.4 Podstawa działalności


Erbud S.A działa na podstawie:

· Statutu sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 15 listopada 2006 r. (Rep. A Nr 13165/2006) oraz 

· Kodeksu Spółek Handlowych – ustawa z dnia 15 września 2000 roku (Dz.U.94, poz. 1037).

	1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym


W dniu 29 listopada 2006 roku Erbud S.A została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie Rejonowym w Warszawie –  XIII Wydział Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 268667. Wcześniej spółka akcyjna nie była zarejestrowana w rejestrze handlowym. 

Od dnia 8 sierpnia 2001 roku do 29 listopada Spółka prowadziła działalność numerem KRS 34299 jako Erbud Sp. z o.o. Wcześniej Spółka była zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB – 907 Sąd Rejonowy w Toruniu.

	1.6 Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym


NIP
PL 8790172253
REGON
005728373
	1.7 Wysokość kapitału zakładowego i jego zmiany w ciągu okresu sprawozdawczego


Na dzień 31 grudnia 2006 roku zarejestrowany kapitał zakładowy wynosi 1 000 000,00 zł i dzieli się na 10 000 000,00 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł każda. 

Akcje zostały objęte w następujący sposób:

	Seria
	Ilość
	Cena
	Wartość

	A
	2 000 000
	0,10 zł
	200 000,00

	B
	8 000 000
	0,10 zł
	800 000,00

	C
	71 025
	0,10 zł
	7 102,50

	Razem
	10 071 025
	
	1 007 102,50


Akcje serii C na dzień 31 grudnia 2006 roku nie zostały zarejestrowane w KRS.

W roku 2006 miały miejsce następujące zmiany w kapitale własnym:

Kapitał własny na dzień 1.01.2006 roku 
24 343 861,76
Korekty bilansu otwarcia
(-) 1 208 906,46
Kapitał własny na dzień 1.01.2006 po korektach
23 134 955,30
Emisja akcji serii B
800 000,00

Inne wypłaty na rzecz udziałowców
(-) 93 827,00
Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
(-) 742,77

Inne korekty
(-) 12,32

Wynik finansowy za rok obrotowy
11 706 300,16
Kapitał własny na dzień 31.12.2006
35 546 673,37
Uchwałą z dnia 6 listopada 2006 r. Zgromadzenie Wspólników ERBUD Sp. z o.o. podjęło uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 200 000,00 zł do kwoty 1 000 000 zł z kapitału zapasowego Spółki poprzez utworzenie 800 równych, niepodzielnych, nieuprzywilejowanych udziałów o wartości nominalnej 1 000,00 zł każdy. Nowo utworzone udziały zostały objęte przez dotychczasowych wspólników w następujący sposób: 

· Dariusz Grzeszczak objął 300 udziałów o łącznej wartości nominalnej 300 000,00 zł, 

· Józef Zubelewicz – objął 100 udziałów o łącznej wartości nominalnej 100 000,00 zł, oraz 

· spółka prawa niemieckiego pod firmą: Wolff & Müller GmbH & Co. KG z siedzibą w Stuttgarcie, Republika Federalna Niemiec objęła 400 udziałów o łącznej wartości nominalnej 400 000,00 zł.

W dniu 15 listopada 2006 r. Zgromadzenie Wspólników Spółki ERBUD Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie przekształcenia ERBUD Sp. z o.o. w spółkę akcyjną ERBUD S.A. Zgodnie z uchwałą kapitał zakładowy Spółki wyniósł 1 000 000,00 zł i dzielił się na 10 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,1 zł, które zostały objęte, stosownie do art. 553 § 3 Kodeksu spółek handlowych, przez dotychczasowych wspólników ERBUD Sp. z o.o. uczestniczący w spółce przekształconej.
W dniu 7 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę w sprawie obniżenia i jednoczesnego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki. Akcje Serii B zostały objęte za wkłady pieniężne. 
Zgodnie z uchwałą umorzeniu podlegały akcje następujących Akcjonariuszy:

− Dariusz Grzeszczak – umorzonych zostało 3 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 750 001 do 3 750 000 o wartości nominalnej 0,1 zł każda akcja oraz o łącznej wartości nominalnej 300 000,00 zł,

− Józef Adam Zubelewicz – umorzonych zostało 1 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 4 000 001 do 5 000 000 o wartości nominalnej 0,1 zł każda akcja oraz o łącznej wartości nominalnej 100 000,00 zł,

− Wolff & Müller GmbH & Co. KG – umorzonych zostało 4 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 6 000 001 do 10 000 000 o wartości nominalnej 0,1 zł każda akcja oraz o łącznej wartości nominalnej 400 000,00 zł.

Akcje w podwyższonym kapitale zakładowym serii B zostały przeznaczone do objęcia w następujący sposób:

− 4 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 400 000 zł objęła spółka prawa niemieckiego Wolff & Müller GmbH & Co. KG z siedzibą w Stuttgarcie, Republika Federalna Niemiec,

− 4 000 000 akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości 400 000 zł objęła spółka prawa cypryjskiego Juladal Investment Limited.

W dniu 7 grudnia 2006 r. Uchwałą nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podwyższyło kapitał zakładowy w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, o kwotę nie wyższą niż 100 000,00 zł, tj. z kwoty 1 000 000,00 zł do kwoty nie wyższej niż 1 100 000,00 zł w drodze emisji nie więcej niż 100 000 akcji zwykłych na okaziciela serii C o wartości nominalnej 0,1 zł każda akcja. 

Prawo do objęcia Akcji serii C przysługiwało osobom uprawnionym zgodnie z programem motywacyjnym wprowadzonym na podstawie uchwały nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 7 grudnia 2006 r. Osoby uprawnione objęły 71 025 Akcji Serii C. Rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego Spółki nastąpiła w dniu 15 lutego 2007 r.

W dniu 7 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę nr 4 w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze publicznej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D, na podstawie której podwyższono kapitał zakładowy Spółki o kwotę nie wyższą niż 250 000,00 zł, tj. do kwoty nie wyższej niż 1 260 000,00 zł w drodze emisji 250 000 akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,01 zł każda akcja.
	1.8 Zarząd Spółki 


Na dzień 31 grudnia 2006 członkami Zarządu byli:

· Grzeszczak Dariusz
· Zubelewicz Józef Adam 
W badanym okresie nie miały miejsca zmiany w Zarządzie.

Do dnia zakończenia badania zarząd spółki nie uległ zmianie.

W badanym okresie funkcję prokurenta pełnili:
· Wyrzykowski Maciej – prokura łączna.

· Piotr Augustyniak – prokura łączna,

· Walenty Twardy – prokura łączna,

· Eryk Grzeszczak – prokura łączna, 

· Agnieszka Głowacka – prokura łączna,
· Wojciech Gąsienica Roj – prokura łączna, odwołany z dniem 1 sierpnia 2006 roku

· Aleksander Sachańbiński – prokura łączna, odwołany z dniem 30 listopada 2006 roku

	1.9 Rada Nadzorcza 


Na podstawie Aktu Notarialnego 14041/2006 z 7 grudnia 2006 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników powołana została Rada Nadzorcza w składzie:

· Wojciech Rzepka

· Główka Gabriel, 

· Kossmann Gerhard

· Durr Albert, 

· Wysokiński Lech

Do dnia zakończenia badania skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianie.
	1.10 Zatrudnienie


Przeciętne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 r. wynosiło 303 osób.

	1.11 Informacja o jednostkach powiązanych


Jednostki powiązane Erbud S.A wg stanu na 31 grudnia 2006 r.:

· Toplux Sp. z o.o. udział w kapitale 100%, udział w głosach 100% - jednostka zależna

· Erbud International Sp. z o.o. udział w kapitale 100%, udział w głosach 100% - jednostka zależna,
· GWI Bauunternahmung GmbH, udział w kapitale 100%, udział w głosach 100% - jednostka zależna,
· Centro-Invest Sp. z o.o, udział w kapitale 100%, udział w głosach 100% - jednostka zależna, 
· Delta Sp. z o.o., udział w kapitale 100%, udział w głosach 100% - jednostka zależna

· Erbud Rzeszów Sp. z o.o., udział w kapitale 79%, udział w głosach 79% - jednostka współzależna

· Erbud Warszawa Sp. z o.o., udział w kapitale 75%, udział w głosach 75% - jednostka współzależna,
Erbud S.A obejmuje konsolidacją spółki zależne: Toplux Sp. z o.o., Erbud International Sp. z o.o., GWI Bauunternahmung GmbH. 

Okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 będzie pierwszym rocznym okresem, w którym Erbud S.A sporządzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
	2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe


Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe Erbud S.A sporządzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku obejmujące:

· wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

· bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2006 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumę 131 167,9  tysięcy złotych;

· rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujący zysk netto w wysokości 11 706,3 tysięcy złotych;

· zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 12 411,7  tysięcy złotych;

· rachunek przepływów pieniężnych wykazujący wzrost stanu środków pieniężnych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotę 10 932,5  tysięcy złotych;

· dodatkowe informacje i objaśnienia.

· sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki.

	3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzającego 

	Badanie


BDO Numerica sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12 Oddział w Poznaniu ul. Warszawska 43 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych, wpisanym na listę pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 22 listopada 2006 r. w siedzibie Spółki oraz w siedzibie audytora, w dniach w dniach od 2 kwietnia do 13 kwietnia 2006 r. przez BDO Numerica Sp. z o.o. pod kierunkiem Krystyny Sakson - Biegłego Rewidenta nr ewid. 7899/483.

Biegły rewident został wybrany na audytora Erbud S.A, przez Zarząd w drodze uchwały nr 2 z dnia 14 listopada 2006 roku.

Oświadczamy, że podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.o. oraz Biegły Rewident badający opisane sprawozdanie spełniają warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu -zgodnie z Art. 66 ust.2i 3

Spółka w czasie badania udostępniła Biegłemu Rewidentowi żądane dane i udzieliła informacji i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złożenia oświadczenia.
Biegły nie był ograniczony w doborze właściwych metod badania. 

	4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni


Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r., które było badane przez biegłego rewidenta Jerzego Śliwińskiego nr ewidencyjny 1813 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń z objaśnieniem w treści: 
„Nie zgłaszając zastrzeżeń do prawidłowości i rzetelności zbadanego łącznego sprawozdania finansowego informujemy, że wchodzące w jego skład sprawozdanie finansowe oddziału zagranicznego w Krefeld – Niemcy, ul. Krutzpoort 1 nie było przedmiotem naszego badania. W sprawie prawidłowości ksiąg rachunkowych, dowodów stanowiących dokonanych w nich zapisów, przeprowadzonych inwentaryzacji oraz rocznego sprawozdania finansowego oddziału w imieniu spółki Treuhandpartner, Jager, Finke, Helling, Steinborn Gmbh wypowiedział się księgowy pan Manfred Steinborn wystawiając dnia 7.03.2006 r. zaświadczenie, z którego wynika, iż sprawozdanie finansowe oraz księgi rachunkowe odpowiadają wymaganiom prawa niemieckiego.”
Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r. zostało zatwierdzone Uchwałą nr 1/05/2006 Zgromadzenia Wspólników z dnia 12 maja 2006 r. 

Uchwałą nr 3/05/2006 Zgromadzenie Wspólników postanowiło przeznaczyć zysk za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r. w kwocie 5 940 488,50 zł w całości na kapitał zapasowy .
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 przekazano we właściwych do Urzędu Skarbowego, do Sądu Rejestrowego oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostało opublikowane 29 marca 2007 roku w poz. 3348 Monitora Polskiego B nr 581 
	5. Inne istotne informacje zaistniałe w okresie  sprawozdawczym


5.1 Kontrole zewnętrzne:

W badanym okresie nie miały miejsca kontrole.
5.2 Istotne zmiany organizacyjne.

W dniu 15 listopada 2006 r. Zgromadzenie Wspólników Spółki ERBUD Sp. z o.o. podjęło uchwałę w sprawie przekształcenia ERBUD Sp. z o.o. w spółkę akcyjną ERBUD S.A. Spółka akcyjna została wpisana do KRS z dniem 29 listopada 2006 roku.
II.
ANALIZA FINANSOWA SPÓŁKI

Poniżej przedstawiono wybrane wielkości z rachunku zysków i strat, bilansu oraz podstawowe wskaźniki finansowe.

Spółka, w wyniku wprowadzenia korekt dotyczących lat ubiegłych, dokonała przekształcenia danych za poprzednie okresy sprawozdawcze w celu zapewnienia ich porównywalności. Poniższa analiza została zaprezentowana w oparciu o przekształcone dane bilansowe Spółki bez uwzględnienia wskaźników inflacji.
1. Bilans
	AKTYWA
	31.12.2006
	% sumy bilansowej
	31.12.2005
	% sumy bilansowej

	Aktywa trwałe
	11 154 200,61
	8,50%
	4 491 667,05
	6,03%

	Wartości niematerialne i prawne
	64 663,21
	0,05%
	25 343,79
	0,03%

	Rzeczowe aktywa trwałe
	4 312 411,79
	3,29%
	2 241 831,86
	3,01%

	Inwestycje długoterminowe
	1 990 542,60
	1,52%
	1 451 523,35
	1,95%

	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	4 786 583,01
	3,65%
	772 968,05
	1,04%

	
	
	
	
	

	Aktywa obrotowe
	120 013 696,13
	91,50%
	69 950 663,97
	93,97%

	Zapasy
	352 204,81
	0,27%
	4 210 630,10
	5,66%

	Należności krótkoterminowe
	75 607 433,68
	57,64%
	49 308 576,79
	66,24%

	Inwestycje krótkoterminowe
	27 432 999,02
	20,91%
	15 711 556,48
	21,11%

	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	16 420 642,87
	12,52%
	719 900,60
	0,97%

	Aktywa przeznaczone do sprzedaży
	200 415,75
	0,15%
	0,00
	0,00%

	 
	 
	 
	 
	 

	SUMA AKTYWÓW
	131 167 896,74
	100,00%
	74 442 331,02
	100,00%

	
	
	
	
	

	PASYWA
	
	
	
	

	Kapitał własny
	35 546 673,37
	27,10%
	23 134 955,30
	31,08%

	Kapitał zakładowy
	1 000 000,00
	0,76%
	200 000,00
	0,27%

	Kapitał zapasowy
	23 298 101,36
	17,76%
	17 451 439,86
	23,44%

	Kapitał z aktualizacji wyceny
	440,42
	0,00%
	1 183,19
	0,00%

	Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe
	66 701,21
	0,05%
	66 701,21
	0,09%

	Wynik z lat ubiegłych
	-524 869,78
	-0,40%
	-599 923,07
	-0,81%

	Wynik netto roku bieżącego
	11 706 300,16
	8,92%
	6 015 554,11
	8,08%

	
	
	
	
	

	Zobowiązania i rezerwy na zob.
	95 621 223,37
	72,90%
	51 307 375,75
	68,92%

	Rezerwy na zobowiązania
	6 185 216,18
	4,72%
	5 294 891,02
	7,11%

	Zobowiązania długoterminowe
	434 794,27
	0,33%
	423 811,69
	0,57%

	Zobowiązania krótkoterminowe
	70 983 145,34
	54,12%
	45 578 673,04
	61,23%

	Rozliczenia międzyokresowe
	18 018 067,58
	13,74%
	10 000,00
	0,01%

	
	
	
	
	

	SUMA PASYWÓW
	131 167 896,74
	100,00%
	74 442 331,02
	100,00%


2. Rachunek zysków i strat

	
	Rok kończący się 31.12.2006
	Dynamika 2006/2005
	Rok kończący się 31.12.2005

	Przychody ze sprzedaży 
	312 693 104,34
	71,78%
	182 030 560,27

	Przychody ze sprzedaży produktów
	309 691 475,06
	71,89%
	180 167 970,14

	Zmiana stanu produktów
	2 603 319,44
	49,97%
	1 735 859,97

	Przychody ze sprzedaży tow. i mat.
	398 309,84
	214,30%
	126 730,16

	
	
	
	

	Koszty działalności operacyjnej
	297 405 435,66
	73,27%
	171 641 875,06

	Amortyzacja
	946 510,60
	39,27%
	679 644,98

	Zużycie materiałów i energii
	63 881 833,78
	94,86%
	32 783 107,42

	Usługi obce
	206 641 908,61
	62,22%
	127 387 100,26

	Podatki i opłaty
	577 022,69
	32,22%
	436 406,55

	Wynagrodzenia
	16 452 332,82
	173,00%
	6 026 475,36

	Ubezpieczenia społeczne i inne świad.
	3 134 099,67
	157,27%
	1 218 231,09

	Pozostałe koszty rodzajowe
	5 588 081,77
	102,21%
	2 763 447,25

	Wartość sprzedanych tow. i mat.
	183 645,72
	-47,15%
	347 462,15

	
	
	
	

	Zysk na sprzedaży
	15 287 668,68
	47,16%
	10 388 685,21

	
	
	
	

	Pozostałe przychody operacyjne
	2 060 279,91
	141,44%
	853 344,69

	Zysk ze zbycia aktywów trwałych
	167 755,71
	100,00%
	0,00

	Inne przychody operacyjne
	1 892 524,20
	121,78%
	853 344,69

	
	
	
	

	Pozostałe koszty operacyjne
	1 816 283,82
	-30,65%
	2 619 165,10

	Strata ze zbycia aktywów trwałych
	0,00
	-100,00%
	376 930,95

	Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	392 633,95
	-76,10%
	1 643 027,78

	Inne koszty operacyjne
	1 423 649,87
	137,59%
	599 206,37

	
	
	
	

	Zysk z działalności operacyjnej
	15 531 664,77
	80,12%
	8 622 864,80

	
	
	
	

	Przychody finansowe
	535 577,98
	-61,60%
	1 394 824,10

	Dywidendy
	17 500,00
	100,00%
	0,00

	Odsetki
	472 955,81
	19,05%
	397 272,86

	Inne
	45 122,17
	-95,48%
	997 551,24

	
	
	
	

	Koszty finansowe
	1 259 995,01
	-52,68%
	2 662 611,01

	Odsetki
	701 656,61
	-46,98%
	1 323 393,76

	Aktualizacja wartości inwestycji
	70 760,00
	100,00%
	0,00

	Inne
	487 578,40
	-63,59%
	1 339 217,25

	
	
	
	

	Zysk brutto
	14 807 247,74
	101,32%
	7 355 077,89

	Podatek dochodowy od osób prawnych
	3 100 947,58
	131,50%
	1 339 523,78

	
	
	
	

	Zysk netto
	11 706 300,16
	94,60%
	6 015 554,11


3. Podstawowe wskaźniki finansowe
	
	01.01.06 - 31.12.2006
	01.01.05 - 31.12.2005

	Rentowność majątku
	
	

	wynik finansowy netto
	8,92%
	8,08%

	suma aktywów
	
	

	
	
	

	Rentowność kapitału własnego
	
	

	wynik finansowy netto
	32,93%
	26,00%

	kapitał własny
	
	

	
	
	

	Rentowność netto sprzedaży
	
	

	wynik finansowy netto
	3,78%
	3,34%

	przychody ze sprzedaży produktów
	
	

	
	
	

	Wskaźnik płynności I
	
	

	aktywa obrotowe ogółem
	1,74
	1,62

	zobowiązania krótkoterminowe
	
	

	
	
	

	Wskaźnik płynności II
	
	

	aktywa obrotowe ogółem - zapasy
	1,73
	1,53

	zobowiązania krótkoterminowe
	
	

	
	
	

	Szybkość spłaty należności w dniach
	
	

	średni stan należności x 365 dni
	73
	75

	przychody ze sprzedaży
	
	

	
	
	

	Szybkość spłaty zobowiązań w dniach
	
	

	średni stan zobowiązań x 365 dni
	72
	78

	koszty działalności operacyjnej
	
	


4. Interpretacja wskaźników i ogólna sytuacja ekonomiczna
W badanym roku obrotowym ERBUD S.A. wypracował zysk netto w kwocie 11 706 300,16 zł, który obok pozostałych zmian pozycji kapitału własnego w wysokości 6 720 972,02 zł wpłynął na zwiększenie kapitału własnego do kwoty 35 546 673,37 zł.

Zysk netto za 2006 rok ukształtowały następujące wyniki:

· zysk na sprzedaży (tj. zysk brutto ze sprzedaży pomniejszony o koszty sprzedaży oraz koszty ogólnego zarządu) w wysokości 15 287 668,68 zł, który w porównaniu do 2005 roku był wyższy o 4 898 983,47 zł,

· zysk na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 243 996,09 zł, w porównaniu do straty w roku 2005 w kwocie 1 765 820,41 zł,

· strata na działalności finansowej w wysokości 724 417,03 zł, w porównaniu do straty w 2005 roku w kwocie 1 267 786,91 zł,

· podatek dochodowy w rachunku zysków i strat w wysokości 3 100 947,58 zł.

W 2006 roku w porównaniu do roku poprzedniego nastąpił wzrost zysku na sprzedaży o 47,16%.
W 2006 roku suma bilansowa zwiększyła się o 76,20% z 74 442 331,02 zł w 2005 roku do 131 167 896,74 zł w 2006 roku. Na dzień 31.12.2006 struktura aktywów Spółki jest porównywalna z rokiem poprzednim. Aktywa obrotowe stanowią 91,50 % sumy bilansowej. Istotne pozycje aktywów stanowią należności krótkoterminowe oraz inwestycje krótkoterminowe, których udział w ogólnej sumie aktywów kształtuje się odpowiednio na poziomie 57,64% oraz 20,91%. Z analizy struktury pasywów wynika, że działalność gospodarcza Spółki w badanym okresie była finansowana w 31,08% kapitałem własnym i w 68,92% kapitałem obcym. Majątek trwały jest w 100% finansowany kapitałem własnym.

Wskaźniki rentowności

W badanym roku obrotowym Spółka odnotowała poprawę w zakresie rentowności majątku, kapitału własnego oraz sprzedaży netto, z uwagi na wzrost zysku netto z 6 015 554,11zł w roku 2005 do poziomu 11 706 300,16 zł. w roku 2006. Wskaźniki rentowności w badanym okresie ukształtowały się na odpowiednio na poziomie: rentowność sprzedaży netto 3,78%, rentowność majątku 8,92% oraz rentowność kapitału własnego 32,93%. 

Wskaźniki płynności

W badanym okresie wskaźniki płynności ukształtowały się na poziomie wyższym od poziomu w okresie porównywalnym. Wskaźniki płynności ukształtowały się w analizowanym okresie na poziomie: wskaźnik I 1,74 (poziom wzorcowy 2,0), wskaźnik II 1,73 (poziom wzorcowy 1,0-1,2). 

Szybkość obrotu należności i zobowiązań

W 2006 roku w stosunku do roku poprzedniego skróceniu o 6 dni uległ średni okres spłaty zobowiązań. Wskaźnik rotacji należności uległ skróceniu o 2 dni z poziomu 75 dni w 2005 roku do 73 dni w okresie badanym. Ze względu na fakt, ze produkty pracy spółki (umowy budowlane) prezentowane są w rozliczeniach międzyokresowych wskaźnik rotacji zapasów nie podlega analizie.
Osiągnięte wyniki jak i ogólna sytuacja finansowa Spółki nie wskazują na zagrożenie kontynuacji działalności, w roku następnym po roku badanym, w rozumieniu przepisów ustawy o rachunkowości

III.
CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU

	1. Ocena systemu księgowości i kontroli wewnętrznej


	1.1 System rachunkowości


Rachunkowość Erbud S.A prowadzona jest zgodnie z zasadami (polityką) rachunkowości, wynikającymi z Ustawy o rachunkowości. Jednostka posiada aktualną dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę rachunkowości) i jest ona zgodna z obowiązującymi jednostkę przepisami (ustawą o rachunkowości i aktami wykonawczymi do ustawy).
Spółka posiada dokumentację opisującą przyjęte przez nią zasady (politykę) rachunkowości wynikającą z art. 10 ustawy o rachunkowości. 

W badanym okresie spółka zmieniła zasady wyceny w zakresie wyceny umów budowlanych realizowanych w okresie do 6 miesięcy. Na dzień 31 grudnia 2006 r. umowy te są wyceniane wg stopnia zaawansowania. Spółka nie dokonała korekty bilansu otwarcia dotyczącego wprowadzonych zmian. Wynik finansowy na dzień 31 grudnia 2006 roku nie odzwierciedla wpływu ewentualnych korekt dotyczących poprzedniego okresu.

Poza powyższym metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego w badanym okresie i w okresie porównawczym stosowane były w sposób ciągły i są zgodne z aktualnie obowiązującymi przepisami prawa.

Bilans otwarcia został wprowadzony na podstawie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r. Na dzień 31 grudnia 2006 roku wprowadzone zostały korekty dotyczące lat ubiegłych - opisane w notcie 35 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. 
Ewidencja księgowa prowadzona jest techniką komputerową za pomocą CDN XL wersja 4,5. Udokumentowanie operacji gospodarczych prowadzone jest w sposób rzetelny, kompletny i prawidłowy.
Księgi rachunkowe są prowadzone w sposób rzetelny, bezbłędny i sprawdzalny zapewniając powiązanie dokonywanych zapisów z dowodami księgowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyjęte przez Spółkę zasady prowadzenia ksiąg rachunkowych umożliwiały prawidłowe ustalenie stanu majątkowego i wyniku finansowego oraz rentowności jednostki.

W szczególności zapewniały one:

· grupowanie operacji gospodarczych w sposób usystematyzowany, w przekrojach zaspokajających wewnętrzne i zewnętrzne potrzeby informacyjne jednostki,

· uzyskanie niezbędnych danych do ustalenia wysokości i rozliczenia podatków oraz dokonywania rozrachunków z kontrahentami i pracownikami,

· skuteczną kontrolę wewnętrzną dokonanych operacji gospodarczych i stanu składników majątku będących w posiadaniu i dyspozycji jednostki,

· prawidłowe sporządzanie sprawozdania finansowego i innych sprawozdań opracowywanych na podstawie ksiąg rachunkowych oraz informacji wymaganych przepisami ustawy oraz Zarządzeniami GUS.

Przechowywanie dowodów księgowych, ksiąg rachunkowych sprawozdań finansowych oraz metody zabezpieczania dostępu do danych spełniają wymogi rozdziału 8 ustawy o rachunkowości.

	1.2 Inwentaryzacja składników majątku


Spółka Erbud S.A. przeprowadziła inwentaryzację składników majątkowych i źródeł ich pochodzenia dotrzymując częstotliwości, terminowości i zasad określonych w ustawie o rachunkowości. 

Inwentaryzacją w drodze spisu z natury objęto:

· środki pieniężne w kasie na dzień 31 grudnia 2006 roku,

· zapasy (w tym usługi budowlane) według terminów wynikających z rocznego planu inwentaryzacji.
Drogą potwierdzenia sald zinwentaryzowano:

· środki pieniężne na rachunkach bankowych na dzień 31 grudnia 2006 roku,

· należności handlowe dotrzymując terminów określonych w ustawie o rachunkowości.

Pozostałe aktywa i pasywa zinwentaryzowano w drodze porównania danych z ksiąg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami. 

Ujawnione w toku inwentaryzacji różnice zostały wyjaśnione i rozliczone w księgach badanego roku obrotowego. 

Przedstawiciel BDO Numerica Sp. z o.o. brał udział w inwentaryzacji wybranych pozycji zapasów. 

Badając dokumenty inwentaryzacyjne stwierdzono, że wykazane w bilansie składniki aktywów istnieją, są kompletne i wynikają z prowadzonych ksiąg rachunkowych. 

	1.3 Kontrola wewnętrzna 


Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnętrznej Spółki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidłowości. 

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres zakończony 31 grudnia 2006 r. wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli wewnętrznej, w takim zakresie jaki był konieczny w celu określenia naszych procedur niezbędnych do wydania miarodajnej  opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.
Dlatego nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej mógł nie ujawnić wszystkich istotnych słabości w strukturze tego systemu.
	2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zysków i strat  
	(w tys. PLN)


Do istotnych pozycji sprawozdania finansowego, które wymagają omówienia należą:

2.1 Rozliczenie międzyokresowe czynne 
16 420,6 

	udział procentowy w sumie bilansowej
	12%


W pozycji rozliczeń międzyokresowych czynnych prezentowana jest wycena umów budowlanych w kwocie 12 557,3 tys. zł. W tym nadwyżka kosztów poniesionych nad kosztami ustalonymi wg stopnia zaawansowania 6 652,6 tys. zł oraz nadwyżka przychodów ustalonych wg stopnia zaawansowania nad przychodami zafakturowanymi 5 904,7 tys. zł.
W związku ze zmianą polityki rachunkowości przyjętą przez spółkę dla kontraktów wycenianych na 31.12.2006 r. umowy budowlane realizowane przez spółkę niezależnie od okresu ich realizacji są wyceniane zgodnie z art. 34 a oraz art. 34 c ustawy o rachunkowości zgodnie z metodą zaawansowania. 

W polityce rachunkowości spółka przyjęła – zgodnie z MSR 18 - że wyceną wg stopnia zaawansowania objęte są kontrakty budowlane także w okresie realizacji do 6 miesięcy.
W latach poprzedzających okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 umowy budowlane o okresie realizacji do 6 miesięcy wyceniane były jako produkcja w toku wg wartości sprzedażnej. Wartość produkcji w toku ustalana była na poziomie kosztów poniesionych na umowach nie zakończonych na dzień bilansowy w proporcji nie zafakturowanych przychodów do wartości realizowanych etapów . 

Wycena i prezentacja międzyokresowych rozliczeń czynnych w bilansie prawidłowa.

2.2 Kapitały własne 
35 546,7 

	udział procentowy w sumie bilansowej
	27%


Wartość kapitału podstawowego jest zgodna z wyciągiem z KRS oraz dokumentacją prawną spółki.
W badanym okresie wysokość kapitału podstawowego uległa zmianie, co zostało opisane w punkcie 1.7 niniejszego raportu. 

Korekty wyników lat ubiegłych związane z korektami błędów lat ubiegłych zostały zestawione w nocie 35 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy okresu badanego nie zawiera wpływu korekt związanych z faktem, że badana Spółka w 2006 roku zmieniła zasady rachunkowości w zakresie ustalania wyniku na realizowanych umowach budowlanych, co zostało bliżej opisane w sprawozdaniu finansowym. Zdaniem badających powinna zostać wprowadzona korekta bilansu otwarcia na dzień 1 stycznia 2006 roku uwzględniająca zmianę zasad rachunkowości (której jednostka nie wprowadziła do badanego  sprawozdania finansowego) dotycząca ujęcia  wyniku  na wykonywanych kontraktach  budowlanych. Korekta ta spowodowałoby zmniejszenie wyniku finansowego za 2005 rok i zwiększenie wyniku finansowego  za 2006 rok Erbud S.A. o kwotę 4 590 tys. zł   

Wycena i prezentacja kapitałów własnych w bilansie, prawidłowa.

	3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objaśnienia


Zgodnie z ustawą o rachunkowości Erbud S.A sporządziła informację dodatkową obejmującą wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaśnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikają z ewidencji księgowej i są zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
	4. Zestawienie zmian w kapitale własnym


Zestawienie zmian w kapitale własnym wykazuje prawidłowo wzrost kapitału własnego w okresie w kwocie 12 411,7 tys. zł; zostało sporządzone prawidłowo i wykazuje prawidłowe powiązanie z bilansem oraz rachunkiem zysków i strat.

	5. Sprawozdanie z przepływów  pieniężnych


Sprawozdanie z przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 r. sporządzone zostało przez Spółkę z uwzględnieniem przepisów art. 48b, ustawy, metodą pośrednią i wykazuje prawidłowe powiązanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zysków oraz zapisami w księgach rachunkowych.
	6. Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki


Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spółek handlowych, Zarząd sporządził sprawozdanie z działalności  Spółki za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z działalności są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spółki za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

	7. Oświadczenie kierownictwa jednostki


Kierownictwo Spółki złożyło pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o nie wystąpieniu istotnych zdarzeń  po dniu bilansowym.

Poznań, dnia 18 kwietnia 2006 roku.

BDO Numerica Sp. z o.o.

ul. Postępu 12, 02-676 Warszawa,

Oddział w Poznaniu

ul. Warszawska 43, 61-028 Poznań
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