GRUPA KAPITALOWA

Indykpol
ul. Jesienna 3
10-370 Olsztyn

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006ku



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zadn Indykpol S.A. jednostki dominuagej Grupy
Kapitatowej Indykpol.

Przeprowadzitmy badanie zatzonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kaprigt
Indykpol z siedzih w Olsztynie, ul. Jesienna 3, na ktére sklada si

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sum328 301tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okredrd 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 11 154tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whlasnwykazuace zwkkszenie
kapitatu wtasnego w okresie od dnia 1 stycznia 2@b@ do dnia 31 grudnia 2006 roku o
kwote 10 336tys. zt

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych wykazujcy zmniejszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 ro&uddia 31 grudnia
2006 roku o kwag 1 425tys. zt;

— dodatkowe informacje i objaienia.

Sprawozdanie zostato spatzone metoglpetr.

Za sporadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiddesad Jednostki
Dominujcej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtiowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadziny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrigea 1994 roku o rachunkowa (DzU z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplangwglii przeprowadziimy w taki
sposob, aby uzyskaacjonalm pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegélnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasgnozastosowanych przez
jednostki powdazane zasad (polityki) rachunkood i sprawdzenie- w przeviajacej mierze
w sposéb wyrywkowy- podstaw, z ktérych wynikajliczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i gaiowa ocere sprawozdania skonsolidowanego.
Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarciag] podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowahejmujce dane liczbowe

I objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej
I finansowej Grupy Kapitatowej Indykpol na dzi81 grudnia 2006 roku, jak Zgej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styczni@@@oku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo spormdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowojest zgodnie
z zasadami (polity rachunkowséci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, Mi¢dzynarodowych Standardoéw Sprawozdawckd-inansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzdzen Komisji Europejskiej
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardactososvnie do wymogow Ustawy
o rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisGmykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych dgirachunkowych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grug; Kapitatows.

Sprawozdanie Zagglu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumienid. &9
ust. 2 Ustawy o rachunkowd, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
sprawozdania finansowega, znim zgodne.

Warszawa, dnia 25 maja 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z o0.0.

ul. Poskpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica sp. z 0.0.
Krystyna Olczak dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ewid. 10156/7514 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku

(w tys. zh

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Indykpol jest spotk akcyjm.

1.2 Siedziba Spd&iki

10-370 Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3 Przedmiot dziatalncsci

Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:

1. produkcja mg¢sa drobiowego i kréliczego,
2. produkcja wyrobow z mgsa, w tym drobiowego i kréliczego,
3. chéw drobiu.

1.4 Podstawa dziatalndci

Indykpol S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spéiki, uchwalonego w formie aktu notaégio z dnia 17 listopada 1993 roku

w Kancelarii Notarialnej Teresy Ziotkowskiej w Otgmku (Rep. A Nr

wraz ze zmianami oraz

6457/1993)

- Kodeksu spotek handlowych (Ustawa z dnia 15 wrize2000 roku, DzU nr 94 poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

Indykpol S.A. zostala zarejestrowany w Rejestrzee@sebiorcéw prowadzonym przez a&
Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Koajego Rejestru fdlowego w dniu

8.12.2006 roku pod numerem 0000037732.

Weczeniej Spotka byta zarejestrowana w Rejestrze Hanghoywod numerem RHB 1466.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 739-020-20-56
REGON 510523536
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh

1.7 Wysokaosé kapitatu zaktadowego i jego zmiany w @igu okresu sprawozdawczego

Na dzier bilansowy kapitat akcyjny wynosit 15 623 tys. azielit sii na 3 124 500 akcji o waga
nominalnej 5 zt kada.

Akcje Spoiki dzielity s¢ na nastpujace serie:

— akcje serii AA 2 224 500,
— akcje serii BB 900 000,
1 874 500 akcji serii AA jest uprzywilejowanych do gtosu.

Akqonarluszaml Spéiki na 31 grudnia 2006 roku byli

Rolmex S.A. 57,74% akcji  73,12% gtosoéw na WZA
- Warminsko-Mazurski Handel Mdzynarodowy o . o .

Sp. z 0.0. (podmiot zatay od Rolmex S.A.) 4,93% akej 9,47% glosow na WZA
~ Ppozostali - akcjonariusze, oddzienie posiadgeh 57 5304 acii  17,41% glosow na WZA
w kapitale zaktadowym nie weej anieli 5% akcji
W trakcie 2006 roku nie nagtity zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.

W raporcie dane poréwnywalne prezentowane zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci.

Kaplta’r wiasny na 31 grudnia 2006 roku wynosit 143 tys. zt i skladat siz:

kapitalu podstawowego 15623
- kapitatu zapasowego 79 019
— zysku z lat ubiegtych 37 754
— zysku netto za 2006 rok 12 785
W trakcie 2006 roku nagtito:
— wypracowanie zysku netto w roku obrotowym 12 785
— skorygowanie niepodzielonego wyniku z lat ubiegtyclvyniku zwikszenia
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -) 1 000
Kapitat wtasny Indykpol S.A na dzi€31 grudnia 2006 roku wynosit 145 181

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapygtzmiany
w wysokaci kapitatu wiasnego.

1.8 Zarzad Spoiki

W trakcie badanego okresu i na dzidlansowy Zarzd wysepowat w sktadzie jednoosobowym:
Pan Piotr Kulikowski - Prezes Zadu.

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany
w skladzie Zargdu Spotki.

1.9 Rada Nadzorcza

W trakcie badanego okresu i na dzieilansowy oraz do dnia wydania opinii i raportibadania
Rad: Nadzorcz stanowili:
- Alfred Sutarzewicz Prezes Rady Nadzorczej,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego

Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh
- Feliks Kulikowski Wiceprezes Rady Nadzorczej,

- Waldemar Wolhski Czionek Rady Nadzorczej,

- Bogdan Kroélewski Czionek Rady Nadzorczej,

— Roman Malinowski Czionek Rady Nadzorczej,

— Stanistaw Pacuk Czionek Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sprawozdania finansowego nieapiygtzmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.10 Zatrudnienie
Przecétne zatrudnienie w 2006 roku w przeliczeniu na eadtaty wyniosto 1 503 osoby.

Zatrudnienie na dzie31 grudnia2006 roku w przeliczeniu na petlne etaty wyniosk02 osoby.

2. Informacija o jednostkach wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dziex 31 grudnia2006 roku Indykpol S.A. byta jednogtklominupca w stosunku do:

1. Lubuskich Zaktadéw Drobiarskich ,Eldrob” S.A.  7,88%

2. Indykpol Fermy Sp. z o.0. 100,00%
3. Indykpol GmbH 100,00%
4. Indykprodukt BOB 100,00%

5. Witkom T30B 100,00%

Podmiotem domingfym w stosunku do badanej Spoétki jest Rolmex S.A.
Przedstawione powzania zobowizuja Jednostk do sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego.

Dnia 23 marca 2007 roku, tj. po dniu bilansowyndykpol S.A zbyta posiadane udziaty w spotce
Indykprodukt BOB.

2.1 Jednostka dominujca

Indykpol S.A., ul. Jesienna 3 w Olsztynie

Sprawozdanie finansowe Indykpol S.A. spdzone zostalo na dZi1 grudnia 2006 roku i obejmowato
okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2086.ro

BDO Numerica Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytahgkpol S.A. przez RadNadzorcz w drodze
Uchwaty nr R/22/2006 z dnia 19 czerwca 2006 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprmoved przez BDO Numerica Sp. z o.0.
pod kierunkiem Krystyny Olczak- biegtego rewidenta,ewidencyjny 10156/7514 i uzyskato ogini
bez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe obejmowato okres od 1 sig@006 roku do 31 grudnia 2006 roku:

Suma bilansowa 305 137 tys. zi
Wynik finansowy netto- zysk 12 785 tys. zt
Zmiana stanu kapitatow- wzrost 11 785 tys. zt
Zmiana stangrodkow piengznych- zmniejszenie 3612 tys. zt

BDO Numerica Sp. z 0.0. 8



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh

2.2 Podmioty zaléne

2.2.1 Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A.

LzD ,Eldrob” S.A. dziala na podstawie statutu spdporadzonego w formie aktu notarialnego
przeksztatcajcego przedsgbiorstwo pastwowe w jednoosobaw Spoétk; Skarbu Pastwa z dnia
15.02.1995 roku (Rep. A Nr 1655/95).

Spoétka zostala zarejestrowana w Rejestrze Prg@dsiow prowadzonym przeza® Rejonowy
w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowe&ejestru sdowego w dniu 10 grudnia 2001
roku pod numerem 0000070465.

Zgodnie z wpisem do rejestru gtdbwnym przedmiotemaldingsici Spoétki jest produkcia,
przetworstwo, konserwowanie ¢sa i produktéw ngisnych.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 7 767 tys. zt i ddigdie na 2 219 200 akcji uprzywilejowanych
o wartgci nominalnej 3,50 zt kala. Na dzié 31 grudnia 2006 roku struktura akcjonariatu
przedstawiata ginastpujaco:

llosé akcji Wartosé (tys. z) %
Indykpol S.A. 2 165 495 7579 97,58
osoby fizyczne 53 705 188 2,42

Sprawozdanie finansowe LZD ,Eldrob” S.A. obejmowatkres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
roku:

Suma bilansowa 73 377 tys. zt
Wynik finansowy- zysk 684 tys. zt
Zmiana stanu kapitatow wlasnych- wzrost 684 tys. zt
Zmiana stangrodkow piengznych- zwekszenie 2 621 tys. zi

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprmoved przez BDO Numerica Sp. z o.0.
pod kierunkiem Krystyny Olczak- biegtego rewidema,ewidencyjny 10156/7514 i uzyskato ogini
bez zastrzeen.

2.2.2 Indykpol ,Fermy” Sp. z o.0.

Indykpol ,Fermy” Sp. z 0.0. powstata na podstawimowy z dnia 5 lipca 2005 roku zawartej
w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 6655/2005).

Dnia 15 lipca 2006 roku Spotka zostata zarejestrawav Krajowym Rejestrze aSowym
pod numerem KRS 0000237886.

Przedmiotem dzialalréai jest:

— produkcja pasz dla zwieqizgospodarskich i ryb;
— produkcja karmy dla zwiesz domowych;

- wytwarzanie produktéw przemiatu zho

— sprzeda hurtowa zbea, nasion i pasz dla zwieiz

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 000 tys. zt i dzielgsha 1 000 réwnych udziatbw o wastd
nominalnej 1 000,00 z} kay.
Na dzier 31 grudnia 2006 roku struktura wlasoiokapitatu przedstawiatacshastpujaco:

llo$¢ udziatéw Wartos¢ (tys. zt) %

BDO Numerica Sp. z 0.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh

Indykpol S.A. 1000 1000 100,00

Sprawozdanie finansowe Indykpol Fermy Sp. z o.@jrabwato okres od 1 stycznia 2006 roku do 31
grudnia 2006 roku:

Suma bilansowa 985 tys. zi,
Wynik finansowy- strata (-) 15 tys. zt,
Zmiana stanu kapitatow wlasnych- zmniejszenie B)yk. zit,
Zmiana standrodkéw piengznych- zmniejszenie 332 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 nidggado obowizkowi badania przez biegtego
rewidenta zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkésivo

2.2.3 Indykpol GmbH

Indykpol GmbH powstata na podstawie umowy zawantéprmie aktu notarialnego w dniu 10 stycznia
2005 roku (Rep. A Nr 48/2005).

Spotka zostata zarejestrowana wd8e Rejestrowym Berlin Charlottenburg (niem. Anetscht
Charlottenburg) w dniu 28 lutego 2005 roku pod nemeHRB 96060 B.

Przedmiotem dziataldoi spotki jest prowadzenie dziatakwod handlowej na rynku niemieckim.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 25000 EUR. Jedynymdzialowcem Indykpol GmbH jest
Indykpol S.A.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmowato okres stydznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku:

Suma bilansowa 211 tys. EUR 809 tys. zt
Wynik finansowy- strata 132 tys. EUR 514 tys. zt
Zmiana stanu kapitatow wtasnych- zmniejszenie tY82EUR 498 tys. zi
Zmiana standrodkéw pienéznych- zwikszenie 17 tys. EUR 66 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 nidgmado badaniu.

2.2.4 Witkorm T30B

Witkorm T3OB zakupiona na podstawie umowy z dnia 02 sierp@6 roku zawartej
z Jerzym Girmanem- obywatelem Ukrainy.

Przedmiotem dziatalréai jest:
— produkcja pasz zwieezych

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 282 tys. UAH. Jedynym udlaecem jest Indykpol S.A.
Sprawozdanie finansowe Witkorm 3@B obejmowalo okres od 02 sierpnia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku:

Suma bilansowa 250 tys. UAH 144 tys. zt
Wynik finansowy- strata 32 tys. UAH 19 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 nidgmado badaniu.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh

2.2.5 Indykprodukt T30B

Indykprodukt BOB zakupiona na podstawie umowy z dnia 18 lipca 6200ku zawartej
z Jerzym Girmanem- obywatelem Ukrainy

Przedmiotem dziatalrci jest:

- ubgj

- przetworstwo mjsa drobiowego,

— produkcja fermowa.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 270 tys. UAH. Jedynym udiaiecem jest Indykpol S.A.
Sprawozdanie finansowe IndykproduktzOB obejmowato okres od 18 lipca 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku:

Suma bilansowa 192 tys. UAH 110 tys. zt
Wynik finansowy- strata 78 tys. UAH 45 tys. zi
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 nidgmado badaniu.

W dniu 23 marca 2007, tj. po dniu bilansowym, Inggksprzedat wszystkie posiadane udziaty w
Spotce.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowepysridapitatowej Indykpol spoezizone
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 20K6 obejmujce:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniadmaago;

— skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen328 301tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okredrdd 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujcy zysk netto w wysokmi 11 154tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasmyykazupce zwekszenie kapitatu
wilasnego w okresie od dnia 1 stycznia 2006 rokudd@ 31 grudnia 2006 roku o kwot
10 336tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmiych wykazujcy zmniejszenie standrodkéw
pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 ro&wndia 31 grudnia 2006 roku o kwgot
1 425tys. z;

- dodatkowe informacje i objaienia.

oraz sprawozdanie z dziatakooGrupy Kapitatowe;.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajaceqo badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozfidinansowych, wpisanym na legspod nr 523.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku (w tys. zh

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisargniu 18 sierpnia 2006 roku w biurze
audytora w dniach od 21 do 25 maja 2007 roku p&B® Numerica Sp. z 0.0. pod kierunkiem
Krystyny Olczak- Biegtego Rewidenta, nr ewid. 100A3.4.

BDO Numerica Sp. z 0.0. zostata wybrana na audy@mapy Kapitatowe] Indykpol, przez Rad
Nadzorcz w drodze Uchwaty nr R/22/2006 z dnia 19 czerwoat2®ku.

Oswiadczamyze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oriegtp rewident badagy opisane
sprawozdanie spetnigivarunki do wyraenia bezstronnej i niezateej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 66 ust.1 i 2 Ustawy o rachunk&sivo

Jednostka domingga w czasie badania udgstita biegtlemu rewidentowradane dane i udzielita
informacji i wyjasnien niezlzdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowalstotnych
zdarzeniach, ktore nagity po dacie bilansu, do dnia 2&nia dwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze gawvych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdaniantowe spoerizone
za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005, rkidwe byto badane przez BDO Polska (obecnhie
BDO Numerica) Sp. z 0.0. i uzyskato opizi badania bez zastuzas.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okrésl cstycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku
zostato zatwierdzone Uchwahr 6 Walnego Zgromadzenia Indykpol S.A. z dnidD62006 roku (akt
notarialny Rep. A 7179/2006 w kancelarii Marii Ssiag)).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2086 przekazano do ogtoszenia w Monitorze
Polskim B oraz do Krajowego Rejestrad®wego $du Rejonowego w Olsztynie.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 12



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniadmaego
Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznéa3d grudnia 2006 roku

(w tys. zh

Il. ANALIZA FINANSOWA

Poniej przedstawiono wybrane wied@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstae/o

wskazniki finansowe.

1.1 Skonsolidowany bilans

31.12.2006 . 2 SUMY 31 199005 2 SUMY 34 19 9004 O SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 194 768 59,33 181 300 57,73 179126 55,98
Wartasci niematerialne i prawne 547 0,17 747 0,24 889 0,29
Wartas¢ firmy jednostek
podporadkowanych 845 0,26 845 0,27 1120 0,36
Rzeczowe aktywa trwate 188501 57,42 174 350 55,52 166 091 53,51
Naleznosci dtugoterminowe 1711 0,52 1067 0,34 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 139 0,04 139 0,04 2 084 0,67
Dl_ugotermlnowe rozliczenia 3025 0,92 4152 1,32 3578 1,15
migdzyokresowe
Aktywa trvya}e przeznaczone i i i i 5364 173
do sprzedzy
Aktywa obrotowe 133 533 40,67 132 736 42,27 131 249 42,29
Aktywa biologiczne 23 527 7,17 21747 6,93 20 260 6,53
Zapasy 16 299 4,96 22 165 7,06 26 277 8,47
Naleznosci krotkoterminowe 73 145 22,28 67 443 21,48 68 314 22,01
Inwestycje krotkoterminowe 20 058 6,11 20 483 6,52 15501 4,99
Rozliczenia midzyokresowe 504 0,15 898 0,29 897 0,29
SUMA AKTYWOW 328301 100,00 314 036 100,00 310375 98,27
PASYWA
Kapitat wlasny 150 275 45,77 138 939 4424 112 884 36,37
Kapitat zaktadowy 15 623 4,76 15 623 4,97 15 623 5,03
Akcje wiasne (wielké¢ ujemna) - - - - -47 -0,02
Kapitat zapasowy 81 274 24,76 55 793 17,81 42 472 13,68
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podpoadkowanych 56 0,02 39 0.01 i i
Wynik z lat ubiegtych 42 168 12,84 41 673 13,23 38678 12,46
Wynik netto roku bigacego 11 154 3,40 25811 8,22 16 158 521
Kapitaty mniejszosci 819 0,25 1061 0,34 4187 1,35
Zobowigzania i rezerwy 177 207 53,98 173 036 55,42 193 304 62,28
Rezerwy na zobowzania 16 350 4,98 15031 4,79 17 283 5,57
Zobowizania diugoterminowe 38 800 11,82 79 935 25,45 88 091 28,38
Zobowizania krotkoterminowe 101 311 30,86 65 578 20,88 85 849 27,66
Rozliczenia midzyokresowe 20 746 6,32 13 492 4,30 2081 0,67
SUMA PASYWOW 328 301 100,00 314 036 100,00 310375 100,00
13
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1.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

koﬁfzzléy Sie Dynamika koﬁfzzléy Sie Dynamika koﬁfzzléy Sie
31.12.2006 2006/2005 31.12.2005 2005/2004 31.12.2004
Przychody ze sprzeday 616 351 93,67 658 011 103,61 635 111
Przychody ze sprze#gproduktéw 411 162 94,01 437 341 100,65 434 529
Przychody ze sprzedatowarow i 205189 92,98 220670 110,01 200 582
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw towarow i 513 265 94.15 545 166 98,93 551 037
materiatéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 318 687 93,24 341 783 94,45 361 862
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 194 578 95,67 203 383 107,51 189 175
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 103 086 91,35 112 845 134,22 84 074
Koszty sprzeday 62 206 116,49 53 398 109,55 48 744
Koszty ogélnego zarzdu 27 468 91,34 30071 102,85 29 239
Zysk (strata) na sprzeday 13412 45,66 29 376 482,29 6 091
Pozostate przychody operacyjne 5278 51,36 10 276 597,44 1720
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 204 4,20 4 855 326,94 1485
Dotacje 2712 284,58 953 554,07 172
Inne przychody operacyjne 2362 52,86 4468 7092,06 63
Pozostate koszty operacyjne 5116 70,59 7247 8052,22 90
Aktualizacja wartéci aktywow
A - - 1952 - -
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 5116 96,62 5295 5883,33 90
Zysk(strata) z dziatalncsci operacyjnej 13574 41,89 32 405 419,70 7721
Przychody finansowe 5997 48,78 12 293 59,12 20 793
Odsetki 587 71,15 825 88,42 933
Zysk ze zbycia inwestycji 2219 30,54 7 266 112,46 6 461
Aktualizacja wartéci inwestycji 2998 101,11 2 965 42,63 6 955
Inne 193 15,60 1237 19,20 6 444
Koszty finansowe 5231 46,02 11 368 126,18 9 009
Odsetki 5231 88,03 5942 91,39 6 502
Aktualizacja wartéci inwestycji 0,00 5407 90 116,67 6
Inne 0,00 19 0,76 2501
Zysk na sprzeday jednostki zaleznej 6
Zysk z dziatalnasci gospodarczej 14 346 - 33 330 170,88 19 505
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 13 681 846
podporzadkowanych
Zysk/strata brutto 14 359 42,22 34011 167,12 20 351
Podatek dochodowy od oséb prawnych 3231 39,50 8 180 203,33 4023
Zyski (straty) mniejsz&ei 26 -130,00 -20 11,76 -170
Zysk/strata netto 11 154 43,21 25811 159,74 16 158
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1.3 Podstawowe wskaiki finansowe

01.01. 2006
31.12.2006

01.01. 2005
31.12.2005

01.01. 2004
31.12 2004

Rentownds¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

3,40%

Rentowndé¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wkasny

7,42%

Rentownaéé netto sprzeday
wynik finansowy netto

przychody ze sprzeépa

1,81%

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
zobowizania krétkoterminowe

1,32

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy

- . ~ - 0,92
zobowizania krétkoterminowe

Szybkdsé sptat naleznosci w dniach
sredni stan nalenosci z tytutu dostaw i
ustug *365 dni 36
przychody ze sprzeda

Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
$redni stan zobowkan z tytutu dostaw i
ustug *365 dni 26

koszt wlasny sprzedanych produktéw

Szybkdsé obrotu zapaséw
$redni stan zapasow*365 dni

koszt sprzedanych produktéw 30

Warto§¢ ksiggowa na jedry akcje
kapitat wkasny
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12
mieskcy 3,57
liczba akciji

48,10

* érednia z pocgtku i konca okresu

8,22%

18,44%

3,92%

2,02

1,35

33

25

30

44,79

8,26

5,21%

14,31%

2,54%

1,53

0,99

33

23

27

36,13

5,17
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1.4 Interpretacja wskaznikdw i ogdlna sytuacja ekonomiczna

W  badanym  okresie = Grupa  Kapitalowa Indykpol wypweala zysk  netto
w kwocie 11 154 tys. zi, tj. blisko 57%zsizy niz wynik finansowy roku 2005.

Zysk netto za 2006 rok uksztattowany zostat przez:

— zysk na sprzeds w wysokaGci 13 412 tys. zt
— zysk na pozostalej dziatalém operacyjnej w wysokii 162 tys. zt
—  zysk na dzialalnixi finansowej wynosgcy 766 tys. zt
— zysk na sprzeds jednostki zalenej w wysokdci 6 tys. zt
— odpis wartgci firmy jednostek podposzlkowanych w wysoksxi 13 tys. zt
- podatek dochodowy w kwocie 3231 tys. zt
—  zyski mniejszéci w wysokaGci 26 tys. zt

Badana Grupa Kapitalowa odnotowata spadek pozioyskuzbrutto ze sprzedp ze 112 845 tys. zt
w 2005 roku do 103 086 tys. zt w 2006 roku, co starspadek o 8,65%.

Spadek zysku netto w badanym okresie pezeisic spadek wskaikdéw rentowndci dziatalngci

Grupy. Rentown& majptku zmalata z 8,22% w 2005 roku do 3,40 % w 200Kuranatomiast
rentownd¢ kapitatu wtasnego z 18,44% w 2005 roku do 7,4292006 roku. Rentowrié netto
sprzeday wynosita 3,92% w roku 2005 i 1,81% w roku 2006.

Wartas¢ sumy bilansowej na dzie81 grudnia 2006 roku wyniosta 328 301 tys. zhyja o 14 265 tys. zt
wyzsza w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 rokuodt/avartéci aktywow wynikat gtdwnie ze
wzrostu wartéci posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych, porsggasywow natomiast o wzgie
sumy bilansowej zadecydowat wynik finansowy netmgnigty w 2006 roku.

W badanym okresie zgkszyt sk udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu dziatét@rupy: z 44,56%
w 2005 roku do 45,77% w 2006 roku. Wzrost waridapitatu wiasnego z 139 939 tys. zt w 2005 roku
do 150 275 tys. zt w 2006 roku zwany byt gtéwnie z oggnietym zyskiem netto w 2006 roku.

Wskazniki ptynndsci finansowej poprawity gi w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wahik
ptynnasci finansowej | stopnia zmniejszytesz 2,02 w 2005 roku do 1,32 w 2006 roku, natomiast
wskaznik ptynnasci finansowej 1l stopnia odpowiednio z poziomu 182005 roku do 0,92 w 2006
roku.

W badanym okresie Grupa Kapitatowa odnotowata m@iezmy wzrost wskanikow rotacji nalencsci

i zobowihzan. Okres sptywu nataosci wydtuzyt sie 0 3 dni i wynosi 36 dni. Okres splaty zoberah
wydtuzyt si¢ 0 1 dzié i wynosi 26 dni. Wskanik rotacji zapaséw nie zmieniksiv poréwnaniu z rokiem
2005 i wynosit 30 dni.

Osiagnigte wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupypitatowej Indykpol nie wskazajna
zagraenie  kontynuacji  dziataldei w  roku nasipnym  po  roku badanym,
W rozumieniu przepiséw Ustawy o rachunkaaio
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. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Indykpol zostato spogdzone zgodnie
Zz Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkdeio i Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporazdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanyrnych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowa i wydanych na jej podstawie przepisévwkonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych dgirachunkowych.

Przygte w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny pasgolnych sktadnikéw mgtkowych,
przychoddw i kosztow oraz prezentacji danych fimangh byly jednolite i stosowane w sposéb

ciaghly.

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiatdw mniejszdci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpitadstawowy jednostki domimge;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnégmpy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdélnych skladnikéw kapitatu wlasnego ¢gethki dominujicej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zate] obgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajcej udziatowi jednostki dominagej we wiasnéci jednostki zalenej wedtug stanu
na dzié bilansowy.

Do kapitatu wkasnego Grupy Kapitatowejagkono tylko te cgici odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleych, ktére powstaty od dnia a@ja kontroli nad nimi przez jednostk
dominupca.

Wyliczenia kapitatlu wlasnego udziatowcoéw mniejgdowych w jednostkach zaieych obgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonaagodstawie udziatu tych udzialowcow
we whasndci jednostek zalaych wedtug stanu na daidilansowy.

1.3 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapi¢ Indykpol sporadzone zostalo
na podstawie sprawozilfinansowych jednostek wchagz/ch w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione
w taki sposob, jakby grupa stanowita jegednost.

Podmiot dominujcy i podmioty zalene skonsolidowane zostaty mesqaetra.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wo#er w zakresie wzajemnych natexsci i zobowazan,
przychoddw i kosztow dotygzych operacji dokonanych gaizy jednostkami okfymi konsolidacy,
zyskow i strat powstatych na operacjach dokonangtbdzy jednostkami obfymi konsolidaci,
zawartych w wartéciach podlegaicych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wydczeniom podlegata waid posiadanych udziatow i akcji przez jednesttominupca
w kapitale jednostek zaimych.
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Whytaczeniu podlegata kwota migrzawarta w aktywach konsolidowanych jednostek..

Wartci¢ firmy ustalana byta jako nadvdga kosztu nabycia jednostki zahej nad udziatem jednostki
dominupcej w wartdci godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobouzan i
zobowamzan warunkowych. Jednostka domiac@ przeprowadza testy na ugratartagici w okresach
corocznych.

Ujemna warté¢ firmy ustalana byta jako nadwla udziatlu jednostki dominagej w wartdci

godziwej maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowdan i zobowhzar warunkowych nad
kosztem nabycia jednostki zafe).

Wartas¢ ta po ponownej ocenie i identyfikacji iisvych do zidentyfikowania aktywéw, zoboydan

i zobowhzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz kosztuyc#b zostata wita w wyniku

finansowym okresu biscego.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostakgigdniony wynik na zbyciu 100% udziatow
w jednostce zalmej Ztoty Indyk S. A. z siedzibw Warszawie.

1.4 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001ur@k sprawie szczegbétowych zasad
sporadzania przez jednostki inne znibanki i zaklady ubezpieciie sprawozdania jednostek
powiazanych, obejmuga:

- sprawozdania finansowe jednostek wchmgzh w sklad Grupy Kapitalowej opracowane
dla potrzeb konsolidacji z uwzginieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

— korekty konsolidacyjne zawiergje wszelkie korekty i wykzenia w sprawozdaniach
finansowych oljtych konsolidag,

— obliczenia wartéci firmy i ich odpiséw,

— obliczenia kapitatow mniejszoi.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanianfinsoweqo oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

Grupa Kapitalowa Indykpol spadzita informacg dodatkows obejmujca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oodatlowe informacje i objaienia, zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkdwio i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporazdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanyrnych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowa i wydanych na jej podstawie przepiséwkonawczych.

Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly prrzadsone kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiaym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmyykazuje prawidtowo wzrost kapitatu
wiasnego w okresie w kwocie 10 336 tys. zt; zossoradzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe
powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgmerachunkiem zyskéw i strat.
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pigmiych sporadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywrodkéw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajich na wydczeniu przeptywow pieaznych miedzy

jednostkami oljtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnasci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujcej sporadzit sprawozdanie z dziatalbd Grupy Kapitatowej, ktére jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o vagowaci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatme zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za oladsl stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku.

6. Owiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki domingpej Grupy Kapitatowej Indykpol zigto pisemne éwiadczenie
0 kompletnym ujciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobyaah
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktoreapétg po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 25 maja 2006 roku.
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