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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariusey | Rady Nadzorcze) POLNORD 5.A

Preeprowadzilismy  badonie  zalgezonegn  sprawozdania  POLNORD S.A. 2 siedziby
w Gdafisku prey ulicy Na Plaskach 10, na kidre sklada sig:

- wirowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, kiory po stronic akiywow
i pasywiow wykazuje sume 427 354 tysigey zlotych,

L rachunek zyskéw | strat za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujgey strate netlo w wysokodcl S0 181 tvsigey 2lotych;

& sestawiente zmian w kapitale wlasnym wykazujgee zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 42 391 tysigey zlotych:

5 rachunek przeptywdw pieniggnyeh wykazujacy rwigkszenie stanu Srodkéw pienigenyeh
neltg w okresie od dnia 1 styeenia 2006 do 31 grudnia 2006 roku o kwotg 34 952
tvsigey wlotyeh,

- dodatkowe infermacie i objadnienia,

#a sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spolki,

Naszym zadaniem bylo zhadanie | wyrazenie opinii o rzelelnodel, prawidlowodel | jasnose
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
padstawe jego sparzadzenia.

Badanie 1o preeprowadzilismy stosownie do postanowien;

1} rozdziaty 7 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 roke o rachunkowoscel { Dz, L 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanyeh preez Krajows Radg Rieglych
Rewidentow.

Badanie spraweedania finansowego zaplanowalismy | preeprowadzilismy w taki sposab, aby
uzyskaé racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szezepdlnodel badanie obejmowale sprawdzenie poprawnosel zastosowanyeh praez Spolke
wnsad (palityki) rachunkowesci i snaczacveh szacunkdw, sprawdzenie - w preewiajace)
mierze w sposob wyrnvwkowy - dowodiow i zapisdw ksiggowych, z kioryeh wynikaja liceby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowa ocene sprawozdania
|i[11|||5|)\\'EHlJ.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia minredajne] opinii.
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Nagzym zdaniem zhadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe @ objagnicnia

slowne;

- przedstawia rzelelnie 1 jasno wszystkie informacje istomne dla oceny  sytuacji
majatkowe i linansowe] POLNORD S.A. na deien 31.12.2006 roku, jak tez joj wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01,01,2006 roku do 31.12.2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie = okredlenymi
w powolang] wyiej ustawie zasadami (polityka) rachunkewosei oraz na podstawie
prawidtowa prowadzonych ksiag rachunkowych,

- sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami okredlonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansdw =z dnia 18 paddziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacyi
wylkazywanych w sprawozdaniach finansowwych i skonsolidowanych sprawoedaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emilentéw 2 siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiadciwe sy polskie zasady
rachunkowoéei (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finansdw 2 dnin 19 paidziernika 2005 roku w sprawie informacji hictacych
okresowych przekazywanych preez emitentow papieriw wartodciowych (De, U, 2z 2005
roku Nr 209 poz, 1744),
jest zpodne = wplvwajacymi na tredd sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu polki,

Prezenlowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie mode
stanowié jedynej podstawy oceny sytac)i finansowej 1 majatkowe) Spolki, kidra jest
podmiotem  dominujacym w grupie kapitalowej, Oprécz sprawozdania jednostkowego
sporzadzonesn zgodnie z polskimi preepisami prawa bilansowego Spalka sporzadza rownies,
zeadnie = wymogami Migdzynarodowyeh  Standarddw Sprawordawcznsct  Finansowey,
skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej, dla kidrej jest jednostk
dominujgea,

Mie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoéci i rzetelnosci zbadanego spraworzdania
finansowego Fwracamy uwagg na wykazang w sprawozdaniu finansowym koreklg blgdu
podstawowego ktora obnizvla wynik finansowy za 2003 rok o 84 015 tys, 21, a kapital wlasny
-0 73 315 tys. gL

Preedmiotem korekt byly pozyeje, w stosunku do kidrych biegly rewident zglosil zastrzefenia
w opinii do jednostkowego sprawozdania finansowege sporzqdzonego na 31.12.2005 roku,
straly na kontraktach oszacowane preer Zarzad na podstawie skorygowanyeh preliminarzy
kosztdw do dhugeterminowyeh uméw o budowg realizowanych przez Polnord 5.4,
utworzone dodatkowe odpisy na nalefnosci oraz zwigzana 2 tym korekta odroczoncgo
podatku dochodowego, co zostalo opisane w dodatkowych notach objaéniajacych Raporu
Polrocznego sporzadzonego preez Spolke na 300062006 roku,

Zarzad podjal decyzje o skorygowaniv wyniku finansowego za poprzedm rok obrotowy 2
uwagi na to, e korekty te gostaly w calosci wprowadzone do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dzie 31.12.2005 roku,

Uzasadnienie ujgcia powvzszych korekt w wyniku finansowym za 2005 rok Zarzad
przedstawil we wprowadzeniu oraz punkcie 12 dodatkowych not ohjasniajacych.

Zwracamy rownie? uwage na nastepujace zdarzenia stanowizgee element opisanych w punkcie
19 dodatkowych not objasniajacveh deiatai restrukturyzacyjnych zwiazanych ze zmiang
profilu dzialalnodei podstawowej Polnord 8.4, # generalnego wykonawslwa na dezialalnoss
deweloperska:
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~ polaczenie Polnord SA ze spilka zaleing Polnord-Dom Sp. 2z 0.0, zargjestrowang w

drin 22.12.2006 roku, Pelaczenie nastapilo w trybie okreslonym w art, 492 § 1 pkt 1
worwigzku z art, 514 Kodeksu spilek handlowweh, t. poprzes preeniesienie calego
majatku Polnord-Dom Sp. z 0., na Polnord SA, bez wydawania preez Polnord 54
wipidlnikom Polnord-Dom Sp. 2 0.0, w zamian swoich akeji.

przedstawiong w punkeie 4 oraz 13 dedatkowych not objasniajaeych, dokonang w
dniv  31.03.2007 roku, tansakeje sprzedaky prredsighiorstwa  stanowigcego
zorganizoweny zespol  skladnikdw  materialnych i niematerialnyeh  sluzacyeh
prowadzeniu  drialalnodei  w  zakresie  generalnepgo  wykonawstwa  projekidw
budowlanyeh, w ramach Oddzialy Generalnego Wykonawstwa 2 sicdziby w Gdansku
oraz Oddzialu Budownictwe Energetvezne Opole # siedziby w Breezin k. Opala,
Spotka zaprezentowala dzialalnosd  zakresu Generalnego Wiykonawsiwa prowadzong
przez  wymienione oddzialy w  sprawozdaniu  finansowym  jake  dzialalnosd
przewidziang do zanicchania i wyodrgbnila oszacowane praychody i koszty ogolem
dotvezaee te) deiatalnodel.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnoéei Spalki jest kompletne w rozumicniu arl, 49 ust. 2
ustawy o rachunkowoéci oraz uweglednia preepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw = dnia
19 paidziemnika 2005 roku w sprawie informacji biedacych i okresowych prackazywanych
preer emitentow papierdw wartodciowych, a zawarte w nim informacje, pochedzgee ze
zhadanepo sprawoezdania linansowego, si 2 nim zgedne.

Posnar, dnia 10 czerwea 2007 roku

Irewid, 10332/7620 Public Account
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