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1. Dane identvfikujgee Spilke

1.1 MNagwa i forma prawna
POLNORD Spotka Akeyina,

1.2 Siedziba Spotki
ul, Ma Piaskach 10, 80-846 Gdansk

1.3 Przedmiot dzialalnosei
Zpodnie # odpisem # Krajowepgo Rejestrn Sadowege na deien 26042007 roky preedmiol
deiatulnosei Spolki stanowila:
Budowmiciw,
—  produkeja wyrobiw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa;
—  produkeja ceramiki budowlang, wirobdw betonowych oraz gipsowych;
—  produkeja metalowyeh elementdw konstrukeyinyeh;
—  spraedaz, chslugy i naprawa pojazdéw mechanicznyeh i motocykli; spreedad detalicena palive do
pojazddw samochodowych;
sprzecaz hunows materinkiw budowlanyeh, wyposadenia senitamego, artykuldw metalowsyich
craz spreens i dedatkowego wyposazenia hvdraulicenego | grecnego;
sprzedad hurtowa wyrabiw chemicanych;
elkapart ushug budowlanyvel;
—  phsluga nieruchomosei;
deialalnode w zakresie architekiury | inzvnierii,
—  pchrona zabythdw;
~ wynajem maszyn i wrzglzen budowlanyeh;
badania i analizy technicene,
—  badanie rynku i opinii publiczne;
—  pozostale ustugi zwigzane » prowadzeniem daialalnodel pospodarcre).

1.4 Podstawa drialalnosci

POLNORD 8.4, dziala na podstawie:

Statutu sporzadzonego w fonnie aktn notarialnego wodniv 11 kwietnia 1991 roku (Rep. A
Mr 5331/1991) weaz 2 podnicjszymi zmianami ores
Kodeksu Spatek Handlowseh - Ustawa 2 dnia 15 wrzednia 2000 roku (D, L. 94, poz, 137).

1.5 Rejestracja w Sydeie Gospodaresym

Wodniu 5 wrzesnia 2001 roku Spolka zostala wpisana do Krajewego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejoncwym dla Gdanska-Pdlnoc w Gdadsky — VI Widzial Krajowego Rejestru
Sadewego ped numerem KRS 0000041271,

Lo Rejestracia w Urzpdeie Skarbowym | Wojewddzkim Urzpdzie Statystycznym
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1.7 Wysokodé kapitalu wlasnego | jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawezego

Kapited akeyjny na dzien 31 grudnia 2006 roku wynesit 25270 644,00 =1 i deielib sig na
12 635 322 akeji zwykbeeh na okazicieln o wartosel nominalng) 2,00 2 kaida, wyemitowanych w

seriach:

KAPITAL  ZAKLADDWY

SERIA 1lode Wartodd Rok emisji akeji
AKCH wyemltowanyeh nominalong {2l
mhkeji (sx1.) [ !
N, 178 000 356 000 |95

B 307 (0 400G 1 9]
C AR5 000D ST DG 1 9%7
(B] TAG 00D 1 300 05 L9985
b b Qe 000 3 BRO 00 2003
F 5 0 00D 10 000 dud ZUO6
13 1075322 T A5 644 2006

RAZEM 12635322 | 25270 644 -

W oraku 2006 roku wartosé kapitatu akeyinego weroste o 17 950 644 21 w waniko emisji akeji serii F

oraz akeji serii G,

Wa dzien 31.12.2005 roku akejonariuszami POLNORD SA byli:

Akcjonarinse Liczba akeji Wartoss U posiadanego
posiadanyeh kapitalo
akeji
FROKOM [NYESTMENTS 5A | 252 146 2 504 292,00 14,21
MIHOMS W] AG Tal 434 | 562 B8 00 21,35
Pozostali akejonariusze, ponisej 5% | 626 420 3 252 840,00 44,44
Razem | 3 G6dd 040 T X200 A0k, AR ]

Ma dzien 31.12.2006 strukiura akejonariatu byla nastepujaca:

Akcjonariuse Liczha akejl Wartodé Yo posiadanego
puosindanyeh lapitilu
akeji

PROKOM [NYESTMENTS 54 6941 630 12 8RT 300,00 5495
MIHOMSWT AG | B8 960 1697 932,00 14,63
Pogostali akcjonarivsze, ponikej 5% 3842 T 7 65 412,00 1042
Razem 12635322 25 270 664,00 100,00

BIH) Mumerica Sp. 2 0. o, 3 k: Lﬂ '
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Ma dwien sporzadzenia sprowozdania finansowego strektura wiasnoscl kapitalu zakladowego byla
nastgpujaen:

Akejonarinsz Liceha akejb Wartosd Yo posiadancgo
posiadanych kapitalu
akeji
PROKOM INVESTMENTS SA 6197410 | 12394 R20,00 49,05
MNIHONSWT AG L 848 90 3 60T B30 14,63
Pazostali akejonariusse, ponize) 3% 4 SRR Sdo 9 177 BS2,00 36,42
Ruzem 12635322 | 15 270 664,00 Th0, 0
Ma deien 31.12.2005 rolin kapital wiasny POLNORD 5A wynosil 34 310 395,00 21
Korekta bledu =TI 315 122,62 7
Kapital wiasny na 31.12.2005 po korekeie blgdu -39 004 827,02 xt
Fminny kapitaln whasnego w badanym olresie:
Emiszia akeji seril F — pedwyiszenie kapitalu akeyinege 00 Q0 Q00 00 24
Emisia akeji serit G — podwydszenie kapitalu akeyjnegoe T 930 A4 00 20
FZmiany kapitahe zapasowego w wniku emisii ake)i powyie
warleéei nominalue] skorveowane o koszty emisji 139 724 081,14 =
Kapital pragjety w wynilo polgezenia 1121 654.39 2
Madwitka wartodei aporiu nad warloscig emisyjng 12 190 983,00 zt
Strata newo roku ohrotowego =50 180 B5T.08 «
Pozostale zmiany =103 394,62 7
Kapital whasny POLNORD S.A. na dzien 31122006 roku wynosil T6 70 583,64 2l

1.8 Lareyd Spalki
Mu deien 31 grodnia 2006 roku Zaread POLMNORD SA stanowili:
- Zhigniew Okodski - Prezes Zarzadu,
Witeld Orlowski — Wiceprezes Zareydu,
= Piatr Wesolowski — Wiceprezes Zarzadu,
—  Bartlamig) Kolubinski - Czicnek Sarzadu.

W ookresie badanym oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania Gnansowego za 2006 rok mialy migjsce
naslgpuiges zmiany w skladzie Zargdu:
- W dniu 27 kwietnia 2000 roku Rada Madzorcen Spolki odwolala Wieslawa Raceyiskiege

# pelnienia funkeji Crlonka Zarendu, nastgpnie po rogpatrzeniu regygnacii, odwolala
Andrzeja Gawrvehowskiege ze skladu Zarzdu,

Jednoczesnie na wnicsek Presesa Zarzadu, Rada Nadzoreza powalala Witolda Orlowskiego
na Cztonkns Zarendu biezacej kodencii,

Wodniu 30 cgerwea 2006 roko Rada Nadeorcen Spotki, na wniosek Prezesa Zarzadu
powalata Bartlomicja Keluhinskisgo na Celonka Zaregdu.

— W dniu 3 sierpnia 2006 roku Rada Madzorcea Spolki odwolala Prezesa Zarzpdo Spatki
Andrzeja Piaseckiepo | oddelegowala czasown na to stanowisko Cetonka Rady Madeorcee)
Zhigniewn Okonskiege,

— W dniu 31 paddeiernika 2006 roku Rada MNadzorcza powelala Zhigniewa Okonskiegn na
Prezesa Zaregdu POLNORD SA, Uchwala weszla w zyveie z dniem 4 listopada 2006 roku,

—_—— - - - " .I
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~ W dniu | marca 2007 roku Rada MNadzoreza Spotki, na wnicsek Preeesa Zarzudo powoiala
Wojciecha Ciurzyniskiepo na Wiceprezesa Zarzadu.
Wodniu 1 ezerwea 2007 roku Rada Nadececza Spotki previela rezyanacig Pana Zhignicwa
Wojeiecha Okonskiego z funkeji Prezesa Zarzadu 1 powierzyla pelnienie funksji Presesa
Larzadu Punu Wajciechowi Ciurgynskiemu,

Ma dzien sporzgdzenia sprawoedania lnansowego za 2006 rok Zarzgd POLNORD SA stanowili:
Waojciech Ciurzynaki — Prewes Zaresdu,
- Witnld Orbowski - Wiceprezes £arzadu,
Piotr Wesolowski — Wiceprezes Zareadu,
—  Bartlomig) Kalubinski - Calonek Zarzadu.

1.% Rada Nadzoreza
M dzien 31 grudnia 2006 roku w skiad Rady Nadzorcze) wehodzili;
Ruszard Krauze — Preewodnizency Rady Nadzorczej,
Bartosz Jalowiccki — Sckretare Rody Madzorcae),
~  Dariusz Gérka - Czlonek Rady Nadzoreas),
Andrzej Pietraszko — Celonek Rady Nadzorczej,
—  Andrzg Podgorski - Celonek Rady Nadzorezcj,
- Barbara Ramicka-Kiczka — Crlonek Rady Nadzorezej,
Fhigniew Szachniewicz — Catonek Rady Nadzorczz|

W ookresie badanym craz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansewege o 2006 ol minly migjses
nastgpujges 2miany w skiadzie Rody Mudzorezg:

W ookresie badanym mialy micjsce nastgpujuce smiany w skladzie Rady Nadzoroze)

— W dniu 21 czerwea 2006 roku Wojciech Greyvbowski - Zastgpea Preewodniczqcego Rady
Nadzorcze] zlozy! rezvgnacie @ petnignia funkeji Czlonka Rady Madzorezej Spatki z dniem
odbyeia WEZA POLNORD 5A.

— W dniu 29 crerwea 2006 roku ZWEA POLKORD 5A odwolale Piotra Goralewskiege ze
skladu Rady Madzorezej oraz powoldo Ryszarda Kravee i Bartosza Inlowieckiego do skladu
Rady Nadzorcze],

- W dnin 31 pagdziernika 2006 roku Zkigniew Okoiski - Zastgpea Preewodniczqeego Rady
Nadzorcze], klary od dnia 3 sierpnia 2006 roku zostal oddelegowany preez Radg Madzarezg
do crasowego pelnienia funkeji Prezesa Zarzpdu POLNORD SA, elodyl rezvpnacie =
petnienia funkeji Czhonka Rady Nadeorcee),

Wodniu 15 listopada 2006 roku NWZA POLNORD SA  powolalo do skladu Rady
Madzoreze) biegges) kadencji Darivsen Gorke araz Zbigniewa Szachniewicea,

W ookresic od dnin bilansowego do dnin sekofczenia badania sprawozdania finansowege nic
wystapiby zmiany w Radzie Madzoroze] Spotki.

1.0 Fatrudnienie

Fatrudnienie na deien 31 grudnia 2006 roku wynosilo 496 osdb,

BDO humc.n-..'u Hpoz o
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1,11 Informacja o jednostkach powigzanyeh

Za jednoatki powigeane ze Spolka uwenaje sig podmioty keajowe | zagranicane  zgodnie
z definicia jednostki powinzang] zawamg w ustawie o rachunkowosel, o tokie apolki powigzanc
eaohows:

W osprawozdanin finansowym za jednostki powigzane venanc:

—  aldwnyeh ehejonariuszy spdlkit.; Prokom [nvestments 54 oraz Nihonswi AG,

—  spilki podperzgdkowane naledgee do grupy kapitatowe) POLNCORD SA, 1. Palnord — Invest
Sp. £ 0.0, Palnord - Wyreby Betonowe Sp. z oo, Weneda Sp. = oo, Polrord —
Wydawnictwo DSKAR Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Projektowo — Technicene PROMOR
Sp. & o, Osiedls Zielone Nieruchemeosei Sp. 2 oo, PME BAL und Baubetreungs GmioH,
Pomarskic Biuro Projektdw GEL Sp. #z 0.0, PLP Deselopment Greup 5aA, Hydrosspol
Sp. # 0.0, PD Development 8p, ¢ v, Fadesa Prokom Polska Sp. 2 oo oz Pailen
3p. 2 0.0, w likwidag)i,

- Spodki pawigzane popreez czlonka Rady Mudzerese): AB Media Sp. zo.0, Prokom Softwaure
5.4

Charakter powigzania i ewentualng metodg konsolidacii powyszych jednestek Spolka prezentuje
w notach do spruowoedania finansowego, POLNORD SA sporzadza skonsclidowane sprawoedenic
,_

finansowe,

2. Dane identylikujace shadane sprawordanic finansowe

Preedmiotem badania byl sprawozdanie finansowe POLNORD S.A. sporzadeone za okres
od 1 atveania 2006 raku do 31 uud.rll.h 2006 roku obejmujyce:
WP adzenie do spraw oedunnia linansow CEOL
bilans sporzadzeny na dzien 31 prodnia 2006 rokwe, kwry po o sironie akiywow
i pasvwiw wykazuje sume 427 354 tysigey elotyeh;
rachunek zyskiw i strat za okres od doia | stveenia do 31 grodnia 2006 roku wykaeujacy
atratg netto w wyschosci 56 181 tysigey zlotyeh,
2 zestawicnic zmian w kapitale whasnym wykazujace zwighszenie kopitalu wiasnego o kwolg
42 391 tysigey zlotych;
rachunek preephywiw pieniginyveh wykazujgey swigkszenie stanu srodkow pieniginych netto
w akresie cd dnia | stycenia 2006 do 31 grudnia 2006 roku o kworg 34 952 tysigey zlotyeh,
- dodatkowe informacje i chjadnienia,

craz sprawozdanie Zarzgdu 2 dzialalnedei Spolki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta preeprowadeajgeeso badanie

Badanie sprawoeedania finansowego POLNORD 5.A, 7 siedziba w Gdunsku zostalo przeprowadzone
prees BDO Numerica Sp. 2 0.0, 7 siedeiba w Warszawie, wpisang na ligte podimiotaw uprawnionyeh
da badania sprawozdaf finansowyeh prowadzeng prece Krajowy, lebg Bieglveh Rewidentow pod nr
523, zpodnie # wyhorem dokonanym przez Radg Mudeoreey uchwaky nr 19 2 dnia 31,08, 2006 roku
craz zgodnie 2 postanowieninmi umowy zawarte) 2 podmictem uprawnionyim w dniu 7 wrzesnia
2006 roku,

W wykonanio preedmiots tej wmowy  podmict uprawniony reprezentowal bhicghy rewident
Anna Panasiok - Dzielska (nr ewidencyjny 103527620).

Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie Spotki w dniach od 21062007 do 0,06, 2007 oo,
a nastepnie w siedzibie BDO Numerica do deia wydania ninigjszegn raportu.

B Mumerica Ei_?.*.. zo.o ]




Bapor  headvni sprevaozdaia nai wegs POLNORD 8.4, za rak shrotmey foiczgey sig 3112206 roku

Odwiadczamy, de podmict uprawniony BDO Mumerics Sp. 2 0.0, oraz biegly resvicent badajaey opisane
speawozdanie spefniajy warunki de wyradenia bezstronne] 1 niezalednej opinii o badanym sprowoedaniv
= ggodnie # art, 66 ust, 112 ustawy o rmchunkowosci,

W otrakeie preeprowadzancgo badania nie nastapity jakiekalwick ograniczenia jego zakresu, Zarzad
jednosiki oraz wpowaznieni preez Zaread pracownicy zlodyli wezystkie zadanc preez bicglego
rewidenta w rrakeie badania oiwisdezenia, wylasdnienia i informacje

Radanie przeprowadzone zostalo 2 zalodeniem kentynuacji dzialalnoded Spotki, prey czvin awrmcamy
uwige na nastgpujgee wdareenia stnowigee element opisanych w punkeie 19 dodatkowych not
objudniajgeyeh dziatan restrukturyzeeyjnyveh awigzanych ze zmiang profilu driatalnoded padstuwowe]
Palnord 8.4, 2 generalnege wykonawstowa na deiatalnese dewelopersha
~  polgezenie Polnord SA ze spolky zaleing Polnord-Dom Sp. z 0.0, zarcjestrowane w dniu
22 122006 roku.
- preedstawiong wopunkeie 4 oraz |3 dodatkewych not objasniajaeyeh, dokonang w dniu
11.03.2007 roku, transakejg spreedady preedsighiorstwa stanowigeege zorganizowany zespat

generalnege wykonawstwa projektdw budowlanveh, w ramach Oddeialy Generalnege
Wykonawstwa z siedzibg w Gdaisku oraz Oddzialu Budownictwo Energetyezne Opole 2
siedzibg w Brzezin k. Opols. Spdlka zaprezentownla dzialalnosé z zakresu Generalnego
Wykonawstwa prowadzong przez wymienione oddzialy w sprawozdoniv finansowsm jako
deiatalnode preewideinng do zaniechania | wyodrgbnila cszacowane pravehody @ kosaly
agilem dotvezgee tej duiatalnoged,

Powyisze sdarzenia stanowia objainienie w opinii bieglego rewidenta z badania sprawoedania

[inansowego,

W trakeie preeprowadzonege badania nie stwierdzono innyeh adarzen i okolicanodcl wiknzujacych, i
preyigeie zatozenia kentynuacii dzialalnoded nie jest zasadne,

4. Informacje o sprawoezdanio finansowym & ok poprecdni

Podstaws  otwarcia  ksisg  rachunkowych bylo sprawozdenic  finansowe sporzgdzone  preez
POLNORD SA za okres od 1012005 roku do 31122005 roku, ktére bylo badane praes BDO Polska
Sp. 2 o.o. (obeenie B0 Numerica 8p. 2 0.0 2 siedziby w Warszawie | uzyskate opinig « badania =
nastepuigeymi enstrzeeniami oraz wwags objadniajies:

I W wryniku preeprowadzonege badania stwierdzono:

1. Spilka utwaorzyla na defen bilansowy rezerwe w kwocie 10,7 min 2} na preewidywane
prevsrle zobowigeania wo podatky dechodowym od esdb prawnyeh oraz w podatku
ol towardw i uslug w o zwigzkyu # decvzjami Naceelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gidansku wydanymi w dnin 14 grudnia 2065 roku.

W decvzjach okreslono dla POLNORD SA, jako nastgpey prawnego Spolki Akeyjnej
B.E.ENERGOBUDOWA", prevblizony kwete zobowigzania w o podatky  dechodowym
od osdb prawnyveh oraz w pedatky od tewardw § uslog | dokonana zabezpieczenia na
majatku POLNORD SA kwety zaleglodei podatkowej oszacowang) na 10,7 min zt
Powyisze mmalazlo porwierdzenie w protokole z kontroli sporesdeonym w dniv 10 maja
2006 roku. Pelnomocnik Spatki ztokyt wdnin 21 grudnia 2005 roku wniosek o stwierdzenie
niewadnosel wydanyeh decvaji.

Spotka utworzong rezerws oheigivia nispodzielony wynik finansowsy lat ubiegheh 2 uwagi
na te, iz kontrole podatkowe dotvesyly ksing B.E, (ENERGOBUDOWA"™ 5.A, zu ckres
1999 — 2002, a wige ckresu sprzed polgezenia obu spolek.

Maszym zdaniem rezerwa ta winna cheignvd winik okresu badanege, a wige zgodnie 2 daty
preeprowadeenia kontreli craz wydania decyzji w powydszym posigpowanio. ]' i
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Ponadie Spotkn nie utworzyla rezerwy na ewentualne odsetki od powyiszveh enleglych
kwot pedatkdw, Kidre oszacowalismy na kwotg 7,9 min 2l Ujgeie kwoly rezerwy zgodnie 2
daty wydania decyzii oraz ulworzenie rezerwy na odsetki spowodowaleby obnizenie wyniku
finanacwege o 18,6 min 2t orae obnidenie kapitsfu wlasnego o 7.% min zt

2, Spotka wykazuje aktywa 2 tytulu podatkn odroczonege w kwoeie 8.8 min 2l Kalkulagja
podatku edroczonego uwzglpdnia straty podatkowe pozostajace do rozliceenia w laceng
veysokosel 32,1 min 2, od kideyeh zaprezentowano w bilansie aktywa w kwoeie 6,1 mln 2k
7 preedstawionepo preez Zaregd Spotki buddetu na 2006 r. wynika, #e Spotka osiggnie
dodatni wynik finansowy nme#liviajgey cegleiowe odliczenie strar podatkowyeh, Wobee
datychezas osigeanyeh strat podatkowseh, juk ek wobeo iswome] niepewnodel swinzans|
# mokliwosciy realizacji przez Spatke prognozowanych wynikdw finansowych nie jest
mozliwa ocena realnodei aktywdw  podatkowyeh wykazanych w bilansie na defen
31 grudnia 2005 roku.

1. Spolke wvkezals w akibvwach nalednosci w kwocle 39 min zt pachodzncn 2 ksiqe
rachunkewych addzialu Spolki, ktare zostaby polgeeone ¢ ksiggami rachunkowymi centrali,
Kierownictwo podigle czynnodel zmierzajgee do wyjasnienia i roeliceenia preedmiclowe)
naleznoded, leez do dnia sporzadzenia sprawezdania Spolka nie uzgodnite powyiseepa salda
i mie ustalila Zridia jego powstania,

W ozwinzku z powyiszym na dzien zakoiczenia badania nie mozemy ocenié, czy powyisza
naletnods spetnia definigje aktywa i cay wycena tej pozyeji jest prawidbows,

Wosytuacji gdy w wyniky czynnosci wyjainiajacyeh porycin zostunie uznonn a blgdnie
wyceniong i blednie zaprezentowana w sprawoezdanio finansowym, jej rozliczenie moze
w istotny sposob wpbvngd na preysele wyniki finansowe Spolki.

4. MNa padstawie aktu notarialnego w dniw 31052006 r. Zarzgd POLNORD SA dekonat
spreedazy nieruchomodei skladajgeej sig 2 eespolu budynkdw hotelowo-gasironemicanych
i gruntu 2 ceng netto w wysokosei 3,9 min 21
Wartogé ksiggowa sprzedanyech akrywow wynosita na dzien bilansowy 5.3 min 2l
Spitka nic utworeyla na dzied 31122005 roku odpisu aktualizggeego ich wartost do cen
spreedazy moedlivveh do uzvakania pemimo uzyskania do dnia spereadzenia sprawozdania
koreydel ekonomicznych o wartodel nizsee] anizeli wartodd ewidencyjna tych akivwiw,
Dokonanie  cdpisu  okwalizujgeegn  wartodé  spreedanyeh  skludnikdw  majgtkowyeh
spowadewaloby abnizenic wyniku finansowege oraz kapitalu wlasnege o 14 min a2k

LA

Spilka jest strong poswang w wieln sprawach sadowyeh o leang) wartedei sperdw ok, 13
min zh ktdre znajdujg sig na réénych etapach postepowania sadowego, Spotka utworzyta
pezerwe w zwigzky z toczgoymi sie postepowaniami sadowymi w laczne] kwocie 859.9 tys
zl, ktdra naszym zdaniem jest niewystarczajgea do zaberpiccrenia ryzvka wystapienia
cwentualnych prevselych pewnych lub o duzym stapniu prawdopodobienstwa zobowiyead.
Spolka preedstawila powyisze sprawy w punkeie 2. dodatkowych not chjndniajacyveh.

6. Omdwione powyde] zagadnienin, o w szezepdlnodel tocence sig postgpowanie podatkowe
orng wielosé toczacveh sig spraw sgdowseh preeciwko badangj Spolee, wskazujig na trudng
jej sytuagjy Mnansowa | gospodarces ornz moga budeié niepewnodt co do adolnedel Spobki
do kontynuowania deialalnedel w prevpadke niekorzystnego dla Spolki roestreypniccia
lewestii wakazanyveh w ninicjsze] opinii. Biorge pod uwage preeprowadzong w 2006 roku
emisig akeji o wanosci emisyjne] 30 min zl craz istotne podwydszenic kapitahy
podstvwawepo Spalki w ccenie Zarsgdu phynnodé lnansewn w okresie nastgpnym ulegnie
pOpTawie.

Zarzgd nie wskazal w informacii dedatkowej na niepewnost co do zdolnodei jednestki do
kentynuowania dzialalnodei, naomiast w punkeie 1% dodatzowych not objasniajaeych,
Foregd preedstawil dziatania majace na celu popraws sytuacii finanscwe] Spatki.”
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Kapoi = hadgnin spravosdania faaesawega POLNORD 54, 20 rok ahrstowy foiczgey sty 39022006 roky

1. Mie zghszajuc dalseych eastrzezen do prawidlewedei 1 restelnoset zhadanepo sprawoedania
finansowepn Zwracamy uwage, fe w dnin 16 grudnia 2005 roku POLNORD SA objgle 100%
udzialéw w kapitale spatki POLWNORD — Wyroby Betonowe Sp. 2 0.0. 0 laczngj wartosei 5 min
2l pokrywajae je whladem niepienieinym obejmujageym prawe wieczystego uiytkowania gruntu
oraz prawo wlasnosel budynkow i budowli o wartodel ksiggowe] na moment wniesienia 1,7 min
zl, Zpodnie & prayjetymi preez Spolky zasadami ewidencii udeialy wostaly zaprezentowane w
bilanzie w wartoéei 5 min 21, a nadwydkn wartodei ndzialow nad wartodciy ksiggows wniesionggo
apartu w lgezne] kwocie 3,3 min 2] zostala ujgta w wyniku finansewym i zgednie 2 preepisami
podatkowymi opedatkowani,

Fwracemy uwage, 12 wynik na powsvdsee] transsheji zostanie w calodci wyeliminawany
w skonselidowanym sprawoedaniu finansowym sporeqdeonym prees POLNORD 5,47

Sprawozdanic finansowe Spalki za ckres od 1012005 roku de 31122005 roku zestalo
zatwierdzone Uchwaly nr 272006 Walnego Zpromadzenia Akcjonarivszy = dnin 29 czerwen 2006
ok,

Llehwala nr %2006 # dnin 29 czerwea 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariusey postanowilo
preeznaczye wypracowany eysk netlo 2 roku 2005 w owysokedel | 028 016,79 araz osigeniety = lat
uhicghveh eysk netto w wysokosc 868 996,33 zhetveh na:
—  kapitnl rezerwowey Spotki wowvaokoder 37 940,00 slorveh;
kapital zapasowy Spolki wowysokose | B5% 072,14 zlotyeh,

Po zatwierdzeniu jednostkowepo sprawozdania fnansowego Polnord 5A za 2005 rok, Zarzad
Palnord SA, sporegdeajac skensolidowane sprawozdanie finensowe za 2005 rok, ujal w tym
sprawozdaniu karekty wynikajgee zardwno z zastraeden bieglepo rewidenta zawartych w opinidi de
jednostkowegn sprawozdania finansowegn podmiot dominujgcego, jok rownios karekty winikajace
# deialai ewinzonveh ze zmiang strategii podmiotu deminujasege, w wynikn kidrych zweryfikowane
ponawnie preliminarze koszrdw kontraktdw dhngotenminewyeh realizowanych preez Polnerd 5.4,
ewiazane z nimi ryeyka fnansewe | oszacowane catkowite straty nu tveh kontraktech oraz ustalono
adpisy aktualizujace nalednosel.

Wprowadzone korekty spowodowaly abnizenie wyniku finansowego Polnerd SA 2a 2005 o #4015
tys, zloraz chnizenie kapitahu wlasnego o 73 315 tys, 2t

Zarzad pedjal decyzig o skorygowaniu wyniku linansowego Polnord SA za 2005 rok = uwagl na to,
#e korckty te zostaly wocalodci wprowadzone do skonsolidowanego  sprawezdania Grupy
Kapitatowe) sporzadzenego na dzien 31.12,2005 roku,

Wprowadzenie korekt do jednostkowego sprawoedanis fnansowego Polnord 5A za 2003 rok
stanowifo objasnienie w opinii bieglege rewidenta = badania shonsolidowanego spravezdania
[inansowege grupy kapitalowej Polnord za 2003 rok oraz chininienie w raponcie bieglego rewidenta
= preeglyde  jednostkowego 1 skonsolidowanego  sprawoczdania  finansowego  Polnord  SA
sparzgdzenych na 30.06,2006 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1012005 roku do 31.12.2003 roku
sostale zatwierdzone Uchwaly nr 122006 MNadewvezajnego Walnege Sgromudeenia Akcjonariugzey
dnin 31 sierpnia 2000 roku.

Sprawozdanie finonsowe =i rok 2005 w ustawowo preewidzianych terminach pezekazano
do wilasgeiwego migjiseowo Urzgdu Skarbowego oraz do Krajowepo Rejestru Sgdowepo.

Sprawozdanic finansowe za rok 2005 zostalo cpublikewane w Monitorze Polskim B nr 511 poe,
2941 & dnia 21 marca 2007 roku, natomiast skonsolidowane sprawordonie finansowe Grupy
Kapitalowej POLNORD SA zostate opublikowane w Monitorze Polskim B nr 488 poz, 2812 2 dnia
L& marca 2007 roku.
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5, Inne istotne rdareenia eaistniale w oliresie sprawosdawery

dnia sporegdeenia sprawozdanin finansewepe

orar ol dnin_bilansowegs do

5.1, Drialanin restrulituryzacvjne

W okresie badenvm oraz wookresie od dnia bilansowepo do dnia sporegdzenia sprawozdania
finansowean miaky miejsce zdarzenia i transakcje majgee istotne enacrenie dla deiatalnoded Spalki,
w tvm preede wszystkim adarzenia awinzane z podjgrymi dzisfaniami restrukiury zacyinymi, kitrych
celem jest zmiana profilu deialalnodel podstawewe] Spolki z generalnego wykonawstwa na
daialalnodd deweloperska,

Transakeje | zdarsenia, o karych mowa wyge] Spotka preedstawila seesepdtowo w punkiach 12,13 1
19 dodatkowych not abjagnigigeyeh oraz w sprawoedaniv zarzadu 7 dzialalnesci.
Woopinii bieglego rewidenta swracamy uwagg migdzy mnymi na nastppujaee zdarzenia stancwigee
element wapamnianych wyig) deialaf restrukiuryzacyjnveh:
~  polgezenie Palnord SA ze spotka zaletng Polncrd-Dom Sp. z 0.0, zargjestrowane w dniu
22.12.2006 roku
~  dokonang w dniu 31032007 roku, transakeje sprzedady przedsigbiorstwa stanowiscego
zorganizowany zespol skladnikiw materialnyeh i niematerialnyeh sluzgeych prowadzeniu
drialulnedel w zakresie generalnego wykonawstwa projektow  budowlanyeh, w ramach
Chldziatu Generalnego Wykonawstwa & sicdzibg w Gdansku crae Oddzialu Budownicowa
Energetycene Opoele z siedziby w Breeziu k. Opola, Spélka zaprezentowala deinlalnodé =
zakresu  Generalnego  Wiykonawslwa  prowadzong  przez  wymienione  oddziaty  w
sprawozdaniu finansowym juka dziatalnodé preewidziang do zaniechania | wyodrgbnifa
aszncowane pravehody | kosety ogotem dotvezace wej deiatalnodei.

Pora wyde] wymienjonymi w spdlee wystapily nastppujace fransakcje sececgdlowo opisane w
informacji dodatkowej oree sprawozdaniv z dzislalnosei Spolki:
- umowy inwestyeyine z Prokom Investments S.A oraz Fadesa Inmobiliaria 5.4,
- umowy poiyczek z Prokom [nvestments S.A. umodliwiajace Spotce podjpeie dzialan
ewinzanyeh z preygotowaniom do wspélng realizagii przedsigwzies dewelaperskich,
emizja akeji w ramach subskrypeji prywalng na podstawie umowy objecia akeji # Prokom
[nvestments 5.4,
inne umewy inwestyvevine, nabycie nieruchomodci oz zawigzanie spitek celowych, ktdre
to edarzenin sa kontynuagiq podjgtveh defatan zwigzanych ze zmiang profilu dzialalnode

5.1 Decyzje skarbowe

W badanym ckresie Spodka otreymala decyeje Dyrekiora [zby Skarbowej w Gdansku, w kidrych
ckredlil on dla POLMORD 5.A, jaka nastgpey prawnego (JENERGOBUDOWA” 5.A., prevblisong
kweoty zobowigzania w podatku dochodowym od osch prawnych oraz w podatku ed tewardw § uslug
w wysokosel 11350 tys, 21, Spolka cszacowala cdsetki od zaleglodei podatkowyeh w wysokose
10 8088 tvs. zh.

lzha Skarbowa dokonala zabezpieceenia na majatku POLNORD SA, kwoty zaleglodei podatkowe
wiaz 2 odsetkami,

Ma deien 31122006 roku Spolka wykszywals w ksiggach rachunkowych rezerwe z tytulu
powyiszyveh decyeii w taczne) kwocie 22 1588 tys. 21

Z wwagl no wykazang woksiggach rachunkowyeh nolednose publiceno-prawng w kwocie 22 2452
s, 2l = tviulu zaptaconych zaleglodci wynikajacwveh & powaiszych decyzil, w o badanym
sprawozdaniu finansawym Spatka wykazala naleinase pomnicjseong o ulworaoni rezerwe,
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fipars 7 Fedasia sprawszdanis Seaisovage POLVORD S A ze rok obrotewy kedcegoy slg 1572 2004 roka

1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Fonidej preedstawione wybrane wielkosel = rachunku zvakiw i strat, hilansu oraz podstawawe
wikazniki finansewe. Ponizsza analiza zostafa dekonena bez uweglednienia wikaznikow inflacji.
Fhadane sprawoedanie finansowe stanowi sprawozdanie finansowe sporzadzone na koniee okresu
sprawozdawezego, w cingu kidrego nastapilo poljerenie spolek. Doane pordwnawcze za popreednd
ruk obrotowy stanowia dane sprawozdania finansowego Polnord 5 A, jako spatki precjmujace).
Zwracimy uwage, £ dane pordwnaweeze stanowi sprawozdanie finansowe zn 2005 rok obejmujace
korekle bledu wprowadzong preee Zorzad Spilki po zarwierdzeniu sprawozdania finansowepo zu
2005 rok, opisang w opinii bieglego rewidenty orae w punkeie 4 cresei seczegalowe) ninigjsaepo
PAPOFTL,

1. Bilans (w Lys. 21}

,12.2006 |.?ﬁnﬂj::g j 122008 hﬁi:;‘:“il anaziomM ot I’:.“;fuj
AKTYWA
Plreczowe akvywn v 12172 2.8% 550 29% 7113 12,1
Wariosci miemalerialice | prawne 24 0P Th 0.0% 4 R
Malezoiei divgatzrminawe 00 1% Qixk 0,4% B9 b
[rwestyeje dipotenninawe 138 429 T 1% 04 632 ER 45 il 4%
Dlugatermaawe soElezenia
mgdayokresowe 24 308 3T & 5l 4.2% T ER L
Aldctywa trwale 195 433 45, 7% A0 093 39.5% #0717 1T HY
Zapasy 55 457 130 T 3an 4, 0% 12 G20 5.0%
Boalenngsl kratkaterminowe 104 354 24.5% 91317 45 [ 93 591 43, 58%
Trveestyce kedtkotenminewe df 121 10,84 11:211 A.0% 10 411 A,5%
Eriikaterminewe rozliczenin
migdayokresawe 25°Th9 [ 12956 A0 I 106 15N
Alctywa abrotowe 131 921 54, 3% 122 874 0l53% 132 755 2,2%
SUMA AKTYWOW 427 154 ML I 202 967 A% 213472 TS
PASYWA
Eoapital znkladowsy 23271 5 05, T30 3.6% 730 34%
Akeje (udealy ) wlasne i 0,05 0 PR =14 053 o6, hY
Eonpital sapisawy 178 914 4L9% 35 406 L7 4%, 4] 576 28, 5%,
Kapital & akiualizaci wyceny 12297 1,9% [ 0 oy 1,104
Pozosate kopinty rezerwawe 414 0, 1% 38l LR LRt 0,2%:
Yysk (sirata) 2 lat ubieghych -84 015 -19.7% s69 0,1% =17 053 -A, 0%
Zysk (stiram) netto =50 [H] =13 1% -R2 987 LR ] 1143 0,3%
Kapital winsny T T 17.9% -39 005 -19.0% 39 388 LHA%
Heeerwy ma zobawigzania 16454 1,9% 25 B32 12,7% TR 3%
Fobowinzanin divgolenminawe 20 538 4B 27 KB4 13,7% o 505 11%
Fobowigzanin krdtkotermingwe 226 309 §3,0% 148 460 T1.1% 149 415 0,0
Rozlicoanin migdzyokresawe R7 3n2 20.4% 39796 L86H 11ai2 3,1%
Fobowigeania | rezerwy na zobowiazanin 350 653 82,1% 241 072 119,2% 174 0184 B1.5%
SURNA PASYWOW 427 354 1001, L2 90T LA % 115472 LIRS
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flapart 7 fadania sprowezdanii fiegnsovegn POLVORD 5.4 20 rok obratoy kadezgoy sy 3102 2004 rok

2. Rachunek zyskow i strat

Pragchody 22 spreednzy
Foasel wihisny sprecidaey

Lysk / strata brutio e spraedady
Kasety agblnege zarzdu
Fusk (stratu) ze apreedaky

Pagnstale prevehedy operacyjne

Pozasiale kossty oparacyjae

Fysh (srrata) na dzindnInagci
aperacyjne]

Prevehady lnansewe

Kogety finansoss

Lysk {strata) 2 dzialalnoscl
pusplurceej

Wynik sdarzen nadewyezajnych
Fyuk [strata) biruittix
Podatek dochadowy

Lysk (stratn netlo

Rak kndcegey
sig 3112200005

181713
311 TR4
=30 073

14 642

=46 715

12 D46
12 541

AT 6l

T3
21 ¥4

BL}II:_'I MNumerica 8p. z 0. 0.

Dynamika
NG ZOBE

LEN ]

B23%

G4 B

PT

H3,1%%

BTN
58,05,

H1,3%

128,29

H1,2%

3236%

67.7%

{w tys. zl)
Baok kodezgey
sig 31122005

331 956
AT dll
=46 415

9783

=50 198

15 D1
39 548

=Hib GRS

1417
10 515

=BT i

-1 (]9

Rl

Dynamika
TS/ 2

A
1280%
-TH2,1%
107, 2%

1718,6%

WL

451A4%

1706, 7%%

103 2%,
154,65%

=A127,1 %

156,50,

=JORY, AN

438T%

-T260,5%

Bok kopcigey
by 31.02.2004

0L 12z
293662
SR
913p

-3 270

16 599
B TA2

4 567

1

1196

14153

1 143




Rapart 2 badania sprawezdanis foosowege POLNORD 5 A, g0 ok obratowy kedczgoy sig 3072 2004 rada

3, Po wowe wakarnili Gnansowe

Rentownodd majatko
wunik finansowy netto
sumz aktywiw

HRentownodd kapitalu wlasnego
wynik finunsowy reits
kapital wlasny

Rentownosé netto spracdady
winik finpnsowsy netle
prevehody ze spreeduy

W kndnil plynnodei 1
alctywa obrotowe ogihem

aobowigeania krdtkoterminowe

Walaainik plynnosci I1
akivwn abrotowe ceolem - gipisy

sobowizgzania kritkoterminowe
Walaninil plynnoéci [11
srodki pienigene | ich ekwivwalenty

sabowigzania krdtkoterminowe

Szyblkosé splaty naleznoici w dniach

Sredni stan nalednodel brutto 2 tvt. dostaw i

uskug x 165 dni

A1 AREL 2000 -
31.12.2006

1012005 —
311125

D100, 20004 —
31,1224

Praychody ze spraedagy

Seybkodé spluty zobowigzan w dulach

Sredni sten zebowiqzad 2 11, dostaw i oslug x

365 dni
losen wlasny sprzedazy

Seyblodé obrot zapasiw

Sredni stan zapaséw x 363 dni

Kaset whasny spreedasty

-13,15%

=T3,25%

-19,94%

1,02

0,20

144

=4, B9

-24,92%

U3

113

0,534%

2,90

0,38%

0,80

0,07

57
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Rapart © badania spravesdanda isansowego POLNVERD §A, zo rok aleatowy bofcgey s 37, 82,2000 raka

Badany okres POLNORD S.A. zamkngla straty w wysokodci 56 181 tys, zt.

Strate netto roku 2006 ukszilowaly nasigpujaee wyniki:

- atrata na spreedazy wowysokodod 46 713 tvs. 21,

- alrita na pozostate] dzialalnosci operacyjng) w wysokodei 10 895 tys, 2l

- strata na dziatalnodcd finansowe) w wysckosei 13 746 tys, 2l

- zysk nn zdarzeniach nadzwyczajnych w wysokosc 227 tys, 21,

- podatek dochodowy od asdb prawnyeh i pozostate cheinzenia w wysokodei - 14 948 s, zl,

Podstawowym  #rodiem straty Spolki byf wynik na podstawowe)  dzinlalnodei  operacyjng
chejmujgeej plownie dziglalnosé peneralnego  wykonawstwn w budownictwie, W preypadiu
kontrakitw  dlugoterminewyeh  preyehody  zostaly  ustalone  proporcjonalnic  do  stopria
satwansowania robit mierzoncge udzialem kosetdw poniesicnych o dnia zawarcia kontrak do
dnin ustalenia preyehodu w calkowitych kosztach wykenania kontrakiu,

Spotka wykezala ponadie steaty na pozestalg] dzinfalnosc operacyvinej orae na deialalnosc
finansowe] ghiwnie 2 wwagi na utworzone odpisy aktualizujaes oraz rezerwy ne odsetki ad zaleglych
sohowigzahn podatkowyeh wynikajgeveh 2 decyedi skarbowych.

Wostrukturze akbvwdw trwatveh deminuje poevejn aklywdw lnansowych obejmujaca w 99%
udzialy w spatkach pedporeadkowanyel, w tym 1235 mln 2zl stanowigee wartosé objgtyeh w 2006
roku udzialaw w spotee developerskiej Fadesa Prokom Polska Sp, 7 oo,

W oaktywach ohrotowych snaczgea cogdd stanowia naleznosci krdtkoterminowe, co jest berpodrednio
ewigeane #e spraedads vstug swiadezonyveh preez Spalke.

Wysokie warlofei zaréwno czynnyeh jak i bienych rozliczen migdeyokresowveh winikaja ze
specyfiki deialalnodcl, zgodnie z ktorg ujmowane sq w lych poevejach skutki wyceny umiw o
budowe, a takize stanowigee pravehdd prayszhbeh ckrescw zaliczki wplicone preez klientdw na
poczel zakupu lokali mieszkalnych w praypadlu deinlalnedei developerskic) precigte) preez Polnord
AL w ramach polaczenia ze spalky Polnord-Dom Sp. 2 o.e.

Analiza struktury  pasywdw  wskazuje, fe dominujgeym  arddiem  lnansowania  majatku 53
zohowigzania krdtkoterminowe. Srodki na finansowanie swojej deinlalnedci Spolka ceerpie w
ghivne] misrze z kredytéw bankowyceh oz pogyezek od jednostek powigeanych.

7 ouwagl na wykazywane na keddym poziomic mierzenin wyniku finanscwego strat wsaysthis
suprezentowane wikainiki rentownodel wykneuja warlodel ujemne.

Zdolnoie platnicza Spalki w ostamim analizowanym okresic mierzona wskainikami plynnodei
polepszyla sig nieznacenic w stesunku do roku ubieglego, na co wskazuje wiclokrotne rwighkszenic
stanu Srodkow pieniginyeh na koniee badanepo okresu w stosunku do lat pepraednich,

Wakainiki rotacji nalenosci 1 zobowigzan na deien 31LIZ2006 roko wskaejg, e Spotka
regulowala swoje zobowigzania preeciginie o 21 dni szybeigj niz inkasowala swoje naleinosel z
tetutu dostaw i ushug, Naledy jednak zwrbcié owags na wjecie w apolne] wartosei preychodiw ze
sprzedaky korekry prevehoddw wynikajgesj 2 wyceny umiw o budows,

Ogdlna sytuacja finansowa spélki POLMORD S.A, nie wskazuje na isinienie zagrosenin dla
kontynuacii dzistalnodel Spatki w roku nastgpnym pe badanym, w rozumieniu przepisow ustawy o
richunkowaosei.
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Raperi z badinie spravosdania finaiso wego POLNORD 5.4, za rok shrotowy soniczgey sty 3002 5006 ppky

L CZESC SECZEGOLOWA RAPORTL

1 Ocena systemu ksiggowodci i komtroli wewngtrene)

1.1, System rachunkowosici

Rachunkowosé POLNORD S.A, prowadzona jest zgodnie z ustawsg o rachunkowosei z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (De. UL 02.76.694).

POLNORD S.A. posiada  dokumentacje  opisujaca  przyjgte preez nig osasady  (polityke)
rachunkowndei spelninjaey w istotnym zakresie wymaogi okre§lone wart, 10 ustawy o rachunkowosc
z dnia 29 wrzesnin 1994 roku {Dz, U, 02.76.694),

W badanym okresie sprawozdawceym ewidencia ksiggowa prowadzona byla w kamputercwyim
systemie finansowo-ksigeowym MOS FI (v §.11.281), pray czvm swracamy uwage, & w awindku 2
potqezenicm Polnerd SA ze spalka zalezng Palnord-Dom Sp. 2 a.0 . jakie zostalo zarejestrowune w
dniw 22.12.2006 roku, operacie zwiazane z dziatalnodein bylej spélki Polnord-Dom w okresie od
22122006 roku do 31122006 roku rejestrowane byly w komputerowym systemic finansowo-
ksiggawym SET.FK (v 08.74) uzywanym poprzednio preez Polnord-Dom Sp. 2 .o,

Ewidengjn ksigeowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksigei rachunkowe
prowadzone si w istotnych aspektach restelnie, besblgdnie i sprawdzalnic, a zapisy w nich sa
powigzane 2 dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym.

Prevjete preez Spolke zasady prowadzenia ksigg rachunkowsch umodliwialy prowidbewe ustalenie
stany majgtkowego | wynike nansowepo oraz oceng rentowneded jednostki.

Srosowane metody wyceny akbowow 1 pasywiw zostaly opisane we witgpie do sprawordenin
finansowego. S one rgodne 2 wymogami okredlonymi w preepisach Ustawy o rachunkowosei oraz
wydanyeh na jej podstawie preepisach,

Stosowane preez jednosthe sasady rachunkowodel stosowane byly w sposdb cigely. Bilans otwareia
2006 raku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych,

Fhadane sprawozdanie fnansowe stanowi sprawozdanie fnansowe sporzadzone na konice okresu
sprawordawezego, woclngu kidrege nastapito polaczenic badanej Spalki ze spolka zalezng, Dane
pordwnaweze za paprzedni rok obrotowy zostaty prawidlowo mprezentownne | stanowin dane ze
sprawozdania finanscwege spalki preejmujgeg).

Zwracamy uwage, ze dane pordwnawceze stanowi sprawozdanie finansowe za 2005 rok obgjmujoce
korektg Bedu wprowadzony preez Zarzad Spolki po zatwierdzeniv sprawazdania finansowego 7
2005 rok, opisana w punkcie 4 cegici srczegilowe] niniejszego rapertu oraz wopunkeie 120 18
dadatkewych not ohjainiajasyeh sprawozdania finansowege,

Prrechowywanie dowoddw ksicgowych, ksige rachunkowych | sprawomdan finanscwych orae
metody zabezpieczenia dostgpu do danyeh i systemu ich preetwarzania zn pomacs, kamputera sy
zgadie z zasadami okredlonymi w rozdzisle 8 vstawy o rachunkowodci | zabezpieczajy ksiegi
rachunkowe preed niedoswolonymi zmianami, vszkodzeniom lub znissceeniem.

1.2 Inwentaryzacia skladnikios majgtku

Badana lednostka preeprowadzila inwentaryzacje skiadnikdw mujgtkowyeh i frodel ich pochodzenia
dotrzymujae czgstotliwodel, lerminowodci | zasad okreslonych w ustewie o rachunkowodei
Precprowadzene inwentaryzacie Jednostkn roeliczvla 1 ujgla ich waniki w ksiggach rachunkowyeh
badanepo okresu,
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1.3 Kontrola wewngtrana

Zaregd Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie | funkejonowanic systemu kontroli wewngtrane|
Spatki orae zapabieganie | wykeywanie ieprawidlowosei,

Pry plancewaniu i prowadeenio badonia sprawoczdania fingnsowepo Spolki za okres zakonczony
31 grodnia 2006 roko weighismy pod wwage procedury kontroli wewngorzne), w takim zakresie, w
Jaki byl konieczny wocelu okreslenia naseych procedur nieebednyeh do wydanin miarodajne) opinii
o badanym sprawosdaniu finanscwym,

W oawinzko 2 powyiszym nasz przeglad systemu kontrali wewngtrzne] magh nie ujawnic wizystkich
istotmyveh stabogci w struktoree epo systemi,

2, Oypgilng eceny i charakierysivka wybranveh pezyeji bilansu i rachunko zyskiw i strat

Pazycje wykaznne w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2006 r. sy zgodne z ewidencjy | zostaby
prawidlowo zakwalifikowane oraz preedstawions w spriwozdaniu finansowym

Salda wykazane w hilansie — na podstawie praeprowadzonych w dodej mierze w sposah wyrywhkowy
badan — w istetnym zakresic coenilismy jako realne i kompleine.

Praychody i swigzane  nimi koszty w istomych aspektach zostaly migte w ksiegach rachunkowsch 2
wwrglednieniem zasady memaorialu | wspiimiernedei oraz prawidlowo zaprezentowane w rachunku
zyskow | strat,

Pozycje sprawozdania finansowego wymagajaee, nasgym adaniem, omdwienia:

2.1 Inwestveje dlugoterminowe 158 429
udlzinl procentowy w sumic bilansowe) 37

Najistotnigjszy pozyejy inwestyeil dlugoterminowych byly akiywa finansowe o ljezng) wartodci
147 667 tys, 2} stancwigee w 99% udaiaky w jednostkach podporzgdkowanyeh,

Porostaln wartodé  inwestvgjl dingoterminowych  stanowily na deien bilansowy  inwestycje w
nieruchomodei o fgeenej wartodei 10 762 tvs, 2k

Majwigkszn posycie  aklywdw  (nansowych stanowily na dzien bilansowy udzialy w spokee
wspidzaledng) Fadesa Prokom Pelska Sp. 2 oo, o wartodei 123 500 tva. 21

Udzialy te zostaly objgte przez Polnord 5.A. na podstawie wawarte] w doin 200112006 r.
PROKOM Investments SA, w ramach subskeyvpeji prywatng], umowy objgcia akeji, zgodnic 2 ktorg
POLNORD SA snoferoval 39735322 akeji zwyvklveh serii G, kiore zostaly objge preez PROKOM
Investments SA w zaminn za wklad niepieniginy w  pestaci 162.630 wvdzialéw w kapitale
zakladowym Fadesa Prokom Polska Sp. = oo, o wartodei nominalnej 8. 134.000.- =, ktdre stanowin
49% kapitalu zakladowego i dajg prawe de 49% glosiéw na zeromadzeniv wspdlnikéw Fadesa
Prokom Pelska Sp. 2 oo,

2.2 Kapital whasny To TON tys. =t
udzial procentawy w aumie bilansowej 17,80

Kapital wiasny wykazany na deien 31022006 roko obejmuje wprowadzong prees Spotke do

sprawozdania finansowego korekiy bledu, ktara obntévia wynik lnonsowsy 2o 2003 rok o 84 015 tys,

z#l., a kapital wlasny - 0 73 3135 tys, 21,

Korekia dotyezy pozyeii, w stoaunku do kidrveh bieghy rewident zglosil zastrzedenia w opini do

Jednosthowege sprowoedania Hnansowego sporzadzonego na 31,12,2005 roku, strat na kontraktach

pazpcowanyceh  preee faregd oo podstawie  skorvgowanych  preliminarzy koszidw  do w
|
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dlugaterminowych umow o budows realizowanyeh przez Pelnord 8.4, utworzonyeh dodatkowsch
adpisiw na nalenosel oz wigzang z tym koreklg edroczonege podatlku dochodowego, co zoatala
opisane w dodutkowveh notach abiadniajaeych Raportu Pélrocnepo sporeadzonega preez Spdtke na
30,006, 20006 roku,

Farzad podjal decvaje o skoryveowanio wyniku finansowego ru popreedni rok obrolowy 2 uwagi na
to, #ze korektv te wostaly w calosci wprowadzone de skonsclidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowe) sporzadzenego nu dzien 31122005 roku,

Ujpeie prwyviszyeh korekt w kapitale wlasnym stanowd przedmiot abjadnicnie w opinii bieglega
rewidenta # badania.

Majistotniejsza porveig kapitabn wlasnego na dzien 31,12, 2006 roku byl kapital zapascwy o wartode
L 78 910 tys. 2l ktery werst w stosunku de 2005 roku o 143 504 tys, zh w tym ghdwnie 2 wwagi na
preeprowadzone w badanym okresic emisje akeji serii Foorae serii G, w zwigzko z ktcrymi povstala
nadwyika warledei emisyjnej nad wartogein nominalng akeji wynoszgea 143 537 tys. 21,

W oprowad zenie do sprawozdania finansowepo i informacie dodatkowe i ohjasnienia

Spalka sporedeiln informaciy dodatkows obejmujaen, wprowadzenie do sprawaozdania finansowego
araz dodatkowe informacie i objadnienia, speliajacy wymogh pragpisiv okreslonyeh w Usiawie o
rachunkowesel omz wymagi okredlong w Rozporzadzenin Ministra Finansdw z dnia 18 paddziernika
2005 roku wo aprawic  rakresu  informac)i wykazywanyeh wo sprawozdaniach  fnensewech i
skonsolidowanych sprawozdaniach Anansowyeh, wymaganyeh w prospekeie emisyjnym dla cmitentds
z siededby na tervtorium  Reeczypospolite] Polskig), dla kiorveh wlaseiwe sa polskie zusady
rachunkowoesc

Informacia dodatkowa jest kemplemna, a dang lezbowe w nie] zawarte wynikajy 2 ewidencii ksiggowe] §
sy zgodine 2 pozostabymi elementami shadanego sprawozdania finansowego oruz stanem feklvemym,

4. Lestawicnic zmian w kapitale wiasnym

Festawicnie zmian w kapitale wlasnym  zostale prawidlowe  sporegdeone wo sposdb zgodny
& preepisami ustawy o rachunkowoscl.

Dane wykazane w zestawieniu zmion w kapitale wlasnym wykazujg prawidlowe powigzanie
7 hilansem oraz rachunkiem zyskow i stral 1w sposéh rzetelny | prawidlowy obrazujs amiany
w kapitatach Spolki.

5. Rachunek pree

Rachunek preeplywéw  pieniginyeh  zostal  sporzadzony  prawidlowo,  metodn  podredniy
w sposth zpodny 2 praepisami ustawy o rachunkowosei,

[rane  wykowane w o rachunku  preephywdw  pieniginych  wyhazujy  prawidlowe powigzanie
z bilansem, rachunkiem zyskow | steat oraz ksiggami rachunkowymi §ow sposib reetelny
i prawiciowy chrazuja frodla finanscewaenia dzialalnosei Spotki,

. Sprawordanic Zareado 2 deinlalnodci Spalki

Foodnie z wymogami arl, 49 ustawy o rachunkewesei Zaread sporeadzit spraweedanie ¢ deialalnesz
Spotki w 2006 roku.

Informacie  zawarte w  sprawosdaniv 2 dziglalnodel sg kompletne  w o rozemienio Ustawy
o rachunkowodci i przepisiw Rezporzadzenia Ministra Finunsiw 2 dnia 19 paddziemila 2005 roku w
sprawic informacii biezgeych i ckresowsyeh prackazywanyeh prece emitentiw papierdw wanoscicwych
oraz zgondne 7 informaciami zawarlymi w zhadanym sprawozdaniu finansewym.
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7, Dswiadezenie Kierownictwa jednostlki

Kierownictwo Spolki zlodylo pisemne ofwiadezenie o komplemym ujgein danych w ksiggach
rechunkowveh, wvkazenin wszellkich zobowigzan wamnkowych orwe istomyeh adarzeniach, kiore
nasEpily po drin bilansmesym,

Pognan, dnia 10 czerwea 2007 roku
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