Projekt:

Uchwata Nr .../ 2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania

finansowego za rok 2006

Na podstawie art. 393 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, art. 53 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r, Nr 76, poz. 694 ze zmianami) i § 22 ust. 1 pkt 1
Statutu Spotki, XVI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego

uchwala conastepuje:

§1
1. Zatwierdza si¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2006.
2. Zatwierdza sie sprawozdanie finansowe Spétki POLNORD S.A. z siedzibg w Gdansku za rok
obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 r., w tym bilans Spétki sporzadzony na dzieni 31 grudnia
2006 r., wykazujacy po stronie aktywow, jak i pasywoéw kwote 427.354.134,97- zt (czterysta
dwadzie$cia siedem milionéw trzysta piecdziesiat cztery tysigce sto trzydzieSci cztery zlote
dziewieddziesigt siedem groszy), rachunek zyskoéw i strat za rok 2006 zamykajacy sie stratg netto w
kwocie 56.180.857,68 zl (piecdziesiat szes¢ milionéw sto osiemdziesigt tysiecy osiemset piecdziesigt
siedem zlotych szes¢dziesigt osiem groszy), informacje dodatkowa (w formie raportu rocznego SA-R)
oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku 2006, wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego
o kwote 42.390.188,64,- zt (czterdziesci dwa miliony trzysta dziewiecdziesiat tysiecy sto osiemdziesigt
osiem zlotych sze$édziesiagt cztery grosze) i rachunek przepltywu srodkéw pienieznych za rok 2006,
wykazujacy zwigkszenie $srodkéw pienieznych netto o kwote 34.951.688,22- zt (trzydziesci cztery
miliony dziewieéset piecdziesiat jeden tysiecy szes¢set osiemdziesigt osiem zlotych dwadzieécia dwa
grosze).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Projekt:

Uchwata Nr .../ 2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie pokrycia straty netto za 2006 rok

Na podstawie § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu Spétki w zwigzku z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek
handlowych, po spelnieniu wymogu okreslonego w art. 53 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2002, Nr 76, poz. 694 ze zmianami), XVI Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:

§1
Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok
2006 w kwocie 56.180.857,68 zt (piecdziesigt szes¢ milionéw sto osiemdziesigt tysiecy osiemset
piecdziesiat siedem zlotych sze$édziesigt osiem groszy), ujawnionej w sprawozdaniu finansowym za

rok 2006, postanawia pokry¢ powstalq strate z zyskow z lat przysztych.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:

Uchwata Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki POLNORD SA

Na podstawie art. 393 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych i § 22 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki XVI

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:



§1
Udziela si¢/nie udziela sie cztonkom Zarzadu Spétki POLNORD S.A. w Gdarnisku w osobach:

1. Andrzej Piasecki - Prezes Zarzadu w okresie od 01.01.2006 do 03.08.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 03 sierpnia
2006 roku.

2. Wiestaw Raczynski - Czlonek Zarzadu w okresie od 01.01.2006 do 27.04.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 27 kwietnia
2006 roku.

3. Andrzej Gawrychowski - Czlonek Zarzgdu w okresie od 01.01.2006 do 27.04.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 27 kwietnia
2006 roku.

4. Witold Ortowski - Wiceprezes Zarzadu w okresie od 27.04.2006 do 31.12.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od dnia 27 kwietnia do dnia 31 grudnia
2006 roku.

5. Bartlomiej Kolubinski - Cztonek Zarzadu w okresie od 30.06.2006 do 31.12.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od dnia 30 czerwca do dnia 31 grudnia
2006 roku.

6. Zbigniew Wojciech Okonski - Prezes Zarzadu w okresie od 04.11.2006 do 31.12.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 04 listopada do dnia 31 grudnia
2006 roku.

7. Piotr Wesolowski - Wiceprezes Zarzadu w okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia

2006 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:

Uchwata Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spo6lki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki POLNORD S.A.

Na podstawie art. 393 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych i § 22 ust. 1 pkt 3 Statutu Spoétki XVI
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:



§1

1. Udziela si¢/nie udziela si¢ czlonkom Rady Nadzorczej Spétki POLNORD S.A. w Gdansku w
osobach:

*  Andrzej Podgoérski - Przewodniczacy Rady, a od 01 sierpnia 2006 r. Czlonek Rady,

* Andrzej Pietraszko - Czlonek Rady,

* Barbara Ratnicka - Kiczka - Czlonek Rady,
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia
2006 roku.
2. Udziela si¢/nie udziela sie czlonkowi Rady Nadzorczej Spétki POLNORD S.A. w Gdarisku w
osobie:

» Zbigniew Wojciech Okonski - Czlonek Rady, a od 01.08.2006 do 31.10.2006 Zastepca

Przewodniczacego Rady,

absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 31
pazdziernika 2006 roku.
3. Udziela sie/nie udziela sie czlonkowi Rady Nadzorczej Spétki POLNORD S.A. w Gdanisku w
osobie:

*  Wojciech Grzybowski - Zastepca Przewodniczacego Rady,
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 21 czerwca
2006 roku.
4. Udziela si¢/nie udziela si¢ czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki POLNORD S.A. w Gdansku w
osobie:

*  Piotr Géralewski - Cztonek Rady,
absolutorium z wykonania przez niego obowiazkéw za okres od dnia 01 stycznia do dnia 29 czerwca
2006 roku.
5. Udziela si¢/nie udziela sie czlonkom Rady Nadzorczej Spétki POLNORD S.A. w Gdansku w
osobach:

* Ryszard Krauze - Czlonek Rady, a od 01 sierpnia 2006 r. Przewodniczacy Rady,

* Bartosz Jalowiecki - Czlonek Rady, a od 01 sierpnia 2006 r. Sekretarz Rady,
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw za okres od dnia 29 czerwca do dnia 31 grudnia
2006 roku.
6. Udziela si¢/nie udziela sie czlonkom Rady Nadzorczej Spétki POLNORD S.A. w Gdansku w
osobach:

»  Zbigniew Szachniewicz - Czlonek Rady,

* Dariusz Goérka - Czlonek Rady,
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw za okres od dnia 15 listopada do dnia 31 grudnia

2006 roku.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:

Uchwata Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie wyboru Rady Nadzorczej nowej kadencji

§1

Na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spoétek handlowych w zwiazku z § 22 ust. 1 pkt 4 w zwigzku z § 13
ust. 1 Statutu Spétki, XVI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwala conastepuje:

Dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej nowej kadencji w nastepujacym skladzie:

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:

Uchwala Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spo6lki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.
w

sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki

§1

Na podstawie art. 432, art. 448 oraz art. 449 Kodeksu spétek handlowych, XVI Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:



Warunkowo podwyzsza sie kapitat zakladowy Spétki o kwote nie wieksza niz 841.352,00 zt
(osiemset czterdziesci jeden tysiecy trzysta pieédziesiat dwa) zlote poprzez emisje nie wiecej
niz 420.676 (czterysta dwadziescia tysiecy szeécset siedemdziesiat szes¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 2,- zt (dwa ztote) kazda (,,Akcje Serii H”).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoéiki jest przyznanie praw do
objecia Akcji Serii H przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana
wyemitowane przez Spétke na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca
2007 r. (,Warranty”).

Prawo do objecia Akcji Serii H bedzie przystugiwaé wylacznie posiadaczom Warrantéw,
objetych programem opcji menedzerskich, ktérego regulamin zostanie uchwalony przez Rade
Nadzorcza (,Regulamin OM”). Program opcji menedzerskiej obejmie, wedle uznania Rady
Nadzorczej, kadre menedzerska Spéiki oraz spétek zaleznych oraz inne osoby kluczowe dla
realizacji strategii Spétki (,Osoby Uprawnione”). Celem Programu opcji menedzerskiej jest
stworzenie systemu motywacyjnego dla oséb kluczowych dla realizacji strategii Spoétki, ktory
bedzie oparty o emisje Akcji Serii H.

Prawo do objecia Akcji Serii H bedzie moglo by¢ wykonane przez posiadaczy Warrantéw na
warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2007 r. nr ... i
nie pézniej niz do dnia 28 czerwca 2010 r. Szczegélowe terminy wykonania prawa do objecia
akcji zostang okreslone przez Rade Nadzorczg w Regulaminie OM.

Akcje Serii H beda wydawane w zamian za wklady pieniezne posiadaczom Warrantéw,
ktérzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H, zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu
spolek handlowych i zaptaca cene emisyjna Akcji Serii H (,,Objecie”). Akcje Serii H beda
wydawane posiadaczom Warrantéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w terminie
miesigca od dnia zlozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (, GPW”).

Spotka bedzie sklada¢ wniosek o wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu na GPW w terminach
okreslonych w Regulaminie OM.

Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii H. Cena emisyjna
moze by¢ ustalona w réznej wysokosci dla poszczegélnych transz Warrantéw w przypadku
podzialu Warrantéw na transze.

Kazda z Akcji Serii H uczestniczy¢ bedzie w dywidendzie poczawszy od pierwszego dnia
dywidendy przypadajacego po zapisaniu tych Akcji na rachunku papieréw wartosciowych
lub po ich wydaniu w formie niezdematerializowanej (w przypadku okreslonym w ust. 11
niniejszej Uchwaly).

Wylacza sie¢ prawo poboru Akgji Serii H przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spétki. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru oraz spos6b ustalenia ceny

emisyjnej Akcji Serii H jest zataczona do niniejszej uchwaly jako Zatacznik 1.



10.

11.

12.

13.

14.

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepiséw prawa oraz ust. 11 Akcje Serii H emitowane beda
w formie zdematerializowanej. Upowaznia si¢ Zarzad do: (i) zawarcia umowy o rejestracje
Akcji Serii H w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), dokonania wszelkich innych czynnosci
zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii H oraz (ii) do podjecia wszelkich dziatari
niezbednych do dopuszczenia Akgji Serii H do obrotu na GPW.

W przypadku odmowy rejestracji Akcji Serii H w depozycie prowadzonym przez KDPW, w
terminie miesigca od dnia zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji serii H do obrotu na GPW,
Zarzad Spoétki upowazniony jest do wydania Akcji Serii H w formie niezdematerializowane;.
Niniejszym upowaznia sie: (i) Rade Nadzorcza do podjecia wszelkich dziatani zwigzanych z
przydzialem Akcji Serii H na rzecz czlonkéw Zarzadu objetych Programem opgji
menedzerskich (ii) Zarzad do podjecia wszelkich dzialan zwigzanych w przydziatem Akcji
Serii H na rzecz pozostatych Os6b Uprawnionych.

Zarzad moze zleci¢ wykonanie wybranych czynnosci zwigzanych z emisjg i rejestracjg Akcji
Serii H w KDPW oraz ich dopuszczeniem do obrotu na GPW wybranej firmie inwestycyjnej.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakladowego zgodnie z niniejsza
uchwalg, zmienia sie niniejszym Statut Spotki poprzez dodanie nowego § 6> w nastepujacym

brzmieniu:

~8§ 6
Kapital zakladowy Spétki zostal warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 841.352,00 zt
(osiemset czterdziesci jeden tysiecy trzysta pieédziesiat dwa) zlote poprzez emisje nie wiecej
niz 420.676 (czterysta dwadziescia tysiecy szeséset siedemdziesiat szes¢) akcji zwyktych na

okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 2,00 zt (dwa) ztote kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia
akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach Programu Opgji
Menedzerskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28

czerwca 2007 r.

Uprawnionymi do objecia akcji serii H beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w ust. 2

Prawo objecia akcji serii H moze by¢ wykonane do dnia 28 czerwca 2010 r.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



PROJEKT

Opinii Zarzadu
POLNORD Spétka Akcyjna
z dnia [e].
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru akcji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zwiazku z
planowanym warunkowym podwyzszeniem

kapitatu zakladowego Spélki oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej

Na dzien 28 czerwca 2007 roku zwolane zostalo Walne Zgromadzenie sp6tki POLNORD S.A.
(,Spotka”) w celu m.in. podjecia uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki o nie wiecej niz 841.352,00 (stownie: osiemset czterdziesci jeden tysiecy trzysta
piecdziesiat dwa) zlote poprzez emisje nie wiecej niz 420.676 (stownie: czterystu dwudziestu tysiecy
szesciuset siedemdziesieciu szesciu) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,00
(stownie: dwa) zlote kazda (,Akcje Serii H”), tj. nie wiecej niz o 2% kapitatu zakladowego, ktory
tacznie z emisjami w ramach kapitatu docelowego, w zwiazku z umowami inwestycyjnymi z Grupa
PROKOM INVESTMENTS oraz NFI PROGRESS i ZACHODNIM NFI bedzie wynosi¢ 42.067.594,00
zlote (czterdziesci dwa miliony sze$édziesiat siedem tysiecy pieéset dziewiecdziesigt cztery). W
szczeg6lnosci, uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spoétki, zgodnie z
projektem, bedzie wylacza¢ prawo poboru Akcji Serii H przystugujace dotychczasowym

akcjonariuszom Spoétki.

Zarzad Spotki uwaza wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki, jest cisle zwiazane z
zamiarem emisji warrantow subskrypcyjnych dla czlonkéw zarzadéw i cztonkéw kadry kierowniczej
Spéiki oraz jej spdtek zaleznych i powiazanych oraz innych oséb kluczowych dla realizacji strategii

Spéiki (,Osoby Uprawnione”), w ramach programu motywacyjnego (,, Program Motywacyjny”).

Osoby Uprawnione w okresie trwania Programu Motywacyjnego otrzymaja warranty subskrypcyjne
uprawniajgce do nabycia Igcznie nie wiecej niz 420.676 (stownie: czterystu dwudziestu tysiecy
szeSciuset siedemdziesieciu szeéciu) Akcji Serii H, w zaleznosci od spelnienia warunkéw ustalonych
dla poszczegdlnych Oséb Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie Programu Motywacyjnego

uchwalonym przez Rade Nadzorcza (, Warranty”).

Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii H, nastapi z uwzglednieniem ceny rynkowej akcji oraz celu
programu motywacyjnego. Uzasadnia to powierzenie Radzie Nadzorczej Spétki kompetencji do

ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii H w mozliwie elastyczny sposéb.



Biorgc powyzsze pod uwage, emisja Akcji Serii H z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy lezy w interesie Spotki i Zarzad, na podstawie projektu uchwaly w sprawie

warunkowego podwyzszenia kapitalu, opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do

przyjecia.

Za Zarzad Spotki

Projekt:

Uchwata Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

W sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych

Na podstawie art. 393 oraz art. 453 kodeksu spélek handlowych, XVI Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:

Pod warunkiem zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spoétki, uchwalonego uchwata nr .... Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca
2007 roku (,,Warunkowe Podwyzszenie”), Spétka wyemituje nie wiecej niz 420.676 (stownie:
czterysta dwadziescia tysiecy szeSéset siedemdziesigt szes¢) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych (“Warranty”).

Warranty moga by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.

Osobami uprawionymi do objecia Warrantéw beda osoby objete programem opcji
menedzerskich, ktérego regulamin zostanie uchwalony przez Rade Nadzorcza (,Regulamin
OM"). Program opcji menedzerskiej obejmie kadre menedzerska Spoétki oraz spoétek
zaleznych oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii Spétki. Celem Programu opcji
menedzerskiej jest stworzenie systemu motywacyjnego dla oséb kluczowych dla realizacji
strategii Spotki, ktéry bedzie oparty o emisje Akcji Serii H. Osobami uprawnionymi do objecia
Warrantéw beda osoby wskazane w Regulaminie OM lub w odrebnych uchwatach Rady
Nadzorczej (,Osoby Uprawnione”).

Warranty beda niezbywalne, za wyjatkiem mozliwosci ich przejécia na spadkobiercéw Os6b
Uprawnionych w drodze dziedziczenia.

Warranty beda emitowane nieodplatnie.

Kazdy z Warrantéw bedzie uprawniat jego posiadacza do objecia jednej Akcji Serii H.



10.

11.

Warranty zostang wyemitowane i wydane Osobom Uprawionym w jednej lub kilku
transzach, w terminach okreélonych w Regulaminie OM. Szczegélowa tres¢ Warrantéw,
zasady, kryteria, lub warunki objecia oraz wykonania Warrantéw, ewentualny podziat
Warrantéw na serie oraz transze, zostang okreSlone w Regulaminie OM. Niniejszym
upowaznia sie: (i) Rade Nadzorcza do podjecia wszelkich dzialan w zwigzku z przydzialem
Warrantéw na rzecz czlonkéw Zarzadu Spoétki objetych Programem opcji menedzerskich
oraz (ii) Zarzad do podjecia wszelkich dziatann w zwiazku z przydziatem Warrantéw na rzecz
pozostalych Oséb Uprawnionych.

Ostateczna liczba Warrantéw, ktére maja zostaé wyemitowane w danym roku na rzecz
poszczegolnych Oséb Uprawionych, lista Oséb Uprawnionych oraz wysoko$¢ ceny emisyjnej
Akcji Serii H, zostanie okreslona przez Rade Nadzorcza Spétki.

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa do objecia Akcji Serii H przypadajacych na
Warranty bedzie moglo zosta¢ zrealizowane w terminie do dnia 28 czerwca 2010 r.

Warunki wykonania przez Osoby Uprawnione prawa do objecia Akcji Serii H wynikajacego
z Warrantéw okreslone zostang w Regulaminie OM.

Wylacza sie prawo poboru Warrantéw przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki. Opinia Zarzadu Spélki uzasadniajaca takie wylaczenie zostala przedstawiona

Walnemu Zgromadzeniu i stanowi Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty.

PROJEKT

Opinii Zarzadu
POLNORD Spétka Akcyjna
z dnia [e] roku
w sprawie wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych

przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

Na dzienn 28 czerwca 2007 roku zwolane zostalo Walne Zgromadzenie spétki POLNORD S.A.

(,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwal (i) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego Spétki o nie wiecej niz 841.352,00 (stownie: osiemset czterdziesci jeden tysiecy trzysta

piecdziesiat dwa) zlote poprzez emisje nie wiecej niz 420.676 (stownie: czterystu dwudziestu tysiecy

szeSciuset siedemdziesieciu szesciu) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 2.00

(stownie: dwa) zlote kazda (,, Akcje Serii H”) oraz (ii) w sprawie emisji przez Spétke dla czlonkéw

zarzadow i cztonkéw kadry kierowniczej Spétki oraz jej spdtek zaleznych i innych oséb kluczowych

dla realizacji strategii Spéiki (,Osoby Uprawnione”) warrantéw subskrypcyjnych, uprawiajacych do

objecia Akcji Serii H (,, Warranty”).
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Zarzad Spotki uwaza wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z
interesem Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spélki, o ktérym mowa powyzej,

jest scidle zwiazane z zamiarem emisji Warrantéw dla Os6b Uprawnionych.

Planowana emisja Warrantéw z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy ma na
celu przyznanie Osobom Uprawnionym Warrantéw uprawniajacych do objecia Akcji Serii H. Emisja
Warrantéw ma nastgpic¢ nieodplatnie, co jest uzasadnione motywacyjnym charakterem tej emisji oraz

tym, ze akcje bedg obejmowane za Warranty odplatnie.

Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii H, nastapi z uwzglednieniem ceny rynkowej akcji oraz celu
programu motywacyjnego. Uzasadnia to powierzenie Radzie Nadzorczej Spétki kompetencji do

ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii H w mozliwie elastyczny spos6b.

Biorgc powyzsze pod uwage, emisja Warrantéw z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy lezy w interesie Spoétki i Zarzad, na podstawie projektu uchwaly w sprawie emisji

Warrantéw, opiniuje ja pozytywnie i rekomenduje akcjonariuszom do przyjecia.

Za Zarzad Spotki

Projekt:

Uchwala Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spo6lki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie zmiany w Statucie Spoétki

§1

Na podstawie art. 430 § 1 i § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz § 22 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki XVI
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

uchwala conastepuje:
Dokonuje sie zmian w Statucie Spé6tki w ten sposéb, iz:

1) § 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

Siedziba Spotki jest miasto Gdynia.
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2) w §5 dodaje sie zdanie w brzmieniu:

PKD 74.12.Z - Dzialalno$¢ rachunkowo - ksiegowa.

3) § 24 ulega wykresleniu.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Projekt:

Uchwala Nr ... /2007
XVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki Akcyjnej POLNORD w Gdansku
z dnia 28 czerwca 2007 r.

w sprawie przestrzegania w spolce ,Zasad dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005 r.”

§1

XVI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, po zapoznaniu si¢ z opinia Rady Nadzorczej
Spotki z dnia .......... w sprawie przestrzegania w Spolce ,Zasad dobrych praktyk w spoétkach
publicznych 2005 r.”, akceptuje do stosowania w Spoélce ,Zasady dobrych praktyk w spétkach
publicznych 2005 r.”, wprowadzonych Uchwala Nr 44/1062/2004 Rady Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Uchwalg Nr 445/2004 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., za wyjatkiem zasady 9, 14, 20, 28, 40 i 46 w calosci oraz czeSciowo zasady 43 - w

zwigzku z nieprzestrzeganiem zasady 28.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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