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B3System S.A.
Czesé ogdlna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy B3System Spotki Akcyjnej w Warszawie powstatej 06 czerwca 2006 na
podstawie aktu notarialnego Rep. A 1455/2006. Spodika powstata na czas nieokreslony. Jej
poprzednikiem prawnym byta B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka Jawna, powstata na
podstawie umowy spotki jawnej zawartej 05 grudnia 2001 r. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
7 listopada 2006 roku aktem notarialnym Rep. A Nr 3083/2006.

W dniu 22 czerwca 2006 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000259314,

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Putawskiej 352 A.
Na dzien badania akcje Spoiki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena
sprzedazy z dnia 06 czerwca 2007 r. wynosi 8,25 zi.

* Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 693 tys. zi,
- pozostate kapitaty wiasne 2 167 tys. zi.

Aktem notarialnym Rep. A nr 3083/2006 z 7 listopada 2006 podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje 1170 000 sztuk akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
drodze oferty publicznej. Rejestracja podwyzszenia kapitalu  zaktadowego nastgpita
w 2007 roku.

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spOtkg powigzang z innymi
jednostkami.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest:
- reprodukcja komputerowych nosnikéw informacii;
- sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania;
- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego;
- przetwarzanie danych;
- pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka.

» Badana Spofka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 016226542
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 51.84.7
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Warszawa — Ursynow NIP - 521-30-60-709

= Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Mirostaw Kalinski Prezes Zarzadu
Wiadystaw Sedzielski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Jurzysta Czionek Zarzadu

= Glownym ksiegowym badanej jednostki w badanym okresie w terminie do marca 2006 roku byta
Pani Anita Mamot. Nastepnie od kwietnia 2006 roku prowadzenie ksigg rachunkowych jednostki
powierzone zostato Biuru Rachunkowemu ,FRAMA” s.c. F.A.M. Cylinscy z siedzibg w Warszawie
przy ul. Tanecznej 9. Obecnie gtownym ksiegowym badanej jednostki, odpowiadajagcym za
sporzadzenie sprawozdania finansowego, jest Pani Izabella Pobudkiewicz.

* Srednioroczne zatrudnienie wynosi 22 osoby.

[I.  DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
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B3System S.A.
Czesé ogdlna

Sprawozdanie finansowe obejmuje potaczone dane finansowe wynikajgce ze sprawozdan:

- Spotki B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spétka Jawna za okres od 1 stycznia do
21 czerwca 2006 r. oraz

- Spoiki B3System Spétka Akcyjna za okres od 22 czerwca do 31 grudnia 2006 r.
Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zatwierdzone przez wspolnikéw uchwatg
z dnia 25 kwietnia 2006, w wyniku ktérej podzielono zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwaocie:
283,19 tys. zt

nastepujaco:
- dla Pana Mirostawa Kalinskiego 127,44 tys. zi,
- dla Pana Wtadystawa Sedzielskiego 127,44 tys. zi,
- dla Pana Piotra Jurzysty 28,31 tys. zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo:

- zlozone w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Bemowo 26 kwietnia 2006 r.
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym 25 kwietnia 2006 r.

- nie podlegato obowigzkowi ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji stosownie do art. 8 ust.2 ustawy
o rachunkowosci  jednostka  zmienita  polityke  rachunkowosci, ze  skutkiem od
22 czerwca 2006 r. na rozwigzania przewidziane ustawa. Zmiana dotyczyla reklasyfikacji umow
leasingowych zgodnie z Art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci. Wszystkie aktywa trwate
uzytkowane przez jednostke na podstawie umow leasingowych zostaly zaliczone do aktywow
trwatych jednostki i odpowiednio zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za okres
01.01.2006-31.12.2006 r. Jednoczesnie, dla celow porownywalnosci, dane finansowe dotyczace
okresu poréwnywalnego prezentowanego w niniejszym raporcie zostaly doprowadzone do
poréwnywalnosci przez zastosowanie jednolitych polityki rachunkowosci.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego opisano powyzszg zmiane polityki
rachunkowosci.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 2/2006 z dnia 10 listopada 2006 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2006 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 7 maja 2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Mariusz Kucinski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 9802/7305.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14 maja 2006 do 06 czerwca 2007.
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B3System S.A.
Czesé ogdlna

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 06 czerwca 2007 zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2006 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 r.,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r..
= W okresie objetym analizg wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W zwigzku z przeksztatceniem Spoiki ze spoiki jawnej
w spolke akcyjng, Spoétka zmienita zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania transakcji
leasingu finansowego. Dziatajagc w formie spéiki jawnej, jednostka — na mocy art. 3 ust. 6 —
dokonywata kwalifikacji umow leasingowych wedtug przepisobw podatkowych i nie ujmowata
srodkoéw trwatych przyjetych do uzywania na podstawie umoéw leasingowych w bilansie. Po
przeksztatlceniu w spotke akcyjna, jednostka jako podlegajgca obowigzkowi badania, dokonata
zmiany zasad, i co sie z tym wigze, wprowadzita korekty do bilansu i rachunku wynikéw za okres
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Dla celéw porownywalnosci z okresem biezacym, okres poprzedni
zostat przedstawiony na podstawie sprawozdania finansowego sp6iki po korektach dotyczacych
bilansowego ujecia leasingu.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegollnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006r. (BZ-BO)
31.12.2004 1. BO Bz 2004 . 2005r. 2006 1. B0
A. | AKTYWA TRWALE 876 893 807 19,1% 17,1% 6,3% -9,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 1 0 3 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 872 893 804 19,0% 17,1% 6,2% -9,9%
lIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 2 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 3 715 4 320 12090, 80,9% 82,9% 93,7% 179,8%
l. | Zapasy 185 112 419 4,0% 2,1%) 3,3%) 274,5%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 2 928 2 570 8 593 63,8% 49,3%| 66,6% 234,4%
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 578 1623 2 601 12,6% 31,1% 20,2% 60,2%
Krétkoterminowe rozliczenia
Iv. miedzyokresowe 24 15 476 0,5%) 0,3%) 3,7%| 3008,9%
AKTYWA RAZEM 4 591 5214 12 897 100,099 100,099 100,0% 147,4%
6 _
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 3122004y, | SA2Z05T ) SAZZOGE T g000 | gg0sr. | 2006y | (BEEO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 985 1067 2 860 21,5% 20,5% 22,2% 168,0%
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 100 100 693 2,2% 1,9% 5,4% 593,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0 0 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Il | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0 0 0 0,0%) 0,0%) 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0 0 1229 0,0% 0,0%) 9,5% X
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 409 624 316 8,9% 12,0% 2,5% -49,3%
VIII. | Zysk (strata) netto 475 343 762 10,4% 6,6% 5,9%) 122,1%
X, St‘)’r‘;';ywzgg?‘;“ nettow ciagu roku 0 0 141 0,0% ~ 00%  -1,1% X
B. §gggmﬁ\$u:ﬁ' REZERWY NA 3606 4147 10037 785% 795% 77.8%  142,0%
I. | Rezerwy na zobowigzania 77| 84 66 1,7% 1,6% 0,5%) -21,1%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 4 152 114 0,1%) 2,9%) 0,9%) -24,8%
Ill. | Zobowigzania krotkoterminowe 3522 3 895 9 830 76,7% 74,7%| 76,2% 152,4%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 2, 15 26 0,1% 0,3% 0,2% 68,3%
PASYWA RAZEM 4 591 5214 12 897, 100,0% 100,0% 100,0% 147,4%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegolniente 2004, 2033 " 203; " | 2004r. | 2005r. | 2006, | O8O0
A Errgé'ﬁﬂfodx ':gstv‘; éivﬁp;f:t‘;faow 13 254 15133 22929 98,5% 98,5% 98,5% 51,5%
B. | Koszly sprzedanych produkiow, 10 601 12 469 10814 82,6% 83,1% 884% 589%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 563 2 664 3115 539,1% 776,9%|409,0% 16,9%
D. |Koszty sprzedazy 1284 1264 1526 9,9% 8,4%| 6,8% 20,8%
E. | Koszty ogélnego zarzadu 913 1159 1016 7,1%  7,7%| 4,5%| -12,3%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 366 241 573 76,9%| 70,3%| 75,2%| 137,7%
G. | Pozostate przychody operacyjne 102 184 330 0,8% 1,2% 1,4% 79,5%
H. | Pozostate koszty operacyjne 12 45 26| 0,1% 0,3% 0,1% -40,4%
I iﬁ’r‘a{:;;zz) Z dziafalnosci 456 381 877 96,0% 111,29%/115,1%| 130,0%
J. | Przychody finansowe 98 44 16 0,7% 0,3% 0,1%| -63,9%
K. | Koszty finansowe 50 74 31 0,4%| 0,5% 0,1% -58,1%
L sﬁ"; strata) H dzialalnosci 504 352 862 106,19 102,5%[113,29% 145,2%
t. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,00 0,0% 0,0% X
M. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,00 0,0% 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto 504 352 862 106,1%| 102,5%(113,2%| 145,2%
0. | Podatek dochodowy 29 9 100 6,1% 2,5%| 13,2%]| 1060,5%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto 475 343 762/ 100,0%| 100,0%|100,0%| 122,1%
, 7
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie | j-m. 2004 r. 2005r. 2006 .
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 4591 5214 12 897
Wynik netto (+/-) tys. zt. 475 343 762
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys. zt. 13 254 15 133 22 929
Kapitat staly kapitat wlasny + rezerwy dtj'%(\jlte;rﬁérgt)g?n I+n é\(')vt;owiqzania diugoterminowe tys. 21 1066 1303 3040
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 23,6 20,7 6,7
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 27,3 25,7 28,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatlem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 1125 119,5 354,4
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 121,8 145,9 376,7
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowiagzania) 1,1 1,1 1,2
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,0 1,1 1,2
Wskaznik ptynnosci lll (8rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,2 0,4 0,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 10,4 7,0 8,4
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 48,3 33,4 38,8
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 19,3 17,6 13,6
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdinego zadtuzenia | (zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100 (bez ZFSS) % 76,8 77,6 77,1
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji rodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 15,2 17,1 28,7
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 3,6 3,8 2,8
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy"Y)/ (W:pr:;’jg:ﬁ;ﬁﬁdﬁr%;tm'+ koszt wytworzenia ilosé dni 6.3 4.4 4,9
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznoci z tyt. dostaw, rob6t i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 80,6 66,3 87,1
Szybkos¢ obrotu zobowiazai z tyt. dostaw i ustug (przec. Z°b°Wiqza”ia;;{f;dk%f;ﬁ'v;{fv’f’;r“zjg?;f()x’j_()wam“ sprzed. oW1 | oseani | 120,3 108,6 120,7
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2004 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006

B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe HKapitat wiasny

Na dzien 31.12.2006 suma bilansowa Spotki wynosi 12 897 tys. zi.

W odniesieniu do poprzednich lat obrotowych (okresy funkcjonowania Spotki w formie prawnej
spéiki jawnej) zaobserwowa¢ mozna w biezacym okresie wzrost sumy bilansowej o ponad 147%.
Powodem tak znacznego wzrostu jest przeksztalcenie w badanym okresie sp6iki B3System M.
Kalinski i W. Sedzielski Spétka Jawna w B3System Spétka Akcyjna, a nastepnie podwyzszenie
kapitatu zakltadowego przez emisje akcji w cenie znacznie przekraczajgcej wartos¢ nominalna.

Po stronie aktywow szczegodlnego znaczenia nabiera podwyzszenie aktywow obrotowych o 179%,
a w tym: zapaséw i naleznosci w wyniku zwigkszenia zakresu dziatalnosci oraz zwigzanym z tym
znacznym wzrostem sprzedazy.

Po stronie pasywow na koniec 2006 r. kapitaty wlasne stanowig 22,2% sumy bilansowej. Udziat
kapitatéw obcych w sumie bilansowej jest znaczacy i wynosi 77,8%. Dziatalnos¢ Spokki nie jest
finansowana zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek. Nalezy zwréci¢ uwage na zblizony poziom
i udziat w sumie bilansowej naleznosci krétkoterminowych (66,6%) oraz, po stronie pasywoéw,
zobowigzan krétkoterminowych (76,0%). Swiadczy to o finansowaniu dziatalnosci Spétki z kapitatow
wlasnych oraz zobowigzan (gtéwnie z tytutu dostaw i ustug oraz finansowych — z tytutu leasingu).

PKF CONSULT Sp. zo.0.<>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 | Y
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 ‘@



B3System S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

14
1,2
1 —_—
08
06
04 /‘\
0,2 /

0 31.12.2004 . 31.12.2005 . 31.12.2006 r.
ptynnosc¢ | 11 11 1,2
ptynno$¢ Il 1 1,1 1,2

em— htynno$c¢ 1 0,2 04 0,3

Wskazniki ptynnosci pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do roku ubiegtego. Ptynnos¢ | i 1l
stopnia ksztattuje sie na dolnym poziomie pozadanych wartosci, natomiast ptynnos¢ Il stopnia
nieznacznie je przekracza.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI

w dniach
140
120 T —
100
80 -_\v/
60
40
20
0
2004 r. 2005r. 2006 r.
Szybkosé obrotu zapasow 6,3 44 49
e S 7y bko$¢ obrotu naleznosci z 80,6 66,3 87,1
tytutu dostaw i ustug
Szybkos¢é obrotu zobowigzan z 120,3 108,6 120,7
tytutu dostaw i ustug

Szybkosci obrotu naleznosci i zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug sg na nieznacznie gorszym
poziomie niz w roku ubiegtym. Wieksza szybko$¢ obrotu zobowigzan niz naleznosci $wiadczy o tym,
iz jednostka wolniej reguluje zobowigzania niz otrzymuje naleznosci i wskazuje na finansowanie sie
zobowigzaniami wobec kontrahentéw. Szybkosé obrotu zapaséw jest stabilna i wynosi okoto 5 dni.
Wskazniki gospodarowania majgtkiem potwierdzajg, ze jednostka efektywnie zarzadza zapasami —
realizujac sprzedaz gtéwnie na konkretne zlecenia.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0% -

0,0%

2004 r.

2005T.

2006 1.

Rentownos¢ sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow

19,30%

17,60%

13,60%

Rentownos¢ kapitatow wiasnych

48,30%

33,40%

38,80%

emm—Rentowno$¢ aktywow

10,40%

7,00%

8,40%

Ze wzgledu na wypracowany zysk, na przestrzeni analizowanego okresu 2004 — 2006 wszystkie
wskazniki rentownosci dziatalnosci Spotki wykazywaly wartosci dodatnie. Rentownos$¢ kapitatow
wlasnych oraz aktywow w 2006 roku ulegty znaczacej poprawie w stosunku do poprzedniego okresu.
Niekorzystny jest jednak spadek rentownosci sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku.

PKF CONSULT Sp. zo.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblagska 15/17

tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



B3System S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zt.

3500~
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-500—

2004 .

2005r.

2006 .

B Zysk brutto na sprzedazy

2563

2664

3115

O Zysk na sprzedazy

241

573

B Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

140

304

B Wynik na dziatalnosci finansowej

-29

-15

O Zysk brutto

352

862

343

762

E Zysk netto 475

Dane charakteryzujace podstawowa dziatalno$¢ jednostki wskazujg na wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 51,5% oraz kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw o 58,9% w stosunku
do 2005 r., co skutkowato wypracowaniem zysku na sprzedazy na poziomie wyzszym anizeli w
poprzednich latach analizowanego okresu. Wzrost zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 130%
w stosunku do roku ubiegtego byt zwigzany przede wszystkim z nabyciem spoiki
B3System Security Sp. z 0.0. na 31.10.2006.

Zysk netto wzrést o 122% w rezultacie przeksztalcen kapitalowych i zwiekszenia rozmiarow
dziatalnosci, co przetozyto sie na wzrost przychodéw.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego RAKS. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Sp6iki. Dokumentacja, o ktérej mowa w art. 10 ustawy wymaga aktualizaciji
w zakresie zasad (polityki) rachunkowosci.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidtlowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w
tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggto$ci stosowanych polityki rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisoéw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatagcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potgczeniu spotek, oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.
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I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoéinych pozycji aktywdw i pasywéw
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych na 31.12.2006 wynosi 804 tys. zt. Srodki trwate (maszyny i
urzadzenia oraz $rodki transportu) stanowig wartosé 707 tys. zi, a $rodki trwate w budowie — 97 tys. zi.
Od dnia 22 czerwca 2006 jednostka zmienita zasady rachunkowosci (inne ujecie leasingu) w zwigzku
z przeksztatceniem formy prawnej ze spéiki jawnej na spotke akcyjng. Do dnia 21.06.2006 Spéitka
(jako B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spétka Jawna) nie ujmowata aktywow trwatych
uzytkowanych na podstawie umoéw leasingowych w aktywach trwalych i nie naliczata od nich
amortyzacji. W zwigzku ze zmiang formy prawnej, a w konsekwencji powstaniem obowiazku badania
sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta, Spdétka wprowadzita leasing do ksigg jako
korzystajacy na podstawie umow leasingu finansowego.

Srodki trwate w badanym okresie nie byly inwentaryzowane. Ostatnia inwentaryzacja przeprowadzona
byta w 2005 r. (okres funkcjonowania jednostki w formie prawnej spéiki jawnej), zatem nie ma
obowigzku przeprowadzania jej w badanym okresie.

2. Zapasy

Warto$¢ zapas6ow na 31.12.2006 wynosi 419 tys.zt (towary). Na dzien bilansowy jednostka
przeprowadzita inwentaryzacje zapaséw magazynowych; réznice nie wystapity.

3. Naleznosci krétkoterminowe

W stosunku do stanu naleznosci na 31.12.2005 (2 570 tys. zt) zauwazy¢ mozna znaczacy wzrost
wartosci tej pozycji bilansowej (stan na 31.12.2006 — 8593 tys. zl). Dotyczy on zwiekszenia
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (odbiorcy krajowi) w wyniku zawarcia nowych uméw sprzedazy oraz
zwiekszenia ich wartosci.

Stan naleznosci zinwentaryzowano na 31 pazdziernika 2006.

4. Zobowi gzania dlugoterminowe

Na 31.12.2006 wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosi 114tys. zi. Sa to wylacznie
zobowigzania jednostki z tytutu rat leasingowych dotyczacych srodkéw transportu wymagane powyzej
roku od dnia bilansowego.

5. Zobowi gzania krétkoterminowe

Na 31.12.2006 wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych wynosi 9 830 tys. zt. Ponad 94% tej wartosci
stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (9 209 tys. zt). Sredni cykl ptatnosci zobowigzan wynosi
okoto 120 dni.

6. Kapitaly wtasne

Aktem notarialnym Rep. A nr 1455/2006 z 6 czerwca 2006 podjeto uchwate w sprawie przeksztalcenia
spéiki jawnej B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spétka Jawna w B3System Spétka Akcyjna.
Wspdlnicy postanowili, iz kapitat zakladowy spéiki B3System Spoétka Akcyjna na 22 czerwca 2006
roku wynosi 500 000,00 zt i dzieli sie na 1 000 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda oraz 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Aktem notarialnym Rep. A nr 2056/2006 z 9 sierpnia 2006 podjeto Uchwale Nr 4/2006 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nie wiecej niz 750 000 akcji serii C z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje nowej emisji zostaly
zaoferowane inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej po cenie emisyjnej 2,00 zt kazda. Kazda
akcja nowej emisji ma warto$¢ nominalng 0,10 zt. W tym samym akcie notarialnym podjeto Uchwate
Nr 5/2006 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spditki o kwote nie wiekszg niz 10 000,00 z
w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonano poprzez emisje 100 000 sztuk akcji serii D o cenie
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nominalnej (réwnej cenie emisyjnej) w wysokosci 0,10 zt. Po przeprowadzeniu emisji akcji serii C i D
kapitat zakltadowy Spotki wyniést 585 000,00 zt.

Aktem notarialnym Rep. A nr 2879/2006 z 20 pazdziernika 2006 podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki w drodze emisji akcji seri E z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci. Wyemitowano 1 080 000 sztuk akciji
serii E po cenie nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii E zostaly objete za wkiad niepieniezny w postaci
przedsiebiorstwa spétki B3System Security Sp. z 0.0. Warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wyniosta 108 000,00 zt.

Aktem notarialnym Rep. A nr 3083/2006 z 7 listopada 2006 podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje 1170 000 sztuk akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
drodze oferty publicznej. Rejestracja podwyzszenia kapitalu  zaktadowego nastgpita
w 2007 roku.

Na 31.12.2006 kapital wlkasny wynosi 2 860 tys. zi, w tym: kapitat zaktadowy 693 tys. zi, kapitat
zapasowy 1 229 tys. zt, zysk z lat ubiegltych 316 tys. zt oraz zysk netto roku biezgcego 621 tys. zt.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO $CI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci z uwzglednieniem postanowien
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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Po zakohczeniu roku obrotowego wystapity nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie

badanym mogace mieé istotny wptyw na sytuacje jednostki:

Aktem notarialnym Rep. A nr 3083/2006 z 7 listopada 2006 podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego poprzez emisje 1 170 000 sztuk akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zi
kazda, w drodze oferty publicznej. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita
w 2007 roku.

PODSUMOWANIE BADANIA

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢c  réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Mariusz Kucihski Beata Szymanska
Biegty rewident nr 9802/7305 Biegly rewident nr 10285/7579
Czlonek Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477

Warszawa, 06 czerwca 2007 r.
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