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Opinia i raport
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kolastyna SA

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Grupa Kolastyna SA w Krakowie, na ktore sklada sig:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 115.800 tys. zi;

—  skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.306 tys. zt, w tym zysk netto przypisany
akcjonariuszom podmiotu dominujacego w kwocie 7.394 tys. zt;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 2.491 tys. z;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pieni¢znych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o 433
tys. zk;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad podmiotu
dominujacego.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w
przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catoSciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



W badanym roku spotka zalezna dokonata sprzedazy czgsci sktadnikow rzeczowego majatku
trwatego. Wedlug postanowien MSR 16, zyski i straty wynikajace z faktu usunigcia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych z bilansu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w momencie
usunigcia z bilansu. Zarzad podmiotu dominujacego rozliczajac wynik ze sprzedazy srodkoéw
trwatych podmiotu zaleznego, przeszacowanych do wartosci godziwe] na dzien przejgcia
kontroli, skutki wyceny majatku rozliczyt poprzez wynik lat poprzednich.

Wycena ww. transakcji z uwzglednieniem przepisow MSR 16 spowodowataby konieczno$¢
obnizenia skonsolidowanego zysku netto o 9.827 tys. zt, w tym zysku netto przypisanego
akcjonariuszom podmiotu dominujacego o 6.559 tys. zt.

Nalezy podkresli¢, ze zastosowane przez Zarzad podmiotu dominujacego wyzej opisane
rozliczenie wyniku ze sprzedazy nie wptyngto na wielkos$¢ kapitatu wlasnego prezentowanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zdaniem, z uwzglednieniem powyzszego zastrzezenia, zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA na 31 grudnia 2006 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci, wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowos$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papierow wartoSciowych, a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 31 maja 2007

BDO Numerica Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.o.
Leszek Kramarczuk dr André Helin
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace podmiot dominujacy
1.1 Nazwa i forma prawna
Firma przedsigbiorstwa brzmi: Grupa Kolastyna Spotka Akcyjna.

W 2006 nastapila zmiana firmy Spoétki, ktora przed zmiang brzmiata Laboratorium Kolastyna
Spotka Akcyjna. Zmiana nastapita na podstawie uchwaty z 6 wrzesnia 2006 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, poprzez zmiang statutu Spotki. Zmiana firmy
zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym postanowieniem z 18 pazdziernika
2006 roku.

1.2 Siedziba Spotki
30-960 Krakow, ul. Zabtocie 23.

W trakcie roku obrotowego, na podstawie uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia z 31 maja 2006
roku, miata miejsce zmiana siedziby Spotki, ktora wczesniej miescita si¢ w Lodzi, przy ul.
Brzezinskiej 4. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 23 sierpnia
2006 roku.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru, przedmiotem dziatalnosci Spotki jest 13 jej rodzajow, z
ktorych najwazniejsze to:

— produkcja wyroboéw kosmetycznych i toaletowych,

— produkcja srodkéw myjacych i czyszczacych,

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutow toaletowych.

W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ gltownie dziatalno$cia w zakresie produkcji
wyroboéw kosmetycznych i toaletowych oraz sprzedaza tych kosmetykow.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Grupa Kolastyna SA dziata na podstawie:

— statutu spotki - akt notarialny z 22 czerwca 2001 roku sporzadzony przez Kancelarig
Notarialng Ewy Swiebody w Lodzi, Rep. A nr 4234/2001, wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

9 sierpnia 2001 roku Spoltka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000034099. W zwiazku ze zmiana siedziby nastapita rowniez zmiana KRS,
ktory miesci si¢ obecnie w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

2 BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 726-23-92-016
NIP UE PL7262392016
REGON 472905994

1.7 Wysokos¢ kapitalu podstawowego oraz jego zmiany w badanym roku obrotowym

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat zakladowy Spotki wynosit 29.549,0 tys. zt 1 dzielit si¢ na
29.549 tys. akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W lutym 2006 roku nastapito obnizenie o 7.705 tys. zt kapitalu zaktadowego Spotki (poprzez
umorzenie akcji), zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 20 czerwca
2005 roku. Umorzenie dotyczylo 7.705 sztuk akcji wiasnych serii B o nominale 1 tys. zt
kazda oraz o tacznym koszcie nabycia 4.707,8 tys. zt. Umorzenie mialo miejsce w zwiazku z
polaczeniem ze spdtkami Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz ANN Cosmetics Sp. z 0.0., W
ktorych posiadaniu znajdowaty si¢ umorzone akcje. R6znica pomigdzy wartoscia nominalna
umorzonych akcji oraz kosztem ich nabycia w kwocie 2.997,2 tys. zt zostala odniesiona na
kapitat zapasowy.

6 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo decyzje o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego Spotki w drodze emisji co najmniej 9 mln akcji, ale nie wigeej niz 15
mln akcji. Kapital zostat podwyzszony o kwote 15.000,0 tys. zt w drodze wyemitowania 15
mln akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1 zt za kazda akcj¢. Podwyzszenie
zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 19 lutego 2007 roku.

Na kapitat wlasny Spotki sktadaja si¢ ponadto:
— kapitat zapasowy w wysokosci 5.547,5 tys. zi,
— kapitat z aktualizacji wyceny w wysokos$ci 107,6 tys. zl.

W badanym okresie kapital zapasowy wzrost o kwotg 3.732,1 tys. zt. Wzrost ten wynika z
podziatu zysku za 2005 rok (po pokryciu straty z lat ubiegtych) w kwocie 735,0 tys. zt oraz z
przeznaczenia na kapitat zapasowy kwoty 2.997.2 tys. zl, wynikajacej z réznicy pomigdzy

wartos$cia nominalng umorzonych w 2006 roku akcji, a wartoscia ich nabycia.

Kapitat z aktualizacji wyceny, dotyczacy skutkéw wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych,
nie ulegt zmianie w badanym okresie.

1.8 Zarzad Spoélki

Zarzad Spotki na 31 grudnia 2006 roku i do dnia zakofczenia badania stanowili:

— Andrzej Grzegorzewski - Prezes Zarzadu,
— Tomasz Syller - Wiceprezesa Zarzadu
— Aleksander Siuda - Czlonek Zarzadu.

Pan Aleksander Siuda zostal powotany na czlonka Zarzadu od 1 stycznia 2006 roku uchwata
Rady Nadzorczej z 23 grudnia 2005 roku.

3 BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

1.9 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2006 roku stanowili:

Anna Kowalska
— Sylwia Grzegorzewska
— QGrzegorz Leszczynski
— Urszula Grzegorzewska
— Andrzej Kuzma
— Jacek Olechowski

1.10 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2006 roku wyniosto 147 0sob.

2. Sklad grupy kapitalowej na dzien bilansowy

2.1. Podmiot dominujgcy

Grupa Kolastyna SA

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania
2.2. Podmioty zalezne

Fabryka Kosmetykow Miraculum SA
Siedziba

Metoda konsolidacji

Udzial podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

31 grudnia 2006

1 stycznia — 31 grudnia 2006
90.273 tys. zt

41 314 tys. zt

(2472) tys. z

BDO Numerica Sp. z o.0.

ul. Postgpu 12, Warszawa
Bez zastrzezen

ul. Zablocie 23, Krakow
petna

66,5 %

31 grudnia 2006

1 stycznia — 31 grudnia 2006
57.407 tys. zt

61.453 tys. zt

14.525 tys. zt

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postgpu 12, Warszawa
Bez zastrzezen

Spotka dominujaca nie wiaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
powiazanej Polonez z siedziba w Moskwie, ze wzgledu na nieistotne wielkosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 115.800 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto 12.306 tys. zt, w tym zysk netto przypisany do podmiotu
dominujacego 7.394 tys. zk;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o 2.491 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienigznych netto w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o 433 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podmiotu dominujacego, z
12 stycznia 2007 roku, poczawszy od okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,
skonsolidowane sprawozdania finansowe sa sporzadzane zgodnie z MSSF/ MSR.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw, pod nr
523, zgodnie z zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade Nadzorcza badanej Spotki w
drodze uchwaty z 2 listopada 2005 roku oraz postanowieniami umowy na ustugi audytorskie
podpisanej 7 listopada 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony
reprezentowat biegly rewident Leszek Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920/289).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily ograniczenia jego zakresu. Zarzad
podmiotu dominujacego oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy ztozyli wszystkie zadane
przez bieglego rewidenta w trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku, ktore byto badane przez BDO Polska Sp. z o.0.

(obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
zostalo zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 30 pazdziernika 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2005 rok
zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim ,,B”.

5 BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

W zwiazku ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok
zgodnie z MSSF/MSR, dla zachowania zasady poréwnywalnosci danych finansowych
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo doprowadzone do
porownywalnosci.

Nalezy nadmieni¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Grupa
Kolastyna SA za 2005 rok bylo rowniez przeksztalcone na MSSF/ MSR w prospekcie
emisyjnym, sporzadzonym w zwiazku z publiczna emisja akc;ji.

6 BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

II. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Porownywalnos¢ danych

Prezentowane w niniejszym rozdziale dane nie sa w petni pordwnywalne ze wzgledu na
polaczenie 31 grudnia 2004 roku podmiotu dominujacego (poprzez przejgcie) ze spotkami
Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Ann Cosmetics Sp. z 0.0., z zastosowaniem metody
nabycia, co skutkowalo nie uwzglednieniem obrotow spolek potaczonych w
skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat ksztattujace wynik
finansowy w latach 2004-2006 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

2006 2005 2004
Wyszczegdlnienie % do % do % do
tys. 21 przych. tys. 21 przych. tys. 21 przych.
Przychody ze sprzedazy 83 467 100,0 81 496 100,0 53527 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 80 662 96,6 73 673 90,4 57 087 106,7
Wynik ze sprzedazy 2 805 34 7823 9,6 (3 560) (6,7)
Saldo pozostatych przychodow i
kosztéw operacyjnych 18 186 21,8 (1040) (1,3) 5502 10,3
Saldo przychodow i kosztow
finansowych (4 686) (5,6) (3 038) 3,7 (1.555) (2,9
Podatek dochodowy 3999 4.8 955 1,2 429 0,8
Wynik finansowy netto, w tym: 12 306 14,7 2 790 3,4 (42) (0,1)
— przypisany udzialowcom
mnigjszo$ciowym 4912 5,9 215 0,3 52 0,1
— przypisany do podmiotu
dominujacego 7 394 8,9 2575 3,2 (94) (0,2)

W 2006 roku grupa kapitalowa zrealizowala przychody ze sprzedazy wyzsze o 2,4% w
stosunku do przychodow 2005 roku. Koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty natomiast o
9,5%. W rezultacie grupa kapitalowa wypracowala zysk ze sprzedazy nizszy o 64,2% w
poréwnaniu do 2005 roku.

Istotny, korzystny wplyw na wynik finansowy biezacego roku mialo wysokie dodatnie saldo
pozostatych przychodow i1 kosztoéw operacyjnych , ktore powstalo w zwiazku ze sprzedaza
czgsci majatku spotki zalezne.

Wynik finansowy zrealizowany na sprzedazy w 2006 roku czg¢$ci srodkow trwatych podmiotu
zaleznego nie uwzglednia skutkow przeszacowania do wartoéci godziwych. Srodki te zostaty
wycenione na dzien przejgcia kontroli nad podmiotem zaleznym (30 czerwca 2003 roku), co
znalazto odzwierciedlenie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata 2003 —
2005 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR w prospekcie emisyjnym. W 2006 rok skutki
wyceny sprzedanych s$rodkéw trwalych podmiotu zaleznego zostaty rozliczone poprzez
wynik z lat poprzednich, czyli odmiennie od regulacji wynikajacych z MSR 16, ktore
stanowia ze zyski 1 straty wynikajace z faktu usunigcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych

7 BDO Numerica Sp. z 0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa Kolastyna SA za 2006 rok

z bilansu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia z bilansu. W efekcie
wynik na sprzedazy majatku trwatego zostal wykazany w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat w kwocie o 12.016 tys. zt wyzszej od faktycznie zrealizowane;.

Powyzszy sposob rozliczenia skutkow wyceny zbytych $rodkow trwalych mial wpltyw na
wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat zawyzone warto$ci podatku
odroczonego (o 3.269 tys. zt) oraz zysku przypadajacego akcjonariuszom mniejszosciowym
(0 2.306 tys. zt).

Uwzglednienie nie ujgtych w rachunku zyskow i strat korekt wptyngtoby na ustalenie zysku
netto przypisanego do podmiotu dominujacego w wysokosci 836 tys. zl, czyli 0 6.559 tys. zt
nizszego od wykazanego w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W
zwiazku z tym w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato ujete
zastrzezenie.

3. Skonsolidowany bilans

(W tys. zb)
% sumy % sumy % sumy
AKTYWA 31.12.06 bilansowej 31.12.05 bilansowej 31.12.04 bilansowej
Aktywa trwale 37 256 322 51617 48,1 52 873 55,8
Wartosci niematerialne 18 713 16,2 18 854 17,6 18 841 19,9
Rzeczowe aktywa trwate 16114 13,9 31313 29,2 32 822 34,6
Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Inwestycje dlugoterminowe 589 0,5 569 0,5 566 0,6
Dhugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1 840 1,6 881 0,8 644 0,7
Aktywa obrotowe 78 544 67,8 55521 51,9 41 986 44,2
Zapasy 18 099 15,6 16455 15,4 16 856 17,8
Nalezno$ci krotkoterminowe 55 647 48,1 38359 35,8 24210 25,5
Inwestycje krotkoterminowe 612 0,5 196 0,2 332 0,3
Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 4186 3,6 511 0,5 588 0,6
SUMA AKTYWOW 115 800 100,0 107 138 100,0 94 859 100,0
PASYWA
Kapital wlasny razem 45786 39,5 43295 40,4 34 968 36,9
Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujacego 36 758 31,7 36654 342 28 464 30,0
Kapitat zaktadowy 29 549 255 37254 34,8 31598 33,3
Akcje wiasne 0 0,0 (4708) 4,4) (4708) (5,0)
Wynik z lat ubieglych (185) 0,2) 1533 1,4 1 668 1,8
Wynik netto roku biezacego 7394 6,4 2575 2,4 (94) (0,1)
Kapital mniejszo$ci 9028 7,8 6 641 6,2 6504 6,9
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 70 014 60,5 63843 59,6 59891 63,1
Rezerwy na zobowiazania 2 498 2,2 3289 3,1 3249 3.4
Zobowiazania dlugoterminowe 5953 5,2 9311 8,7 11493 12,1
Zobowiazania krotkoterminowe 61 050 52,7 50875 47,5 44 477 46,9
Rozliczenia migdzyokresowe 513 0.4 368 0,3 672 0,7
SUMA PASYWOW 115 800 100,0 107 138 100,0 94 859 100,0
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4. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wlasny przypisany do podmiotu dominujacego

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Rentownos$¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Szybko$¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow i towarow

Szybkos$¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapasow x 365 dni
koszt sprzedanych produktow

Wskaznik zadluzenia
zobowigzania - fundusze specjalne
suma bilansowa

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)
kapital wlasny przypisany do podmiotu dominujacego
liczba akcji

Zysk na jedna akcje

zysk netto
liczba akcji

Wykazany wzrost zysku netto w 2006 roku, w stosunku do poprzednich lat, spowodowat
poprawe wszystkich wskaznikdw rentownosci, oprocz rentownosci sprzedazy brutto. Gdyby
w wyliczeniach wskaznikow rentownosci ustali¢ zysk netto z uwzglednieniem korekt
opisanych w ust. 2, to woéwczas wskazniki rentownos$ci liczone w relacji do zysku netto

bytyby nizsze niz w 2005 roku.

2006 2005 2004
6,4% 2,4% (0,1%)
20,1% 7,0% (0,3%)
8,9% 3.2% (0,2%)
3,4% 9,6% (6,7%)
1,3 11 1,0
1,0 0,8 0,6
180 125 181
224 223 233
162 164 152
0,6 0,6 0,6
1,2 1,0 0,9
0,3 0,1 0,0
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W badanym roku wskazniki plynnosci uleglty poprawie, jednak wskaznik ptynnosci I
uksztattowatl si¢ na poziomie nizszym do poziomu optymalnego.

Cykl sptaty naleznos$ci ulegt wydtuzeniu o 55 dni, natomiast cykl sptaty zobowiazan oraz cykl
obrotu zapasow utrzymaty si¢ na poziomie zblizonym do poziomu z roku ubiegltego.

Wskaznik zadluzenia utrzymat si¢ na poziomie analogicznym do wskaznika z roku ubieglego.
Poprawie natomiast ulegly wskazniki wartosci ksiggowej na jedna akcjg oraz zysku na jedna

akcje, ktory bylby znacznie nizszy gdyby zostaly uwzgl¢dnione korekty wynikajace z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych
1.1. Zasady rachunkowoSci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitatlowej Grupa Kolastyna SA
stosuja tozsame zasady i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdéw i pasywow
bilansu.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

1.2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o
rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i1 zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych, obejmujaca migdzy innymi:

— sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

— zestawienia korekt 1 wytaczen konsolidacyjnych,

— ustalenie kapitalu mniejszosci.

1.3. Metoda konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatlowej i zestawione w taki sposob,
jakby grupa kapitalowa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmiot zalezny zostaly skonsolidowane metoda peina.

Udzialy podmiotu dominujacego w objgtym konsolidacja podmiocie zaleznym zostat ustalony
na podstawie udzialu bezposredniego.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat metoda pelna podlegaty
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow 1 pasywoéw oraz przychodoéw i
kosztéw jednostki dominujacej i podmiotu zaleznego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 roku.
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W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen i korekt w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowiazan, kapitatu wlasnego oraz przychodow i kosztow dotyczacych operacji
dokonanych migdzy jednostkami objgtymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostki zalezne;.

Kapital mniejszosci w jednostce zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym ustalono na podstawie udzialu akcjonariuszy mniejszosciowych we wlasnosci
podmiotu zaleznego, wedlug stanu na dzien bilansowy.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposob kompletny i
poprawny.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, z uwzglednieniem zastrzezenia
zawartego w opinii z badania zostalo sporzadzone prawidlowo 1 wykazuje prawidtowe
powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych zostat sporzadzony prawidtowo i
rzetelnie odzwierciedla strumienie pieni¢zne w grupie kapitalowe;j.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony poprzez:

— ustalenie zmian stanow aktywéw 1 pasywow prezentowanych w skonsolidowanym
bilansie, dotyczacych dziatalnosci operacyjnej,

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéow pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeptywdw pienigznych
migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej,
ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci sq zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej za 2006 rok.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad Grupa Kolastyna SA ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominigciu zadnych informacji,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz wszystkich istotnych zdarzen dotyczacych grupy
kapitatlowe;j, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 31 maja 2007
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