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CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Ruch S.A. (,,Spotka™) powstata w dniu 24 marca 1992 roku poprzez przeksztalcenie
Przedsigbiorstwa Panstwowego: Przedsigbiorstwo Kolportazowo-Handlowe ,Ruch” w
Jjednoosobowa Spdtke Akcyjna Skarbu Panstwa na podstawie zarzadzenia nr 30 Prezesa Rady
Ministréw z dnia 24 stycznia 1992 roku. (akt notarialny Rep. A 2777/92 z dnia 24 marca 1992
roku zmieniony aktem notarialnym Rep. A 3936/92 z dnia 9 kwietnia 1992 roku). Siedziba
Spotki miesci sig w Warszawie, ul. Wronia 23.

W dniu 21 czerwca 2001 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000020446.

Spétka posiada numer NIP: 526-02-50-475 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku oraz symbol
REGON: 011063584 nadany w dniu 16 maja 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosdci Spdtki sa;

» prowadzenie dzialalnosci w zakresie kolportazu prasy krajowej i zagranicznej oraz
ksigzek 1 wydawnictw,

= prowadzenie dzialalnodci w zakresie handlu wewnetrznego i zagranicznego,
* prowadzenie dziatalnosci w zakresie sprzedazy hurtowej produktéw farmaceutycznych,
» prowadzenie dzialalnosci wydawniczej,

» prowadzenie dziatalnos$ci marketingowej, promocyjnej i reklamowej.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital podstawowy Spdlki zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym wynosit 40.940 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spdlki na ten dzien
wynosit 501.212 tysigcy ztotych.

W dniu 3 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji z
kwoty 40.940 tysigcy ziotych do kwoty nie mniejsze]j niz 52.840 tysigey zlotych i nie wigkszej
niz 56.490 tysigcy ztotych w dwdch transzach dla matych i duzych inwestorow.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Sad Rejonowy M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji podwyzszenia Kapitalu
zakladowego ,,RUCH” S.A. w drodze emisji akcji serii E - 15.550.000 akeji na okaziciela.

W wyniku podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki zwigkszyt si¢ o kwote 15.550 tysigey
zlotych do wysokosei 56.490 tysigey zlotych oraz dzieli sig na 56.489.930 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Ogélna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez ,,RUCH” S.A. akeji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zakladowego wynosi 56.489.930 gloséw.
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Ruch S.A.
Raport uzupelniajqey opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 3 Igrudnia 2006 roku
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2.

Na dzien 10 stycznia 2007 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego byla nastepujaca:

Tlosé akeji Tiosé gloséw Wartos¢  Udzial w kapitale
nominalna akcji podstawowym
Skarb Paristwa 40.939.930 40.939.930  40.939.930 PLN 72,5%
Inni
akcjonariusze 15.550.000 15.550.000 15.550.000 PLN 27,5%
Razem 56.489.930 56.489.930  56.489.930 PLN 100%

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 5 czerwca 2007 roku wehodzili:

- Adam Pawlowicz - Prezes Zarzadu

- Krzysztof Szymanski - Czlonek Zarzadu
- Pawel Sobkow - Czlonek Zarzadu
- Jerzy Janczak - Czlonek Zarzadu
- Cezary Klimont - Czlonek Zarzadu

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2006 roku mialy miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

1/ Dnia 22 lutego 2006 roku uchwala nr 64/VI/2006 Rady Nadzorczej odwolano Panig Hanne
Borman z funkcji Prezesa Zarzadu i w tym samym dniu powotano uchwala nr 65/VI1/2006 do
pelnienia tej funkcji Pana Adama Pawlowicza.

2/ Dnia 22 lutego 2006 roku uchwala nr 66/VI/2006 Rady Nadzorczej powotano Pana
Cezarego Klimonta na Czlonka Zarzadu.

3/ Dnia 22 lutego 2006 roku uchwala nr 67/VI/2006 Rady Nadzorczej powolano Pana Pawla
Sobkéw na Czlonka Zarzadu.

4/ Dnia 22 lutego 2006 roku uchwatg nr 68/V1/2006 Rady Nadzorczej powotano Pana Jerzego
Janczaka na Czlonka Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawic, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 30 maja 2006 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Sp&iki.

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniajg, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
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Ruch S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinig niezale?nego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqcach zlotych)

jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 11 sierpnia 2006 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadzilisSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z data 5 czerwca 2007 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniami oraz objasnieniami o nastgpujacej tresei:

»Dla Rady Nadzorczej ,,RUCH” 8.A.,

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2006 roku Ruch S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wroniej 23,
obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1 092 813 tysiccy zlotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokoscei 20 003 tysigey zlotych,

+ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego o kwotg 257 436
tysigey zlotych,

+ rachunek przeptywéw pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg
236 080 tysiecy ztotych oraz

+ dodatkowe informacje i objadnicnia,
(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zatgczonego sprawozdania finansowego za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2006 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U, nr 209, poz. 1744 -, rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Za rzetelnosé, prawidlowos$C i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne
oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidlowy.
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Ruch S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii opisanych w punktach
5-9, przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkows - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczgcych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i1 ogdlnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2005
roku bylo przedmiotem badania przez bieglege rewidenta dzialajacego dla innego
podmiotu, ktéry z data 8 czerwca 2006 roku wydal opinig¢ z zastrzezeniem o tym
sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajacej dokumentacji
potwierdzajacej wiarygodnoéé szacunku rezerwy na koszty zwiazane z gwarancjami
pracowniczymi, wynikajacymi z porozumienia z dnia 13 czerwca 2005 roku.

5. Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego Spdtka,
podczas ustalania stawek amortyzacyjnych w duzym stopniu opiera si¢ na stawkach
amortyzacyjnych wynikajacych z przepisow podatkowych. W 2006 roku Spoétka
rozpoczela analizy w celu stwierdzenia czy stosowane stawki amortyzacji odpowiadaja
oczekiwanemu okresowi ekonomicznego uzytkowania Srodkéw trwalych. Analizy te nie
zostaly do daty wydania niniejszej opinii zakonczone. Biorac pod uwage powyzsze w
ramach naszego badania nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy stosowane przez Spotke
stawki dla celéw amortyzacji ksiggowej prawidlowo odzwierciedlaja oczekiwany
ckonomiczny okres uzytkowania S$rodkéw trwalych, a tym samym czy odpis
amortyzacyjny za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz warto$é netto $rodkéw
trwatych na ten dzien sa prawidlowe.

6. Jak szerzej opisano w punkcie 13 dodatkowych informaciji i objasnien do zalaczonego
sprawozdania finansowego Spotka utworzyla rezerwe na przewidywane koszty zwigzane z
wypelieniem zobowigzafi z tytulu gwarancji zatrudnienia zawartych w porozumienin z
dnia 13 czerwca 2005 roku (,,Porozumienie™). Rezerwa ta zostala oszacowana przy
pomocy modelu opracowanego przez Spotke, w oparciu 0 zalozenia przyjete przez Zarzad.
Biorac pod uwage niepewno$¢ szacunkdw oraz brak mozliwosci weryfikacji przyjetych
zalozen, w ramach naszego badania nie byliSmy w stanie oceni¢ czy utworzona na dzien
31 grudnia 2005 roku rezerwa w kwocie 48.074 ftysiace zlotych, a nastgpnie
zaktualizowana do kwoty 45.323 tysiace zlotych na dzien 31 grudnia 2006 roku,
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prawidlowo odzwierciedla na te daty wartos¢ biezaca oczekiwanych kosztéw, ktore Spotka
poniesie w zwiazku z realizacja Porozumienia.

Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, Spétka
tworzy rezerw¢ na przyszie zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu przyshugujacych
im odpraw emerytalno-rentowych. Spoltka nie uwzglednita skutkéw kwestii opisanej w
punkcie 6 powyzej przy kalkulacji rezerw na §wiadczenia emerytalno-rentowe na dziefi 31
grudnia 2005 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku. Jednoczeénie kalkulacja rezerwy
na swiadczenia po okresie zatrudnienia nie uwzglednia dodatkowych kwot
przekazywanych corocznie na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w celu
finansowania §wiadczen dla emerytéw i rencistow Spoltki. Biorac pod uwage powyzsze w
ramach naszege badania nie jeste§my w stanie stwierdzi€ czy wysoko§é rezerwy
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym na dziefi 31 grudnia 2005 roku oraz dzien
31 grudnia 2006 roku, jak réwniez wplyw jej zmiany na rachunek zyskdw i strat w roku
2006 jest prawidlowy.

Spotka posiada rozproszona geograficznie sie¢ magazynéw, hurtowni i punkidéw sprzedazy
detalicznej, w ktérych znajduja sig¢ towary skiadajace si¢ na saldo bilansowe zapaséw. W
zwigzku z tym dla potwierdzenia iloci i wartoci zapasow na dzien bilansowy niezbgdne
sa efektywne mechanizmy kontrolne w zakresie monitorowania i inwentaryzacji stanu
zapasow. Dokonane podczas naszego badania obserwacje procedur inwentaryzacyjmych
Spotki wykazaly w tym obszarze wystgpowanie pewnych stabosci. Jednoczesnie system
ewidencji zapasdw nie pozwala na uzyskanie pelnej informacji o strukturze ilosciowej oraz
wiekowej zapasow, W zwiazku z powyzszym nie byliSmy stanie uzyska¢ wystarczajacych
dowodéw badania potwierdzajacych ilosé i warto$é zapasow na dzien 31 grudnia 2006
roku.

Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, w
latach ubieglych, Spéika otrzymata nieodplatnie, na podstawie decyzji administracyjnych,
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Spétka vjela wartodé czesci praw wieczystego
uzytkowania gruniéw w aktywach w korespondencji z kapitalem wlasnym Spolki w
pozycii ,Kapital z aktualizacji wyceny” wedlug wartosci wynikajacej z decyzji
administracyjnych stanowiacych podstawe naliczania oplat rocznych za wieczyste
uzytkowanie tych gruntéw. Zgodnie z art. 31.3 ustawy o rachunkowosci sktadniki srodkow
trwatych moga podlegaé aktualizacji wyceny, ktorej skutki odnoszone sa na kapital z
aktualizacji wyceny na podstawie odrebnych przepiséw. Naszym zdaniem Spéika powinna
‘ujaé te prawa wedlug wartosci historycznej na moment otrzymania lub wartoéci godziwej
na moment ujecia w ksiegach. W ramach naszego badania nie byliSmy w stanie stwierdzi¢
czy warto$é, wediug ktérej Spélka ujeta w swoich ksiggach nieodplatnie otrzymane prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw odpowiada wartodci historycznej na moment ich
otrzymania lub wartosci godziwej na moment ujgcia w ksiggach. W przypadku gdyby nie
bylo mozliwe oszacowanie tych wartosci w sposéb wiarygodny, naszym zdaniem wartos¢
tych praw powinna by¢ prezentowana w ewidencji pozabilansowe]j. Biorac pod uwage
powyzsze nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie
finansowe.
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Ruch S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
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10. Jak szerzej opisano we wprowadzeniu do zalaczonego sprawozdania finansowego, zgodnie
z Rozporzadzeniem z dnia 19 paZdziernika 2005 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, Spotka
zobowiazana jest do wskazania i objasnienia réznic w wartosci ujawnionych danych,
dotyczacych co najmniej kapitatu wilasnego i wyniku finansowego netto oraz istotnych
réznic przyjetych zasad rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi
poréwnywalnymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosdci a
odpowiednio sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi, kt6re zostatyby
sporzadzone zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstgpnej analizy obszaréw potencjalnych réznic migdzy obecnie
stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSSF jednak nie byla w stanie przedstawié
wartosci  wszystkich zidentyfikowanych réznic. Poniewaz proces identyfikacji i
kwantyfikacji réznic pomiedzy obecnie stosowanymi przez Spotke zasadami
rachunkowosci a MSSF nie zostal jeszcze zakoniczony, mozliwe jest wystapienie innych
obszarow, niz ujawnione w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, ktére powinny by¢é
yjawnione, aby spelni¢ wymagania Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika 2005 w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych. Dodatkowo, gdyby Spélka przygotowata pelne sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku jej wynik finansowy netto
za ten okres 1 wartos¢ kapitaléw wiasnych na ten dzied bylyby istotnie rézne od wyniku
finansowego netto i kapitaln wlasnego zaprezentowanych w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym.

11. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérych mowa w punktach 5-10,
zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoscit gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2006
roku;

= sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrebnymi przepisami dotyczacymi spolek publicznych, jak rowniez postanowieniami
statutu Spétki wplywajacymi na jego tresc .

12. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a) Jak szerzej opisano w punkcie 27 dodatkowych informacji i objaénienn do zalaczonego
sprawozdania finansowego, Spétka prezentuje w swoim bilansie na dzie 31 grudnia 2006
roku nieruchomosci, ktore zostaly w przeszloéci przeniesione ma RUCH S.A. bez
zachowania formy aktu notarialnego. Ostateczne potwierdzenie prawa whasnosci Spoétki do
tych aktywdw i usunigeie wad prawnych zwiazanych z ich wniesieniem bedzie zalezato od
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skutecznosci dziatari, opisanych w punkcie 27 dodatkowych informaciji i objasnien do
zalaczonego sprawozdania finansowego, podjetych przez Zarzad Spétki w celu
uregulowania stanu prawnego tych nieruchomosci.

b) Spotka jest strong licznych uméw i porozumien zawieranych zaréwno z dostawcami jak
i odbiorcami. Spélka jest w trakcie wdrazania procedur majacych na celu zapewnienie
kompletnosdci rejestru uméw. Jednoczesnie, w zwiazku ze sporzadzeniem zalaczonego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku, Spétka wprowadzila
alternatywna procedure majaca na celu zapewnienie kompletno$ci gromadzonych
informacji na temat zobowigzan i zobowiazafi warunkowych Spétki i ich odpowiednicgo
ujecia w zalaczonym sprawozdanin finansowym. Kompletno$¢ i prawidlowosé
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych 1 ujecia skutkéw ksiegowych wyzej
wymienionych umoéw w zalaczonym sprawozdaniu finansowym zalezy od efektywnosci
zastosowanych procedur alternatywnych.

13. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1

stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalnosci®) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych”.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od 4 grudnia 2006
roku do 22 grudnia 2006 roku oraz od 19 lutego 2007 roku do 5 czerwca 2007 roku, zaréwno
w siedzibie Spolki, jak i jej oddzialach.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnos$é, prawidlowosé 1 jasnoéé
sprawozdania finansowego oraz o§wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 5 czerwea 2007 roku Zarzadu Spotki o:
» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
+ wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia zloZenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodne z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoélki za poprzedni rok obrotowy
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Ruch S.A.
Raport uzupelnigiacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ziotych)

3.

Sprawozdaniec finansowe Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku zostalo zbadane
przez Jadwigg Kazmierczak, bieglego rewidenta nr 6062/1120, dzialajacego w imieniu Mister
Audytor Spotka z 0.0. (wpisanej na list¢ podmiotdéw uprawnionych do badania pod pozycjg 63,
Warszawa, ul. Migdalowa 4 lok. 43). Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2005
roku opini¢ z zastrzezeniem. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2005 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30
czerweca 2006 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, Ze strata netto za rok 2005 w
kwocie 46.317 tysiecy ztotych zostanie pokryta z kapitatn zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zioZzone w
dniu 9 sierpnia 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwatly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly pokryciu straty w dniu
14 lipca 2006 roku zostaty zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzief 31 grudnia 2005 roku zostat prawidtowo
wprowadzony do ksiagg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2006 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytvacje finansowa Spotki w
latach 2004 — 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2005 roku i dnia 31 grudnia
2006 roku.

Wskazniki za lata 2005-2006 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku, bez uwzglednienia
wplywu zastrzezei zawartych w opiniach bieglych rewidentéw.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2005 roku i 2004 roku wyliczono na podstawie
danych finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego na rzecz innego podmiotu
uprawnionego.
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Ruch S.A.
Raport uzupetniaiqcy apinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqeach =lotyeh)

2006 2005* 2004%*
suma bilansowa 1092 813 794 052 774 786

kapital wlasny 501212 243 776 296 696
wynik finansowy netto 20003 -46 317 24 539

Rentowno$¢é majatku (%) 1,8% -5,8% 3,2%

2006 2005* 2004*
wynik finansowy netio x 100

suma aktywow
rentowno$¢ kapitahe wlasnego (%) 8,2% -15,6% 9,0%

wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 0,5% -1,2% 0,6%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw 1 materialow

plynno$é — wskaznik pltynnosci 1 1,6 L1 1,1

aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krotkoterminowe

plynno$é — wskaznik plynnosci 1 0,5 0,1 0,2

$rodki pienigime
zobowiazania krétkoterminowe

szybkoé¢ obrotu naleznosci 13 dni 15 dni 11 dni

naleznoéci z tytutu dostaw i ushug x
365 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towardw I materialéw

okres splaty zobowigzan 40 dni 46 dni 46 dni

zobowigzania z tytuln dostaw i ushug x
365 dni
warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow -+ koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow 39 dni 33 dni 33 dni
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Ruch S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnig 31grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatéw + koszt wytworzenia

trwalos¢ struktury finansowania

sprzedanych produktéw

(%) 53,4% 41,7% 40,6%

2006 2005* 2004+

(kapital wiasny + rezerwy i
zobowigzania dlugoterminowe) x 100

obcigzenie majgtku zobowigzaniami

suma pasywow

(%) 54,1% 69,3% 61,7%

(suma pasywow— kapital wlasny) x

100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 1,00% 2,10% 3,50%
od grudnia do grudnia 1,40% 0,70% 4.40%

* . sprawozdanie finansowe niebadane przez Ernst& Y oung Audit sp. z 0.0.

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskazniki rentownosci majatku wzrdst z 3,2% w 2004 roku i (5,8%) w 2005 roku
do 1,8% w 2006 roku,

wskazniki rentownosci kapitalu wlasnego spadt z 9,0% w roku 2004 i jednoczesnie
wzrést z (15,6%) w roku 2005 do poziomu 8,2% w roku 2006,

wskazniki rentownosci sprzedazy spadt z 0,6 % w roku 2004 i jednoczesnie wzrost z
(1,2%) w roku 2005 do poziomu 0,5% w roku 2006,

wskaznik plynnosci I ulegl zwigkszeniu z 1,1 w latach 2004-2005 do 1,6 w roku 2006,

wskaznik ptynnoéci III uleglt zmnigjszeniu z 0,2 w roku 2004 do 0,1 w roku 2005
oraz ulegt zwigkszeniu do 0,5 w roku 2006, ‘

szybko$¢ obrotu nalezno$ciami ulegla pogorszeniu z 11 dni w roku 2004 do 15 dni w
2005 roku, a nastepnie ulegla polepszeniu do 13 dni w 2006 roku,

okres splaty zobowigzan skrécil sie z 46 dni w latach 2004-2005 dd 40 dni w rokn 2006,

szybkoéé obrotu zapaséw ulegla pogorszeniu z 33 dni w latach 2004-2005 do 39 dni w
2006 roku

wskaznik trwalosci struktury finansowania spadl z 40,6% w roku 2004 oraz 41,7% w
roku 2005 roku do 53,4% w roku 2006,
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Ruch S.A.
Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku
(w tysiqeach zlotych)

» wskaZnik obciazenia majatku zobowiazaniami spadt z 61,7% w roku 2004 oraz 69,3%
w roku 2005 do 54,1% w roku 2006.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoscei.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2006 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2006 roku i ze nie wystgpuja okolicznoici wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.
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Ruch S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31grudnia 2006 roku
(w tysiqcach ziotych)

1. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FKX w
siedzibie Spotki oraz w oddziatach Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej
mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Spoiki.
W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnoéci i ciaglosdci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
+ udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosdci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powiazania zapisdéw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Inwentaryzacja aktywoéw i zobowiazafh zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i wujete w ksiggach
rachunkowych 2006 roku.

W opinii biegiego rewidenta zostaly zawarte zastrzeZenia i objasnienia dotyczace aktywodw i
pasywow oraz pozycji ksztaitujacych wynik dzialalnosci Spokki (opisane w punkcie 1.2.1
niniejszego raportu).

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
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Ruch S.A.
Raport uzupeiniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2006 roku
i (w tysigeach zlotveh)

sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnodei™) 1 uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansdéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalié$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikdw prac mniezaleznego aktuariusza
Pana Krzysztofa Stroinskiego w zakresie wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia.

w imieniu
Emst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Al A
Jarostaw Dac Jaéek Hryniuk
Biegly rewident Nr 10138/7507 Biegly rewident Nr 9262/6958

ERNSYT & YOUNG
AUDIT sp. zo.0.

Warszawa, dnia 5 czerwea 2007 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszaw:
-68-
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