Grupa Kapitatowa COMARCH S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOW EJ COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2006

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badara jednostke

Spotka Dominujca Grupy Kapitalowe] dziata pod fignComArch S.A. Siedzip Spotki jest
Krakow, Al. Jana Pawta Il 39A.

Spoétka prowadzi dziataldé w formie spéiki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem M&rviecinska-Stybel w Krakowie (Repertorium Nr
A 5209/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowyowadzonym przez a8 Rejonowy dla

Krakowa Srédmigicia, Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Krakowie, miale B pod numerem
RHB 3218, na podstawie postanowienia z dnia 20 mjaud994 roku. Aktualnie Spétka jest
wpisana do rejestru przedbsiorcow prowadzonego przeza®d Rejonowy dla Krakowa
Srédmigcia, Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pomnerem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIE77-00-65-406 nadany przez Wdz
Skarbowy Krakowsrodmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.
Urzad statystyczny nadat Spoétce w dniu 14 lipca 200 REGON o numerze: 350527377.

Spoéika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdéekilowych.

Spotka dziata take na podstawie Zezwolenia na prowadzenie dziadeirgpspodarczej na terenie
Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalcigest:
— doradztwo w zakresie stz komputerowego,
— dziafaIng¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,
— dziafang¢ w zakresie oprogramowania pozostata,
— przetwarzanie danych,
— dziatalng¢ zwiazana z bazami danych,
— konserwacja i naprawa maszyn biurowychegsjacych i sprztu komputerowego,
- dziatalng¢ zwiazana z informatyk pozostata,
— sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzer peryferyjnych i oprogramowania,
— sprzeda hurtowa cgsci elektronicznych,
— sprzeda detaliczna komputeréw oraz stz telekomunikacyjnego,
— sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej,
— produkcja komputeréw, innych wdzer do przetwarzania informacji,

— produkcja spretu i uradzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,
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— produkcja systeméw do sterowania procesami przewyshi,

— reprodukcja komputerowych émikéw informacji,

- telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dziatalna¢ telekomunikacyjna pozostata,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk texzmyich,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matgmao — fizycznych i astronomii,
- leasing finansowy,

— wynajem maszyn, uggdzen biurowych i sprztu komputerowego,
— wynajem nieruchomii na wiasny rachunek,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— posrednictwo w obrocie nieruchorbtami,

— ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate foksgtatcenia,

— transport drogowy towardow pojazdami mechanicznymi,

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozoshtagidadowiskach.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziataénw zakresie braty informatyczne;.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzigl grudnia 2006 roku wynosit 7.518.770,00 zt
i dzielit sig na 5.751.570 akcji zwyklych o waétm nominalnej 1 zt kada oraz 1.767.200 akciji
uprzywilejowanych co do glosu 5:1, o waxonominalnej 1,00 zt kada. Wedtug stanu na ddie
31 grudnia 2006 roku $d akcjonariuszy Spéiki posiadeych pdrednio lub bezpiaednio
poprzez podmioty zal@e co najmniej 5% ogoinej liczby gloséw na walnymgramadzeniu
akcjonariuszy ComArch S.A.znajdowalgsi

- makeastwo E. i J. Filipiak — 43,08% w kapitale zaktadowy8poitki (69,89% gloséw na
WZA),

— klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. - 23,53% kapitale zakladowym Spoiki
(12,13% gtoséw na WZA).

W roku obrotowym wysipity nastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

— zamiana obligacji zamiennych serii A na akcje zweykd okaziciela serii H,
- rejestracjia w KDPW i wprowadzenie do obrotu akafrisH w wartgci nominalnej
563.675 ztotych.

Wszystkie zmiany w kapitale zaktadowym spdiki wagui roku zostaly prawidiowo opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK ConfArcnocie 3.12.2.
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Po dniu bilansowym nagiity nastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

- emisja 441.826 akcji zwyklych na okaziciela w ramacealizacji Programu Opciji
Menaderskich, podwyszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w @tiukwietnia
2007 roku.

Wszystkie zmiany w kapitale zakladowym spétki paudbilansowym zostaty prawidtowo opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK ConmArcnocie 3.12.4.

Kapitat wlasny wedtug stanu na d&i81 grudnia 2006 roku wynosi 256.983 tys. zi, zgzea
akcjonariuszy Spotki przypada 242.403 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermiavy.

Na dzier 31 grudnia 2006 roku w sktad Zadu Jednostki Dominagej wchodzili:

— Janusz Filipiak - Prezes Zadu,

- Rafat Chwast - Wiceprezes Zadu,
- Pawet Prokop - Wiceprezes Zadn,
- Pawet Przewizlikowski -  Wiceprezes Zagzlu,
- Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zadu,
— Piotr Patosa - Wiceprezes Zadu.

W badanym okresie wygiity nastpujace zmiany w skladzie Zagdu Spoiki:

— Christophe Debou ziyt rezygnact z petnionej funkcji Czionka Zasdu ComArch S.A.
w dniu 23 stycznia 2006 roku,

- Tomasz Maciantowicz zkyt rezygnact z petnionej funkcji Wiceprezesa Zadu
ComArch S.A. w dniu 11 maja 2006 roku.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane vagciym rejestrze gdowym.

Na dzier 31 grudnia 2006 roku w sktad Grupy Kapitatowej Gooh wchoda:

e podmiot dominuicy — ComArch S.A., oraz
e spoiki zalene:

— ComArch, Inc. - podmiot zatey w 100 %,

— ComArch Software AG - podmiot zatey w 100 %,

— ComArch Middle East FZ-LCC — podmiot zaty w 100 %,

— ComArch s.r.o - podmiot zatey w 100 %,

— ComArch Sp. z o.0. - podmiot zaty w 100 %,

— ComArch Panama, Inc. - podmiot zale Il stopnia w 100%,
- UAB ComArch - podmiot zakmy w 100 %,

- 00O ComArch - podmiot zaley w 100 %,

- CA Services S.A. - podmiot zatey w 99,90 %,

— MKS Cracovia SSA - podmiot zakey w 49,15 %,

e spoiki stowarzyszone:
- Interia.pl S.A. - podmiot stowarzyszony w 48%8
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na A& grudnia 2006 roku ofip zostaly
nastpujace spotki:

a) podmiot dominujcy — ComArch S.A.

Przeprowadzifimy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dgagego ComArch S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku. W ‘ymrzeprowadzonego badania wyéaly
w dniu 4 kwietnia 2007 roku opinbez zastrzesn

oraz

b) Spotki obgte konsolidacj metod, petra:

Udziat w Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
ComArch, Inc. Miami 100% nie podlega badaniu n/d
ComArch Software AG,| 100% Alexander Enders, biegty rewident | 8 maja 2007
Drezno opinia bez zastrzen
ComArch Middle East | 100% nie podlega badaniu n/d
FZ-LCC, Dubaj
ComArch s.r.o, 100% nie podlega badaniu n/d
Bratystawa
ComArch Sp. z 0.0, 100% nie podlega badaniu n/d
Kijow
ComArch Panama, Inc| 100% nie podlega badaniu n/d
UAB ComArch, Wilno | 100% nie podlega badaniu n/d
OO0 ComArch, 100% nie podlega badaniu n/d
Moskwa
CA Services S.A., 100% Biuro Audytorskie FK-Bad Sp. z 0.0, 12 marca 2007
Krakéw opinia bez zastrzen
MKS Cracovia SSA 49,15% Polinvest — Audit Sp. z 9.0 29 marca 2007
opinia bez zastrzen

c) Spoiki obgte konsolidacgj metod, praw wiasnéci:

Udziat w Podmiot przeprowadzajcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Interia.pl S.A. 36,08% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. kw@ietnia 2007

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finaneswym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane spraaniza Grupy Kapitatowej spafdzane s
zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawvécizo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk (UE).

Dzialalng¢ Grupy Kapitatowej w 2005 roku zamia sk zyskiem netto w wysokai
27.763 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finaesGrupy Kapitalowej za rok obrotowy 2005
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badapialo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegtydent wydat o tym sprawozdaniu w dniu
5 czerwca 2006 roku opinbez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaej skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2005 odbyto siw dniu 22 czerwca 2006 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otmptd005 zostato zgodnie z przepisami

prawa ztgone w Krajowym Rejestrzea8owym w dniu 28 czerwca 2006 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato zioe do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu

3 stycznia 2007 roku .

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przepwadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweagtalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 17 lipca 2006 roku, zawartej petzy ComArch S.A. a firm Deloitte Audyt
Sp. z o.0. z siedzibw Warszawie, ul. Rkna 18, wpisasqn na prowadzom przez Krajovq Rack
Bieglych Rewidentéw ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skdidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem biegtego remddRadostawa Kuboszka (nr ewidencyjny
90029/6847) w siedzibie Spoétki Domimggj w dniach od 7 maja 2007 roku do
1 czerwca 2007 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 19 czerwca 2006 roku,
na podstawie upowaienia zawartego w art. 19 ust.2 statutu Spoétki Danacej.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident Rsldav Kuboszek potwierdzgjiz sa uprawnieni
do badania sprawozaldinansowych oraz spetnigjvarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaideej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ComArch S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi vakiie badania udaginiono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rownieidzielono wyczerpapych informacji i wyj&nien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnymwedczeniem Zawgu Spotki Dominuicej
z dnia 1 czerwca 2007 roku.
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5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej

Poniej zaprezentowaney podstawowe wielkei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansova
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wieliad za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat (w tys. zf) 2006 2005
Przychody ze sprzeda 491.550 443.990
Koszty dziatalnéci operacyjnej 445,999 416.634
Koszty finansowe 6.431 (4.181)
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 2.590 1.119
Podatek dochodowy (1.585) (3.469)
Zysk (strata) netto 52.987 27.763
Wskazniki rentowndgci 2006 2005
- rentowng¢ sprzeday 9% 6%
- rentownd¢ sprzeday netto 11% 6%
- rentownd¢ netto kapitatu wtasnego 26% 21%

Wskazniki efektywndci

- wskanik rotacji magtku 1,06 1,28
— wskaznik rotacji naleénosci w dniach 90 71
— wskaznik rotacji zobowszan w dniach 93 77
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 19 18

Plynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhzenia 44% 53%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wtasnym 56% 47%
- kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 110.401 71.192
- wskanik ptynnaci 1,75 1,58
- wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,62 1,37

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wyspienie w roku 2006 nagtujacych
tendencji:

— wzrost rentowngxi sprzeday i kapitatlu wiasnego,

- spadek wskanika rotacji majtku, spadek rotacji natacsci i zobowizan,

— spadek stopy zadtenia oraz wzrost pokrycia m#gu kapitatem wiasnym,
- wzrost wskanikow ptynndci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego igwvozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postaradzone na dzie 31 grudnia 2006
roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sue¥61.559 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okre4 sti/cznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 52.987 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasa okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykazige zwekszenie kapitalu wkasnego w kwocie 95.611 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wykaziy zwickszenie stanu $rodkéw  piengznych
w kwocie 14.257 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie oljto okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2@8® i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidlowsi i rzetelndci przygotowanego przez Zad Podmiotu Dominuicego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod | cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniidportow z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegaych konsolidacii.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegstalp przeprowadzone zgodnie
z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami engevania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajawRad: Biegtych Rewidentéw.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pgaainych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowegstlik powazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowdéci obowhzujacych przy konsolidaciji,

2) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane podczas konsolidacji, niene
do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) test na trwat utrak wartcsci firmy.
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Podstawy sporrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za rok obrotowy 2006 spadzono
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowhigtosunku zalanosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach SprawozdawcizBinansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam daidilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Jedndstkinupcej — ComArch S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona oftg konsolidag sporadzity sprawozdania finansowe na ten samitzie
bilansowy co jednostka domiragia. Rok obrotowy wszystkich spétek zalgch i stowarzyszonej
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2006 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleh, zostata
przeprowadzona metadpetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych podmiotu domimagego i jednostek zataych obgtych
konsolidacj.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wykczeh konsolidacyjnych, ktére o#ly:

- wartaé¢ nabycia udziatéw posiadanych przez jednesthminupca w jednostkach zakmych
oraz cz$¢ aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajca udziatowi jednostki dominagej
we witasndci tych jednostek,

— wzajemne nalmaosci i zobowizania jednostek oltiych konsolidagj,

— istotne przychody i koszty dotygze operacji pornedzy jednostkami okfymi konsolidacy.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasowmetod praw wiasnéci. Wartcé
udziatu jednostki dominagej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o prdgpee na rzecz
jednostki dominujcej zwkkszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszokigre nastpito
w ciagu okresu oleitego konsolidagj

4. Kompletnoéé i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informaciji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalndci Grupy Kapitatowej

Spétka dominujca potwierdzita zasadéd zastosowania zasady kontynuacji dziatémaqorzy
sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacije i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego bilansachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.
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Noty objgniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wado niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowdania i rezerwy prawidlowo przedstawiajzwickszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wagu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidoym bilansie przedstawiono
ograniczenia w mdiwosci dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia yuone na rzecz
wierzycieli.

Spoétka dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoélngdadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychoddw i kosztéw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek awski strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wkasnym oraz skonsolidioy rachunek przeptywow pieinych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i ofgj@éeniami, stanoweicymi ich integrala czes¢,
zawieraj wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidmym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zakhczylt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vwsozdanie
z dziatalngci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2006. Sprawanie z dziatalnii zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgpahunkowdci oraz rozporzdzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wéaitowych. Dokonalmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych rimfacji, dla ktérych bezpoednimzrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident gtrmli od Zaradu Spo6tki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zasgl stwierdzit, # Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Radostaw Kuboszek osoby reprezentage podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 1 czerwca 2007 roku
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