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KOMPAP S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

KOMPAP S.A.
w
LODZ|

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki KOMPAP S.A. z siedzibg w todzi,
ul. Pojezierska 90, na ktére sktada sie:

= bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma;:
13.811 tys. zt

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy strate netto
W wysokosci:
-7.290 tys. zi

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote:

-7.291 tys. zi

= rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote:

-1.022 tys. zi

= informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki odpowiada
Zarzad Spofki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad rachunkowosci i szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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KOMPAP S.A.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne =z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spoétki sporzadzonym za okres od 1.01.2006 roku
do 31.12.2006 roku i uznalismy, ze informacje w nim zawarte pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka biegty rewident nr 9275
Biegty rewident nr 2769/2451 reprezentujacy podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 477

PKF CONSULT Sp. z 0.0.

Oddziat Regionalny Pétnoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Gdansk, dnia 24.05.2007 r.
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KOMPAP S.A.
Cze$é ogolna

A. CZESC OGOLNA

|. Dane identyfikujace badang jednostke

Badanie dotyczyto sprawozdania finansowego KOMPAP S.A., z siedzibg w todzi, przy
ul. Pojezierskiej 90. Spétka powstata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego
z dnia 30.03.1989 (Repertorium A nr Il — 727/89). Dnia 23.11.2001 r. Krajowy Rejestr Sgdowy Sadu
Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi wydat postanowienie o rejestracji KOMPAP S.A. pod
numerem KRS 0000064285.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:

- kapitat akcyjny
- pozostate kapitaty wtasne

2.808 tys. zt
478 tys. zi

Na dzien 31.12.2006 r. struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

. llosé akcji w e Wartos¢ Udziat

Udziatowcy szt llos$é gtosow nominalna w ka;?ltale

w zt akcyjnym
Ryszard Krauze 406.608 17,37% 487.929,60 17,37%
Prokom Software S.A. 163.814 7,00% 196.576,80 7,00%
Prokom Investments S.A. 130.200 5,56% 156.240,00 5,56%
Pozostali akcjonariusze 1.639.626 70,07% 1.967.551,20 70,07%
RAZEM 2.340.248 100,00% 2.808.297,60 100,00%

W trakcie roku 2006 nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu zaktadowego Spéiki.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcija papieru komputerowego,
- wytwarzanie galanterii papierniczej,

- przetwérstwo materiatéw i surowcéw celulozowo — papierniczych,

W okresie badanym do dnia zakonczenia badania organem kierujgcym jednostka byt Zarzad
w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiany

Wiestaw Judycki Prezes Zarzadu do dnia 03.01.2007 r.

Longina Dylik czlonek Zarzadu do dnia 03.01.2007 r.

Konrad Oniszczuk czlonek Zarzadu do dnia 12.01.2007 .

Waldemar Lipka Prezes Zarzadu od dnia 03.01.2007 r.

Il. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 .

lil. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
zostato zbadane przez U — FIN Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen, z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 22.06.2006 r., ktére postanowito, iz strata netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 1.507.237,64 zt zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11, tel/fax. (0-58) 321-73-31 3
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy zostato ztozone:
- w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30.06.2006 r.
- opublikowane w ,Monitorze Polskim B” w dniu 18 stycznia 2007 roku (nr 78 poz. 452).

IV. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Uchwatg Rady Nadzorczej KOMPAP S.A. z dnia 13.03.2007 r. spétka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 12.03.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych PKF Consult Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Nowaczyk, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 2769/2451.

Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
0soby uczestniczace w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni
od badanej Spétki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w dniach od 21.05.2007 r. do 24.05.2007 r.

V. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych

Zarzad Spétki w dniu 24.05.2007 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposoéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
VI. Pozostate informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak réwniez
nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11, tel/fax. (0-58) 321-73-31 4
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

l. Zatozenia

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
-0d 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
-0d 01.01.2006 do 31.12.2006 ..

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informac;ji
zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- pozycje bilansowe — w stosunku do sumy bilansowej;

- pozycje przychodowe rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci przychodoéw ogotem;

- pozycje kosztowe rachunku zyskdw i strat — w stosunku do wartosci kosztow ogotem.

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku
— w stosunku do wyniku netto

Il. Komentarz

Wartosé Majatku Spotki na koniec 2006 roku stanowita okoto 13,8 min zt i byta nizsza w poréwnaniu
do roku poprzedniego o okoto 6,5 min zt (-31,8%). Na tak znaczacy spadek miaty wptyw dokonane
odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku Spoétki zwigzane z utratg wartosci przez poszczegélne sktadniki
majatku. Odpisy aktualizacyjne dokonane w trakcie 2006 roku wyniosty odpowiednio: na rzeczowe
aktywa trwate — 0,2 min zt; na zapasy — 0,7 min zt; na naleznosci — 2,6 min zt; na aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy — 2,5 min zt.

Na koniec analizowanego okresu majatek Spdiki jest finansowany w 23,7% kapitatami wiasnymi.
Zobowigzania z rezerwami stanowig 76,3% sumy pasywow. Z czego najwiekszy udziat przypada na
zobowigzania krotkoterminowe (53,0%). Znaczny spadek udziatu kapitatow wtasnych w finansowaniu
dziatalnosci jest spowodowany poniesiong stratg netto za rok 2006 — w kwocie okoto 7,3 min zt.
Poniesiona strata spowodowata obnizenie wielkosci kapitatéw wiasnych Spotki o okoto 68,9% w
poréwnaniu do roku 2005.

Na poniesiong przez Spotke strate za 2006 rok wptynety w istotnym stopniu: dokonane w trakcie 2006
roku odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow majatku w tacznej kwocie okoto 6 min zt oraz poniesiona
strata netto na sprzedazy 1,2 min zt (ij. strata brutto na sprzedazy z uwzglednieniem kosztow
sprzedazy i ogblnego zarzadu).

Przychody Spotki ze sprzedazy za 2006 rok zwiekszyty sie 0 21,5 % w stosunku do poprzedniego
roku, przy rownoczesnym wzroscie kosztu wtasnego sprzedazy o 16,9 %. Taki uktad zmian wptynat na
poprawe zysku brutto ze sprzedazy o okoto 0,5 min zt.

Na koniec 2006 roku wskazniki ptynnosci wyniosty biezacej 0,8 oraz szybkiej 0,7 i byly nizsze w
poréwnaniu do poprzedniego okresu (na koniec 2005 roku wskazniki ptynnosci wynosity biezacej 1,5;
szybkiej 1,4). Gtéwnym powodem zmian byty dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku,
wptywajace na zmniejszenie wielkosci aktywOw obrotowych (stanowiacych licznik wskaznika) przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzan krotkoterminowych (stanowiacych mianownik wskaznika).
Zwracamy uwage, ze wartosci wskaznikdw ptynnosci znajdujg sie ponizej poziomu ogdlnie uznanego
za bezpieczny.

Wydtuzeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt sredni cykl sciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw
(z 50 do 68 dni) oraz zobowigzan z tytutu dostaw (z 33 do 62 dni). Natomiast skroceniu ulegt wskaznik
rotacji zapaséw (z 45 do 28 dni).
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lll. Zmiana i struktura pozycji bilansowych
Dane w tys. PLN

Stan na Struktura w % Zmiana w %
Lp. AKTYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006r. | 2005, 2006 .
A. | AKTYWA TRWALE 10 502 7865| 51,8% 56,9% -25,1%
|. | Rzeczowe aktywa trwate 8 965 7860 | 44,3% 56,9% -12,3%
1. | Wartosci niematerialne 2 1 0,0% 0,0% -50,0%
lIl. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 4 0,1% 0,0% -60,0%
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 1525 0 7,4% 0,0% -100,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 9 740 5946 | 48,2% 43,1% -39,0%
I. | Zapasy 1085 782 5,4% 5,8% -27,9%
Il. | Naleznosci z tytutu dostaw i inne 3 699 3278| 18,3% 23,7% -11,4%
l1I. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1080 58 5,3% 0,4% -94,6%
IV | Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 3376 1426 | 16,7% 10,3% -57,8%
V | Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 500 402 2,5% 2,9% -19,6%
AKTYWA RAZEM 20 242 13811 | 100,0% | 100,0% -31,8%
Stan na Struktura w % Zmiana w %
Lp. PASYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006r. | 2005 . 2006 r.
A. | KAPITAL WEASNY 10 577 3286 | 52,3% 23,7% -68,9%
|. | Kapitat akcyjny 2 808 2808 | 13,9% 20,3% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
II. | warto$ci nominalnej 3 863 3843 19,1% 27,8% -0,5%
Ill. | Kapitat zapasowy pozostaty 5593 4105 27,6% 29,7% -26,6%
IV. | Straty niepokryte 0 -180 0,0% -1,3% 0,0%
V. | Strata za okres biezacy -1 687 -7290| -8,3% -52,8% 332,1%
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3 304 3214| 16,3% 23,3% -2,7%
|. | Rezerwa na podatek odroczony 10 4 0,1% 0,0% -60,0%
Il. | Rezerwy dtugoterminowe 41 50 0,2% 0,4% 21,9%
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
Ill. | finansowego 3 253 3160 | 16,0% 22,9% -2,9%
C. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 361 7311| 31,4% 53,0% 14,9%
|. | Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 5 769 6802 | 28,5% 49,4% 17,9%
Il. | Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 212 221 1,0% 1,6% 4,3%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
IIl. | finansowego 344 226 1,7% 1,6% -34,3%
IV. | Rezerwy krétkoterminowe 36 62 0,2% 0,4% 72,2%
PASYWA RAZEM 20 242 13811 | 100,0% | 100,0% -31,8%
PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11, tel/fax. (0-58) 321-73-31 6




KOMPAP S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. Zmiana i struktura pozycji wynikowych

za okres struktura w % Zmiana w %
Wyszczegolnienie Gidsoos | siasooes | 2o0sr. | 2006r.

Przychody netto ze sprzedazy 9 583 11 640 84,4% 92,0% 21,5%
Koszt wlasny sprzedazy -8 867 -10 372 69,2% 52,0% 16,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 716 1268 -42,4% -17,4% 771%
Koszty sprzedazy -1 265 -990 9,9% 5,0% -21,7%
Koszty ogdlnego zarzadu -1715 -1.442 13,4% 7,2% -15,9%
Pozostate przychody operacyjne 1774 1008 15,6% 8,0% -43,2%
Pozostate koszty operacyjne -707 -6 733 5,5% 33,7% 852,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 197 -6 889 70,9% 94,6% 475,5%
Zyski (straty) z transakcji majatkiem trwatym -415 -7 24,6% 0,1% -98,3%
Pozostate zyski (starty) z transakcji finansowych 320 235 -18,9% -3,2% -26,6%
Koszty finansowe -256 -418 2,0% 2,1% 59,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -1548 -7 079 91,8% 97,1% 356,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -139 -211 8,2% 2,9% 51,8%
Zysk (strata) brutto -1687 -7 290 100,0% 100,0% 331,5%
Zysk (strata) netto -1 687 -7 290 100,0% 100,0% 331,5%

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11, tel/fax. (0-58) 321-73-31

7




KOMPAP S.A.
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V. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ Spofki

Wyszczegolnienie j-m. |2005r. | 2006 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. | 20242 | 13 811
Wynik netto (+/-) tys. zt. | -1 687 | -7 290
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
Przychody ze sprzedazy i materiatdw tys. zt. | 9583 | 11 640
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe) / biezace zobowigzania 1,5 0,8
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa obrotowe- zapasy) / biezace zobowigzania 1,4 0,7
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogétem) *100 %o -8,3 -52,8
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne) *100 Y% -16,0 | -221,9
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogétem) *100 Y% -14,4 | -56,6
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 %o 47,7 76,2
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaly wtasne) *100 Y% 91,4 | 320,3
Wskazniki efektywnosci
(zapasy*t) / (wartos¢ sprzed. tow. i mater. + koszt
Szybkos¢ obrotu zapasow wytw. sprzed. prod.) ilos¢ dni 45 28
(naleznosci z tytutu dostaw™t) / przychody ze
Szybkos¢ obrotu naleznosci sprzedazy ilos¢ dni 50 68
(zobowigzania z tytutu dostaw*t) / przychody ze
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw sprzedazy ilos¢ dni 33 62
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Prawidlowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnosc¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych prob, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozyciji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, iz system ksiggowosci mozna uzna¢ jako catos¢ za
prawidtowy.

Il. Informacja o wydanej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Dnia 24.05.2007 r. zostata wydana opinia bez zastrzezen do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

lll. Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ujecia majatku
Pozycje aktywow sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo ujete, wycenione
i zaprezentowane w bilansie oraz dodatkowo objasnione w informacji dodatkowe;j.

IV. Prawidlowosé i rzetelno$¢ ujecia zrédet finansowania majatku
Pozycje pasywow sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo ujete, wycenione
i zaprezentowane w bilansie oraz dodatkowo objasnione w informacji dodatkowej.

V. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujecia pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci

gospodarczej
Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci jednostki sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
ujete w rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowo objasnione w informacji dodatkowe;.

VI. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VIl. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VIIl. Informacja dodatkowa

Spétka, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien
zawartych w poszczeg6lnych Standardach.

IX. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce
z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapic
réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg
petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Marek Nowaczyk Katarzyna Matyka biegty rewident nr 9275
Biegty rewident nr 2769/2451 reprezentujacy podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 477

PKF CONSULT Sp. z 0.0.

Oddziat Regionalny Pétnoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Gdansk, dnia 24.05.2007 r.
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