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Wprowadzenie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
(dawniej Grupy Kapitalowej GANT S.A.) za 2006 rok =zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A., powiazania
organizacyjne i kapitatowe

Sktad Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien 31.12.2006 r.

GANT DEVELOPMENT S.A. zajmuje pozycje dominujacg w Grupie Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S.A., w ktorej sktad wchodzi, obok spétki nadrzednej, dwadziescia siedem
podmiotow, w ktérych posiada, bezposrednio i posrednio, za posrednictwem swoich spoétek
zaleznych, podang nizej ilo$¢ udziatow lub akcji.

GANT DEVELOPMENT S.A. posiada nastepujace podmioty zalezne:
1. GANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, w ktérym posiada posrednio 100% udziatow;
2. GANT74 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrym posiada bezposrednio 100% udziatéw;

3. SLICZNAS8 Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow;

4. BIELBUD Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatow;

5. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i
posrednio 100% udziatow;

6. KATY-1 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 100%
udziatow;

7. BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow;

8. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow;

9. POD FORTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktérym posiada posrednio 51% udziatow,

10. HKS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 65%
udziatow,

11. MARINA OSOWA Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktéorym posiada bezposrednio i
posrednio 100% udziatow,

12. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, , w ktérym posiada bezposrednio i
posrednio 100% udziatow,

13. TBI Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrym posiada posrednio 40% udziatow,

14. AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada
posrednio 100% udziatow,

15. GANT11 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatow,

16. GANT22 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatow,

17. PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i
posrednio 98% udziatow,

18. KOZIA GORKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i
posrednio 98% udziatow,



19. GANT60 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatow,

20. GANT33 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatéw,

21. POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio 50%
udziatow,

22. GANT44 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatow,

23. GANT55 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio 98%
udziatow,

24. GANT66 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow,

25. GANT77 Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio i posrednio
100% udziatow,

26. BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktéorym posiada
bezposrednio 50% udziatéw,

27. BUDOPOL — WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym posiada bezposrednio
32,99% akcji,

GANT DEVELOPMENT S.A. posiada bezposrednio:

* 100% udziatbw w GANT74 Sp. z o.0. (550 udziatéw kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00
zh),

+ 99,33% udziatdw w SLICZNA8 Sp. z o.0. (149 udziatébw kazdy o wartosci nominalnej
10.000,00 zt),

*  71% udziatéw w BIELBUD Sp. z 0.0. (499 udziatéw kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

* 99,8% udziatbw w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. (499 udziatéw, kazdy o wartosci
nominalnej 1.000,00 z),

*  65% udziatbw w KATY-1 Sp. z 0.0. (130 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 z),

e 75% udziatbw w BIELPROJEKT Sp. z o0.0. (750 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnegj
1.000,00 zt),

* 41,67% udziatbw w KAMIENNA-105 Sp. z o.0. (50 udziatéw, kazdy o wartosci nominalne;j
10.000,00 zt),

* 51% udziatbw w POD FORTEM Sp. z o0.0. (6.222 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej
1.000,00 zt),

*  24% udziatéw w HKS Sp. z 0.0. (120 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

* 98% udziatbw w MARINA OSOWA Sp. z o.0. ( 49 udziatow, kazdy o wartosci nominalne;j
1.000,00 z),

* 76,67% udziatbw w PRZY SPODKU Sp. z o0.0. ( 1.150 udziatéw, kazdy o wartosci nominalne;j
1.000,00 zt),

*  97% udziatbw w GANT11 Sp. z 0.0. (97 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),

*  97% udziatbw w GANT22 Sp. z 0.0. (97 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),

*  97% udziatbw w PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. (97 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
*  97% udziatéw w KOZIA GORKA Sp. z 0.0. (97 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 z}),

*  51% udziatbw w GANT60 Sp. z o0.0. (510 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),



97% udziatow w GANT33 Sp. z o0.0. (97 udziatdéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
50% udziatow w POD FORTEM-2 Sp. z o.0. ( 25 udziatéw, kazdy o wartosci 25.000,00 zt),
97% udziatow w GANT44 Sp. z o0.0. (97 udziatow, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
97% udziatow w GANT55 Sp. z 0.0. (97 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
90% udziatow w GANT66 Sp. z o0.0. (90 udziatow, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
90% udziatow w GANT77 Sp. z o0.0. (90 udziatow, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),

50% udziatbw w BUDOPOL RACLAWICKA Sp. z 0.0. (400 udziatéow, kazdy o wartosci 500,00
zh),

66,66% udziatow w TBI Sp. z o.0. ( 1000 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zt),
32,99% akcji w BUDOPOL — WROCLAW S.A.

GANT DEVELOPMENT S.A. posiada posrednio:

1

2

. poprzez GANT Sp. z 0.0.:

0,67% udziatu w SLICZNAS Sp. z 0.0. (1 udziat, o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt),

29% udziatéw w BIELBUD Sp. z 0.0. (201 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
0,2% udziatu w PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. (1 udziat, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
32,5% udziatu w KATY-1 Sp. z 0.0. (60 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt),

20 % udziatbw w BIELPROJEKT Sp. z o0.0. (200 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej
1.000,00 zt),

33,33% udzialu w KAMIENNA-105 Sp. z o.0. (40 udziatdw, kazdy o wartosci nominalnej
10.000,00 zt),

2% udziatow w MARINA OSOWA Sp. z o0.0. (1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt),

20% udziatbw w PRZY SPODKU Sp. z o.0. (300 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnej
1.000,00 zt),

1% udziatéw w GANT11 Sp. z o0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 z}),

1% udziatbw w GANT22 Sp. z 0.0. (1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatéw w PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w KOZIA GORKA Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 z),

47% udziatbw w GANT60 Sp. z 0.0. (470 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej,

1% udziatéw w GANT33 Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatbw w GANT44 Sp. z o.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatdw w GANT55 Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

10% udziatéw w GANT66 Sp. z 0.0. (10 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
10% udziatéw w GANT77 Sp. z 0.0. (10 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
6,66% udziatéw w TBI Sp. z o0.0. (100 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
41% udziatéw w HKS Sp. z o.0. ( 205 udziatéw, kazdy o wartosci 1.000,00 zf).

. poprzez GANT74 Sp. z 0.0.:

99,5% udziatbw w GANT Sp. z 0.0. (199 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 z}).
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. poprzez SLICZNAS8 Sp. z .0.0.:

25% udziatbw w KAMIENNA-105 Sp. z 0.0.(30 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej
10.000,00 zt),

22,66% udziatow w TBI Sp. z 0.0.(340 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1000,00.z),
1% udziatéw w GANT11 Sp. z 0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 z}),

1% udziatéw w GANT22 Sp. z 0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatéw w PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w KOZIA GORKA Sp. z 0.0.(1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatéw w GANT60 Sp. z 0.0.(10 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatdw w GANT33 Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatbw w GANT44 Sp. z o0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),

1% udziatéw w GANTS5 Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

. poprzez BIELBUD Sp. z 0.0.:
60% udziatow w TBI Sp. z 0.0.(60 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w GANT11 Sp. z o0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 z}),
1% udziatéw w GANT22 Sp. z 0.0. (1 udziat o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w KOZIA GORKA Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 z}),
1% udziatéw w GANT60 Sp. z 0.0.(10 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w GANT33 Sp. z 0.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatéw w GANT44 Sp. z 0.0.(1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt),
1% udziatdw w GANTS55 Sp. z o.0. (1 udziat o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

. poprzez BUDOPOL — WROCLAW S.A.:
50% akcji w BUDOPOL RACLAWICKA Sp. z o.0.,
2,5% udziatow w KATY-1 Sp. z o0.0. ( 5 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt),
4% udziatow w TBI Sp. z 0.0. ( 60 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 10.000,00 zt,

3,33% udziatébw w PRZY SPODKU Sp. z o0.0. ( 50 udziatdéw, kazdy o wartosci nominalnej
1.000,00 zt,

5% udziatéw w BIELPROJEKT Sp. z o0.0. ( 50 udziatow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00
zt.

. poprzez BUDOPOL — RACLAWICKA Sp. z o.0.
0,5% udziatéw w GANT Sp. z 0.0. (1 udziat o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt).



2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju
dzialalnosci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Wyszczegolnienie 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1393 023 1217 533
towarow i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 30 072 8 377
EBIT (wynik operacyjny) 44 171 2943
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej 42 989 2 340
Zysk (strata) brutto 42 989 2 344
Zysk netto 34 911 1 866
- w tym zyski mniejszosci 10 225 385
Aktywa razem 206 098 49 337
Zobowigzania razem 79 112 31 208
Zobowigzania dtugoterminowe 45770 10 022
Zobowigzania krotkoterminowe 33 342 21 186
Rezerwy ogétem 10 899 1374
Kapitat wtasny (aktywa netto) 115493 16 755
Kapitat zaktadowy 10 961 2 440

Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. za okres sprawozdawczy osiggneta dodatnie wyniki
finansowe, mimo ksiegowanych na biezaco kosztow realizowanych inwestycji. Rok 2006 zamknat
sie zyskiem netto w kwocie 24 686 tys. zi, istotnie przewyzszajgc zysk netto osiggniety w 2005
roku. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 44 171 tys. zt, natomiast przychody Grupy -
1 393 023 tys. zt.

Aktywa Grupy zwiekszyly sie w omawianym okresie o ponad 156 min zt osiggajac poziom
206 098 tys. zt. Aktywa trwate zwiekszylty sie o 79 051 tys. z, co bylo gtdwnie zwigzane z
zakupem nieruchomosci inwestycyjnych lub spétek posiadajacych nieruchomosci inwestycyjne.
Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o 77 710 tys. zt co byto zwigzane gtdwnie ze zwiekszeniem
zapasOw (ujecie kosztow zwigzanych z rozpoczetymi inwestycjami oraz zakupionych
nieruchomosci pod budowe).

Analizujgc dalsze mozliwosci rozwoju i intensyfikacji dziatalnosci, Zarzad Spétki okreslit plany
i dziatania na najblizsze lata. Grupa w 2006 r. powiekszyta sie o kolejne spdtki celowe oraz
przeprowadzita udang emisje akcji z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (spoétka
dominujgca GANT DEVELOPMENT S.A.). Pozyskane w ten sposdb srodki przeznaczone zostaty
na dofinansowanie realizowanych projektow deweloperskich oraz zakup terendéw pod nowe
inwestycje. Dodatkowo w ostatnim kwartale 2006 r. rozpoczeto prace przygotowawcze nad nowg
emisjg akcji spotki GANT DEVELOPMENT S.A. oraz prospektem emisyjnym. Srodki, ktére spétka
pozyskata z udanej emisji akcji (Il kw. 2007 rok) zostang w catosci przeznaczone na finansowanie
projektéw deweloperskich. Dzieki temu mozliwa stanie sie ekspansja geograficzna Grupy na nowe
znaczace rynki nieruchomosci. Przewidywane efekty realizowanych i bedacych w przygotowaniu
inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych w nastepnych latach
obrotowych.

3.Czynniki ryzyka
3.1. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia deweloperska

3.1.1.Ryzyko otoczenia ekonomicznego




Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym,
w szczegolnosci z tendencjami na rynku stép procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stop
procentowych moze w zwigzku z powyzszym istotnie wpltynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT
S.A. w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodow jest w szczegdlnie
istotnym stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i
inne nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochoddéw gospodarstw domowych oraz
popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi najbardziej zmienny
komponent produktu krajowego brutto). Obserwowane obecnie stopniowe ozywienie gospodarcze
powinno jednak przetozy¢ sie na wzrost przychodéw GANT DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy
Kapitatowej w nadchodzacych latach.

3.1.2.Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. stanowi rowniez wcigz
wysoka niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajace sie przepisy i ich
wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos¢ osigganych wynikéw finansowych. Biorgc pod uwage, iz sita nabywcza polskich
konsumentéw wcigz pozostaje na relatywnie niskim poziomie (jednym z najnizszych w Unii
Europejskiej), zgltaszany na rynku popyt mieszkaniowy jest w znacznym stopniu uzalezniony od
dostepnosci kredytow mieszkaniowych. Ewentualny spadek dostepnoéci tych kredytow (na
przyktad w wyniku znacznego wzrostu stép procentowych) moze istotnie i negatywnie wptyng¢ na
wielkos¢ przychodow Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Zwigzek Bankéw Polskich
przestat do Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB) list z sugestia, by zakaza¢
bankom udzielania kredytéw hipotecznych w walutach obcych. GINB, co prawda zakazu nie
wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli kredytéw walutowych w portfelu bankéw lub w stosunku do
ich aktywow) sg bardzo prawdopodobne, co moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze banki bedg zadac
od klientéw wyzszego udziatu wtasnego lub wyzszych dochoddéw. Szacuje sie, ze wprowadzenie
ograniczen moze doprowadzi¢ do spadku wartosci udzielanych kredytow walutowych o 20-30%,
co przetozy sie na liczbe kupowanych mieszkan i sytuacje finansowg deweloperéw. Ponadto,
zgodnie z art. 146 ust. 1 pkt 2 ppkt b ustawy o podatku od towaréw i ustug, w okresie od
przystgpienia Polski do Unii Europejskiej do dnia 31 grudnia 2007 r. stosuje sie stawke podatku
VAT 7% w odniesieniu do obiektéw budownictwa mieszkalnego lub ich czesci z wytaczeniem lokali
ustugowych. Oznacza to, iz z dniem 1 stycznia 2008 r. stawka podatku VAT na mieszkania
wzroshie do 22%, jezeli w krajach Unii Europejskiej zostanie odrzucona koncepcja budownictwa
socjalnego.

3.1.3. Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji
budowlanej moga wydac¢ decyzje administracyjne, np. pozwolenie na budowe, niezgodnie z
prawem, co z kolei moze skutkowac zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie majgce w tym
interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowac wstrzymaniem procesu inwestycyjnego, co
przedktada sie bezposrednio na pogorszenie wyniku finansowego inwestycji i tym samym wyniku
finansowego inwestora.

3.1.4.Ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatbw budowlanych,
ktérych ceny uzaleznione sg od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko
nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego
wzrostu cen tych materiatdw i surowcow. Koniecznosé ewentualnej partycypacji z wykonawcg we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..

3.1.5.Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji
budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektow polegajace na niewfasciwej ocenie
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atrakcyjnosci lokalizacji, pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze
doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejagcego duzego popytu na
pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej GANT
DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy Kapitalowej. Ryzyko to ma réwniez zwigzek ze
zmieniajgcymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodno$ci firm deweloperskich, zwlaszcza po
ogtoszeniu upadtosci niektérych deweloperow.

3.1.6.Ryzyko zwigzane z udzialem dostawcéw (podwykonawcow)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze
w przypadku ewentualnego niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcéw inwestycji
budowlanych) z zawartych z nig kontraktéw, Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. moze
byé narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z
zawartych z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami
lub podwykonawcami wigze sie z koniecznoscig znalezienia nowych partnerow, co moze
powodowacé przejsSciowe problemy z terminowoscig wywigzywania sie Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S.A. z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami wigza¢ sie moze z koniecznoscig przyjecia nowych (gorszych)
warunkéw finansowych.

3.2.Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia finansowa Grupy Kapitatowej GANT
3.2.1.Ryzyko spadku obrotéw po wejsciu Polski do strefy EURO

Ryzyko spadku obrotow po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy ocenic jako znaczace. Obecnie,
okoto 60 - 70% przychodow z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT
S.A. stanowig przychody z handlu wspdélng walutg europejska. Wejscie Polski do strefy EURO i
eliminacja ztotéwki spowodujg znaczny spadek obrotu w kantorach tg walutg. Proces ten jest
jednak na tyle rozciggniety w czasie, iz ryzyko to stanie sie aktualne dopiero w 2012 lub 2013 roku.
Od pewnego okresu obserwuje sie znaczny wzrost udziatu waluty brytyjskiej w obrocie
kantorowym. Jest to spowodowane znaczacym wzrostem wyjazdow Polakéw do Wielkiej Brytanii w
celach zarobkowych, obserwowanym od momentu wejscia Polski do Unii Europejskiej. Tendencja
ta moze sie jeszcze nasilic w najblizszych latach. Obecnie rzad brytyjski w Londynie nie bierze pod
uwage przystapienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej. Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT
S.A., zaktadajac, iz wejscie Polski do strefy EURO pozostaje jedynie kwestig czasu, od kilku lat,
zwieksza systematycznie udziat ustug deweloperskich w swojej dziatalnosci. W najblizszych latach
planowany jest dalszy rozw¢j tej sfery dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT
S.A., ktéry ma zréwnowazy¢ zmniejszenie wptywow z dziatalnosci kantorowej w przysztosci.

3.2.2.Ryzyko wzrostu obrotu bezgotéwkowego

Stale wzrastajgca popularno$é bankowych ustug internetowych oraz kart ptatniczych sprawia, ze
coraz wieksza iloS¢ osOb posiada rachunki bankowe, zaréwno ziotowe, jak i walutowe. Tym
samym, wymiana walut nastepuje coraz czesciej za posrednictwem bankéw, w ktérych osoby te
posiadajg rachunki. Z drugiej strony, nalezy réwniez wskazag¢, iz, pomimo tych tendencji, obrét
gotéwkowy w strefie EURO wzrasta o okoto 5% rocznie.

3.2.3.Ryzyko kursowe

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka ptynnego kursu ziotego wobec innych walut
powoduje zmienne zjawiska deprecjacji jak i aprecjacji ztotego. Od wejscia Polski do Unii
Europejskiej i od momentu wzmozonego zainteresowania polskim rynkiem przez inwestoréw
zagranicznych, mieliSmy do czynienia ze statg aprecjacjg polskiej waluty. Obecnie proces ten
zostat zatrzymany, jednakze wahania kursowe pozostajg do$¢ znaczace. Kurs waluty polskiej
pozostaje w zwigzku z kursem EURO na rynkach sSwiatowych oraz z biezgcymi decyzjami
dotyczacymi polityki wewnetrznej w kraju i biezacym stanem finanséw publicznych panstwa.
Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahan kursu ztotego moze w przysziosci silnie oddziatywaé
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na biezagce wyniki Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Wzrost niepewnoéci na rynku
walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do zwiekszenia Sredniej marzy zaréwno w
bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost $redniej stopy zysku przy wiekszym ryzyku
poszczegolnych operacji.

3.2.4.Ryzyko konkurencji ze strony bankéow

Znaczna ilos¢ bankéw prowadzacych operacje walutowe moze stanowi¢ znaczaca konkurencje dla
kantoréw, jednakze detaliczny skup walut jest dla bankéw dziatalnoscig uboczng, stad na
zmiennym rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie jednostek wyspecjalizowanych,
czyli kantorow. W zakresie niektorych operacji dewizowych, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z
obstugg kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa nie mogq
podejmowac dziatalnosci w tym zakresie.

3.3. Inne rodzaje ryzyka
3.3.1.Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréow Wartosciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT DEVELOPMENT S.A. powinni wzig¢é pod uwage czynniki
wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W skutek
zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegodlnych spotek, krétkookresowych
czynnikow spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie
oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym, ceny akcji mogq ulega¢ znacznym
wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej GANT DEVELOPMENT S.A..
Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, odnoszg sie do
wszystkich notowanych spotek.

3.3.2.Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji

Podobnie jak w drugiej potowie 2005 r. i 2006 r., moze nastgpi¢ znaczny wzrost cen akcji GANT
DEVELOPMENT S.A., na skutek ktorego Spotka moze byé oceniana jako jedna z najlepszych
inwestycji w papiery wartosciowe bedace w publicznym obrocie w danym okresie. Istnieje ryzyko,
ze po znacznym wzroscie nastapi spadek cen akcji.

3.3.3.Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtérnym akcji GANT DEVELOPMENT S.A. przez
dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie wystgpienia konfliktu intereséw z tytutu powigzan
kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez dotychczasowych
gtownych akcjonariuszy moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia zmiany strategii
rozwojowej firmy spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych znaczacych
akcjonariuszy nowych kierunkéw dziatania Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..

3.3.4.Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatlowej GANT
DEVELOPMENT S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedgce istotnymi dla GANT DEVELOPMENT
S.A. rzeczowymi aktywami trwatymi, obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym
istnieje ryzyko, ze w przypadku trwatego zaprzestania spfaty zaciggnietych kredytow,
nieruchomosci nalezace do Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. mogg zosta¢ zajete w
celu zaspokojenia bankéw kredytujacych. Ponadto, wszystkie wudziaty w Spétkach

GANT74 Sp. z 0.0., GANT60 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z 0.0. i AGENCJI NIERUCHOMOSCI
LORZEL” Sp. z 0.0. sg obcigzone zastawem rejestrowym na rzecz bankéw kredytujgcych. W
przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonego zastawem rejestrowym na akcjach GANT
DEVELOPMENT S.A. istnieje ryzyko przejecia objetych zastawem udziatbw w wymienionych
wyzej spotkach zaleznych GANT DEVELOPMENT S.A. i ich catkowitego przejecia, a tym samym
utraty istotnych aktywow przez Grupe Kapitatowg GANT DEVELOPMENT S.A.. Jednakze obstuga
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wszelkich zobowigzan GANT DEVELOPMENT S.A. przebiega prawidtowo, a jednoczesnie nie
istniejg  jakiekolwiek zagrozenia dotyczace zdolnoSci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan zas stosunek zadtuzenia do kapitatdw wtasnych jest bardzo bezpieczny.

4. Podstawowe produkty i ich rynki zbytu

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. prowadzita w 2006 roku dziatalno$¢ w czterech
podstawowych sferach dziatalnosci gospodarczej:
(1) ustugi finansowe — dziatalno$¢ polegajgca na skupie i sprzedazy walut,
(2) dziatalnos¢ deweloperska,
(3) dziatalnosé w zakresie wynajmu nieruchomosci na wtasny rachunek i zarzgdzania
nieruchomosciami mieszkaniowymi,
(4) dziatalnos¢ budowlana.

(1) ustugi finansowe

Podstawowym obszarem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. jest
dziatalnos¢ polegajgca na skupie i sprzedazy walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalnos¢
kantorowa GANT DEVELOPMENT S.A. prowadzona jest przez Spotke GANT Sp. z 0.0. na
podstawie wpisu numer 1012 do rejestru dziatalnosci kantorowej z dnia 21 pazdziernika 2004 roku,
dokonanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Dziatalnos¢ ta prowadzona byta w 2006 roku w 15 kantorach wymiany walut zlokalizowanych we
Wroctawiu (5 kantoréw), w Legnicy (2 kantory), Jaworze (2 kantory) oraz Swidnicy, Watbrzychu,
Dzierzoniowie, Gtogowie, Lesznie i Kaliszu (po 1 kantorze).

Udziat poszczegdlnych walut w sprzedazy ogétem na dzien 31 grudnia 2006 r.

Rok 2006 2005

Waluta Wartos¢ tys. zt % udziatu Wartosé tys. zt % udziatu
EUR 808 675 59,7 766 155 63,05
uUsD 289 347 21,4 159 566 13,13
GBP 158 351 11,7 203 658 16,76
Sl Wartb$€Sbfzedazy w kantdtéch ogétem w ty$.' 24 U,99
BQ¥%ostate | 87 3044006 6,4 73 78#40° 6,07
Waluy | 1354 917

RAZEM 1354 917 100,00 1215 238 100,00

(2) ustugi deweloperskie

Poczawszy od 1998 r. Emitent rozpoczat rozszerzanie obszaru swojej dziatalnosci o ustugi
deweloperskie. Dziatalno$¢ deweloperska prowadzona jest za posrednictwem spétek celowych,
powotywanych do realizowania konkretnej inwestycji. Obecnie dziatalnos¢ deweloperska
koncentruje sie wytacznie na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych w celu ustanowienia ich
odrebnej wlasnosci i sprzedazy.

W 2006 roku dziatalnos¢ deweloperska GANT DEVELOPMENT S.A. koncentrowata sie gtdwnie na
realizacji inwestycji zlokalizowanej przy ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu, przy ulicy Powstancéw
Slaskich we Wroctawiu oraz przy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu. W pierwszym poétroczu
2006 roku rozpoczeto prace przygotowawcze do realizacji kolejnych inwestycji Grupy Kapitatowe;j
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GANT DEVELOPMENT S.A. zlokalizowanych we Wroctawiu, Katowicach i Polanicy. W 2006 roku
nastgpita znaczna intensyfikacja dziatah zaréwno w sferze inwestycyjnej, jak i poprzez
powiekszanie Grupy o nowe spotki celowe, powotywane do realizacji konkretnych planéw
inwestycyjnych m.in. w Krakowie, Gdansku i w Katowicach.

W ciggu czterech kwartatow 2006 roku zawarto przedwstepne umowy sprzedazy:

— 100% lokali mieszkalnych i ustugowych potozonych przy ulicy Strzegomskiej,

- 90% lokali mieszkalnych i ustugowych potozonych przy ulicy Powstancéw Slaskich,

— 70% lokali mieszkalnych i ustugowych potozonych przy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu,

na tgczng sume blisko 50 min zt.

Umowy przyrzeczone na lokale przy ulicy Strzegomskiej w 60% zostaty zawarte 2006 roku, na
lokale przy ulicy Powstancéw Slgskich — zostang podpisane w marcu 2007 roku, natomiast na
lokale przy ulicy Kaszubskiej — zostang podpisane w IV kwartale 2007 roku.

Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy lokali jest uwarunkowana terminami oddania poszczegoélinych
obiektow do uzytkowania, ktore z kolei majg wptyw na terminy zawarcia notarialnych umoéw
sprzedazy. Z tej przyczyny, w niektorych latach, Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.
nie odnotowuje zadnych przychodéw ze sprzedazy w tej sferze dziatalnosci.

W 2003 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. nie realizowata przychodow ze
sprzedazy w ramach dziatalnosci developerskiej. W 2004 wartos¢ przychodéw w ramach
dziatalnosci deweloperskiej wyniosta az 18.146 tys. zt i zwigzana byla z rozliczeniem inwestycji
przy ulicy Slicznej we Wroctawiu.

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. odnotowata w roku 2005 przychody ze sprzedazy
w sferze dziatalnosci deweloperskiej zaledwie w kwocie 835 tys. zt, gdyz byt to rok realizowania
inwestycji przy ulicy Strzegomskiej we Wroctawiu, w ktérej sprzedaz wszystkich lokali zostata
zagwarantowana poprzez zawarcie umow przedwstepnych sprzedazy. 60% uméw przyrzeczonych
zostato zawartych w roku 2006 i wtedy tez nastapita czesciowa realizacja przychodu z inwestycji w
kwocie 29 825 tys. z.

Wartos¢ przychodow z dziatalnosci deweloperskiej w tys. zt

2006 2005

29 825 835

(3) najem nieruchomosci i zarzadzanie nieruchomosciami

W roku 2000 GANT DEVELOPMENT S.A. zakohczyt budowe budynku przy ulicy Balzaka we
Wroctawiu z lokalami przeznaczonymi na wynajem, a w nastepnym roku nabyt zabytkowg
kamienice, potozong przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu w celu jej modernizacji z
przeznaczeniem na wynajem. GANT DEVELOPMENT S.A. zarzadza réwniez budynkami
mieszkalnymi potozonymi we Wroctawiu przy ulicy Balzaka i ulicy Sliczne;.

Spotka zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A. - BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. - prowadzi
wynajem lokali biurowych w budynku przy ulicy Ractawickiej 15/19 we Wroctawiu.

Spotka zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A. - AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z
0.0. - zajmuje sie wynajmem powierzchni mieszkalnych w Bytomiu i w Piekarach Slgskich.

W okresie 12 miesiecy 2006 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. uzyskata

4.632 tys. zt przychoddw z tytutu czynszoéw. Czynsze pochodzity z najmu lokali mieszkalnych
znajdujacych sie w budynkach przy ulicy Balzaka i przy ulicy Szewskiej we Wroctawiu oraz z
wynajmu  powierzchni mieszkalnych w Bytomiu i Piekarach Slaskich (AGENCJA
NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0.)

Wartos¢ przychodéw z najmu w tys. zt

2006 2005

4 556 1460
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(4)dziatalno$é budowlana

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. od grudnia 2006 roku rozpoczeta dziatalnosc
budowlang w zakresie produkcji budowlano-montazowej (poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A)) -
realizacja obiektow uzytecznosci publicznej, obiektéw przemystowych oraz obiektéw budownictwa
mieszkaniowego w systemie generalnego wykonawstwa.

W okresie 12 miesiecy 2006 roku (miesigc grudzien) Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT
S.A. uzyskata 3.649 tys. zt przychodow z tytutu dziatalnosci budowlane.

Wartos¢ przychodéw z dziatalnosci budowlanej w tys. zt

2006 2005

3649 -

Gtoéwne rynki zbytu Grupy Kapitatlowej GANT DEVELOPMENT S.A.
Emitent dziatat wytgcznie na rynku krajowym.

Gtéwnym adresatem ustug finansowych $swiadczonych przez GANT DEVELOPMENT S.A. w
zakresie skupu walut byly krajowe i zagraniczne osoby fizyczne, natomiast w zakresie
odsprzedazy walut, w 90% banki i 10 % klienci indywidualni.

Wsréd oséb fizycznych nie byto kontrahentéw majacych istotny udziat w obrotach Spotki, wsréd
bankéw dominujaca pozycje posiadat BZ WBK S.A. z ponad 90% udziatem w obrotach z bankami.
Z uwagi na wieksze uzyskiwane marze sektor osob fizycznych ma dla Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. wieksze znaczenie niz sektor bankowy.

W zakresie ustug deweloperskich i zarzgdzania nieruchomosciami mieszkaniowymi i ustugowymi,
ich adresatem sag krajowe i zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne. Wedtug stanu na dzien
31.12.2006 dziatalnos¢ deweloperska prowadzona byta poprzez spoétki nalezace do Grupy we
Wroctawiu, Katowicach, Polanicy, Krakowie i Gdansku.

W zakresie dziatalnosci budowlano-montazowej gtdbwnym obszarem dziatania Grupy jest miasto
Wroctaw.

Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w 2006 r.

sfera dziatalnosci sprzedaz w tys. zt % udziat w
sprzedazy
obrét walutami 1354 917 97,26
dziatalno$¢ deweloperska 29 825 2,14
najem i zarzadzanie 4 556 0,33
dziatalnos$¢ budowlana 3649 0,26
inne 76 0,01
RAZEM 1 393 023 100

5.Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

* 09.01.2006 r.- spotka ,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0., zalezna od Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT S.A., podpisata umowe kredytowg na kwote 7.000.000,00 zt, na realizacje
inwestycji zlokalizowanej przy ul. Kaszubskiej we Wroctawiu. Okres kredytowania obejmuje
okres od 6 stycznia 2006 r. do 30 listopada 2007r. Bankiem kredytujgcym jest Bank Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych S.A. w Warszawie.
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15.03.2006 r. — spotka Bielbud Sp. z o0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., podpisata
umowe kredytowg na finansowanie inwestycji polegajacej na przebudowie i remoncie lokali
ustugowych ustytuowanych na |II, Il i IV kondygnacji budynku ustugowo-mieszkalnego
zlokalizowanego przy ul. Powstancéw Slagskich we Wroctawiu. Bankiem kredytujgcym jest
Raiffeisen Bank Polska S.A. Kwota kredytu opiewa na 8.500.000,00 zt. Kredyt zaciggniety
zostat do 28.02.2007r.

28.03.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita poreczenia wekslowego spoétce
zaleznej ,Przy Kaszubskiej” Sp. z o0.0. w zwigzku z wystawieniem przez spotke ,Przy
Kaszubskiej” Sp. z 0.0. weksla in blanco na zabezpieczenie umowy kredytu z dnia 6 stycznia
2006 r. udzielonego w kwocie 6.000.000,00 zt przez Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych
S.A., na sfinansowanie inwestycji polegajgcej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego we
Wroctawiu, przy ul. Kaszubskie;.

30.03.2006 r. - spoétka ,Katy—1”" Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., zakupita
nieruchomos¢ niezabudowang, potozong we Wroctawiu przy ul. Opolskiej 123-125. Cena
zakupu wyniosta 850.000,00 zt plus VAT prawo wieczystego uzytkowania na nieruchomosci
niezabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ul. Opolskiej 129, ktoérej cena wyniosta
1.100.000,00 zt plus VAT. Laczna powierzchnia zakupionych nieruchomosci to ok.1,3 ha. Na
przedmiotowych nieruchomosciach Spétka zamierza wybudowa¢ w 2007 r. okoto 200
mieszkan. Podpisanie ww. uméw stanowito realizacje umowy przedwstepnej zawartej 12
stycznia 2006 .

08.04.2006 r. - spétka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata umowe inwestycyjng z
MOSTOSTAL-EXPORT S.A. o wartosci 92.400.000,00 zt. Przedmiotem jest projekt
deweloperski w Krakowie przewidujgcy budowe 500 mieszkan.

21.04.2006 r. — spotka Pod Fortem Sp. z o. o., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
podpisata z Artur Jasinski i Wspdlnicy Biuro Architektoniczne Sp. z 0. 0. umowe o kompletny
projekt wykonawczy osiedla Pod Fortem w Krakowie. Wartos¢ umowy 1.300.000,00 zt netto.
Okres realizacji — Xl 2006.

21.04.2006 r. — spotka Pod Fortem Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
podpisata z PPiRB INTAKUS Bogdan Ludkowski umowe o Zastepstwo Inwestorskie dla
inwestycji w postaci osiedla Pod Fortem w Krakowie. Wartos¢ umowy wynosi 1.200.000,00 z
netto, okres realizacji — 2 lata.

16.05.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od GANT Sp. z 0.0., swojej spoiki
zaleznej, w ktorej posiada bezposrednio 23% udziatéw w kapitale zaktadowym, w drodze
umowy zbycia udziatdéw, 274 udziaty w spéice ,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy, stanowigce 54,8% w jej kapitale zaktadowym. Strony ustality
taczng cene sprzedazy udziatéw na kwote 274.000,00 zi.

16.05.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od GANT Sp. z 0.0., swojej spotki
zaleznej, w ktorej posiada bezposrednio 23% udziatbw w kapitale zaktadowym, w drodze
umowy zbycia udziatéw, 249 udziatow w spotce ,BIELBUD” Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
1.000,00 zt. kazdy, stanowiace 49,8% w jej kapitale zakladowym. Strony ustality taczng cene
sprzedazy udziatéw na kwote 249.000,00 zi.

16.05.2006 r. — spétka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyt od GANT Sp. z 0.0., swojej spotki
zaleznej, w ktorej posiada bezposrednio 23% udziatbw w kapitale zaktadowym, w drodze
umowy zbycia udziatéw, 106 udziatdéw w spotce ,SLICZNAS” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej
10.000,00zt. kazdy, stanowigce 70,67% w jej kapitale zaktadowym. Strony ustality tgczng cene
sprzedazy udziatow na kwote 1.060.000,00 zt.

09.06.2006 r. - spotka Pod Fortem Sp. z o. o., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
podpisata umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa robot na
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realizacje osiedla mieszkaniowego w Krakowie. Warto$¢ umowy wynosi 62.800.000,00 zt netto.
Czas realizacji umowy przewidziano na lata 2006-2008.

21.06.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od GANT Sp. z 0.0., swojej spotki
zaleznej, w ktoérej posiada bezposrednio 23% udziatobw w kapitale zakladowym, w drodze
umowy zbycia udziatéw, 24 udziaty w spoice KATY-1 Sp. z o0.0. o wartosci nominalnej
10.000,00 zt kazdy, stanowigce 80% w jej kapitale zakladowym..Strony ustality faczng cene
sprzedazy udziatow na kwote 240.000,00 zt.

21.06.2006 r. — spotka GANT S.A zbyla GANT Sp. z o0.0., swojej spoice zaleznej, w ktérej
posiada bezposrednio 23% udziatbw w kapitale zaktadowym, w drodze umowy zbycia
udziatéw, 68 udziatdw w spotce GANT Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy,
stanowigce 23% w jej kapitale zaktadowym. Udziaty zostaty nabyte przez GANT Sp. z 0.0. w
celu ich umorzenia. Strony ustality taczng cene sprzedazy udziatow na kwote 680.000,00 zt.

23.06.2006 r. — spotka BIELPROJEKT Sp. z 0.0., zalezna od GANTS.A., nabyta od osoby
fizycznej, na podstawie umowy sprzedazy, zabudowane prawo uzytkowania wieczystego o
tacznym obszarze 1,8814 ha, potozone w Polanicy Zdroju. Cena nabycia wynosi 3.000.000,00
zt brutto.

29.06.2006 r. — spétka GANT Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., podpisata
aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym, zawartej z Bankiem Polskiej SpétdzielczoSci
S.A., na mocy ktoérego przedtuzono kredyt udzielony GANT Sp. z 0.0. w maksymalnej
wysokosci 4.500.000 zt na okres od 30 czerwca 2006 do 29 czerwca 2007 r.

30.06.2006 r. - spétka Pod Fortem Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
podpisata umowe kredytowg z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. w Warszawie na finansowanie
inwestycji, polegajgcej na budowie zespotu budynkéw mieszkalnych wraz z czescig ustugowg
oraz garazami podziemnymi o powierzchni tacznej ponad 26.000 m2. Kwota kredytu opiewa na
56.100.000,00 zt i moze by¢ podwyzszona w drodze aneksow do kwoty 64.500.000,00 zt.

12.07.2006 r. - spétka HKS Sp. z o. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., podpisata
umowe kredytu z Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. na mocy ktérej Bank
udzielit kredytu HKS Sp. z 0.0. w wysokosci 6.200.000,00 zt z terminem ostatecznej spfaty
30 czerwca 2016 r. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu od firmy Orzet Biaty S.A. 100%
udziatéw firmy Agencja Nieruchomosci ,Orzet” Sp. z o0.0.

13.07.2006 r. - spotka HKS Sp. z 0. 0. zawarta warunkowg umowe sprzedazy udziatéw ze
Spotkg Orzet Biaty S.A. z siedzibg Bytomiu. Przedmiotem umowy jest nabycie przez
HKS Sp. z 0. 0. 100% udziatéw w Spotce Agencja Nieruchomosci Orzet Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Bytomiu o wartosci nominalnej 12.924.000,00 zt za kwote 10.350.056,16 zt. Na poczet ceny
kupna Strony zaliczyty uiszczony przez HKS Sp. z 0. 0. zadatek w kwocie 2.000.000,00 zt oraz
wadium w kwocie 300.000,00 zt. Pozostata cze$¢ ceny w kwocie 8.050.056,16 zt zostata
zapfacona do dnia 21.07.2006 r.

21.07.2006 r. — spotka Kamienna — 105 Sp. z o. o., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
nabyta od spotki GANT Sp. z o. o0 na podstawie umowy sprzedazy nieruchomosc¢
niezabudowang stanowigcyg dziatki gruntu o obszarze 0,9316 ha potozong we Wroctawiu przy
ul. Kamiennej nr 105. Cena przedmiotu sprzedazy wynosi 3.700.00,00 zt plus podatek VAT.
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26.07.2006 r. - spotka Pod Fortem Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., w
wykonaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 12.200.000,00 zi, nabyta
od Spotki POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. prawa wtasnosci nieruchomo$ci i udziatu
we wspotwlasnosci nieruchomosci potozonych w Krakowie, w rejonie ulic Korpala i Bartla.
Nieruchomosci te zostaty wniesione do Pod Fortem Sp. z 0. 0. w formie aportu za co Spétka
POD FORTEM — DEVELOPMENT Sp. z o. o. objeta 12.000 udziatéw o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazdy.

23.08.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od spoétki POD FORTEM
DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. w drodze umowy sprzedazy udziatéw 6.022 udziatéw w spodtce
POD FORTEM Sp. z 0. 0. o wartosci 1.000,00 zt kazdy.

24.08.2006 r. - spotka ,Katy—1” Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., nabyta w
drodze umowy sprzedazy nieruchomo$¢ niezabudowang o powierzchni 0,9793 ha potozong we
Wroctawiu przy ul. Opolskiej 121. Cena przedmiotu sprzedazy wniosta 1.836.683,42 zt netto
plus nalezny podatek VAT.

01.09.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta 54,55% udziatéw w spoice zaleznej
GANT 74 Sp. z 0. o.

19.09.2006 r. - spdtka Pod Fortem Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
zawarta z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. umowe przelewu wierzytelnosci z kontraktéw dla
zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 30.06.2006 r. udzielonego w kwocie 56.100.000,00 zi.

19.09.2006 r. — spétka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata umowe z BRE Bankiem
Hipotecznym S.A. o ustanowienie zastawu rejestrowego na 6.222 udziatach (kazdy o wartosci
nominalnej 1.000,00 zf) w spotce POD FORTEM Sp. z o.0. nalezacych do GANT
DEVELOPMENT S.A. Zastaw rejestrowy zabezpiecza wierzytelnosci banku z tytutu
udzielonego spotce POD FORTEM Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 56.100.000,00 zt.

19.09.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita poreczenia wekslowego spofce
POD FORTEM Sp. z o. o. zaleznej od GANT DEVELOPMENT S.A. Poreczenie zostato
udzielone w zwigzku z wystawieniem przez spotke POD FORTEM Sp. z 0. 0. weksla in blanco
dla zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 30 czerwca 2006 r. udzielonego w kwocie
56.100.000,00 zt przez BRE Bank Hipoteczny S.A.

28.09.2006 r. — spétka GANT 22 Sp. z 0. 0. w organizacji, zalezna od GANT DEVELOPMENT
S.A., nabyta od spétki YAK Sp. z 0. 0. na podstawie umowy sprzedazy trzy nieruchomosci
zabudowane o tgcznej powierzchni 1.530 m? potozone we Wroctawiu przy ul. Przyjazni
109/113. Obliczona cena przedmiotu umowy nie moze przekroczy¢ tacznej kwoty
2.000.000,00 zt.

02.10.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata porozumienie inwestycyjne z
udziatowcami MOSTOSTAL-EXPORT-DOM Sp. z o.0. Na mocy zawartego porozumienia
ustalono, iz Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy i umiesci w porzadku obrad punkt dotyczacy podjecia uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 1.500.000,00 zt w drodze emisiji
akcji zwykilych na okaziciela w liczbie nie mniejszej niz 1.500.000 z wytgczeniem prawa
poboru. Akcje objete zostang w zamian za wktad niepieniezny w postaci 4.456 udziatow w
MOSTOSTAL-EXPORT-DOM Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500,00 zt.

11.10.2006 r. - spétka GANT60 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., podpisata
umowe kredytowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie na finansowanie udziatu w
cenie zakupu oraz modernizacje nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60.
Kwota kredytu opiewa na 17.458.949,20 zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu oznaczony zostat
na dzieh 31 pazdziernika 2008 r.
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11.10.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita gwarancji sptaty zobowigzan
Raiffeisen Bank Polska S.A. w zwigzku zaciagnietym przez sp6tke GANT60 Sp. z 0.0. (zalezng
od GANT DEVELOPMENT S.A.), kredytem na sfinansowanie udziatu w cenie zakupu oraz
modernizacje nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60.

16.10.2006 r. — spotka GANT60 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., nabyta od
Gminy Wroctaw udziat wynoszacy 87,4% w uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci potozonej
we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60 oraz udziat 87,4% w prawie wtasnosci budynku biurowo-
mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢, posadowionego na wyzej opisanej
nieruchomosci. Cena przedmiotu umowy, zgodnie z protokotem przetargu z dnia
15 wrzesnia 2006 r., wyniosta 27.000.000 zt. Z uwagi na wpis przedmiotowej nieruchomosci do
rejestru zabytkow, powyzszg cene sprzedazy obnizono o 30% i wyniosta ona 14.987.700 zt.

16.10.2006 r. — spotka GANT60 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., w zwigzku
z zawartg w dniu 11.10.2006 r. umowg kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A., ustanowita na
rzecz Banku w drodze oswiadczenia ztozonego w formie aktu notarialnego na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60 nastepujgce hipoteki: 1)taczng zwykta w kwocie
17.458.949,20 zl, na zabezpieczenie sptaty kapitatu, 2)tgczng kaucyjng do kwoty 8.729.474,60
zt, na zabezpieczenie sptaty odsetek oraz innych naleznosci ubocznych. Wartosé
zobowigzania zabezpieczonego hipotekg wynosi 17.458.949,20 zi.

17.10.2006 r. — spotka GANT60 Sp. z o0.0. podpisata umowe cesji praw z umowy
ubezpieczenia z Raiffeisen Bank SA., w zwigzku z udzielonym spofce kredytem w wysokosci
17.458.949,20 na podstawie Umowy kredytu z dnia 11.10.2006 r.

18.10.2006 r.- w zwigzku z zawartg w dniu 11.10.2006 r. umowg kredytu z Raiffeisen Bank
Polska S.A., zawarto umowy zastawu rejestrowego na 100% udziatach w Spotce GANT6G0 Sp.
z 0.0. zaleznej od GANT DEVELOPMENT S.A.. Zawarto nastepujgce umowy:

1) umowa pomiedzy GANT DEVELOPMENT S.A. a Bankiem, ktérej przedmiotem jest 510
udziatow w GANT60 Sp. z 0.0;

2) umowa pomiedzy GANT Sp. z 0.0., spotkg zalezng od GANT DEVELOPMENT S.A. a

Bankiem, ktérej przedmiotem jest 470 udziatéw w GANT60 Sp. z 0.0.;

3) umowa pomiedzy BIELBUD Sp. z o0.0., spotkg zalezng od GANT DEVELOPMENT S.A. a

Bankiem, ktorej przedmiotem jest 10 udziatéw w GANT60 Sp. z 0.0.;

4) umowa pomiedzy SLICZNAS Sp. z 0.0., spdtkg zalezng od GANT DEVELOPMENT S.A. a

Bankiem, ktorej przedmiotem jest 10 udziatbw w GANTG60 Sp. z 0.0. Przedmiotem zastawu
jest 1.000 udziatdéw w wyzej wymienionej spétce, ktdérych warto$¢ dla celéw wyzej opisanych
umoéw zostata okreslona na 1.000.000,00 zt. Udziat kapitatowy GANT DEVELOPMENT S.A.
w GANT60 Sp. z o0.0. wynosi 51%. Wartos¢ nominalna zastawionych udziatdbw wynosi
1.000.000,00 zt. Udziaty te stanowig dlugoterminowg lokate GANT DEVELOPMENT S.A..

18.10.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata umowe kredytowg z BRE Bank
S.A. na sfinansowanie sptaty kredytu zaciggnietego w BRE Banku Hipotecznym S.A. na
podstawie umowy nr 04/0302 z dnia 14 czerwca 2004 r. oraz sfinansowanie pozyczki
udzielonej POD FORTEM Sp. z 0.0. - swojej spoéice zaleznej. Kwota kredytu opiewa na
3.750.000,00 zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu oznaczony zostat na dzien 30 wrzes$nia
2011 r.

18.10.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata z BRE Bank S.A. umowe ces;ji
naleznosci z umowy najmu w zwigzku z udzieleniem spétce kredytu w wysokosci 3.750.000,00
zt. GANT DEVELOPMENT S.A. ceduje na rzecz Banku swojg wierzytelnos¢ w stosunku do
Najemcéw lokali mieszkalnych znajdujacych sie przy ul. Balzaka we Wroctawiu z tytutu
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zawartych z nimi Uméw najmu do wysokosci zadtuzenia z tytutu udzielonego kredytu wraz z
odsetkami i innymi kosztami.

18.10.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata z BRE Bank S.A. umowe ces;ji
praw z umowy ubezpieczenia w zwigzku z udzieleniem spodice kredytu w wysokosci
3.750.000,00 zt. GANT DEVELOPMENT S.A.. przelat na Bank wszystkie prawa z tytutu
ubezpieczenia 26 lokali mieszkalnych potozonych we Wroctawiu przy ulicy Balzaka 14
potwierdzone polisg ubezpieczeniowg seria FP nr 139107 wystawiong w dniu 08.03.2006 r.
przez CIGNA STU S.A. na kwote 11.180.000,00 zt.

18.10. 2006 r. — spotka ,Katy-1" Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., nabyta na
podstawie umowy sprzedazy dwie niezabudowane nieruchomosci rolne o tgcznej powierzchni
7.336 m? potozone we Wroctawiu przy ul. Opolskiej. taczna cena przedmiotu sprzedazy
wyniosta 2.200.800 zt. Umowa zostata zawarta pod warunkiem, ze Agencja Nieruchomosci
Rolnych nie skorzysta z przystugujacego jej ustawowo prawa pierwokupu. W przypadku
nieskorzystania przez Agencje z prawa pierwokupu zawarcie umowy przenoszacej wlasnosc
nastgpi nie pézniej niz do dnia 30.11.2006 r. Tytutem zadatku przy zawarciu niniejszej umowy
zostata uiszczona kwota 220.080,00 zt, pochodzaca ze srodkow witasnych Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A..

19.10.2006 r. — spotka TBI Sp. z o0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., nabyta od
Spoétdzielni Mieszkaniowej PIAST we Wroctawiu, na podstawie umowy sprzedazy,
niezabudowane prawo uzytkowania wieczystego nieruchomoéci, potozonej we Wroctawiu przy
ulicach lIdzikowskiego, Bajana, Bystrzyckiej i Szybowcowej. Cena przedmiotu sprzedazy
wyniosta 4.600.000 zt netto plus nalezny podatek VAT. Umowa =zostata zawarta pod
warunkiem, ze Gmina Wroctaw nie skorzysta z przystugujgcego jej ustawowego prawa
pierwokupu. W przypadku nieskorzystania przez Gmine z prawa pierwokupu zawarcie umowy
przenoszacej wtasnos¢ nastgpi nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia dojscia do wiadomosci
sprzedajgcego oswiadczenia, ze nie wykona ona tego prawa. Tytutem zadatku przy zawarciu
niniejszej umowy zostata uiszczona kwota 561.200,00 zt, pochodzaca ze srodkéw wiasnych
Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..

26.10.2006 r. - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata z Budopol-Wroctaw S.A.
porozumienie inwestycyjne, ktérego celem jest okreslenie zasad realizacji przedsiewziecia
gospodarczego polegajagcego na budowie kompleksu biurowo-ustugowego na nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej. Zgodnie z porozumieniem Budopol-Wroctaw
S.A. podejmie uchwate o] podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0. z kwoty 200.000,00 zt do kwoty 400.000,00 zt poprzez
utworzenie 400 nowych udziatéw po 500,00 zt kazdy. Nowoutworzone udziaty zostang objete
przez GANT DEVELOPMENT S.A. po cenie nominalnej, w catosci pokryte wktadem
pienieznym.

13.11.2006 r. — spétka GANT11 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., zawarta
przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci rolnej o powierzchni 4.572 m? potozonej we
Wroctawiu przy ul. Skarbowcéw. Cena przedmiotu sprzedazy stanowi kwote obliczong wzorem:
1.000 PLN x PUL, gdzie PUL oznacza tgczng powierzchnie uzytkowg lokali mieszkalnych i
uzytkowych, zgodnie z prawomocng decyzjg o warunkach zabudowy i zagospodarowania
terenu albo miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego wydanymi dla
przedmiotowej nieruchomosci. Tak ustalona cena sprzedazy zostanie zaptacona w dniu
podpisania przyrzeczonej umowy sprzedazy, z tym ze kwota 200.000 zt zostanie zaptacona
sprzedajgcemu w dniu 15 listopada 2006 r., a kwota 300.000 zt do dnia 31 marca 2007 r.
Nabycie nieruchomosci nastgpi w terminie 14 dni od uprawomocnienia sie wyzej wymienionej
decyzji o warunkach zabudowy. Na zakupionych nieruchomosciach spodtka zamierza
wybudowac budynek mieszkalno-ustugowy.

29.11.2006 r. — spétka ,Katy-1” Sp. z o.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., po
otrzymaniu decyzji Agencji Nieruchomosci Rolnych o nieskorzystaniu z przystugujacego jej
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prawa pierwokupu, nabyta, na podstawie umowy przenoszacej wtasnos¢, dwie niezabudowane
nieruchomosci rolne o tacznej powierzchni 7.336 m? potozone we Wroctawiu przy ul. Opolskiej.
Pozostata po zaptacie zadatku cena przedmiotu sprzedazy wyniosta 1.980.720 zt i zostata
zaptacona przy zawarciu umowy. Zrédtem finansowania zakupu sa $rodki wtasne Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. oraz pozyczki zaciggniete od spdtek wechodzacych w
sktad Grupy.

01.12.2006 r. — spotka TBI Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., w zwigzku z
nieskorzystaniem przez Gmine Wroctaw z prawa pierwokupu, nabyta od Spoétdzielni
Mieszkaniowej ,PIAST” we Wroctawiu, na podstawie umowy sprzedazy, niezabudowane prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 10.593 m? potozonej we Wroctawiu
przy ulicach Idzikowskiego, Bajana, Bystrzyckiej i Szybowcowej. Pozostala po zaptacie
zadatku cena przedmiotu sprzedazy wyniosta 5.050.800,00 zt wliczajac nalezny podatek VAT i
zostanie zaptacona w terminie 10 dni od dnia zawarcia umowy. Zrédtem finansowania zakupu
sq $rodki wtasne Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. oraz pozyczki zaciggniete od
spotek wechodzacych w sktad Grupy.

06.12.2006 r. — spétka GANT DEVELOPMENT S.A. zawarta umowe objecia 1.500.000 akcji
serii G z MOSTOSTAL-EXPORT-DOM Sp. z o0.0. Jednoczesnie z objeciem akcji MOSTOSTAL-
EXPORT-DOM Sp. z 0.0. przeniost na spétke GANT DEVELOPMENT S.A. 7.920.001 akcji na
okaziciela w spotce Budopol-Wroctaw S.A.

12.12.2006 r. — PRZY SPODKU Sp. z 0. 0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., nabyta
od Firmy Handlowo-Ustugowej ,BAW” Spétki Jawnej Piotr Wojtowicz, Halina Bugajska, Marek
Bugajski z siedzibg w Zabrzu, na podstawie umowy sprzedazy, zabudowane prawo
uzytkowania wieczystego gruntu o powierzchni 13.936 m2 oraz wtasnos¢ posadowionych na
nim budynkéw, potozone w Katowicach. Cena nabycia w fgcznej kwocie brutto 5.950.672,00 zt
zostata zaptacona w catosci przed podpisaniem umowy.

14.12.2006 r. — spétka HKS Sp. z 0.0., podpisata umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego
z Bankiem Inicjatyw Spofeczno-Ekonomicznych S.A. w zwigzku z udzieleniem kredytu w
wysokosci 6.200.00,00 zt na podstawie Umowy kredytu z dnia 12 lipca 2006 r. Zastaw
zabezpiecza wierzytelnosci banku z tytutu Umowy kredytu. Przedmiotem zastawu jest 12.924
udziaty kazdy o wartoéci 1.000,00 zt w AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z o.0.
Wartos¢ przedmiotu zastawu wynosi 12.924.000,00 zt.

20.12.2006 r. — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata porozumienie inwestycyjne z
udziatowcami BLOCKPOL Il Sp. z o0.0. Na mocy zawartego porozumienia ustalono, iz na
zwotanym w dniu 16 stycznia 2007 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
GANT DEVELOPMENT S.A. zostanie podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 376.000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela w liczbie nie mniejszej niz 376.000 z wylgczeniem prawa poboru. Akcje objete
zostang w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 100 udziatow w BLOCKPOL Il Sp. z o.0.,
stanowigcych 100% jego kapitatu zaktadowego.

Znaczace umowy pozyczek zostaly szczegétowo opisane w punkcie 8 niniejszego opracowania.

6. Transakcje z/pomiedzy podmiotami powiazanymi, ktérych wartosé¢ przekracza
réownowartosé¢ kwoty 500 000 EUR

W dniu 14 lipca 2005 roku GANT 74 Sp. z o0.0. udzielita GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000 zt.

W dniu 5 stycznia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie

3.000.000,00 zt. W dniu 29 czerwca 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczkKi
zwiekszajacy kwote pozyczki do 6.000.000,00 zt.
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W dniu 29 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.500.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielia BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.000.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita HKS Sp. z o0.0. pozyczki w
kwocie 2.5000.00,00 zt. W dniu 13 lipca 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczKi
zwiekszajacy kwote pozyczki do 4.300.000,00 zt. W dniu 8 grudnia zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 4.500.000,00 z.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0.
pozyczki w kwocie 2.000.00,00 zt.

W dniu 25 maja 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.200.000,00 zt.

W dniu 3 lipca 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.600.000,00 zt.

W dniu 20 lipca 2006 r. SLICZNA8 Sp. z o.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.000.000,00 zt. W dniu 16 sierpnia 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 21 sierpnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt.

W dniu 9 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT60 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT60 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 2.495.000,00 zt.

W dniu 12 pazdziernika 2006 r. SLICZNAS Sp. z o0.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
554.500,00 zt. W dniu 7 listopada 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczKi
zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.520.000,00 zt.

W dniu 2 listopada 2006 r. BIELBUD Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.222.000,00 zt. W dniu 10 listopada 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwi-
ekszajacy kwote pozyczki do 2.300.000,00 zt

W dniu 7 grudnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita PRZY SPODKU Sp. z 0.0.. pozyczki w
kwocie 6.000.000,00 zt.

W dniu 12 grudnia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita HKS Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie
2.100.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 5.000.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 5.000.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita BIELPROJEKT Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt.

20



* W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o0.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt.

e W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita KOZIA GORKA Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 3.000.000,00 zt.

* W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 16.000.000,00 zt.

e W dniu 21 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 15.000.000,00 zt.

* W dniu 29 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.000.000,00 zt.

Umowy pozyczek zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 8 niniejszego opracowania.

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach oraz zadtuzeniu z tytutu emisiji
bonéw korporacyjnych

Kredyty

Umowa kredytu zawarta w dniu 18 pazdziernika 2006 r. przez GANT DEVELOPMENT S.A. a BRE
Bank S.A. na mocy ktérej bank udzielit kredytu GANT DEVELOPMENT S.A. w wysokosci
3.750.000,00 zt z terminem sptaty ostatniej raty w wysokosci 3.190.000,00 zt do dnia 30.09.2011 r.
Kredyt zostat przeznaczony na sfinansowanie sptaty kredytu zaciagnietego przez GANT
DEVELOPMENT S.A. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie umowy nr 04/0302 z dnia

14 czerwca 2004 r. oraz na refinansowanie pozyczki udzielonej przez GANT DEVELOPMENT S.A.
podmiotowi zaleznemu- POD FORTEM Sp. z o.0.

Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza:

* hipoteka tgczna zwykfa w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlasnoscig GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

* weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. zo.o0.,

* cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we
Wroctawiu przy ul. Balzaka 14.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 3 750 000,00

Umowa kredytu zawarta w dniu 13 lipca 2005 r. przez GANT74 Sp. z 0.0. z BRE Bankiem
Hipotecznym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w wysokosci

2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Kredyt zostat przeznaczony na refinansowanie
naktadow zwigzanych z nieruchomoscig przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu, w tym na sptate
kredytu zaciggnietego przez GANT74 Sp. z 0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie
umowy kredytu nr 01/0316 z dnia 31 stycznia 2001 r. Kredyt sptacany jest w ten sposob, ze kwota
kredytu w wysoko$ci 1.280.000,00 EUR zostanie sptacona w ratach miesiecznych, w dniu 28
kazdego miesigca kalendarzowego poczynajac od 28 sierpnia 2005 r. Pozostata kwota kredytu, to
jest 720.000,00 EUR zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania, to jest do
dnia 28 lipca 2020 r. W dniu 2 czerwca 2006 r. zostaty podpisane aneksy do umowy kredytowej, na
mocy ktorych skrécono okres kredytowania do 5 lipca 2020 r. oraz dokonano przewalutowania
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pozostatej do sptaty kwoty kapitatu kredytu. Na dzien podpisania aneksu zadtuzenie z tytutu
kredytu wynosito 7.607.894,12 zt. Ustalono, iz kredyt sptacany bedzie w ratach miesiecznych, w
dniu 05 kazdego miesigca kalendarzowego. Pozostata kwota kredytu, to jest 2.840.400,00 zt
zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania, to jest do dnia 05 lipca 2020 .

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

* hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 z}, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

e cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzgledem najemcéw powierzchni z tytulu umow najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we
Wroctawiu,

» zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z 0.0.,

* poreczenie zapfaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zt,

e zobowigzanie wiascicieli udziatow w GANT74 Sp. z o0.0. do ich niezbywania w okresie
obowigzywania Umowy kredytu.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 7 437 626,28

Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta w dniu 30 czerwca 2005 r. przez GANT Sp. z o.0.
z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. jako Bankiem inicjujgcym i Bankiem Spétdzielczym w
Trzebnicy jako Bankiem uczestniczgcym. Bank inicjujacy dziatajgc imieniem swoim oraz Bank
uczestniczacy udzielit GANT Sp. z o0.0. odnawialnego kredytu krétkoterminowego w rachunku
biezagcym, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 zt na okres od 30 czerwca 2005 r. do dnia

29 czerwca 2006 r. Bank inicjujgcy jako swdj udziat zadeklarowat kwote 4.000.000,00 zi,
natomiast Bank uczestniczacy kwote 500.000,00 zt. W dniu 29 czerwca 2006 r. zostat podpisany
aneks do w/w umowy, na mocy ktérego przedtuzono okres kredytowania do 29 czerwca 2007 r. w
maksymalnej wysokosci 4.500.000 zt.

Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku inicjujgcego naleza:

+ weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z o0.0. poreczony przez Karola
Antkowiaka,

+ hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do
wysokosci 6.322.150,00 zt.

Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku uczestniczacego

naleza;

* weksel wtasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z o0.0. poreczony przez Karola
Antkowiaka,

« hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do
wysokosci 790.400,00 zt.

Zadftuzenie nominalne na dzient 31 grudnia 2006 r. wynosi: 4 500 000,00 zt

Umowa kredytu zawarta w dniu 6 stycznia 2006 r. pomiedzy Spétkg
PRZYKASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o0.0. kredytu inwestycyjnego w wysokosci
7.000.000 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 r. Kredyt zostat przeznaczony w catosci na
sfinansowanie inwestycji polegajgcej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy
Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. jest zobowigzana spfacic¢ kredyt w
trzech kwartalnych ratach, ptatnych w terminie do ostatniego dnia miesigca konczacego kazdy
kwartat obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 30 czerwca 2007 r., druga 30
wrzesnia 2007 r., a ostatnia dnia 30 listopada 2007 r.
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Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

» weksel wiasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

* poreczenie wekslowe spétki GANT DEVELOPMENT S.A,,

* hipoteka zwykia w kwocie 7.000.000 zt na zabezpieczenie kapitatu kredytu i hipoteka kaucyjna
do kwoty 490.000 zt na zabezpieczenie odsetek od kredytu, na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu,

» poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 30% kwoty kredytu, tj. 2.100.000 zi.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 3 699 542,38 zt

Umowa kredytu zawarta w dniu 10 pazdziernika 2006 r. przez GANT60 Sp. z 0.0. a Raiffeisen S.A.
na mocy ktoérej bank udzielit kredytu Gant60 Sp. z 0.0. w wysokosci 17.458.949,20 zt z terminem
ostatecznej sptaty w dniu 31 pazdziernika 2008 r. Kredyt zostat przeznaczony na sfinansowanie
udziatu w cenie zakupu nieruchomosci 12-stu samodzielnych lokalach uzytkowych znajdujacych
sie w nieruchomosciach potozonej we Wroctawiu przy ul. Rynek 60 oraz sfinansowanie robét
budowlanych, zwigzanych z modernizacjg w/w nieruchomosci.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka zwykta tgczna do kwoty 17.458.949,20 zt na zabezpieczenia kapitatu kredytu oraz
hipoteka kaucyjna fgczna na zabezpieczenie odsetek od kredytu do wysokosci 8.729.474,60 zt
na 12-stu samodzielnych lokalach uzytkowych znajdujacych sie w nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Rynek 60,

* cesja wierzytelno$ci z uméw sprzedazy lokali znajdujgcych sie przy ul. Rynek 60,

* gwarancja korporacyjna w wysokosci 19.204.844,12 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.,

« zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 13 217 504,40

Umowa kredytu zawarta w dniu 30 czerwca 2006r. przez POD FORTEM Sp. z 0.0. a BRE Bank
Hipoteczny S.A. na mocy ktérej Bank udzielit kredytu Pod Fortem Sp. z 0.0. w wysokosci
56.100.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty 28 pazdziernika 2008 r. Celem kredytu jest
finansowanie kosztéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacja budowy budynkéw na
nieruchomosci w rejonie ul. Korpala i Bartla w Krakowie.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza;

e hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 112.875.000,00 zt ustanowiona na nieruchomosciach w
rejonie ulic Korpala i Bartla,

» zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spotce POD FORTEM Sp. z 0.0. ustanowiony na
rzecz Banku,

e cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej Budynkéw na kwote nie nizszg niz
69.456.000,00 zt,

* cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej inwestycji w rejonie ulic Korpala i Bartla
od wszelkich ryzyk budowlanych na kwote nie nizszg niz 62.800.000,00 zt,

e cesja wierzytelnosci ze wszystkich Umoéw Sprzedazy Lokali,

e cesja praw z umowy zawartej z generalnym wykonawca,

e gwarancja na wypadek przekroczenia kosztow budowy w kwocie 1.884.000,00 zt,

* weksel in blanco kredytobiorcy poreczony przez GANT DEVELOPMENT S.A.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 5 597 176,55 zt.

Umowa kredytu zawarta w dniu 12 lipca 2006 r. przez HKS Sp. z 0.0. a Bank Inicjatyw Spoteczno-
Ekonomicznych S.A. na mocy ktérej Bank udzielit kredytu HKS Sp. z 0.0. w wysokoSci
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6.200.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty 30 czerwca 2016 r. Celem kredytu jest
sfinansowanie zakupu od firmy Orzet Bialy S.A. 100% udziatéw firmy AGENCJA
NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* weksel wtasny in blanco kredytobiorcy,

* hipoteka zwykta tgczna w kwocie 6.200.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka
kaucyjna tgczna do kwoty 1.900.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek na nieruchomosciach w
Piekarach Slaskich oraz Bytomiu, bedacych wtasnoscig Agencji Nieruchomosci Orzet Sp. z
0.0.,

+ zastaw rejestrowy na udziatach AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0.,

* przelew srodkéw pienieznych na rachunek Banku Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. w
kwocie 200.000,00 zt do czasu uprawomocnienia sie wpiséw hipotek na nieruchomosciach w
Piekarach Slaskich i Bytomiu.

Zadtuzenie nominalne na dzieni 31 grudnia 2006 r. wynosi: 6 200 000,00 zt

Umowa kredytu zawarta w dniu 4 czerwca 2004 roku pomiedzy BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z
0.0. a BPH Bankiem Hipotecznym S.A. w wysokosci 5.000.000 zt. przeznaczonego na sfinansowa-
nie zakupu oraz modernizacje nieruchomosci, stanowigcej zabudowang dziatke potozong przy uli-
cy Ractawickiej 15/19 we Wroctawiu. Kredyt zostat udzielony na 120 miesiecy.
BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o.0. zobowigzat sie sptaci¢ kredyt w réwnych ratach obej-
mujacych kapitat i odsetki zgodnie z harmonogramem stanowigcym zatgcznik do umowy. Od wy-
korzystanego kredytu Bank inicjujacy pobiera odsetki wedtug stawki zmiennej WIBOR dla terminu
szeéciomiesiecznego, obowigzujgcej w okresie, za kitdry odsetki sg naliczane powiekszonej o
marze Banku w wysokosci 3 punktoéw procentowych.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka tgczna zwykta w kwocie 5.000.000 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu ustanowiona
na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

* hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek ustano-
wionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

* weksel wiasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o.0.,

* cesja wierzytelnosci wynikajacych z umoéw najmu,

» zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o.0.

Zadtuzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi: 4.105.640.67 zt

Umowa emisji bonoéw korporacyjnych

Umowa emisji bonéw korporacyjnych zawarta w dniu 18 listopada 2004 r. pomiedzy Bankiem
Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0., na podstawie ktorej Bank wyemituje
bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt kazdy. Podstawg prawng emisji jest Uchwata ZZW
GANT Sp. z 0.0. nr 6/VI/2004 z dnia 25 czerwca 2004 r. Maksymalna warto$¢ nominalna bonéw
wynosic bedzie:

e 26.000.000,00 zt od dnia 28 listopada 2006 r. do dnia 20 listopada 2007 r.,

e 24.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2007 r. do dnia 20 marca 2008 r.,

e 22.000.000,00 zt od dnia 21 marca 2008 r. do dnia 20 lipca 2008 r.,

* 19.000.000,00 zt od dnia 21 lipca 2008 r. do dnia 20 listopada 2008 r.

Bony o wartoéci 15.000.000,00 zt zostang wyemitowane pod warunkiem wskazania przez GANT
Sp. z o.0. inwestorow gotowych naby¢ wyemitowane bony. Termin wykupu bonéw korporacyjnych
kazdej emisji wynosi¢ bedzie od 7 do 280 dni. Bank jest uprawniony do ziozenia oferty nabycia
emitowanych bonéw bez organizowania przetargu.
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O dacie poszczegdlnych emisji bonéw korporacyjnych decyduje GANT Sp. z o.0. Tytulem

zabezpieczenia wykupu bonéw i zaptaty ewentualnych $wiadczen ubocznych GANT Sp. z o.o.

ustanowit nastepujgce zabezpieczenia:

» weksel wtasny in blanco z wystawienia Banku zaopatrzony w deklaracje wekslowa,

* poreczenie wekslowe GANT DEVELOPMENT S.A.,

* hipoteke kaucyjng taczng umowng do kwoty 4.000.000,00 zt na nieruchomosciach lokalowych,

* hipoteke kaucyjng taczng umowng do kwoty 12.000.000,00 zt na nieruchomosciach: Wroctaw
ul. Przyjazni 111 oznaczona w KW nr WR1K/00157528/2, Wroctaw ul. Przyjazni 109,
oznaczona w KW nr WR1K/00176436/9, Wroctaw ul. Przyjazni 113 oznaczona w KW nr
WR1K/00183905/0, Wroctaw ul. Przyjazni 111A oznaczona w KW nr WR1K/00187707/0,
Wroctaw ul. Opolska 123, 125 oznaczona w KW nr WR1K/00136115/1, Wroctaw ul. Opolska
121 wydzielona w KW nr WR1K/00030708/2, Wroctaw ul. Opolska 129 oznaczona w KW nr
WR1K/00099467/1.

Wykorzystanie limitu emisji bondéw korporacyjnych na dzienn 31 grudnia 2006 r. wynosi:
9 300 000,00 zt.

Pozyczki

e W 2006 roku Spétki z Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. nie zaciggaty
pozyczek od jednostek spoza Grupy. Pozyczki od jednostek powigzanych zostaty opisane
w p.8 niniejszego opracowania.

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Pozyczki

e W dniu 15 listopada 2004 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita SLICZNAS8 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.500.000 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki SLICZNAS Sp. z o0.0. zaptaci GANT
Sp. z 0.0. odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym, ptatne kwartalnie. SLICZNAS8 Sp. z
0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez
siebie okreslonym, lecz nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2006 r. W dniu 30 grudnia 2005 .
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 8,0%
w skali roku.

* W dniu 3 stycznia 2005 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 100.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 7% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2006 r.

e W dniu 14 lipca 2005 r. GANT74 Sp. z 0.0. udzielita GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki
wynoszace 10% w stosunku rocznym. Zwrot catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
nastgpi nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2006 r. W dniu 1 wrzesnia 2006 r. zostat podpisany
aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 7,5% w skali roku. W
dniu 26 pazdziernika 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajgcy kwote
pozyczki do 3.300.000,00 zt. W dniu 29 grudnia 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 6,0% w skali roku oraz zwiekszajacy
kwote pozyczki do 4.000.000,00 zi.

e W dniu 24 listopada 2005 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita Spoéice
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.600.000 zt. Dotychczas nie wyptacono
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zadnych srodkow pienieznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki
zostang zaptacone odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot catej kwoty pozyczki
wraz z oprocentowaniem nastgpi nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczKi
do kwoty 1.000.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone

odsetki wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastapi nie wczesniej niz po

zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobowigzah wobec banku kredytujgcego inwestycje
przy ulicy Powstancéw Slaskich we Wroctawiu. W dniu 30 grudnia 2005 r. zostat podpisany
aneks do umowy pozyczki zmniejszajgcy oprocentowanie pozyczki do 8,0% w skali roku.

W dniu 20 grudnia 2005 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki
do kwoty 1.000.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone

odsetki wynoszace 10,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastgpi nie wczesniej niz po

zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobowigzan wobec banku kredytujgcego inwestycje
przy ulicy Powstancéw Slgskich we Wroctawiu.

W dniu 5 stycznia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
KATY-1 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 czerwca 2006 r. W dniu 29 czerwca 2006 r. zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 6.000.000,00 zi, zmniejszajacy
oprocentowanie pozyczki na 7,5% w stosunku rocznym oraz wydtuzajgcy termin sptaty do 31
grudnia 2009 r.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.500.000,00 zt na realizacje inwestycji przy ul. Powstancéw Slaskich we Wroctawiu.
Dotychczas nie wyptacono zadnych srodkéw pienieznych w ramach pozyczki. Od faktycznie
przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszgce 8,0% w stosunku rocznym.
Zwrot pozyczki nastgpi nie wczedniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowigzan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita BIELBUD Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie
1.500.000,00 zt na realizacje inwestycji przy ul. Powstancéow Slaskich we Wroctawiu.
Dotychczas nie wyptacono zadnych srodkéw pienieznych w ramach pozyczki. Od faktycznie
przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w stosunku rocznym.
Zwrot pozyczki nastgpi nie wczeéniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o.o.
zobowigzan wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we
Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 750.000,00 zt na sfinansowanie zobowigzan z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie

wyptacono zadnych srodkoéw pienieznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej

kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot

pozyczki nastgpi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobowigzan

wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 20 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
750.000,00 zt na sfinansowanie zobowigzan z tytutu podatku VAT. Dotychczas nie wyptacono
zadnych srodkow pienieznych w ramach pozyczki. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki
zostang zaptacone odsetki wynoszgce 8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastgpi nie
wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z o0.0. zobowigzan wobec banku
kredytujgcego inwestycje przy ulicy Powstancéw Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 27 marca 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z
0.0. pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt na finansowanie inwestycji przy ulicy Kaszubskiej 15
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we Wroctawiu. Dotychczas nie wyptacono zadnych srodkéw pienieznych w ramach pozyczki.
Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 8,0% w

stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zwrdci pozyczke wraz z odsetkami w

terminie 12 miesiecy od catkowitej sptaty kredytu zaciggnietego w Banku Inicjatyw Spoteczno —
Ekonomicznych S.A.

W dniu 29 marca 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.500.000,00 zt na zakup nieruchomosci i finansowanie inwestycji przy ulicy Opolskiej we

Wroctawiu. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace
8,0% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki wraz z oprocentowaniem nastapi nie pézniej niz
do dnia 31 grudnia 2007 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym. BIELBUD
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie
do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita HKS Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.5000.00,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
HKS Sp. z 0.0. zobowigzat sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie przez siebie okreslonym, jednakze nie wczesniej niz po dniu 31 grudnia 2008 r. W
dniu 13 lipca 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki
do 4.300.000,00 zt oraz wydtuzajacy termin sptaty do 30 lipca 2016 r. W dniu 8 grudnia zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 4.500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
KATY-1 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 15 lutego 2008 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocz-
nym. POD FORTEM Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 30 czerwca 2008 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0.
pozyczki w kwocie 2.000.00,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 8,5% w stosunku rocznym.
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 10 grudnia 2006 r.

W dniu 15 maja 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita SLICZNAS8 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
SLICZNAS Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 25 maja 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.200.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
BIELPROJEKT Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 29 czerwca 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udzielita BUDOPOL-WROCLAW S.A. pozyczki w
kwocie 1.300.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgacym 6% w stosunku rocznym. BUDOPOL
- WROCLAW S.A. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 lipca 2006 r.

W dniu 3 lipca 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
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BIELPROJEKT Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2006 r.

W dniu 12 lipca 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
PRZY SPODKU Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z

oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 18 lipca 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita POD FORTEM Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.500.000,00 =zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
POD FORTEM Sp. z o0.0. zobowigzata si¢ do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 pazdziernik 2009 r.

W dniu 20 lipca 2006 r. SLICZNAS8 Sp. z o.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 20 lipca 2008 r. W dniu 16 sierpnia 2006 r.
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 6,0%
w skali roku oraz zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 21 sierpnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgacym 8,5% w stosunku

rocznym. POD FORTEM Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 30 czerwca 2008 r.

W dniu 31 sierpnia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita GANT11 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
195.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11 Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31
grudnia 2009 r. W dniu 18 grudnia 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajacy kwote pozyczki do 215.000,00 zt

W dniu 6 wrzesnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
895.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11 Sp. z o.0.

zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31
grudnia 2009 r.

W dniu 14 wrzesnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 760.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 18 wrzeénia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.400.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. BIELBUD Sp. z 0.0. udzielitaGANT22 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.320.000,00 =zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT22 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 .

W dniu 9 pazdziernika 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
340.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7% w stosunku rocznym. GANTG0 Sp. z o.0.

zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 r.

W dniu 9 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT60 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 350.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7% w stosunku rocznym.
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GANT60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 9 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT60 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 7% w stosunku rocznym.
GANTG60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT60 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 2.495.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku
rocznym. GANT60 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 12 pazdziernika 2006 r. SLICZNAS Sp. z o0.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
554.500,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. TBI Sp. z o.o.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 r. W dniu 7 listopada 2006 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 6,0% w skali roku od 1 stycznia 2007 r. oraz
zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.520.000,00 zt.

W dniu 19 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT11 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 215.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT11 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 .

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 2 listopada 2006 r. BIELBUD Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.222.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANTG60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. W dniu 10 listopada 2006 r. zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 7,0% w skali roku oraz
zwiekszajacy kwote pozyczki do 2.300.000,00 zt.

W dniu 10 listopada 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT11 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
200.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11 Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 r.

W dniu 28 listopada 2006 r. SLICZNAS8 Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 65.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym (od 1 stycznia
2007 r. oprocentowanie wyniesie 7,0% w skali roku). GANT60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 7 grudnia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o0.0. pozyczki w
kwocie 6.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
PRZY SPODKU Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 12 grudnia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita HKS Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie
2.100.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. HKS Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 r.
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W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. udzielita GANT Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgacym 8,0% w stosunku
rocznym. GANT Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do 31 grudnia 2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 5.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,0% w stosunku rocznym.
TBI Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do 31 grudnia 2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 5.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,0% w stosunku rocznym.
KATY-1 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do 31 grudnia 2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita BIELPROJEKT Sp. z o.o.

pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,0% w stosunku

rocznym. BIELPROJEKT Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do31 grudnia 2008 r.

W dniu 14 grudnia 2006 r. BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,0% w stosunku

rocznym. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do31 grudnia 2008 r.

W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT Sp. z o.0. udzielita GANT33 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
505.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. GANT33 Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31
grudnia 2009 r. Do kornica grudnia 2006 r. srodki z pozyczki nie zostaty wykorzystane.

W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita KOZIA GORKA Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KOZIA GORKA Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT44 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
GANT44 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. Do konca grudnia 2006 r. srodki z pozyczki nie zostaty
wykorzystane.

W dniu 15 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 16.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KATY-1 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. Do konca grudnia 2006 r. srodki z pozyczki nie zostaty
wykorzystane.

W dniu 21 grudnia 2006 r. GANT Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.400.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. Do kohca grudnia 2006 r. srodki z
pozyczki nie zostaty wykorzystane.

W dniu 21 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 15.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z

oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 r. Do konca grudnia 2006 r. srodki z
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pozyczki nie zostaty wykorzystane. Do konca grudnia 2006 r. srodki z pozyczki nie zostaty
wykorzystane.

W dniu 28 grudnia 2006 r. GANT Sp. z o0.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. TBI Sp. z o.o.

zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 r. Do konca grudnia 2006 r. srodki z pozyczki nie zostaty wykorzystane.

W dniu 29 grudnia 2006 r. GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w
terminie do dnia 31 grudnia 2009 r.

Poreczenia i gwarancje

W dniu 18 listopada 2004 r. zostata zawarta umowa emisji bonow korporacyjnych miedzy
GANT Sp. z 0.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno - Ekonomicznych S.A., na podstawie ktdrej
Bank wyemitowat bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt kazdy. Program Emisji Bonow
zostanie zamkniety ostatecznie 20 listopada 2008 r. Jednym z istotnych zabezpieczen wykupu
bondéw i zaptaty ewentualnych swiadczen ubocznych jest poreczenie wekslowe Spétki GANT
DEVELOPMENT S.A.

W dniu 13 lipca 2005 r. zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT74 Sp. z 0.0. a BRE
Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w
wysokosci 2.000.000 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 r. Jednym z istotnych zabezpieczen
kredytu jest poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z o.0. do
kwoty 120.000,00 zt.

W dniu 28 marca 2006 r. spétka GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita poreczenia
wekslowego spoice ,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. zaleznej od GANT DEVELOPMENT S.A.
Poreczenie zostato udzielone w zwigzku 2z  wystawieniem przez spoétke
.Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. weksla in blanco na zabezpieczenie umowy kredytu z dnia 6
stycznia 2006 r. udzielonego w kwocie 6.000.000,00 zt przez Bank Inicjatyw Spoteczno-
Ekonomicznych S.A., na sfinansowanie inwestycji polegajagcej na budowie budynku
mieszkalno-ustugowego we Wroctawiu, przy ul. Kaszubskiej.

W dniu 19 wrzesnia 2006 r. spétka GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita poreczenia
wekslowego Spoéice ,Pod Fortem” Sp. z 0. o. zaleznej od GANT DEVELOPMENT S.A.
Poreczenie zostato udzielone w zwigzku z wystawieniem przez Spétke Pod Fortem Sp. z o. o.
weksla in blanco dla zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 30 czerwca 2006 r udzielonego w
kwocie 56.100.000 zt przez BRE Bank Hipoteczny S.A. na finansowanie inwestyciji, polegajacej
na budowie zespotu budynkéw mieszkalnych wraz z czescig ustugowg w Krakowie.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. spotka GANT 60 Sp. z 0.0. zaciggneta kredyt w Raiffeisen Bank
Polska S.A., na sfinansowanie udzialu w cenie zakupu oraz modernizacje nieruchomo$ci
potozonej we Wroctawiu przy ulicy Rynek 60. Kwota kredytu opiewa na 17.458.949,20 zi.
Termin ostatecznej sptaty kredytu oznaczony zostat na dzien 31 pazdziernika 2008 r. GANT
DEVELOPMENT S.A. udzielit Bankowi gwarancji sptaty zobowigzan wynikajagcych z wyzej
wymienionej umowy kredytu do kwoty 19.204.844,12 zi. Gwarancja zostata udzielona
bezptatnie do dnia 1 grudnia 2008 r.

W dniu 18 pazdziernika spotka GANT Sp. z 0.0. udzielita poreczenia wekslowego spéice
GANT DEVELOPMENT S.A. Poreczenie zostato udzielone w zwigzku z wystawieniem przez
Spotke GANT DEVELOPMENT S.A. weksla in blanco dla zabezpieczenia umowy kredytu z
dnia 18 pazdziernika 2006 r. udzielonego w kwocie 3.750.000,00 zt przez BRE Bank S.A.
Termin ostatecznej sptaty kredytu oznaczony zostat na dzien 30 wrzesnia 2011 r.
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9. Emisja papierow wartosciowych przez spétki nalezace do Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. oraz opis wykorzystania wptywow z emisji

Oferta publiczna w 2006 r. obejmowata 4.880.676 akciji serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
Cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na poziomie 2 zt. W dniu 14 grudnia 2005 r. NWZA
podjeto odpowiednig uchwate w tej sprawie. Emisja ta skierowana byta do dotychczasowych
akcjonariuszy, bowiem nie zostato wytaczone prawo poboru. Wptywy z emisji akcji serii D wyniosty
9.761.352,00 PLN. Podstawowym celem emisji akcji serii D byto pozyskanie srodkéw na rozwo;
dziatalnosci deweloperskiej — bezposrednio, poprzez dokapitalizowanie spotek Grupy Kapitatowej i
posrednio, poprzez zwiekszenie udziatu w tych spotkach oraz zakup nowych spétek obiektowych
(posiadajagcych nieruchomosci przeznaczone do adaptacji lub grunty). Rzeczywisty wptyw srodkéw
z emisji, po potraceniu kosztoéw zwigzanych z emisjg wyniést 9.571.352,00 zt.

Ze srodkdw pozyskanych z emisji zostata udzielona pozyczka dla  spofki
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. w wysokosci 1,35 min PLN oraz dla spétki Katy-1 Sp. z 0.0. w kwocie
2,4 min zt. Obie te pozyczki zostaty sptacone do konca grudnia 2006 r. Kolejna pozyczka zostata
udzielona spotce Pod Fortem Sp. z o0.0. w kwocie 2,9 min zi. Kwota 1,1 min zt dostala
przeznaczona na dokapitalizowanie spoétki Kamienna-105 Sp. z 0.0. poprzez udzielenie jej
pozyczki; podobnie Bielprojekt Sp. z 0.0. zostata udzielona pozyczka na kwote 1,35 min zt.
Ponadto Emitent przeznaczyt na zwiekszenie udziatu kapitatowego w spotkach Przy Kaszubskiej
Sp. z 0.0. oraz Katy-1 Sp. z 0.0. odpowiednio kwoty 270.000 i 200.000 zi.

Podziat kapitatu akcyjnego:

¢ 600.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1 zt, ktore sg akcjami imiennymi i
uprzywilejowanymi. Na kazdg akcje serii A przypada 5 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Akcjonariuszom akcji imiennych przystuguje prawo pierwokupu zbywanych
przez innych akcjonariuszy akcji imiennych. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne osobie
trzeciej tylko pod warunkiem, Ze inni akcjonariusze nie wykonajg swojego prawa pierwokupu w
terminie 14 dni od daty zawiadomienia ich przez akcjonariusza o zamiarze zbycia akcji.

* 1.840.338 akcji serii B o wartosci nominalnej 1 zt, ktére sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje ani ograniczenia.

* 4.880676 akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zi, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje ani ograniczenia.

e 778.986 akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje. Akcje serii E nie bedg wprowadzane do
obrotu na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1
stycznia 2008 roku.

NWZA z dnia 14 grudnia 2005 r. podjeto uchwate o subskrypcji prywatnej 778.986 akcji serii E o
cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt. za akcje. W dniu 20 kwietnia 2006 r. zawarto umowy objecia akcji
serii E, ktérych strong byty nastepujace osoby:

- Pan Janusz Konopka (objat 50.000 akcji),

- Pan Mirostaw Motyka (objat 50.000 akciji),

- Pani Danuta Antkowiak (objeta 95.000 akcji),

- Pan Leopold Dobroski (objat 50.000 akcji),

- Pan Karol Antkowiak (objat 328.986 akcji),

- Pan Dariusz Mataszkiewicz (objat 110.000 akcji),

- Pan Henryk Antkowiak (objat 95.000 akcji).

1.061.182 akciji serii F o wartosci nominalnej 1 zt, ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje ani ograniczenia.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii F byta Uchwata nr 17/2006 NWZA z dnia 18 wrzesnia 2006 r.,
zgodnie z ktérg postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.061.182 zi.
poprzez subskrypcje prywatng 1.061.182 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
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1.500.000 akcji serii G o wartosci nominalnej 1 zt, ktore sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje ani ograniczenia.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii G byta Uchwata nr 18/2006 NWZA z dnia 5 grudnia 2006 r.,
zgodnie z ktérg postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote 1.500.000 zi.
poprzez subskrypcje prywatng 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

300.000 akcji serii H o warto$ci nominalnej 1 zt, ktére sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Z akcjami tymi nie sg zwigzane Zzadne przywileje ani ograniczenia.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii H byta Uchwata nr 21/2006 NWZA z dnia 28 grudnia 2006 r.,
zgodnie z ktérg postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 300.000 zi.
poprzez subskrypcje prywatng 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % gloséw na WZA ( stan na dzien

31.12.2006r.)

Posiadacz akcji | Rodzaj akcji | Liczba akcji Udziat w Liczb Udziat 5Inei
Kapitale 'c? a o oz1al W 099 nel
akeyjnym (%) gloséw na | liczbie gloséw na
yinym {7 WZA WZA (%)
Karol imienne 285 000
Antkowiak 20,94 3 058 468 26,45
na okaziciela| 1633 468
s imienne -
E!zbleta 10,44 956 754 8,28
Sjoblom na okaziciela| 956 754
imienne 97 800
f(anuszk — 5,23 870 056 7,53
onopka na okaziciela 381 056
imienne 68 000
Henryk 4,85 716 000 6,19
Antkowiak na okaziciela| 376 000
imienne 70 000
/Eiatr:(uta_ y — 3,97 644 058 5,57
ntkowia na okaziciela 294 058
. imienne 79 200
I\D/IaTuszk. _ 2,22 520 276 4,50
aiaszkiewicz na okaziciela 124 276
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % gloséw na WZA ( stan na dzien
przekazania raportu 18.06.2007 r.)

Udziat w
Posiadacz akcji | Rodzaj akcji | Liczba akcji | Kapitale ak- Liczba Udziat w ogodlnej
cyjnym (%) | gtoséw na liczbie gloséw na
WZA WZA (%)
Karol imienne 285 000
Antkowiak 20,75 4 086 972 24,62
na okaziciela| 2661972
; imienne -
Mirostaw 8.08 1147 228 6,91
Bielinski na okaziciela | 1147 228
imienne 70 000
Danuta 3.07 844 058 5,08
Antkowiak na okaziciela| 494 058
imienne -
MED Sp. z 0. o. 10,56 1 500 000 9,04
na okaziciela| 1 500 000
EIZb|eta imienne -
Sjoblom™ 11,35 1611 601 9,71
(bezposrednio i | ng okaziciela| 1611601
posrednio)
e Akcjonariusz Pani Elzbieta Sjoblom posiada bezposrednio 661601 akcji GANT

DEVELOPMENT S. A. co stanowi 4,66% w kapitale zaktadowym oraz 3,99% w gtosach na
WZA. Akcjonariuszka posrednio przez MED Sp. z o. o. posiada 750 000 akcji, co stanowi
5,28% w kapitale zaktadowym oraz 4,52% w gtosach na WZA. Poérednio przez PARK
BRONISZE Sp. z o. o. Pani Elzbieta Sjoblom posiada 200 000 akcji
GANT DEVELOPMENT S. A. co stanowi 1,41 % w kapitale zaktadowym oraz 1,20% w gtosach
na WZA.

10. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie rocznym a prognozami
wynikéw na dany rok

Spotka opublikowata prognozy finansowe Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. (dawniej Grupa
GANT S.A.) na 2006 rok wraz z zatozeniami do prognoz oraz z raportem niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczacym badania wybranych elementéw prognozowanych informaciji finansowych za-
wartych w prospekcie emisyjnym dotyczacym emisji akcji serii D. Wedtug przedstawionych
prognoz Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. zamierzata osiggna¢ w 2006 roku przychody opera-
cyjne na poziomie 1.431.500.000 zt, z czego przychody z tytutu dziatalnosci finansowej (obrét wa-
lutowy) wynies¢ miaty 1.400.000.000 zi, z dziatalnosci deweloperskiej 30.000.000, natomiast z
tytutu wynajmu powierzchni mieszkalnych i biurowych 1.500.000 zt. Zysk brutto Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. za 2006 rok prognozowany byt na poziomie 9.400.000 zt, z czego zysk z
tytutu dziatalnosci kantorowej wynies¢ miat 1.800.000 zt, z dziatalnosci deweloperskiej 7.000.000 zt
natomiast z tytutu wynajmu 600.000 zt. taczny skonsolidowany zysk netto dla Grupy w 2006 roku
prognozowany byt na poziomie 7.600.000 zt (w tym: zysk z tytutu dziatalnosci kantorowej wynies¢
miat 1.400.000 zt, z dziatalnosci deweloperskiej 5.600.000 zi, z tytutu wynajmu 600.000 zt)

Raport ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informac;ji finansowych opracowa-
nych na podstawie Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych sporzadzony zostat przez
niezaleznego Biegtego Rewidenta i zamieszczony w prospekcie emisyjnym akcji serii D.

Pierwsza korekta prognoz finansowych Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. zostata podana do pu-
blicznej wiadomosci w dniu 14.11.2007 roku, w raporcie biezacym nr 120/2006, po uwzglednieniu
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wynikéw finansowych osiagnietych przez Grupe GANT DEVELOPMENT na koniec Ill kwartatu.
Przyczyng korekty byt poziom zaawansowania prowadzonych inwestycji przez spétki celowe oraz

zmiany w kapitale zaktadowym.

Dotychczasowa prognoza na rok 2006 zaktadata osiggniecie nastepujacych wielkosci finansowych:

Przychody netto ze sprzedazy 1431 500 000 zt
w tym:

- Obrét walutowy 1400 000 000 zt
- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych 1 500 000 z
- Ustugi deweloperskie 30 000 000 zt
Zysk brutto 9 400 000 zt
W tym:

- Obrét walutowy 1 800 000 z
- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych 600 000 zt
- Ustugi deweloperskie 7 000 000 zt
Zysk netto 7 600 000 zt
W tym:

- Obrét walutowy 1400 000 z
- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych 600 000 zt
- Ustugi deweloperskie 5 600 000 zt

Skorygowana prognoza Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. na rok 2006 przedstawiata sie na-

stepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy

1436 500 000 zt

w tym:

- Obrot walutowy

1400 000 000 zt

- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych 1 500 000 z
- Ustugi deweloperskie 35 000 000 zt
Zysk brutto 22 250 000 z
W tym:

- Obrét walutowy 2 220 000 zt
- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych *600 000 zt
- Ustugi deweloperskie 11 150 000 z
- Wynik z przeszacowania majatku 8 280 000 zt

Zysk netto 18 140 000 zt
W tym:

- Obrét walutowy 1 800 000 z
- Wynajem powierzchni mieszkalnych i biurowych *600 000 z
- Ustugi deweloperskie 9 030 000 zt
- Wynik z przeszacowania majgtku 6 710 000 zt

* Prognozowany zysk brutto na tej dziatalnosci jest rowny zyskowi netto.
Kolejna korekta prognoz finansowych Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. zostata podana do pu-
blicznej wiadomosci w dniu 05.02.2007 roku, w raporcie biezgcym o numerze 20/2007. Prognoza
finansowa zamieszczona w raporcie biezagcym nr 120/2006 zostata skorygowana.

Dotychczasowa prognoza na rok 2006 zaktadata osiggniecie nastepujacych wielkosci finansowych:

Przychody netto ze sprzedazy: 1436 500 000zt
Zysk brutto: 22 250 000zt
Zysk netto: 18 140 000zt

Po korekcie z dnia 05.02.2007 prognoza Grupy GANT na rok 2006 przedstawia sie nastepujaco:
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Przychody netto ze sprzedazy: 1393 100 000zt

Zysk brutto: 39 300 000zt

Zysk netto: 22 500 000zt

Roéznica, pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a prognozowanymi wynikami, spowodowana jest w znacznej mierze
ostroznoscig przy konstruowaniu zatozen do prognozowanych informacji finansowych a takze

ujeciu niewatpliwych zyskéow ze sprzedazy o wysokim prawdopodobienstwie realizacji. W
konsekwencji Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. osiggnefta wyzszy zysk brutto i netto od

prognozowanego.

Kwota przychoddéw prognozowanych nie rdézni sie zasadniczo od kwoty osiagnietych w 2006 roku.

Zysk brutto rzeczywisty wyniost 42989 tys. zt, w stosunku do prognozowanego

39.300 tys. zt i byt wyzszy o 3.689 tys. zt.

Zysk netto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniost 34.911 tys. z
(wyzszy od prognozy o 12.411 tys. zl), podczas gdy przewidywano osiggniecie kwoty

22.500 tys. zl.

11. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrédta kapitatu GANT DEVELOPMENT S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrédta kapitatdw GANT DEVELOPMENT S.A. (w tys. zi).

2006 2005

Pasywa razem: 206 098 49 337
Kapitaly wlasne, w tym: 115 493 16 755
Kapitat podstawowy 10 961 2 440
Kapitat zapasowy 46 314 5101
Kapitat z aktualizacji wyceny 7751 3 646
Kapitaty rezerwowe 257 1 057
Pozostate kapitaty 2000 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -770 -685
Zysk (strata) netto 24 686 1481
Kapitat mniejszosciowy 24 294 3715
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 90 605 32 582
-Rezerwy na zobowigzania 10 899 1374
-Zobowigzania diugoterminowe 45770 10 022
-Zobowigzania krotkoterminowe 33 342 21 186

Dane wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
Zobowigzania ogétem 2006 2005

Zobowiazania dlugoterminowe 45770 10 022
kredyty i pozyczki 39 748 10 022
Inne 6 022 0
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Zobowiazania krétkoterminowe 33 342 21 186
Kredyty i pozyczki 9415 10 407
Inne 23 927 10779

Dane wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej ptynnos$c finansowa, ulegaty w

analizowanym okresie istotnym zmianom. Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci finansowej Grupy Kapitatlowej GANT DEVELOPMENT S.A.

2006 2005
1) Wskaznik ogdlnego zadtuzenia*® 0,44 0,66
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych** 0,79 1,94
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia*** 3,23 1,42
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia**** 0,95 0,86
5) Wskaznik ptynnosci lll stopnia***** 0,47 0,77

1)* zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogotem

2)** zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wtasne

3)*** aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

4)**** (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5)***** (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe
Dane wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W chwili obecnej koniunktura w budownictwie jest najlepsza w catej dekadzie. Popyt na rynku
mieszkaniowym, zaréwno pierwotnym, jak i wtornym, utrzymuje sie na wysokim poziomie,
zwtaszcza w duzych miastach. Boom zapoczatkowany w 2004 roku trwa i nic nie wskazuje, aby
miat sie szybko zakonczyé.

Na zwiekszenie popytu na mieszkania majg dzis wptyw nastepujgce czynniki:

— stosunkowo niskie stopy procentowe;

— obnizenie wymagan stawianych kredytobiorcom przez banki przy udzielaniu kredytéw
mieszkaniowych;

— lepsza atmosfera na rynku pracy, spadek poziomu bezrobocia oraz wzrost zatrudnienia i ptac;

— wazrastajgce przekonanie, ze poprawa sytuacji makroekonomicznej ma trwaty charakter.

Podaz mieszkan jest wypadkowg mocy przerobowych przedsiebiorstw budowlanych oraz
dostepnosci gruntéw. Brak planéw zagospodarowania terendw w wiekszosci miast oraz coraz
bardziej widoczny niedobdér wykwalifikowanej sity roboczej skutkujg niedoborem mieszkan
dostepnych na rynku w stosunku do faktycznego zapotrzebowania. Skutkiem nadwyzki popytu nad
podazg jest szybki wzrost cen. W duzych miastach Polski w ciggu trzech kwartatéw 2006 roku
ceny mieszkan wzrosty srednio o ok. 25%.

GANT DEVELOPMENT S.A. oceniajac sytuacje na rynku nieruchomosci pozytywnie ocenia plany
sprzedazy mieszkan i lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych.

Korzystna koniunktura na rynku nieruchomosci daje podstawy do intensyfikowania dziatan Grupy
w obszarze dziatalnosci deweloperskiej.
13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z

dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. za 2006 r.

W trakcie 2006 roku nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére mogtyby mieé¢
wpltyw na wynik z dziatalno$ci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Czynniki zewnetrzne:
+ redukcja stop procentowych , w tym zmniejszenie oprocentowania kredytéw hipotecznych;
- wazrost PKB;
« prognozy zmian legislacyjnych w obszarze opodatkowania nieruchomos$ci na rynku
pierwotnym;
« wazrost popytu inwestycyjnego.

Rok 2006 byt czasem stale poprawiajacej sie z kwartatu na kwartat sytuacji gospodarczej w kraju.
Obserwowane byto stopniowe, ale systematyczne przyspieszenie w sferze realnej (wzrost PKB,
produkcji przemystowej), bez wywierania istotnej presji na ogélny poziom cen (pomimo wysokiego
poziomu $wiatowych cen energii oraz surowcéw).

Trwajgce ozywienie gospodarcze potwierdza rowniez wiekszos¢ pozostatych wskaznikow
koniunktury. Produkcja sprzedana przemystu, po wyeliminowaniu wptywu zmian cen, byta w 2006
roku o znacznie wyzsza niz przed rokiem. Do pozytywnych czynnikdw nalezy systematyczny
spadek bezrobocia oraz przecietnych wynagrodzen. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu
statystycznego bezrobocie w Polsce zmniejszyto sie o ok. 3%.

Pozytywnymi sygnatami w zakresie otoczenia ekonomicznego GANT DEVELOPMENT S.A. sg
rowniez inne obserwowane tendencje w sektorze budowlanym. Poziom produkcji budowlano-
montazowej, obejmujgcej roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowanej w
2006 roku byt znacznie wyzszy niz w roku poprzednim. Zgodnie z danymi Gtéwnego Urzedu
Statystycznego liczba mieszkan oddanych do uzytkowania w 2006 roku wzrosta tylko o ok. 1% od
analogicznej wielkosci w roku poprzednim. Z drugiej strony stale wzrasta popyt na mieszkania,
szczegolnie w duzych aglomeracjach miejskich. Notowane sg rowniez bardzo wyrazne wzrosty
wolumenu udzielanych przez banki kredytow. W potgczeniu ze stabilnym wzrostem produkc;ji
budowlano-montazowej daje to pozytywny obraz perspektyw branzy. Pewne zagrozenie stanowi¢
moze jednak decyzja Komisji Nadzoru Bankowego o ograniczeniu dostepnosci nisko
oprocentowanych kredytow mieszkaniowych, udzielanych w walutach obcych.

Reasumujac, perspektywy otoczenia makroekonomicznego GANT DEVELOPMENT S.A. nalezy
oceni¢ pozytywnie. Postepujace ozywienie gospodarcze, w potaczeniu z obserwowang
stabilnoscig poziomu cen oraz pozytywnymi tendencjami na rynku budowlanym, a szczegdlnie
bardzo wysokim popytem na mieszkania, pozwalajg oczekiwaé poprawy sytuacji w otoczeniu
GANT DEVELOPMENT S.A..

Czynniki wewnetrzne:
e rozbudowa struktury Grupy GANT DEVELOPMENT S.A., poprzez powotanie nowych
spotek celowych dla realizacji projektow inwestycyjnych;
* dalszy rozwdj deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

Sposoby realizacji celow strategicznych:

A. Dywersyfikacja branzowa w prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej:

a) podstawowym segmentem dziatalnosci bedzie w horyzoncie 3-5 lat realizowanie projektow
deweloperskich z mieszkaniami na sprzedaz we wszystkich segmentach rynku,

b) Grupa zamierza inwestowaé w obiekty ustugowo-biurowe, zaktadany okres zwrotu
naktadéw inwestycyjnych to 8-10 lat,

c) nie wyklucza sie, ze Grupa bedzie angazowa¢ sie w budowe lub odkup i modernizacje
matych i srednich centréw handlowych nastepnie czerpa¢ zyski z ich wynajmu.
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B. Dywersyfikacja lokalizacyjna w prowadzonej dziatalnosci deweloperskie;j:

a) koncentracja na rynkach o szerokiej ofercie — Warszawa, Krakéw, Wroctaw,

b) realizacja projektéw na rynkach rozwijajacych sie — Katowice, Gdansk,

c) uzupetniajaco firma prowadzi¢ bedzie projekty na interesujgcych rynkach lokalnych —
Polanica Zdroj, teba, Bogatynia, ale wylacznie w miejscach, gdzie bedzie istniato
potwierdzone zainteresowanie nabywcow.

C. Dywersyfikacja portfela nieruchomosci:
Grupa zamierza wejs¢ w rozne segmenty rynku reinwestujac czes¢ zyskow z dziatalnosci
operacyjne;j.

D. Zarzadzanie przez sprzedaz:
Wobec rosngcej konkurencji firma zamierza zwieksza¢ ilos¢ sprzedawanych powierzchni
mieszkalnych i uzytkowych oraz konkurowac przez jakos¢ i atrakcyjnos¢ oferty.

E. Indywidualna polityka dywidendy:

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wptywaty na dalszg dziatalnosé
Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposob
wplywajg na generowanie popytu na nieruchomosci rynku pierwotnego. Wysoki, utrzymujacy sie
popyt na mieszkania i lokale ustugowe jest bezposrednim bodZzcem do podejmowania i realizacji
kolejnych projektéw deweloperskich, co ma swoje odzwierciedlenie w dziataniach podejmowanych
przez Grupe GANT (m.in. rozbudowa struktury Grupy).

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg GANT DEVELOPMENT
S.A.

W trakcie 2006 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

16. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych, zasady dotyczace
powolywania i odwotlywania os6b zarzadzajacych (dotyczy spétek Grupy
Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.)

W trakcie 2006 roku w organach zarzadzajgcych i nadzorczych poszczegolnych spétek z Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. zaszly nastepujace zmiany:

GANT DEVELOPMENT S.A. — 28.02.2006 r. odwotano Mikofaja Habita z funkcji Cztonka Zarzadu;
01.03.2006 r. powotano Henryka Feliksa na Cztonka Zarzadu; 12.07.2006 r. odwotano Henryka
Antkowiaka z funkcji Cztonka Zarzadu, a powotano na jego miejsce Karola Antkowiaka.

GANT Sp. z 0.0. — 30.06.2006 r. odwotano Karola Antkowiaka z funkcji Prezesa Zarzadu, a
powotano na jego miejsce dotychczasowego Cztonka Zarzadu Mirostawa Motyke; 30.06.2006 r.
powotano na Cztonka Zarzadu Stawomira Skrzypka.

GANT74 Sp. z 0.0. —29.06.2006 r. powotano na Cztonka Zarzgdu Agnieszke Reczek i Zdzistawa
Rawszer.

SLICZNAS Sp. z 0.0. —29.06.2006 r. powotano na Cztonka Zarzadu Agnieszke Balinska.

BIELBUD Sp. z 0.0. — od dnia 01.03.2006 r. do 31.04.2006 r. funkcje Cztonka Zarzadu petnit
Henryk Feliks; 08.05. 2006 r. powotano na Cztonka Zarzadu Marte Kociota; 29.06.2006 r.
powotano na Czionka Zarzadu Anne Niewiadomskg; 12.09.2006 r. powotano na Wiceprezesa
Zarzadu Karola Antkowiaka.

PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. — 29.06.2006 r. powotano na Cztonka Zarzadu Katarzyne Bak
oraz Matgorzate tobode.
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KATY-1 Sp. z 0.0. — 27.06.2006 r. powotano na Cztonka Zarzadu Katarzyne Kiljan oraz Elzbiete
Blicharska-Plata; 12.12.2006 r. powotano na Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

BIELPROJEKT Sp. z 0.0. — od dnia 29.06.2006 r. do 11.12.2006 r. funkcje Cztonka Zarzadu pefnit
Leszek Koziej; 29.06.2006 r. powotano na Czionka Zarzadu Jadwige Nowickg Marciniuk;
11.12.2006 r. powotano na Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. — 29.06.2006 r. powotano na Czionka Zarzadu Michata Jagietto,
10.08.2006 r. powotano na Czionka Zarzgdu Dagmare Lewandowska.

POD FORTEM Sp. z 0.0. — 20.03.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Henryka Feliksa;
05.05.2006 r. powotano na Cztonka Zarzadu Krystyne Szelenbaum.

HKS Sp. z 0.0. — 10.03.2006 r. odwotano z funkgcji Prezesa Zarzadu Andrzeja Swide; 12.05.2006 r.
odwotano z funkcji Cztonka Zarzadu Marka Haisiga; 10.03.2006 r. powotano do funkcji Prezesa
Zarzadu Henryka Feliksa.

MARINA OSOWA Sp. z 0.0. — 02.06.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza.

PRZY SPODKU Sp. z 0.0. — od dnia 28.06.2006r. do 11.07.2006 r. funkcje Prezesa Zarzadu penit
Karol Antkowiak, od 11.07.2006 r. petni on funkcje Wiceprezesa Zarzadu; od dnia 28.06.2006 r.
do 11.07.2006 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnit Dariusz Mataszkiewicz; 11.07.2006 r.
powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Henryka Feliksa; 14.07.2006 r. powotano do funkciji
Cztonka Zarzadu Anete Samptawska.

TBI Sp. z 0.0. — 21.07.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza;
11.12.2006 r. powotano do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka; 21.12.2006 r.
powotano do funkcji Cztonka Zarzadu Agate Kowerczyk.

AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0. — 25.05.2006 r. powotano do funkgcji Cztonka
Zarzadu Henryka Feliksa.

GANT11 Sp. z 0.0. — 02.08.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT22 Sp. z 0.0. — 02.08.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. — 02.08.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

KOZIA - GORKA Sp. z 0.0. — 02.08.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT60 Sp. z 0.0. — 09.08.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT33 Sp. z 0.0. — 19.09.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. — 19.09.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Henryka Feliksa
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Krystyne Szelenbaum.

GANT44 Sp. z 0.0. — 23.10.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT55 Sp. z 0.0. - 23.10.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT66 Sp. z 0.0. - 11.12.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzgdu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Karola Antkowiaka.

GANT77 Sp. z 0.0. - 11.12.2006 r. powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza Mataszkiewicza
oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. — 25.09.2006 r. powotano do funkcji Cztonka Zarzadu Ewe
Rafinska; 12.05.2006 r. odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Grzegorza Szewczyka, na jego
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miejsce powotujac Karola Antkowiaka; 12.05.2006 r. odwotano z funkcji Czionka Zarzadu
Ryszarda Wasiluka.

21.03.2006 r. odwotano z Rady Nadzorczej: Andrzeja Dobruckiego, Agnieszke Pasik, Zofie Szwed,
Marka Welk; tego dnia powotano do Rady Nadzorczej: Andrzeja Wtodarczyka, Krzysztofa
Kosiorka, Janusza Konopke, Stawomira Tobolewskiego; 12.05.2006 r. podjeto uchwate o
rozwigzaniu Rady Nadzorczej spotki.

BUDOPOL — WROCLAW S.A. — 22.03.2006 r. skonczyta sie kadencja Andrzeja Medynskiego, od
tego dnia funkcje Prezesa Zarzadu petni Henryk Feliks; 21.06.2006 r. powotano na Czionka
zarzadu Marzanne Adamska; 12.07.2006 r. powotano na Czionka Zarzadu Roberta
Cembrzynskiego.

14.02.2006 r. odwotano z Rady Nadzorczej: Andrzeja Dobruckiego, Agnieszke Pasik, Zofie Szwed,
Marka Welk; tego dnia powotano do Rady Nadzorczej: Andrzeja Witodarczyka, Krzysztofa
Kosiorka, Janusza Konopke, Stawomira Tobolewskiego, ktérzy sprawowali powierzong funkcije
do 31.12.2006 r.

17. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania
skonsolidowanego GANT DEVELOPMENT S.A. oraz sprawozdan finansowych
spotek Grupy GANT

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GANT DEVELOPMENT S.A. za 2006 rok zostato
zbadane przez biegtego rewidenta — Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIAST” Sp. z o0.0. z
siedzibg w Legnicy (na podstawie Umowy 23/2006 z dnia 04.12.2006 r.). Zgodnie z umowg
wynagrodzenie biegtego rewidenta wyniosto 3 660,00 zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GANT DEVELOPMENT S.A. za | pétrocze 2006 rok
zostato zbadane przez biegtego rewidenta — Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIAST” Sp. z
0.0. z siedzibg w Legnicy (na podstawie Umowy 12/2006 z dnia 28.09.2006 r.). Zgodnie z umowg
wynagrodzenie biegtego rewidenta wyniosto 2 440,00 zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe GANT DEVELOPMENT S.A. za 2006 rok zostato zbadane
przez biegtego rewidenta — Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw ,PIAST” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Legnicy (na podstawie Umowy 20/2006 z dnia 04.112.2006r.). Zgodnie z umowg wynagrodzenie
biegtego rewidenta wyniosto 6 100,00zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Sposrod spotek Grupy GANT badaniu podlegaja sprawozdania finansowe GANT Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe GANT Sp. z 0.0. za 2006 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta
— Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow ,PIAST” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy (na podstawie
Umowy 22/2006 z dnia 04.12.2006 r.). Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegtego rewidenta
wyniosto 8 540,00 zt brutto (wraz z podatkiem VAT).

Dariusz . Karol . Leopold
Mataszkiewicz Luiza Berg Antkowiak Henryk Feliks Dobroski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Legnica, 18 czerwca 2007 roku
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