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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spotka”) z dziatalnosci BIOTON S.A. (,,Spotka™)
w okresie od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 95 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego
Podstawowe zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku

finansowego oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w pkt. 1.1.5
rocznego sprawozdania finansowego BIOTON S.A za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz
poréwnawczymi danymi finansowymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski §rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach
objetych sprawozdaniem finansowym 1 poréwnawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

Rok obrotowy |Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
2005 4,0233 3,7726 3,9357 3,8598
2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312




1.2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych ze

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

31.12.2006 r. {31.12.2005 r. | 31.12.2006 r. | 31.12.2005 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) | (tys. EUR) (tys. EUR)
L Przychody netto ze sprzedazy 199.236 146.587 51.098 36.435
II. Zysk (st.rate.l) brutto z dziatalnosci 55288 24597 14.180 6.114
operacyjnej
I Zysk (strata) brutto przed 87.979 26.048 22.564 6.474
opodatkowaniem
IV.  Zysk (strata) netto 70.726 21.015 18.139 5.223
V. Przeplywy pienicZne netto (10.444) 3415 (2.679) 849
z dziatalno$ci operacyjnej
VI.  Przeplywy pienigzne netto
2 dzialalnodei inwestycyjnej (411.869) (70.487) (105.632) (17.520)
VIL - Przeplywy pieniezne netto 459.688 47.195 117.896 11.730
z dzialalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 37.375 (19.877) 9.586 (4.940)
IX. Aktywarazem 906.867 346.479 236.706 89.766
X Zobowiazania i rezerwy na 145.264 100.529 37.916 26.045
zobowigzania
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 42.333 20.767 11.050 5.380
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 102.931 79.762 26.867 20.665
XIII. Kapital wlasny 761.603 245.950 198.790 63.721
XIV. Kapitat akcyjny 528.083 177.782 137.837 46.060
XV. Sredniowazona liczba akcji 2.472.933.824 (1.252.271.458|2.472.933.824| 1.252.271.458
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje
wykla (w PLN/EUR) 0,0286 0,0168 0,0073 0,0042
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na ) i ) )
jedng akcje (w PLN/EUR)
X VIII.Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 0.3080 0.1964 0,0804 0.0509

(w PLN / EUR)

XIX.

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedna akcj¢ (w PLN/EUR)

XX.

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje
(w PLN/EUR)




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na BIOTON S.A. iosiagni¢te przez niag zyski lub
poniesione straty w 2006 r. a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnoSci Spotki
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Wskazniki dynamiki poszczegoélnych sktadnikow bilansu zostaly obliczone poprzez pordéwnanie ich
wartosci na 31.12.2006 r. z wartosciami na 31.12.2005 r.

Bilans analityczny — aktywa

20035 2006
Tresé suma | struktura|  suma Hiany w strukctura
wiys. 2t | w% | wiys & | tys & % w %

AKTYWA 346 479 100,0| 906 867( 560 388 1617 1000
A Alctywra trwvale 187 025 54,00 564 956 377931 202,1 62,3
1. Bzeczowe aktywa trwale 96 845 28,00 117986 21 141 21,3 13,0
2. Wattoici memnatenialne 1 prawne 21651 14,90 181332 1294681 251,1 20,0
3 Dhugoterminowe alketywa finansowe 7361 2.3 93692 85831 10919 10,3
4. Inwestycje w jednostlach zalesnych 1 stowarzyszonych 280932 24 164911 135979 470,0 18,2
5, Alctywea z tytuhu odroczonegs podatkn dochodowego 1074 0z 5748 4 674 4352 0,6
. Dhugoterminowe rogliczema misdzyokresowe 662 02 1287 625 944 0.1
B Altywa obrotowe 159 454 4600 241911 182457 1144 ErN
1. Zapasy 39150 11,3 55212 16062 41,0 6,1
2. Eréthoterrnowe aktywa finansowe 1645 05 64 012 62 367 37913 71
3 Waleinosci = tytul podathdw 1582 05 9475 7893 4989 1,0
4, Maleznesct 2 tytuhn dostaw 1 ushug oraz pozostale 103465 2090 160673 57208 55,3 17,7
3. Srodki pleniezne 2104 23 45478 37375 461,2 53,0
6. Erdtkoterminowe roziczema miedzyokresowe 5508 1,6 7060 1552 28,2 0,8

W roku 2006 nastapil wzrost sumy bilansowej Spétki o 161,7 % (o ponad 560 min PLN).

Aktywa trwate ogotem wzrosty o 202,1 % (prawie 378 min PLN), natomiast aktywa obrotowe Spotki
wzrosly o 114,4 % (182,4 mln PLN).

Warto$ciowo na wzrost aktywow trwatych zlozyly si¢ najbardziej pozycje:

e inwestycje w jednostkach stowarzyszonych izaleznych - wzrost prawie o 136 min PLN
(0470 %),

e warto$ci niematerialne i prawne - ich stan ulegt zwigkszeniu o prawie 130 mIn PLN (o 251,1 %),

o dhugoterminowe aktywa finansowe wzrosly 85,8 min PLN (1091,9 %). Na koniec 2006 r.
warto$¢ tej pozycji to 93,7 min PLN. Kwota ta obejmuje udzielone pozyczki dla spotek
zaleznych i stowarzyszonych: BIOTON TRADE Sp. z 0.0. (10,9 mln PLN), SciGen Ltd (prawie
70 mln PLN), BIOTON WOSTOK ZAO (12,8 mln PLN).

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 21,8 % (o 21,1 mln PLN), a ich udziat w strukturze
cato$ci aktywow wyniost 13,0 %.

Na stan sumy aktywow obrotowych istotny wptyw wywarto:

e zwigkszenie krotkoterminowych aktywow finansowych (o 3791 %, o 62,3 mln PLN) - na kwotg
t¢ w przewazajacej czgsci sktadaja si¢ akcje innych przedsigbiorstw przeznaczone do zbycia
w ciagu 12 miesigcy (63 min PLN) oraz instrumenty pochodne (prawie 1 min PLN),

e przyrost naleznosci z tytutu dostaw i uslug o ponad 57,2 mIn PLN (wzrost o 55,3 %),
wynikajacy z aktywizacji sprzedazy w ciagu roku,

e wzrost stanu $rodkéw pieni¢znych (0 461 %, 0 37,3 min PLN,),

e zwigkszenia zapasow (w ujeciu wzglednym o 41,0 %, warto§ciowo o 16,0 min PLN), co
zwiazane jest zzapewnieniem rytmicznosci dostaw wyrobdw gotowych planowanych w
zwiazku z planowanym dalszym wzrostem sprzedazy na rynek krajowy i eksport.

Struktura aktywow trwatych do aktywéw obrotowych wynosi 62,3 % do 37,7 %. Zwigkszenie udzialu
aktywow trwatych §wiadczy o zwigkszeniu potencjatu gospodarczego Spotki, co powinno znalezé
przetozenie na osiagane wyniki finansowe w przysztosci.



Bilans analityczny — pasywa

2005 20086
Trese suma | struktura| suma AN W stralctura
wiyz. 2 | wi | wiys g | tys & %o w %

PASYWA 346 4791  1000| 906 867| 560 388 161,7| 1000
A Fapttaly wiasne 245 950 71,0 761803 515653 209,7 84,0
1. Kapitat akcyjny 177 782 51,3| 528 083 350301 197,0 58,2
2. Eapital z emisyt alic powyze) ich wartodol nominalne) 23761 650 118387 94626 398,2 13,1
3 Kapitat zapasowy 21712 ] 45789 24077 110,9 a0
4, Zyski zatreymane 22 695 6.6 69 344 46 649 2055 7.6
E: Zobowngzania dugoterminowe 20767 601 42333 21566 1038 47
1. Z tytulu kredytéw, pogyvezek 1 mstrumentéw dhuznych =7 0.0 7010 6973 188459 0.8
2. Z tytul swiadezed pracowniczych 426 0,1 545 119 279 0,1
3. Preychody preyeedych okresdw 17789 5.1 22112 4 323 24,3 24
4, Z ruhu podatku odroczonege 2515 07 12 666 10151 4038 14
C: Zobowigzania kréthoterminowe T9762 2300 102831 23149 29.0 114
1. Eredyty w rachunku biezacym 22677 6.5 ol -22 668 -100,0 0,0
2. Z tytulu kredytow, pozyezel 1 mstrumentédw dhuzngych 20456 59 54323 33867 165,6 6,0
3 Z tytubn dostaw 1 ushug oraz pozostate 25311 7.3 38791 13480 53,3 473
4. Z tytulr podatkdw 4 966 14 5 856 890 179 0,6
5 Inne rezliczenia miedzyokresowe 6352 1.8 39521 -2400 -3738 04

Kapitaty wlasne stanowia 84 % sumy pasywow ogotem, co stanowi wzrost o ponad 209 %. Tak znaczna

zmiana jest wynikiem emisji akcji serii D, E, F i G.

Po stronie pasywow obserwujemy wzrost zobowiazan dtugoterminowych (o 21,6 min PLN tj. 103,8 %.)
Udzial dlugoterminowego, obcego finansowania w sumie pasywow ogotem, wyniost 4,7 %.

Pozycja ,,przychody przysztych okresow” w kwocie 22.113 tys. PLN zawiera uzyskane dotacje z dwoch
Ministerstw: Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (21.865 tys. PLN) oraz Gospodarki i Pracy (248 tys. PLN).

Nastapit wzrost zobowiazan krotkoterminowych, o 23,2 mln PLN tj. 0 29,0 %. Ich udziat w strukturze
pasywow bilansu zmalal (z 23 % do 11,4 %), co oznacza, ze w Spotka dokonata restrukturyzacji portfela
kredytowego, zwigkszajac warto$¢ zadluzenia dtugoterminowego.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtownie kwotg rezerwy na: koszty (1,7 mln PLN) oraz urlopy

(1,2 mln PLN).



Wskazniki dynamiki poszczegoélnych sktadnikéw rachunku zyskéw i strat zostaty obliczone poprzez
poréwnanie ich warto$ci w 2006 r. z warto§ciami w roku 2005 r.

Analityczny rachunek zyskow i strat

2005 2006
Tresc suma udmiat w sutna FTiany w udziat w

wtys 2 | preychodach wtys. 2 tys. 2t Yo preychodach
1. Preychody ze sprzedazy 146 587 100,0 195 236 52 649 359 100,0
2. K osety wlasny spreedasy 66 226 452 T 066 10 840 16,4 38,7
3. Zysk brutto ze sprzedazy 20 361 54,8 122 170 41 309 52,0 61,3
4. Eoszty spreedasy 33603 22,9 37635 4032 12,0 18,9
5. Koszty ogdlnego zarzadu 20397 13,9 24 926 4 529 22,2 12,5
6. Bazem koszty operacyne (2 +4 + 5) 120 226 82,0 135 627 15401 16,1 70,1
T Zysk ze sprredazy 26361 18,0 5% 609 33 248 126,1 299
8. Pozostate preychody operacyne 2120 14 613 -1507 -7l 0,3
9. Pozostate koszty operacyine 3884 2,6 4934 1050 270 2.5
10. Zysk brutto na daatalnosci operacyne) 24 597 16,8 55 288 30 691 1248 27,8
11. Preychody finansowe 3770 2.6 47105 433351 11495 236
12. Eoszty finansowe 2319 1.6 14 414 12 095 5216 7.2
13, Zysk brutto 26 048 17,8 g7 979 g1 931 2378 44,2
14, Podatek dochodowy 5033 34 17 253 12220 242,% 8,7
15. Zysk netto 21015 143 70 716 63339 3016 35,5
DANE UZUPELNIATACE:
1. Amortyzacia 9280 ) 12933 -460 -5 &
2. Nadwyzka finansowa 30295 21 83 659 2 929 208 42
3. Srednia wazona ilogé akccy w szt 872252451 1631452 694| 759 200 243 37

W 2006 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 199,2 min PLN (wzrost o 52,6 min
PLN).

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej obejmujace koszt wlasny sprzedazy, koszty zarzadu
i sprzedazy, wzrosly o 19,4 mln PLN, osiagajac 70,1 % wartosci przychodéw ogdtem (mniej niz w roku
ubiegtym - 82,0 %). Zysk ze sprzedazy wzrést o 33,2 min PLN tj. 126,1 % w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Wyzszy przyrost przychodow (35,9 %) nad kosztami operacyjnymi (16,1 %) spowodowal,
ze wzrosta rentowno$¢ sprzedazy o prawie 12 punktow procentowych: z 18,0 % za rok 2005 do 29,9 % za
rok 2006.

Kolejna pozycja w analitycznym rachunku zyskéw i strat ilustruje nadwyzke kosztoéw operacyjnych nad
przychodami z dziatalnosci operacyjne;j.

W pozycji przychody finansowe najwicksza warto$¢ stanowi aktualizacja aktywow finansowych (40,0
mln PLN). Udziat tej pozycji w stosunku do przychodéw ze sprzedazy to 23,6 %

W kosztach finansowych najwigksza pozycje stanowi strata na instrumentach pochodnych (7,7 min PLN),
odsetki od kredytow i pozyczek (3,6 min PLN) oraz ujemne roéznice kursowe (2,6 min PLN). Udziat tej
pozycji w przychodach ze sprzedazy ogotem zwigkszyt sig z 1,6 % za rok 2005 do 7,2 % za rok 2006.

Zysk brutto osiagnat warto$§¢ 88 mln PLN — rentownos$¢ na tym poziomie rachunku zyskow i strat wzrosta
7 17,8% za rok 2005 do 44,2 % za rok 2006.

Zysk netto po opodatkowaniu wyniost 70,7 mln PLN (w poprzednim roku 21,0 mln PLN). Rentownos¢
netto wzrosta z 14,3 % do 35,5 %.

Osiagnigta w 2006 roku nadwyzka finansowa w kwocie 83,7 mln PLN wplywa pozytywnie na biezaca
ptynnos¢ Spoiki.

Przedstawione powyzej zdarzenia tworza uzasadnione przestanki do przekonania, ze rozwdj Spotki
w roku 2007 bedzie przebiegatl zgodnie z kierunkami wytyczonymi przez Zarzad Spotki, opisanymi
w pkt. 16.2.



3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu BIOTON S.A. jest
na nie narazona

Ryzyko zwiazane z opéznieniami w rejestracji lekéw

Nowe produkty Grupy moga zostaé dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
pozwolenia zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, przy czym pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu wydawane sa na okre§lony czas i wymagaja przedluzenia. Przygotowanie
dokumentacji niezbgdnej do uzyskania pozwolenia lub przedtuzenia pozwolenia dla danego produktu,
szczegolnie na niektorych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przedluzenia moze okaza¢ si¢ niezwykle czasochlonna.
Zastrzezenia te w szczegolnosci dotycza procedury rejestracji centralnej produktow biotechnologicznych,
ktoéra dodatkowo moga wydluza¢ czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci interpretacyjne z nimi
zwiazane. Powyzsze czynniki moga powodowaé znaczace opo6znienia we wprowadzeniu przez Grupe
nowych produktow do obrotu oraz moga mie¢ wplyw na terminowe uzyskanie przedluzenia przez
istniejacych pozwolen (w tym na produkty biotechnologiczne). Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwiazane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonego produktu Grupy

Moze si¢ zdarzy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia nieprzewidywane
wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Moga si¢ rowniez pojawi¢ trudnosci
z utrzymaniem jako$ci danego leku. Sytuacje takie moga mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekow
dostgpnych na rynku od dluzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjgcia okreslonych dziatan przez
odpowiednie organy. Na przyklad, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego,
niepozadanego dzialania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu,
braku deklarowanej skuteczno$ci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspolmiernego
do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu.
Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego
wymaganiom, wojewoddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego
dziatania obrotu okre§lonych serii produktu leczniczego.

W przypadku wystapienia ww. dziatan niepozadanych Iub interakcji okre$lonego produktu Grupy
z innymi lekami wiaze si¢ ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na danym rynku lub
na wielu rynkach, a takze ryzyko wysunigcia roszczen wobec Grupy z tytulu odpowiedzialnosci za
produkt na drodze postgpowan cywilnych. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej posiadane przez
Grupe ubezpieczenia nie wystarcza na pokrycie lub nie obejma okre$lonych roszczen. Zagrozenie —
srednie.

Ryzyko zwiazane z pracami rozwojowymi w segmencie lekéw biotechnologicznych

Znaczna czg$¢ naktadow ponoszonych przez Spotke jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produktéw biotechnologicznych. Rozwdj dziatalnosci
na rynku produktéw biotechnologicznych wymaga znacznych nakladéw inwestycyjnych, a ryzyko
nicosiagnigcia zamierzonych wynikow prac rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych jest
znacznie wigksze niz w przypadku zwyktych lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotkg mogloby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych nakladow
poprzez zwigkszong sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych
prac rozwojowych. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwigzane z obowiazkiem zwrotu finansowania

Spotka otrzymata finansowanie od Ministerstwa Edukacji i Nauki (dawniej Komitet Badan Naukowych)
przeznaczone na wspotfinansowanie projektow rozwojowych oraz spodziewa sig otrzymac¢ finansowanie
od Ministerstwa Gospodarki i Pracy w zwiazku z budowa bazy produkcyjnej dla celow wytwarzania
lekow biotechnologicznych. Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zobowiazana do zwrotu petnej kwoty
finansowania w przypadku niespetnienia okreslonych warunkéw przewidzianych w odpowiednich
umowach. Zagrozenie — niskie.
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Ryzyko zwiazane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotyczacymi nieruchomosci w Macierzyszu

Spadkobiercy bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (obecnie sa to, migdzy innymi, dwie
nieruchomo$ci w Macierzyszu znajdujace si¢ w uzytkowaniu wieczystym Spoétki, na ktorych
zlokalizowany jest Zaklad w Macierzyszu) zlozyli do Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w
Warszawie wniosek o stwierdzenie niewazno$ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
Mazowieckim z 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa tegoz majatku. Postgpowanie w tej
sprawie nie zostato zakonczone.

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym 1 w $wietle dotychczasowego orzecznictwa,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercéw bytych wiascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ znikome.

Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju dzialalno$ci Grupy obejmujacej akwizycje oraz ekspansje¢ na
rynki zagraniczne

Strategia Grupy realizowana dotychczas i planowana na przyszto$¢ zakltada ekspansjg dziatalnosci m.in.
przez dokonywanie akwizycji i powolywanie wspoOlnych podmiotow z partnerami na rynkach
zagranicznych. Nie ma pewnos$ci, czy i kiedy przejgte dotychczas lub w przysztosci lub powotane
wspolnie z partnerami zagranicznymi spotki zaczng generowac zyski.

Ponadto skuteczna realizacja strategii rozwoju dziatalnosci zagranicznej Grupy bedzie wymagata
ponoszenia odpowiednich naktadow finansowych.

Kraje, na obszarze ktorych Grupa dokonata lub bedzie w przysztosci dokonywata inwestycji, moga
charakteryzowa¢ si¢ znaczaco wigkszym poziomem ryzyka w zakresie dziatalno$ci w pordwnaniu
z panstwami cztonkowskimi UE.

Ponadto, ze wzgledu na to, ze Spotka w niektorych podmiotach z siedzibg za granica nie dysponuje lub
nie bedzie dysponowata pakietem wigkszosciowym albo inng forma kontroli, moze nie mie¢ réwniez
pelnego dostgpu do informacji odnosnie tych podmiotow.

Biorac powyzsze pod uwagg, nie ma pewnosci, ze dziatalno§¢ Grupy na rynkach zagranicznych
przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie osiagnac
zamierzonych celéw i rozwinaé¢ swoja dziatalno§¢ w innych krajach lub Ze jego sprzedaz oraz strategia
marketingowa na rynkach eksportowych nie bgdzie skuteczna. Zagrozenie - Srednie

Ryzyko zwiazane z zasadami refundacji lekow

W wigkszosci krajow, w ktorych dziala Grupa, rynek lekéw, w tym lekow refundowanych, jest
szczegblowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany tych przepisow prawa, na przyklad skreslenie produktéw leczniczych Spotki z listy lekow
podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga negatywnie
wptyna¢ na konkurencyjno$¢ produktéw Spotki. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa prowadzi wigkszo$¢ swojej dzialalnosci w Polsce i jest w zwiazku z powyzszym narazona na
ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne
w Polsce podlegato oraz nadal podlega czgstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sa stosowane
w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Zakres oddzialywania tych
czynnikow ulegl w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystapienie Polski do UE
w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miata obowiazek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowiazkdéw, w tym orzecznictwo Europejskiego
Trybunatlu Sprawiedliwosci, ktore wiaza wszystkie panstwa czlonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.
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4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub wustugach wraz 2z udzialem
poszczegélnych produktéow, towaréw i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
BIOTON S.A. ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Produktami Spotki sa:
e rekombinowana insulina ludzka w postaci substancji farmaceutycznej i preparatow iniekcyjnych,
e antybiotyki z klas anatomiczno—terapeutycznych: aminoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny
iniekcyjne, cefalosporyny doustne oraz makrolidy doustne,
e krople oczne.

BIOTON S.A. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie etykietowania i pakowania, mycia i sterylizacji fiolek
oraz badan analitycznych, jak rdwniez sprzedaje leki przeciwnowotworowe wytworzone przez Instytut
Biotechnologii i Antybiotykow.

Sprzedaz wyrobow gotowych i towarow na rynku krajowym odbywa si¢ przez nalezaca do Spotki
hurtowni¢ BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Spotka sprzedaje swoje produkty poza granicami Polski na podstawie uméw wspétpracy i umow
sprzedazy zawieranych z zagranicznymi i krajowymi partnerami, w tym spotkami z Grupy BIOTON.
W przypadku zagranicznych partneréw handlowych, wspoétpraca obejmuje glownie eksport bezposredni.
W przypadku krajowych partnerow handlowych w zakresie eksportu, produkty sa dostarczane przez
Spotke do miejsc okreslonych przez partnerow handlowych odpowiedzialnych za dostarczenie produktow
za granicg. Sprzedaz zagraniczna realizowana przez polskich posrednikéw klasyfikowana jest
w sprawozdaniu finansowym jako sprzedaz krajowa, podobnie jak w ponizszej tabeli odnoszacej si¢ do
sprzedazy wg asortymentu.

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu

razem (kraj + elksport)

2005 2006

Zrnian
wtys. 2 | strukbura | wtys. p— yw o strulctura
1. razem sprzedaz wyrobaw gotowych: 138 958) 94.8%| 188 364| 49406 36| 945%
aminoglik ozydy ineloyine 470 6,5% 8281 -118% -13 4 2%y
krople ocome 257 2,0% 3228 257 9 1,6%
nsulina (substancya + formy gotowe) 20 827 55,1% 124 2291 45402 54 62,4%
cefalospotyny miekcyne 36 337 24 8% 38953 2616 7 19,6%
cefalosporyny doustne 7508 5,1%| 10437 2929 29 3,2%
produlty kontraktowre 1845 1,3% 3235 1390 75 1,6%
1. smzedaz uslug 1953 1.4% 58218 3845 194 29%
3. razem sprzedaz produktow (1 + 2) 140941 96,1%( 194 192 53151 38| 975%
4. sprzedaz towarow 1 materialow 5 646 3,9% 5044 -602(  -11 21,5%
5. razem sprzedaz (3 +4) 146 587 100,0%( 199 235 52 649 35| 100.0%
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5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zZrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodoéw ze sprzedazy ogéltem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne

powiazania z BIOTON S.A.

5.1. Rynki zbytu

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynku krajowym

kray
2005 2006

wtys. 2@ | struktura | wtys. 2@ . zmanyw o struktura
1. razem sprzedaz wyrobéw gotowych: 112 600 94 1% 128940 16 340 15| 954%
arninogli-ozydy miekcyine 2470 7.9% 8270 -1 200 -1z 6,1%
krople oczne 2971 2,5% 3228 257 9 2,4%
mzulina (substancia + formy gotowe) 25125 46, 1% 65 318 10153 18 43,3%
cefalosporyny melkcyine 35679 28.8%) 384350 2771 2 28,5%
cefalosporyny doustne 7508 6.3% 10 437 2 929 39 7.
produlity kontralctowe 1845 1,2% 3235 1390 75 2.4%
2. sprzedaz ushig 1491 2% 1134 -357 -24 0,8%
3. razem sprzedaz produkctow (1 + 2) 114 090 95.3%( 130074 15984 14 96.,3%
4. sprzedaz towarow 1 materialow 5574 4, 7% 5036 -537 -10 3,7%
5. razem spzedaz (3 + 4) 119 664 100,0%| 135110 15 446 13| 100,0%

W 2006 r. Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy krajowej w kwocie 135.110 tys. PLN, co stanowi

wzrost o 13 % w stosunku do 2005 roku.

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych

elssport

2005 2006

Zrmian
wtys. 7t | struktura | wtys 2@ S yw o strukctura
1. razem sprzedaz wyrobow gotowych: 263591 979%| 59424 33065 125)  92.7%
aminoglikozydy inekoyine 0 0,0% 11 11 - 0,0%
inzulina (substancja + formy gotowe) 25701 95.5%( 58911 33210 129 91,9%
cefalospotyny iniekcyine 637 2,4% 502 -153 -24 0,8%
1. smzedaz uslug 492 1,8% 4 694 4202 853 7.3%
3. razem sprzedaz produktow (1 + 2) 26 851 99,7%]| 64 118 371267 132| 1000%
4. sprzedaz towarow 1 materialow 72 0,3% 8 -65 -89 0,0%
5. razem sprzedaz (3 +4) 26 923 100.0%| 64 126 37203 138| 1000%

Warto$¢ sprzedazy eksportowej Spotki w 2006 r. wyniosta 64.126 tys. zt, co stanowi wzrost o 138 %

w poréwnaniu do 2005 r.
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Najwigkszymi odbiorcami Spétki w roku 2006 byli:
- BIOTON TRADE Sp. z 0.0. (65,3 %)
- BIOTON WOSTOK ZAO (15,6 %)

Udziat pozostatych odbiorcéw nie przekroczyt 10 % przychoddéw Spolki ze sprzedazy ogdtem. Wzajemne
relacje z odbiorcami reguluja stosowne umowy handlowe.

5.2. Zrodla zaopatrzenia

Podstawowe materiaty do produkcji obejmuja substancje aktywne, substancje pomocnicze i opakowania.

Struktura geograficzna zakupow poszczegoélnych materiatlow do produkcji w 2006 r. obejmowata pod
wzgledem wartosciowym:
e substancje aktywne:
0 wytworzone we wlasnym zakresie;
0 zakupione od dostawcoéw krajowych;
0 zakupione od dostawcdw zagranicznych;
Zrédlem dostaw substancji aktywnych byla produkcja wiasna BIOTON S.A. (w 51 %),
pozostate stanowil import ze Szwajcarii (24,6 %), Wtoch (13,5 %), Francji (5,6 %), USA (4,2
%) 1 z pozostatych krajow (1 %).
e substancje pomocnicze; 69,1 % kupione zostalo w firmach krajowych bedacych w wigkszosci
dystrybutorami surowcoéw importowanych, pozostale pochodzity z Izraela (15,8 %), Szwecji
(13,1 %) i pozostatych krajow (2,1 %).
e opakowania; najwigksi dostawcy opakowan bezposrednich (tj. fiolek, kapsli, korkow,
kartonikéw, ulotek oraz etykiet) pochodzili z Polski (71,4 % og6lnych zakupéw opakowan),
z Francji (9,9 %), Belgii (8 %), Wegier (4,2 %), Szwajcarii (2,5%), Niemiec (2,4 %), Wioch
(1,6%).

Towary obejmowaty gltdwnie wstrzykiwacze do insuliny, produkowane przez firm¢ Owen Mumford Ltd
z Wielkiej Brytanii. Ich udzial w zakupach tej grupy to prawie 76,8 %. Pozostate towary pochodzity od
firm polskich.

Udziat zadnego z dostawcow nie osiagnat 10 % przychodéw ze sprzedazy BIOTON S.A. Wzajemne
relacje reguluja stosowne umowy handlowe.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci BIOTON S.A., w tym znanych
Spolce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspolpracy
lub kooperacji

18.01.2006 r. warunki zawieszajace umowy pomigdzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech™)
z27.10.2005 r., opisanej w RB 66/2005, zostaty spetnione. W tej samej dacie Spotka ztozyta wezwanie
na wszystkie pozostate akcje SciGen Ltd (,,SciGen”) na nastgpujacych zasadach: za jedna akcje SciGen
zaoferowata 0,0928 AUD w gotdwce albo 0,0201 akcji Spotki oraz 0,0157 AUD w gotowce
(,,Wezwanie”). Ogloszenic o Wezwaniu zostalo opublikowane na Australijskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych 19.01.2006 .

Do zamknigcia Wezwania, czyli do 08.03.2006 r. Spotka otrzymata, zgodnie z warunkami Wezwania,
wazne oswiadczenia o przyjgciu oferty w odniesieniu do 253.200.292 akcji SciGen, stanowiacych
45,85% wyemitowanego kapitalu zakladowego SciGen, w tym (i) w ramach opcji gotowkowej w
odniesieniu do 238.355.016 akcji oraz (ii)) w ramach opcji gotéwkowo — akcyjnej w odniesieniu do
14.845.276 akcji.

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyla tacznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitatu
zaktadowego i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie
33.969.873,09 AUD (co wg srednich kursoéw NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowarto$¢
82.110.613,53 PLN), (ii) 298.358 akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz
(iii) po potraceniu wzajemnych zobowiazan Spotki i Scitech, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. —
2.020.579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda (por. RB 15/2005, RB
27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyta posrednio 3.418.361 akcji spotki prawa ukrainskiego INDAR ZAO
z siedziba w Kijowie (,,Indar”), (,,Akcje Indaru”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy
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BIOTON S.A. ispétka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd zsiedziba w Nikozji
(;,,Umowa”, ,Daveyton”).

Nabycie Akcji Indaru nastapilo poprzez nabycie od Daveyton w dniu 30.03.2006 r. 100 % udziatow
spotki prawa cypryjskiego (,,Udzialy”).

Akcje Indaru stanowia 21,13 % kapitalu zakladowego Indaru oraz taki sam procent liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Za wszystkie Udzialy, posrednio wigc za Akcje Indaru, Spotka zaptacita 10.101.358,00 USD. Zaliczka
zostata wptacona na poczet transakcji przed dniem 30.03.2006 r. i wyniosta 1.000.000,00 USD. Daveyton
zobowiazat si¢ do zaptaty kary umownej w wysokosci 500.000,00 USD za kazde z naruszen wskazanych
w Umowie. Spolka sfinansowata nabycie Akcji Indaru z niewykorzystanej czg$ci finansowania
zapewnionego przez PROKOM Investments S.A. w zwiazku z wezwaniem na nabycie wszystkich akcji
SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (por. RB 26/2006, RB 32/2006 i RB 49/2006).

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe w sprawie utworzenia spotki joint — venture pod firma Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,,Joint -Venture”) oraz umoweg spoiki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba
w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. posiada 24 % w kapitale zaktadowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dziatalno$ci Joint -Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,.B” oraz sprzedaz ww. produktow na terytorium Chin oraz
w innych panstwach; (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 mln beda stanowié¢ wplaty na kapitat zaktadowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka
wplaci 450.000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu
dwoch lat od daty rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wptaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a
pozostata kwotg w wysokosci 5 418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w
ciggu 30 dni wniesie aportem prawo uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2.025.000,00
USD w gotéwce w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture

04.07.2006 r. Spotka zostata zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki
Chin w Hefei na utworzenie Joint -Venture. W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem
zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zgody Rady Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy
w sprawie utworzenia Joint -Venture oraz umowy Joint —Venture zostaly spetnione (por. RB 71/2005,
RB 36/2006, 83/2006).

24.04.2006 1. Spotka zawarta ze spotka POL - NIL Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Pol-Nil”’) umowe¢
przeniesienia praw (,,Umowa”). Na podstawie Umowy Spoétka nabyta od Pol-Nilu prawa do korzystania
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania produktu leczniczego o nazwie ,,AVARON”
(nazwa migdzynarodowa ,,Glimepiride™).

24.04.2006 r. w wykonaniu postanowien Umowy Spotka nabyta w drodze umow ces;ji od spotki Biovena
Pharma Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie:

e prawa i obowiazki podmiotu odpowiedzialnego wynikajace z pozwolen na dopuszczenie do
obrotu produktu ,,AVARON” w postaci tabletek zawierajacych, odpowiednio, 1mg, 2mg, 3 mg i
4 mg substancji glimepiride, w opakowaniach po 30 tabletek,

e prawo do znaku towarowego ,,AVARON” oraz prawo pierwszenstwa do uzyskania prawa
ochronnego na znak towarowy ,,AVARON” zgloszony do Urzedu Patentowego RP.

»~AVARON” jest doustnym lekiem przeciwcukrzycowym, ktory bedzie uzupetieniem portfolio
produktowego Spolki ze stosowang w leczeniu cukrzycy insuling ludzka jako produktem wiodacym (por.
RB 39/2006).
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27.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka Bausch & Lomb Polska Sp. z o.0. (,,Bausch & Lomb”):

e umowe¢ o $wiadczenie uslug marketingowych dotyczaca ,.Biodacyny” oftalmicznej (krople
oczne) (,,Umowa I””). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb bgdzie promowat i reklamowat
,,Biodacyng” wytwarzana przez Spotke,

e umowe¢ o dystrybucj¢ i marketing dwdch innych produktow oftalmicznych (,,Umowa II”).
Zgodnie z Umowa II Bausch & Lomb bgdzie prowadzit dystrybucje, marketing i reklame
produktow wytwarzanych przez Spotke; dystrybucja produktow oftalmicznych na podstawie
Umowy II rozpocznie si¢ przed uptywem IV kwartatu 2006 r.

Warto$¢ sprzedazy na rynku polskim grup produktow, do ktorych zaliczaja sig¢ preparaty objgte
Umowami, wyniosta w 2005 r. ponad 40 mln PLN.

Dzigki wspolpracy ze spotka Bausch & Lomb, ktéra jest jednym z liderow na rynku produktow
oftalmologicznych, Spoétka uzyskuje perspektywe uzyskania znacznych przychodéw ze sprzedazy bez
koniecznos$ci inwestowania w budowe odrgbnej struktury promocyjnej (por. RB 41/2006).

31.05.2006 r. Spotka uzyskata informacje, iz w dniu 23.05.2006 r. jednostka zalezna Spotki - SciGen Ltd
z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) - zawarla ze Shreya Biotech Private Ltd z siedziba w Indiach
(,,Shreya”) oraz wspolnikami Shreya (,, Wspélnicy”’) umowg nabycia udziatow (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Wspoélnicy zobowiazali si¢ sprzeda¢ SciGen udziaty stanowiace 100 % kapitatu
zaktadowego Shreya (,,Udzialy”), a Scigen zobowiazat si¢ do nabycia Udziatlow w zamian za:

e udostgpnienie Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7.497.778,00
USD z przeznaczeniem na splatg kredytow i1 pozyczek zaciagnigtych przez Shreya (w tym
na splatg pozyczek udzielonych Shreya przez Wsp6lnikow),

e  zaplate Wspolnikom kwoty 100.000,00 rupii indyjskich.

W przypadku, gdy SciGen nie wykona ww. zobowiazan pienigznych, Wspoélnicy beda mogli rozwiazac
Umoweg, a SciGen bedzie zobowiazany do zaplaty na ich rzecz kary umownej w wysokosci 1.000.000
USD.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym wykonania przez Wspolnikéw oraz Shreya
nastgpujacych zobowiazan: (i) uzyskania wszelkich zgod korporacyjnych i administracyjnych, jak
rowniez podjecia wszelkich dziatan niezbgdnych do zawarcia umowy 1 ostatecznego zamknigcia
transakcji, (ii) uzyskania zgody Maharashtra Industrial Development Corporation (albo potwierdzenia, ze
zgoda taka nie jest wymagana), (iii) uzyskania zgody bankow kredytujacych Shreya, (iv) odnowienia
pozwolenia na prowadzenie dziatalno$ci wytworczej przez Shreya, (v) przeprowadzenia analizy prawnej,
ekonomicznej i technicznej Shreya, jak rowniez uzyskania pozytywnych wynikow tychze analiz, (vi)
rozwiazania wszelkich uméw zawartych przez Shreya lub jej podmioty powiazane z cztonkami ich kadry
zarzadzajacej oraz Wspdlnikami, (vii) uzyskania potwierdzenia, ze w dniu ostatecznego zamknigcia
transakcji status i sytuacja finansowa Shreya nie ulegly istotnej zmianie, oraz (viii) wypeknienia innych
zasadnych zadan SciGen niezbgdnych do ostatecznego zamknigcia transakcji.

W przypadku, gdy ww. warunki nie zostang spelnione w terminie 45 dni od daty zawarcia Umowy,
SciGen bedzie mogt rozwigza¢ Umowe.

W przypadku naruszenia jakichkolwiek postanowien Umowy przez Wsp6lnikow, SciGen bgdzie mogt
rozwiaza¢ Umowe i zadac od jednego ze Wspdlnikéw oraz od Shreya zaptaty kary umownej w wysokosci
2.000.000,00 USD albo réownowartosci kwot, jakie zostaty przekazane na rzecz Shreya przez SciGen
zgodnie z Umowa.

Wykonanie umowy i nabycie Udziatéw nastapito w dniu 29.09.2006 r. (por. RB 57/2006 i RB 124/2006).

Umowy pomi¢edzy BIOTON S.A., Ferring International Center S.A., Bio—Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka ijednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyly od spotki Ferring
International Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych umow
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zumowy licencyjnej na
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V.
(,,Diosynth”).
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Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje™)
obejmuja tacznie terytoria wszystkich krajow na $wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spotka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych
dodatkowych optat inalezno$ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe
wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i
Pacyfiku bez zadnych dodatkowych oplat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony
ryczaltowe wynagrodzenie,

e Spolka oraz SciGen uzyskaly mozliwo$¢ wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace wlasnoscia grupy
kapitatowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywaé do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatowej
Ferring bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej
produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze naleznos$ci dotycza
sprzedazy insuliny iniekcyjnej na catym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Standéw Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodéow otrzymywanych przez Spotke oraz jej
jednostke zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na caltym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o
patenty grupy kapitalowej Ferring, pozostanie w wylacznej dyspozycji tych podmiotow jako
sprzedajacych insuling iniekcyjna, bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych optat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej
strategii Spotki, ktory ma umozliwié osiagnigcie jak najwyzszej rentowno$ci wynikajacej ze sprzedazy
insuliny iniekcyjnej na catym §wiecie.

Szczegdlowe informacje na temat umow zawartych przez Spotke oraz jej jednostke zalezna SciGen
zostaly przedstawione ponize;j.

Umowa pomiedzy Spolka, Ferring i Bio-Technology General (Israel) Ltd., (,BTG Israel”)
7 13.06.2006 r. dotyczaca Umowy Licencyjnej z dnia 03.06.1997 r. na produkcje, promocje
i sprzedaz rekombinowanej insuliny ludzkiej (,,Umowa Bioton™).

Strony postanowity, ze Spotka zaplaci za licencjg na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu
i sprzedaz rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi
(,, Insulina Iniekcyjna”), zryczattowana kwotg 24 mln USD ptatna w dwoch ratach: (i) 12 mln USD w
terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy Bioton oraz (ii) 12 mln USD w terminie do 31.12.2006 r. W
odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzedaz rekombinowanej
insuliny ludzkiej innej niz Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie platne na rzecz Ferring pozostaje
niezmienione.

Na mocy Umowy Biotonu, Spotka zostata zwolniona ze zobowigzania do niepodejmowania dziatan
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzedazy insuliny iniekcyjne;j.

Na mocy Umowy Biotonu, strony postanowity, ze Licencja na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie
do obrotu i sprzedaz substancji oraz form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej bedzie nadal
obowiazywalta w stosunku do poszczegoélnych krajow, o ktérych mowa w Licencji Biotonu do: (i) dnia
wygasnigcia odpowiedniego patentu przyznanego na rzecz Ferring w danym kraju lub (ii) do uptywu 15
roku po dacie uzyskania zezwolenia na wprowadzenie rekombinowanej insuliny ludzkiej do obrotu w
danym kraju, a jezeli zezwolenie takie nie jest wymagane w takim kraju, do uptywu 15 lat od daty
rozpoczgcia sprzedazy rekombinowanej insuliny ludzkiej w tym kraju, lecz nie pdzniej niz do
31.12.2019 r., cokolwiek nastapi pdzniej.

Umowa pomiedzy SciGen, Ferring i BTG Israel z 13.06.2006 r. dotyczaca Umowy Licencyjnej
z 01.04.2002 r. oraz Umowy Przekazania Technologii z dnia 05.05.2003 r. (dalej ,,Umowa SciGen”).

Strony postanowity, ze SciGen zaptaci za licencj¢ na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu
i sprzedaz Insuliny Iniekcyjnej, zryczattowana kwot¢ 3 mln USD, ptatna w dwodch ratach: (i) 1,5 min
USD w terminie 21 dni od daty zawarcia Umowy SciGen oraz (ii)) 1,5 mln USD w terminie do
31.12.2006 r. W odniesieniu do licencji na korzystanie, wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzedaz
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rekombinowanej insuliny ludzkiej innej niz Insulina Iniekcyjna, wynagrodzenie ptatne na rzecz Ferring
pozostaje niezmienione.

Na mocy Umowy SciGen, SciGen zostal zwolniony ze zobowiazania do niepodejmowania dziatan
konkurencyjnych w odniesieniu do wytwarzania i sprzedazy insuliny iniekcyjne;.

Umowa nabycia praw do nalezno$ci licencyjnych zawarta pomiedzy Spétka a Ferring
z 13.06.2006 r. (,,Umowa”).

Na mocy Umowy Bioton nabyt od Ferring prawa do naleznosci Ferring wynikajace ze sprzedazy przez
Diosynth Insuliny Iniekcyjnej produkowanej w zwiazku z Licencja udzielona przez Ferring na rzecz
Diosynth na podstawie umowy z 06.01.1999 r. Cena nabycia wynosi 13,5 mln USD i ptatna jest w dwoch
ratach: (i) 6,75 mln USD w terminie 21 dni od daty Umowy oraz (ii) 6,75 mln USD do 31.12.2006 r. (por.
RB 66/20006).

14.09.2006 r. Spotka zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle w Federacji Rosyjskiej
(,BIOTON WOSTOK”) umowg sprzedazy (,,Umowa Sprzedazy”). Na podstawie Umowy Sprzedazy
BIOTON WOSTOK zobowiazat si¢ naby¢ od Spoéiki, jako producenta, formy gotowe rekombinowane;j
insuliny ludzkiej o wartosci 20.000.000,00 USD. Umowa Sprzedazy wiaze strony do dnia 14.09.2007 r.
(por. RB 121/2006).

28.12.2006 r. Spotka otrzymata informacjg, iz ukrainski urzad antymonopolowy wydal zgodg na
posiadanie przez Spotke ponad 25 % glos6w na walnym zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba
w Kijowie na Ukrainie (,Jndar”).W zwiazku z powyzszym w dniu 29.12.2006 r. wykonana zostata
umowa przedwstgpna, zawarta pomigdzy UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie
(wczesniej CAIB Polska S.A.) i Spotka w dniu 20.03.2006 r. poprzez zawarcie umowy nabycia akcji
spotki Germonta Holdings Ltd (,,Germonta”) z siedziba w Nikozji na Cyprze (,,Umowa”). Na mocy
Umowy Spoétka posrednio odkupita od UniCredit CA IB Polska S.A. 1.320.324 akcji Indaru
stanowiacych 8,16 % kapitalu zakladowego Indaru oraz taki sam procent gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Posrednie nabycie akcji Indaru nastapilo poprzez nabycie 5.000 akcji zwyktych
Germonty, stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego tej spotki (,Akcje Germonty”), za ceng
13.883.744,02 PLN.

W wyniku wykonania Umowy Spoétka tacznie posiada posrednio 4.738.685 akcji Indaru stanowiacych
29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru oraz taki sam procent liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki (por. RB 32/2006 i RB 135/2006).

Spotka nie posiada informacji na temat obowiazujacych i dotyczacych Spotki uméw zawartych pomigdzy
akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych BIOTON S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania

Zaprezentowane ponizej inwestycje finansowane byly wplywami z emisji akcji serii D, E, F i G,
kredytami bankowymi, pozyczkami i nadwyzka finansowa.

7.1. INDAR ZAO z siedziba w Kijowie

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitalu zakladowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 %
kapitalu zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r.
pomiedzy BIOTON S.A. ispotka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba
w Nikozji oraz (ii) 1.320.324 akcji (8,16 % kapitatu zaktadowego) za taczna ceng 13.883.744,02 PLN na
mocy umowy z dnia 20.03.2006 r. pomigdzy Spotka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba
w Warszawie (wczesniej CAIB Polska S.A.)

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stanie sig, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dost¢p do produktéw komplementarnych (Indar
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posiada w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo
pierwokupu pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy
spotki. Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zakladowym Indaru i dalsze
zwigkszanie obecno$ci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB
49/2006 i RB 135/2006).

Strategicznym zamiarem Spolki jest dalsze zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku
ukrainskim.

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Nadzorczej INDAR ZAO.

7.2. SciGen Ltd z siedziba w Singapurze

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta facznie 500.026.507 akcji SciGen Ltd, stanowiacych 90,54 % kapitatu
zaktadowego i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie
33.969.873,09 AUD (co wg srednich kursoéw NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowarto$¢
82.110.613,53 PLN), (ii) 298.358 akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz
(iii) po potraceniu wzajemnych zobowiazan Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z
27.10.2005 r. — 2.020.579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda
(por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006
i RB 24/2006).

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen Ltd oraz wiaczenie SciGen Ltd do Grupy Kapitalowe;j
BIOTON S.A., stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spoétki polegajacej na ekspansji
dziatalnosci BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008
swojego udziatu w sprzedazy (i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci
w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby na rynku $wiatowym.

Adam Wilczgga (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Dyrektorow SciGen Ltd.

7.3. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umoweg w sprawie utworzenia spoiki joint—venture pod firma Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,,Joint -Venture”) oraz umowe¢ spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba
w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. posiada 24 % w kapitale zaktadowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dziatalnosci Joint -Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz sprzedaz ww. produktow na terytorium Chin oraz innych
panstwach; (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 mln beda stanowi¢ wplaty na kapitat zaktadowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka
wptaci 450.000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostala kwote w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu
dwoch lat od daty rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wplaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a
pozostata kwote w wysokosci 5.418.750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w
ciagu 30 dni wniesie aportem prawo uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2.025.000,00
USD w gotowce w ciggu dwoch lat od rejestracji Joint —Venture.

04.07.2006 r. Spotka zostata zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki
Chin w Hefei na utworzenie Joint -Venture. W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem
zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zgody Rady Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy
w sprawie utworzenia Joint -Venture oraz umowy Joint —Venture zostaly spelnione. W wyniku uzyskania
powyzej wymienionych zgdd oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci
(business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalno$¢, ktorej przedmiotem bedzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie
badan rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych (por. RB 71/2005, RB 36/2006
i RB 83/2006).
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Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B”.

7.4. Inwestycja w Indiach

31.05.2006 r. Spotka uzyskata informacjg, iz w dniu 23.05.2006 r. jednostka zalezna Spotki - SciGen Ltd
z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) - zawarla ze Shreya Biotech Private Ltd z siedziba w Indiach
(,,Shreya”) oraz wspolnikami Shreya (,, Wspélnicy”) umowe nabycia udziatéw (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Wspdlnicy zobowiazali si¢ sprzeda¢ SciGen udzialy stanowiace 100% kapitatu
zaktadowego Shreya (,,Udzialy”), a Scigen zobowiazal si¢ do nabycia Udziatow w zamian za:
e udostepnienie Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 497 778,00
USD z przeznaczeniem na splate kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Shreya (w tym
na sptate pozyczek udzielonych Shreya przez Wspdlnikow),
e zaptatg Wspolnikom kwoty 100.000,00 rupii indyjskich.

Wykonanie umowy i nabycie Udziatléw nastapito w dniu 29.09.2006 r. (por. RB 57/2006 i RB 124/2006).

Shreya posiada zaklad produkcyjny w trakcie budowy w miescie Pune (Indie), ktory po jej zakonczeniu
spetniat bedzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych.
Zaktad ten posiadal bedzie znaczace zdolnosci produkcyjne do wytwarzania produktow
biotechnologicznych.

7.5. Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne

13.06.2006 r. Spoétka ijednostka zalezna Spodtki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyly od spdtki Ferring
International Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych umow
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zumowy licencyjnej na
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V.
(,,Diosynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”)
obejmuja facznie terytoria wszystkich krajow na swiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spotka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych
dodatkowych optat inaleznoS§ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe
wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i
Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony
ryczaltowe wynagrodzenie,

e Spoélka oraz SciGen uzyskaly mozliwo$¢ wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bgdace wlasnoscia grupy
kapitatowej Ferring,

e Ferring bgdzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatowej
Ferring bedzie wplaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej
produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze nalezno$ci dotycza
sprzedazy insuliny iniekcyjnej na catym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanéw Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynno$ci prawnych 100 % przychodéw otrzymywanych przez Spotke oraz jej
jednostke zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na catym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o
patenty grupy kapitalowej Ferring, pozostanie w wylacznej dyspozycji tych podmiotéw jako
sprzedajacych insuling iniekcyjna, bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych optat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokéw w realizacji globalnej
strategii Spotki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy
insuliny iniekcyjnej na catym §wiecie.
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7.6. Instrumenty finansowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim ze sprzedaza wyrobow gotowych oraz
zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych.

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity na dzien bilansowy réwnowarto$¢ 74.480 tys.
PLN (31.12.2005 r. 43 571 tys. PLN), gtéwnie w USD i EUR.

Zobowiazania denominowane w walutach obcych stanowily na dzien bilansowy rownowarto$¢ 11.977
tys. PLN (31 grudnia 2005 r. 12 843 tys. PLN), gtownie w USD i EUR.

Spotka czgsciowo zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie krotkoterminowych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Na 31.12.2006 r. Spotka posiadala niezrealizowane kontrakty
FXSpotUSDPLN18483196, FXSpotUSDPLN18702112, FXSpotUSDPLN19023883 oraz
FXSpotUSDPLN20211557 na zakup 8.000 tys. USD, FXSpotAUDPLN23415335 na zakup 1.500 tys.
AUD, FXSpotAUDUSDA47922191, FXSpotAUDUSDA48101438 oraz FXSpotAUDUSD48561225 na
sprzedaz 4 500 AUD, FXSpotEURUSD49064987 na sprzedaz 2.000 tys. EUR. Termin realizacji tych
kontraktéw jest krotszy niz z 31.12.2007 r. Na wycenie kontraktow na 31.12.2006 r. Spétka rozpoznata
strate w wysokosci 2.895 tys. PLN (31.12.2005 r. strata w wysokosci 828 tys. PLN). Ponadto Spétka
posiada otwarte pozycje w bankach dotyczace opcji i forwardow. Opcje - umowy kupna CALL na 48 min
USD/PLN, sprzedazy PUT 41,5 mln USD/PLN, sprzedazy CALL na 8 mln USD/PLN i kupna PUT na 12
min USD/PLN, maksymalny termin realizacji opcji 31.08.2007 r. Na wycenie opcji na 31.12.2006 r.
Spotka rozpoznata strate w wysokosci 356 tys. PLN (31.12.2005 r. nie wystgpowaty). Forwardy — umowy
kupna TTW na 16 min USD/PLN, sprzedazy TTW na 16 mln USD/PLN, kupna TR-FOR na 14 mln
USD/PLN, sprzedazy TR-FOR na 14 mln USD/PLN, kupna TRAN-FX na 2 mln USD/PLN, sprzedazy 2
min USD/PLN, kupna TRAN-FX 2 min EUR/PLN, sprzedazy TRAN-FX na 2 mln EUR/PLN. Na
wycenie forwardow na 31.12.2006 r. Spotka rozpoznata stratg w wysokosci 4.243 tys. PLN (31.12.2005 r.
nie wystgpowaly).

7.7. Inwestycje w $rodki trwate

Laczna warto$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Spotke w 2006 roku to 31 965 tys. PLN
(wg sprawozdania do Gtéwnego Urzedu Statystycznego). Najwazniejszymi zadaniami inwestycyjnymi
byty:

e budowa bazy wytworczej do produkcji lekow biotechnologicznych (15.215 tys. PLN),

e modernizacja i rozbudowy Zaktadu Produkcyjnego w Duchnicach (4.39 tys. PLN),

e modernizacja systeméw informatycznych i wdrozenie systemu SAP (1.601 tys. PLN)

e budowa zaktadu produkcyjnego w Rosji (968 tys. PLN).

7.8. Naktady na badania i rozwdj

W 2006 r. Spotka poniosta naktady na badania i rozwo6j w kwocie 26.309 tys. PLN na nastgpujace prace:
e prac rozwojowe nad rekombinowanymi produktami biatkowymi (19.786 tys. PLN),
e prac rozwojowe nad antybiotykami (355 tys. PLN),
e prace rozwojowe nad pozostatymi lekami (5.144 tys. PLN),
[ ]

prace rozwojowe nad rejestracjami zagranicznymi lekow wytwarzanych juz przez S[potkg
w Polsce (1.025 tys. PLN)

8. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powigzany w 2006 r. przekracza wyrazona w zlotych
réwnowarto$é¢ kwoty 500.000 EUR

8.1. Transakcje z BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Pozyczka dla BIOTON TRADE Sp. z 0.0. w kwocie 20 mln USD, z przeznaczeniem na finansowanie
pozyczki dla BIOTON WOSTOK ZAO zostata opisana w pkt. 12.2.

Z tytulu umowy nr 22/98 z 01.07.1998 r. o $wiadczenie ustug dystrybucyjnych pomigdzy Spotka jako
zleceniodawcag a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako zleceniobiorca, w 2006 r. wynagrodzenie BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. wyniosto 5.270.400,00 PLN brutto.
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Z tytulu pozostatych uméw wynagrodzenie BIOTON TRADE Sp. z o0.0. wyniosto 360.467,91 PLN
brutto.

Przedmiotem umowy nr 23/98 z 30.07.1998 r. zawartej pomigdzy BIOTON S.A. jako sprzedajacym
a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako kupujacym jest prowadzenie przez BIOTON TRADE Sp. z o.0.
sprzedazy wyrobow Spotki w Polsce za posrednictwem wiasnej hurtowni farmaceutycznej. W 2006 r.
obroty z tytutu umowy wyniosty 130.179.002,71 PLN.

Spolka sprzedata na rzecz BIOTON TRADE Sp. z 0.0. ustugi o wartosci 197.884,26 PLN.

05.12.2006 Spotka otrzymata informacje, iz w dniu 29.11.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym
zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego BIOTON TRADE Sp. z o.0., dokonane poprzez
utworzenie 3.750 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, objetych i pokrytych
w cato$ci wkladem pienigznym przez Spotke (por. RB 128/2006).

8.2. Transakcje z SciGen Ltd

Pozyczki dla SciGen Ltd zostaty opisane w pkt. 12.3.

Obroty z tytutu umowy z 29.10.2001 r., dotyczacej nabywania przez SciGen Ltd rekombinowane;j
insuliny ludzkiej od Spoétki, wyniosty w 2006 r. 3.780.785,50 PLN.

W 2006 r. Spotka zakupita od SciGen Ltd ustugi za kwotg 585.331,70 PLN.

8.3. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO

Pozyczki udzielone BIOTON WOSTOK ZAO zostaly opisane w pkt. 12.2.

14.09.2006 r. Spotka zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO umowg sprzedazy (,,Umowa Sprzedazy”).

Na podstawie Umowy Sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO zobowiazat si¢ naby¢ od Spoiki, jako
producenta, formy gotowe rekombinowanej insuliny ludzkiej o wartosci 20.000.000,00 USD. Umowa
Sprzedazy wiaze strony do dnia 14.09.2007 r. (por. RB 121/2006).

8.4. Transakcije z PROKOM Investments S.A.

Pozyczki i porgczenia otrzymane od PROKOM Investments S.A. zostaty opisane w pkt. 11.2.1 11.3.

8.5. Transakcje z PROKOM Software S.A.

01.06.2006 r. Spotka zawarta z PROKOM Software S.A. umowe na wykonanie infrastruktury
informatycznej. Na mocy anekséow z 13.11.2006 r. i 27.12.2006 r. rozszerzono zakres umowy
i podwyzszono jej warto§¢ do kwoty okoto 2.500 tys. PLN.

07.12.2006 r. Spotka zawarla z PROKOM Software S.A. umowg na wdrozenie systemu wspomagajacego
zarzadzanie przedsigbiorstwem mySAP ERP. Warto$¢ netto umowy wynosi okoto 8.700 tys. PLN.

8.6. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykdéw

W 2006 r.:
e 7z tytulu umowy o wspdlpracy w zakresie prac badawczo - rozwojowych z 15.07.2004 r.,
zawartej pomigdzy BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA wyniosto 4.774.900,08 PLN
brutto,

e 7 tytulu pozostatych uméw (najmu, dostarczania mediow, badan) wynagrodzenie IBA wyniosto
5.288.737,27 PLN brutto,
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e Spotka zakupita od IBA wartosci niematerialne i prawne o wartosci 5.184.991,00 PLN oraz
srodki trwate o warto$ci 19.720,00 PLN,

e Spotka sprzedata na rzecz IBA ushugi marketingowe, produkcyjne i towary o wartosci
773 671,71 PLN.

e BIOTON TRADE - jednostka zalezna Spotki — zakupita od IBA towary o wartosci 1.947.704,19
PLN.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o otrzymanych poregczeniach i gwarancjach

9.1.  Kredyty

22.02.2006 r. Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowg $rednioterminowego kredytu
inwestycyjnego w wysokosci do 3.000.000,00 EUR, z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji
kapitatlowych Spotki (,,Umowa”). Kredyt zostat udzielony do 30.10.2007 r. (por. RB 20/2006).

22.03.2006 r. Umowa zostala rozwiazana za porozumieniem stron. Powodem rozwiazania Umowy byta
decyzja Spotki o finansowaniu inwestycji kapitalowych ze §rodkéw pozyskanych na podstawie umowy
pozyczki z PROKOM Investments S.A. z dnia 20.03.2006 r. (por. RB 27/2006).

24.02.2006 r. Spotka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A aneks nr 1 do umowy kredytu w
rachunku biezacym z 21.04.2005 r. (,,Aneks”), Na mocy Ancksu kwote kredytu podwyzszono do
10.000.000,00 PLN, a termin sptaty przesuni¢to na 04.07.2006 r.

Aneksem nr 4 z 22.03.2006 r. podwyzszono do 25.000.000,00 PLN kwote kredytu obrotowego, ktory
Spotka uzyskala na podstawie umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z 14.11.2003 r., a termin
sptaty kredytu przesunigto na 30.08.2007 r. (por. RB 28/2006).

Ancksem nr 5 z 27.03.2006 r. podwyzszono do 35.000.000,00 PLN limit kredytu o lini¢ wielocelowa
wielowalutowa na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoiki, ktory Spotka uzyskata na podstawie umowy
z Bankiem BPH S.A. z 03.03.2005 r. a termin sptaty kredytu przesunig¢to na 16.07.2006 r. (por. RB
30/2006).

02.06.2006 r. Spotka zawarla z Bankiem BPH S.A. umoweg kredytu obrotowego nieodnawialnego w
wysokos$ci 15.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie transakcji nabycia przez SciGen Ltd
udziatéw w Shreya Biotech Private Ltd (,,Shreya”), oraz rozbudowy fabryki w Indiach nalezacej do
Shreya. Kredyt zostat udzielony do 30.09.2006 r. (por. RB 57/2006 i RB 58/2006).

05.09.2006 kredyt zostat sptacony w catosci (por. RB 117/2006).

02.06.2006 1. Spotka zawarta z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia
07.10.2005 r. (,,Aneks”), (wraz ze wszystkimi zmianami - ,,Umowa”). Na mocy Ancksu Spotka
zobowiazala si¢, ze do czasu splaty kredytu obrotowego w kwocie 15.000.000,00 PLN, udzielonego przez
Bank na podstawie umowy z dnia 02.06.2006 r., zadluzenie Spotki w ramach kredytu udzielonego
zgodnie z Umowa nie przekroczy kwoty 3.000.000,00 PLN (por. RB 59/2006).

05.07.2006 r. Spotka otrzymata od Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank”) informacje o podpisaniu
przez Bank:

1. umowy kredytu obrotowego krotkoterminowego (,,Umowa”). Na mocy Umowy Bank udzielit
Spotce kredytu w wysokosci 15.000.000,00 PLN na okres do 03.07.2006 r. z przeznaczeniem na
(1) sptate kredytu obrotowego w wysokosci 10.000.000,00 PLN, udzielonego Spotce przez Bank
na podstawic umowy z dnia 04.07.2003 r. oraz (ii) splatg kredytu w rachunku biezacym,
udzielonego przez Spotce przez Bank na podstawie umowy z dnia 21.04.2005 r., tak, aby kwota
wykorzystanego kredytu w rachunku biezacym nie przekraczata 5.000.000,00 PLN.

2. aneksu nr 2 do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 21.04.2005 r. (,,Aneks”). Na
podstawie aneksu Bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci 5.000.000,00 PLN na okres do
04.07.2007 r. (por. RB 84/2006).
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11.07.2006 r. Spotka zawarla z Bankiem BPH S.A. (,,Bank”) aneks nr 6 wprowadzajacy jednolitg tre$¢
umowy z dnia 03.03.2005 r. o wielocelowa wielowalutowa lini¢ kredytowa (,,Umowa”).

Na mocy Umowy Bank udzielit Spotce kredytu do rownowartosci kwoty 30.000.000,00 PLN na okres do
dnia 15.07.2007 r. (por. RB 88/2006).

30.11.2006 r. Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks nr 5 (,,Aneks”) do umowy
kredytu w rachunku biezacym z 14.11.2003 r. Na mocy Aneksu Spotka zobowiazata si¢ do dokonaé
ostatecznej splaty kredytu w wysokosci 4.650.000,00 PLN do dnia 31.01.2007 r.

28.12.2006 r. Spotka zawarla z Bankiem BPH S.A. (,,Bank”) aneks nr 2 (,,Aneks”) do umowy kredytu
inwestycyjnego z 07.10.2005 r., na mocy ktoérego Spoéltka zobowiazata si¢ do wykorzystania ostatniej
transzy kredytu nie pozniej niz 30.06.2008 r. W przypadku nieztozenia dyspozycji wykorzystania do tej
daty zobowiazanie Banku do wyptaty niewykorzystanej czgséci kredytu wygasa.

Aneksem zmieniono rowniez termin i wysoko$¢ rat sptacanych przez kredytobiorce. Spotka zobowiazata
si¢ sptaci¢ kredyt w 10 réwnych ratach po 2.500.000,00 PLN kazda rozpoczynajac sptat¢ 30.09.2008 r. a
konczac 30.12.2010 r.

9.2. Pozyczki

20.03.2006 r. Spoétka, jako pozyczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A. jako pozyczkodawca,
umowg pozyczki w wysokosci 13.659.900,00 PLN z przeznaczeniem na inwestycje kapitatowe Spotki
(por. RB. 25/2006).

30.06.2006 r. Spoéika, jako pozyczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A., jako pozyczkodawca,
umoweg pozyczki w wysokosci 62.000.000,00 PLN (,,Pozyczka”).

Spotka wykorzystata kwote Pozyczki na zaplate pierwszej raty za (i) licencje na korzystanie,
wytwarzanie, wprowadzanie do obrotu i sprzedaz rekombinowanej iniekcyjnej insuliny ludzkiej
przeznaczonej do leczenia cukrzycy u ludzi wynikajacej z umowy pomigdzy Spotka, Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”) i Bio-Technology General (Israel) Ltd z 13.06.2006 r., (ii) prawa do nalezno$ci
Ferring wynikajacych ze sprzedazy przez Diosynth B.V. insuliny iniekcyjnej, nabyte przez Spotkg na
podstawie umowy pomigdzy Spoéltka i Ferring z dnia 13.06.2006 r. Warunki Pozyczki nie odbiegaty od
powszechnie stosowanych dla tego typu umow. 28.07.2006 r. pozyczka zostata sptacona w catosci (por.
RB 78/2006 i RB 97/2006).

9.3. Poreczenia

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,,Porozumienie z Prokom Investments”) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments
zapewni finansowanie wezwania, ktore Spotka oglosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,,Wezwanie”)
po spelnieniu si¢ warunkoéw zawieszajacych umowy pomigdzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd.
727.10.2005 1.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogloszeniu Wezwania musiata towarzyszy¢ opinia banku
zarejestrowanego w Singapurze potwierdzajaca zdolnos¢ Spotki do zaplaty wszystkim akcjonariuszom
SciGen, ktorzy beda cheieli wzia¢ udziat w Wezwaniu (,,Opinia Banku). W celu otrzymania Opinii
Banku BIOTON S.A. musiata spowodowa¢ wystawienie gwarancji bankowe;j (,,Gwarancja”) dla banku
singapurskiego na kwotg 31,5 min AUD oraz dysponowa¢ odpowiednia kwota umozliwiajaca zaplate
akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedza na Wezwanie.

Analizujac dostgpne, mozliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz
Wezwania, Zarzad BIOTON S.A. przyjal propozycje Prokom Investments, ktory zobowiazat sig¢ do
udzielenia porgczenia na kwote 31,5 min AUD za ewentualne zobowigzania Spotki z tytutu zlecenia
wystawienia Gwarancji oraz do ztozenia kaucji w kwocie 85 min PLN, ktdéra bedzie stanowita realne
zabezpieczenie porgczenia i zapewni $rodki finansowe na wykonanie zobowigzan w przypadku przyjgcia
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie
zaptacita prowizji z tytulu porgczenia udzielanego przez Prokom Investments jak rowniez byta
zobowiazana do zaptaty odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego finansowania.
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W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powyzszych warunkach,
Zarzad Spotki 05.01.2006 r. podjat uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ od 1 do 8.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E (obecnie F) o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN kazda z wylaczeniem prawa poboru, ktore zostaly zaoferowane Prokom
Investments w ramach subskrypcji prywatnej (por. RB 1/2006).

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnos$ci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen

i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym BIOTON S.A.

10.1. Pozyczka udzielona Fundacji Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia ,, Terapia Alta”

Na podstawie umowy z 05.05.2004 r. Spotka udzielita Fundacji pozyczki w wysokosci 1.500.000,00 PLN
na okres 12 miesigcy od daty uznania rachunku pozyczkobiorcy.

Aneksem nr 3 z 28.04.2006 r. termin splaty pozyczki zostat wydtuzony do maksymalnie 30 miesigcy.
05.07.2006 r. pozyczka zostata sptacona.

10.2. Pozyczki udzielone jednostce powiazanej - BIOTON WOSTOK ZAO

27.01.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK Zamknigta Spotka Akcyjna z siedziba
w Orle (Federacja Rosyjska) (,BIOTON WOSTOK?”) zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktorej
Spotka pozyczyla BIOTON WOSTOK kwote 1.500.000,00 USD z wylacznym przeznaczeniem na
budowg na terenie Federacji Rosyjskiej wytworni form gotowych insuliny ludzkiej (,,Pozyczka™).

Pozyczka zostala udzielona na okres 4 miesi¢cy od daty wptynigcia Srodkdéw pieni¢znych na rachunek
bankowy BIOTON WOSTOK (por. RB 10/2006).

Na mocy aneksu zawartego 06.09.2006 r.:

e Pozyczka zostata udzielona na okres 37 miesigcy od daty wptynigcia Srodkéw pienigznych na
rachunek bankowy BIOTON WOSTOK,
e zmieniono formule naliczania odsetek od kwoty Pozyczki (por. RB 118/2006).

23.02.2006 r. Spotka, jako pozyczkodawca, zawarta ze spolka zalezna - BIOTON TRADE Sp. z o.0.
(,BIOTON TRADE”), jako pozyczkobiorca, umowg pozyczki w kwocie 20.000.000,00 USD, z
przeznaczeniem na finansowanie pozyczki inwestycyjnej dla BIOTON WOSTOK ZAO, na warunkach
opisanych ponize;j.

23.02.2006 r. pomigdzy BIOTON TRADE (,,Pozyczkodawca”) i BIOTON WOSTOK ZAO
(,,Pozyczkobiorca”) zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 20.000.000,00 USD z wylacznym
przeznaczeniem na realizacj¢ na terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy
wytworni form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktéw leczniczych (,,Umowa”).

Pozyczka zostala udzielona na okres 10 lat od daty przelania pierwszej transzy pozyczki.

Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od warunkow rynkowych. Oprocentowanie dla niesptaconych w
terminie rat pozyczki wynosi dwukrotno$¢ oprocentowania pozyczki.

Sptata pozyczki nastapi w 28 ratach kwartalnych. Pierwsza sptata kapitalowa nastapi po tym, jak roczne
sprawozdanie finansowe Pozyczkobiorcy (poddane audytowi) wykaze zysk, ale nie pozniej niz w trzecia
rocznicg wyplaty pierwszej transzy pozyczki (por. RB 22/2006).

10.3. Pozyczki udzielone jednostce powiazanej — SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spoltka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezna - SciGen Ltd (,,SciGen”)
jako pozyczkobiorca umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka”) z przeznaczeniem
na ptatnosci SciGen zwigzane z: (i) zawartym pomigdzy SciGen, Ferring International Center S.A. i Bio-
Technology General (Isracl) Ltd. w dniu 13.06.2006 r. ancksem do umowy licencyjnej na produkcje
insuliny ludzkiej oraz (ii) zawarta w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspolnikami. Warunki Pozyczki nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.
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31.07.2006 r. Spdtka jako pozyczkodawca zawarta SciGen Ltd (,,SciGen”) jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka”) z przeznaczeniem, m. in., na platnosci SciGen
zwiazane z: (1) zawartag w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private Ltd oraz
jej dotychczasowymi wspoélnikami, (i) inwestycjami w Chinach 1 Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.
(por. RB 100/2006).

24.08.2006 r., 07.09.2006 r. oraz 19.12.2006 r. Spotka zawarta z SciGen aneksy do umowy Pozyczki,
ktorymi podwyzszono kwotg pozyczki o 13.500.000,00 USD (por. RB 113/2006 i RB 119/2006).

10.4. Udzielone gwarancje i poreczenia

17.01.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. wystawil gwarancje¢ bankowa w kwocie 31.540.000,00
AUD dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch z data waznosci do 15.05.2006 r.
Gwarancja zostala wystawiona w zwiazku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd. Ogloszenie o wezwaniu
zostato opublikowane na Australijskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych 19.01.2006 r. (por. RB 5/2006
i RB 6/2000).

11.07.2006 r. Spotka ustanowita porgczenie kredytu w wysokosci 1.200.000,00 PLN, udzielonego przez
Fortis Bank Polska S.A. (,,Bank”) na podstawie umowy z 11.07.2006 r. na rzecz BUDGET Sp. z 0.0. Do
umowy porgczenia Spotka zataczyla oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 1.800.000,00 PLN.
Bank moze wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalno$ci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
11.07.2010 r.

15.09.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. (,,Bank™) wystawil na rzecz Agencji Rezerw
Materialowych gwarancje bankowa z terminem waznosci do 30.11.2009 r., stanowiace]j zabezpieczenie
nalezytego wykonania kontraktu. Z tytulu udzielenia gwarancji Spotka ustanowila na rzecz Banku
zabezpieczenie w wysokosci 393.000,00 PLN.

11. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez BIOTON S.A. wplywow z emisji

28.11.2005 r. 2005 r. Zarzad Spoétki podjal uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisje 2.020.579 akcji zwyklych na okaziciela serii D (obecnie E) o
warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda (,,Akcje Serii E”), (,,Uchwala”). Stosownie do postanowien
Uchwaly kapital zaktadowy zostal podwyzszony z kwoty 177.781.997 PLN do kwoty 179.802.576 PLN,
to jest o kwotg 2.020.579 PLN.

Cena emisyjna Akcji Serii E wyniosta 7,40 PLN kazda. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w catosci
pozbawieni prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E.

Uchwata zostala podjgta w celu wykonania zobowiazan Spotki wynikajacych z umowy zawartej
27.10.2005 r., pomigdzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech”), (,,Umowa”). Zgodnie z Umowa,
Scitech zobowiazal sig, po spelnieniu warunkow zawieszajacych, do: (i) sprzedania Spolce akcji spotki
SciGen Ltd z siedziba w Singapurze, stanowiacych 18,27 % kapitatu zaktadowego oraz taki sam procent
glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki, za ceng 7.551.962,40 AUD (ii) objgcia 2.020.579 Akcji
Serii E za ceng 7,40 PLN za jedna akcjg. 19.04.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 2.020.579 akcji zwyklych na okaziciela serii
E (por. RB 35/2006, RB 66/2005 i RB 70/2005).

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,,Porozumienie z Prokom Investments”) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments
zapewni finansowanie wezwania, ktore Spotka oglosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,,Wezwanie”)
po spelnieniu si¢ warunkoéw zawieszajacych umowy pomigdzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd.
727.10.2005 1.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogloszeniu Wezwania musiata towarzyszy¢ opinia banku
zarejestrowanego w Singapurze potwierdzajaca zdolnos¢ Spotki do zaplaty wszystkim akcjonariuszom
SciGen, ktorzy beda chcieli wziaé¢ udziat w Wezwaniu (,,Opinia Banku). W celu otrzymania Opinii
Banku BIOTON S.A. musiata spowodowa¢ wystawienie gwarancji bankowej (,,Gwarancja”) dla banku
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singapurskiego na kwotg 31,5 mln AUD oraz dysponowaé¢ odpowiednia kwota umozliwiajaca zaplate
akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedzg na Wezwanie.

Analizujac dostgpne, mozliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz
Wezwania, Zarzad BIOTON S.A. przyjal propozycje Prokom Investments, ktory zobowiazat sig¢ do
udzielenia porgczenia na kwotg 31,5 mln AUD za ewentualne zobowiazania Spétki z tytutu zlecenia
wystawienia Gwarancji oraz do ztozenia kaucji w kwocie 85 min PLN, ktdéra bedzie stanowita realne
zabezpieczenie porgczenia i zapewni $rodki finansowe na wykonanie zobowigzan w przypadku przyjgcia
Wezwania przez akcjonariuszy SciGen. Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie
zaptaci prowizji z tytulu porgczenia udzielanego przez Prokom Investments jak roéwniez nie jest
zobowiazana do zaptaty odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego finansowania.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powyzszych warunkach,
Zarzad Spotki 05.01.2006 r. podjat uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ od 1 do 8.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E (obecnie F) o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN kazda (,,Akcje Serii F”) (,,Uchwala”) z wylaczeniem prawa poboru, ktore zostalty
zaoferowane Prokom Investments w ramach subskrypcji prywatne;.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Zarzad Spotki miat mozliwo$¢ wykorzystania
srodkéw z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investments, na inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na
warunkach uzgodnionych z bankiem przyjmujacym kaucjg, w przypadku, gdyby $rodki objete kaucja nie
zostaly w cato$ci wykorzystane na realizacj¢ zobowiazan zwiazanych z Wezwaniem. Rowniez w tym
przypadku, Zarzad Spolki, w celu refinansowania powstatego w ten sposob zadluzenia, mial mozliwosé
zaoferowania pozostatych Akcji Serii F na rzecz Prokom Investments.

Prokom Investments zobowiazatl si¢ do objecia takiej liczby Akcji Serii F, jaka zaoferuje Zarzad Spoéiki,
ktéra pozwoli na zrefinansowanie lacznej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonego przez
Prokom Investments na rzecz Spotki, z tym zastrzezeniem, ze Prokom Investments obejmie akcje tylko w
takiej liczbie, ktora nie spowoduje: (i) obowiazku ogloszenia wezwania zgodnie z Ustawa z dn. 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez
Prokom Investments 50 % kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. oraz takiej samej ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Cena emisyjna Akcji Serii F wyniosta 10,00 PLN za jedna akcjg. Przy
ustalaniu ceny emisyjnej Zarzad Spotki wziat pod uwage: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A.
w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych, (ii) ceny akcji w serii znaczacych transakcji, ktore mialy
miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na swoja wielkos$¢ i1 dyskonto ceny zamknigcia z dnia poprzedniego,
transakcje te stanowia najblizsze odniesienie do oferowanej emisji Akcji Serii F, (iii) korzysci, ktore
Spoltka osiaga dzigki zaletom sposobu pozyskania srodkow finansowych na przeprowadzenie Wezwania
oraz zabezpieczenie ogloszenia Wezwania, (iv) korzysci wynikajace z zobowiazania Prokom Investments
do objecia Akcji Serii F w liczbie zaoferowanej przez Spotke oraz (v) fakt, ze Spotka nie jest
zobowiazana do zaplaty prowizji za porgczenie oraz odsetek od zapewnionego lub wykorzystanego
finansowania.

Kaucja w wysokosci 85.000.000,00 PLN ustanowiona przez Prokom Investments zostata wykorzystana
przez Spotke na:

e splate zobowiazan Spotki wynikajacych z Wezwania — 53.243.789,32 PLN,

e nabycie akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina) — 29.761.440,66 PLN,

e rozbudowg bazy wytworczej lekow biotechnologicznych — 1.994.770,02 PLN.

06.06.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji 8.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F (por. RB 1/2006, RB 49/2006 i RB
60/2006).

14.03.2006 r. Zarzad Spotki podjat nastgpujace uchwaty:

1. o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisj¢ 298 358
akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda w zamian za wklady
niepieni¢zne (,,Akcje Serii D), (,,Uchwala”). Stosownie do postanowien Uchwaly kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 177.781.997 PLN do kwoty 178.080.335 PLN, to jest
o kwotg 298.358 PLN. Celem emisji Akcji Serii D byto wykonanie zobowigzania wynikajacego
z ogloszenia wezwania na wszystkie akcje SciGen Ltd. Akcje Serii D zostaly zaoferowane
akcjonariuszom SciGen, ktorzy w odpowiedzi na Wezwanie wybrali mozliwo$¢ uzyskania za
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kazda przypadajacq im akcje¢ SciGen 0,0157 AUD w gotéwce oraz 0,0201 Akcji Serii D. Akcje
Serii D zostaty zaoferowane za t¢ czes¢ akcji SciGen, ktore nie sa kupowane za gotowke. Cena
emisyjna Akcji Serii D wyniosta 9,63 PLN za jedna akcjg. Akcje Serii D nie beda przedmiotem
obrotu przez 6 miesigcy od ich nabycia. 28.03.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu
nicjawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii D. (por RB 6/2006, RB 23/2006, RB 24/2006 i RB 31/2006).

2. w sprawie zmian uchwat Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego: (i) z 28.11.2005 r. oraz (ii) z 05.01.2006 r. zmieniajace oznaczenia emitowanych
serii akcji Spoltki, odpowiednio, z D na E oraz z E na F. Pozostale postanowienia uchwat
pozostaty w mocy (por RB 24/2006).

26.05.2006 r. NWZ BIOTON S.A. na podstawie art. 431 oraz 432 Kodeksu spotek handlowych podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty 188.600.934 PLN o kwotg nie wyzszg niz
339.481.681,20 PLN poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.697.408.406 akcji zwyktych na okaziciela serii G
o wartos$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito z zachowaniem
prawa poboru, ktorego dzien zostal wyznaczony na 30.06.2006 r. Cena emisyjna zostala ustalona na
poziomie 0,21 PLN.

Na podstawie Prospektu Emisyjnego (,,Prospekt”), zatwierdzonego przez Komisj¢ Papieréw
Wartosciowych i Gield 29.06.2006 r. Spotka zaoferowata 1.697.408.406 akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 339.481.681,20 PLN.

Najwazniejsze informacje dotyczace subskrypcji i przydziatu akceji serii G Spotki przedstawia ponizsza
tabela:

Zapisy
podstawowe dodatkowe
(wykonanie praw poboru)
Data  rozpoczgcia i zakonczenia 04.-14.07.2006
subskrypcji
Data przydziahu papieréw warto§ciowych 28.07.2006
Liczba papieréw warto$ciowych objetych 1.697.408.406
subskrypcja
Liczba papieréw wartosciowych, ktore
zostaly  przydzielone @~ w  ramach 1.690.666.251 6.742.155
przeprowadzonej subskrypcji

Cena, po jakiej papiery warto§ciowe byly
obejmowane

Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji,
rozumianej jako iloczyn liczby papierow
wartoSciowych objetych oferta 1 ceny
emisyjnej

0,21 PLN

356.455.765,26 PLN

16.08.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 1.697.408.406 akcji zwyktych na okaziciela serii G (por. RB 52/2006, RB 99/2006 i RB
109/2006).

W zwiazku z zakonczeniem pierwszego etapu inwestycji Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. w zakresie
budowy na terenie Izraela zaktadu wytwarzajacego wtasny produkt Grupy - substancj¢ szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, 28.12.2006 r. Zarzad Spoéiki podjat decyzje
0 przeznaczeniu na ten cel czgSci wptywow z emisji akcji serii G (por. RB 134/2006).
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Wykorzystanie srodkéw uzyskanych z emisji akcji serii G prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie

Kwoty wg celow emisji
(w min PLN)

Kwoty wydatkowane do
31.12.2006 r.
(w mIn PLN)

Pozyczka wudzielona BIOTON
WOSTOK ZAO na finansowanie
budowy fabryki w Federacji
Rosyjskiej

65

53,61

Finansowanie zakupu
irozbudowy fabryki w Indiach
oraz splata zaciagnigtego na ten
cel kredytu

65

35

Finansowanie =~ budowy  bazy
technologicznej w Macierzyszu w
latach 2006 i 2007 oraz
refinansowanie zaciagnigtego na
ten cel kredytu inwestycyjnego

65

31,29

Finansowanie wplat wlasnych na
kapital zaktadowy uiszczanych
przez Spotke oraz SciGen Ltd w
spélce joint — venture w Chinach

30

4,78

Finansowanie nabycia praw do
wytwarzania i sprzedazy insuliny
iniekcyjnej od Ferring
International Center S.A.

129

129

Finansowanie budowy fabryki
szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby
typu ,,B” w Izraelu

45

18,56

RAZEM

272,24

12. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

BIOTON S.A. nie publikowala prognoz wynikoéw finansowych na rok 2006.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. podjela lub

zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W 2006 r. w Spotce nie wystapity problemy w terminowym regulowaniu zobowiazan podatkowych,
handlowych lub inwestycyjnych. Taki stan wynikat z osiagnigtych wskaznikéw ekonomicznych, ktérych

warto$ci przedstawiono ponizej.
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Podstawowe wskazniki efektywnosci finansowej

Wskaziki rentovnosci (zyskownosci): 2005 2006
1. "Wiskafnl rentownosol spreedazy netto 14,2%4 25,0%
2. Wslkafnik rentownodct majgthkon (O 6. 1% 7.a%
2. Wskafnbk rentownodol kapatatu wlasnego (EOE) a,2% 9,3%
4 Wasleafnile dfwignd nansowe) 2,0%% 1,2%
Wskamiki phyinosci 1 obrotowosci: 2005 2008
1. W skasnik phmnodo ezace) 199 9% A32 2%
2. WWskeagnile phmnodel srybloey 1473 9% 201, %
3. Sredni stan naleznodei 90 251 122 069
3a. Wskafmlk obrdta nalefnoicianm 1.6 1.5
2h. Cyld mkasa nalesnoéo w dmach 222 2349
4. Sredni stan zapas dw 34 4322 47 181
da Welafnilt obréty zapasat 4.3 4.2
4. Stan zapaséw w dmach 35 35
5. Srednd stan zobowigzan (lordthotermmnowych) 66 042 91 347
Sa. Wskagnilk obrotu zobowigzaf 2,2 2,2
Sk, Eegulacija sobowiazat w dndach 162 165
Wiskainiki zadlnzenia: 2005 2006
1. Wikafnilk oboigzenia majathu zob owiasamatm 29.0% 16, 0%
2. Wskafnbk zobowiazan do kapitatéw wlasnych 40, 5% 19, 1%
3. Preecietny stan zobowigzafl ogdlern 26 Bl 122 897
4. Wiskafmk polayoia zobowigzan nadwyilog finansows 24, 9%0 &35, 1%
5. Okres splaty zobowigzan ogdlem w latach 2.9 1.5

W 2006 r. wskazniki rentownosci poprawily si¢. w porownaniu do lat poprzednich osiagajac
odpowiednio:

e sprzedazy netto: 35,5% (14,3% w roku 2005),

e majatku: 7,8% (6,1% w roku 2005),

o  kapitalow wiasnych: 9,3% (8,5% w roku 2005).

Wzrosty wskaznikow to nastgpstwo zwigkszania efektywno$ci gospodarowania Spotki w tym okresie.

Wzrost wskaznikow efektywnos$ci kapitatow wilasnych oraz majatku nastapit mimo znacznego wzrostu
wartosci tych elementéw w roku 2005.

Duza wartos¢ kapitatow wiasnych wptyneta na niewielka warto$é wskaznika dzwigni finansowej, ktory w
tym przypadku nie oddaje istoty efektywnosci wykorzystania finansowania zewngtrznego (wartos¢ 1,2 %
- spadek z 2,0 % za rok 2005).

Sytuacja ptatnicza Spoiki w rozpatrywanym okresie byla stabilna. Podstawowy wskaznik oceniajacy
mozliwos$¢ do regulowania biezacych zobowiazan, wzrést w poréwnaniu do 2005 r. z 199,9 % do 332,2
%. Wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnal 271,7 % (ze 143,9% za rok 2005), a prezentowana warto$¢
kwalifikuje si¢ do zakresu uznawanego za przedziat ,,nadptynny”.

Wskaznik obrotu nalezno$ciami spadl, z poziomu 1,6 w 2005 roku do 1,5 na koniec 2006. Przedstawiona
sytuacja wynika z cykliczno$ci sprzedazy, a tym samym wzrostu skumulowanych naleznosci — cala
sprzedaz krajowa realizowana jest z 120 dniowym terminem ptatnosci, a pierwsze symptomy spadku
naleznoS$ci zaczna by¢ dostrzegalne dopiero z chwila ustabilizowania warto$ci sprzedazy.
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Na cykl inkasa naleznosci wynoszacy 239 dni nalezy patrze¢ z punktu przedstawionych powyzej
wyjasnien. Zwigkszona skala produkcji wynikata z konieczno$ci zapewnienia rytmicznosci sprzedazy
w okresie wzmozonego popytu (IV kwartat 2006). Wzrést §redni stan zapaséw, co jednak w poréwnaniu
do wzrostu sprzedazy przetozyto si¢ na spadek wskaznika obrotu zapasami z 4,3 (w 2005 roku) na 4,2 (w
roku 2006). Okres rotacji zapasow utrzymat si¢ na tym samym poziomie co w roku poprzednim, tj. 85
dni.

Czas regulacji zobowiazan, mimo znaczacego dokapitalizowania spotki wzrost do 165 dni (ze 162 za rok
2005). Jest to efekt przeznaczenia dodatkowego kapitalu na inwestycje (gdzie zobowiazania z tytulu
dostaw sa znaczaco dluzsze), a w mniejszym stopniu na regulacj¢ wiasnych dtugow.

Zdolno$¢ Spotki do obstugi zadluzenia ksztattuje si¢ na bezpiecznym poziomie — wypracowany zysk
netto przewyzsza prawie 20 razy koszt odsetek od kredytéw i pozyczek od podmiotéw niepowiazanych
(w roku 2005 ponad 11 razy). Udzial finansowania obcego w majatku (o ktérym moéwi wskaznik
obciazenia majatku) spadt do 16 % (z 29 % w 2005). Kwota zobowiazan w stosunku do kapitalow
wilasnych stanowi 19,1 % (polepszenie wskaznika z poziomu 40,9 % w roku 2005 w nastgpstwie
podwyzszenia kapitatu). Wskaznik ten osiagajac poziom mniejszy od 100 % wskazuje na przesunigcie
ryzyka finansowego na dzien 31.12.2006 r. w kierunku wiascicieli Spotki. Oznacza to rowniez catkowita
zdolnos$¢ do zaspokojenia wszystkich zobowiazan z kapitaldow wiasnych.

Interesujaco przedstawia si¢ wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa. Wyniost on prawie
68,1 % - taki procent $redniego stanu zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) znajduje pokrycie
w wypracowanej nadwyzce finansowej.

Struktura finansowania majqtku

2005 2006

1. Eapitaty whasne 2459500 761603
2. Zobowigzania dugoterminowe 20767 42333
3 Eazem kapitaly state (1 + 2) 266717 B03 9364
4. Wajatek traaty 187025 564 936
5. Majatel obrotowy 1528454 341911
6. Kapitaty state na finansowarnie majatku obrotowego (3 - 4) TY6R2| 238 980
1. Zobowigzana biezgce = Poliryoie mayathu obrotowego zobowagzamam biezacym (5 - ) Te762) 102931
8. Odsetek pokrycia majatlu obrotowego

a) kapitatarmt stabymi (6 [ 5) 50,0% £3,9%%

b) zobowigzaniat bezgeymm (7 1 5) 50,0% 30,1%
9, Wskatnik polaycia majgthn trwatego kapitatem whasnym (1/4) 1,32 1,35
10 Wikammk pelryeia majathu ebrotowege kapttatem ebeym [(2+ 7)1 5] 0,63 0,42
11, Wskatnil strukitury kapitaly (kapitat whasny / kapitat obey) [1/ (2 + 7] 2,45 5,24
12 Wiskatnlb strubitury majathou (mayatek trwaly f magatel cbrotowy) (4 5 1,17 1,65

Poziom kapitatéw wiasnych (w nastgpstwie dokapitalizowania) przekracza o 35 % warto$¢ aktywow
trwatych. Majatek obrotowy finansowany jest przez krotkoterminowy kapital obcy w 42 %. Struktura
kapitatu wskazuje, ze Spotka posiada znaczna nadwyzke kapitatow wiasnych nad suma zobowiazan.

Wskaznik struktury kapitalu wskazuje, iz wszystkie zobowiazania moga by¢ pokryte z kapitatu wlasnego,
co potwierdza wiarygodno$¢ Spotki w kontaktach handlowych.

W przekonaniu Zarzadu Spotki, w chwili obecnej nie zidentyfikowano istotnych zagrozen, ktore
zasadniczo moglyby wplynaé na przyszla kondycje finansowa, tym bardziej, ze w S$wietle
przedstawionych powyzej wskaznikow oraz przeprowadzonej emisji akcji serii D, E, F i G, parametry
ekonomiczne Spotki ulegly znaczacej poprawie.
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14. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Inwestycje Spolki, wynikajace ze strategii rozwoju Spdtki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.,
zaprezentowanej w pkt. 16.2. finansowane sa wptywami z emisji akcji serii G, kredytami bankowymi
oraz nadwyzka finansowa.

15. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnoS$ci za pétrocze
obrotowe, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiagniety wynik

15.1. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekéw

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitoéw cen lekow i wyrobow medycznych wydawanych §wiadczeniobiorcom bezptatnie, za
oplate ryczattowa lub za czeSciowa odptatnoscia, ktdre nie zmienito limitow cen na insuling. W tym
samym dniu weszto rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie
ustalenia cen urzegdowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore
ustalito nowa ceng dla insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo
Nordisk). W zwiazku z tym potencjalna maksymalna roznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny
produkowanej przez Spoétke i insulin zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN.
Do 01.07.2006 r. roznica ta wynosita, odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikow BIOTON S.A. ze wzgledu na
udzial wartos$ci sprzedazy insulin w ogolnych przychodach Spotki.

15.2. Wprowadzenie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej

Od 01.01.2005 r. Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego.
Zmiany wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych,
co wplyngto na zmniejszenie kosztéw, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju BIOTON
S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Spélki
i Grupy co najmniej do konca 2007 r., z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez
nia wypracowanej

16.1. Czynniki istotne dla rozwoju BIOTON S.A i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

Asortyment produktow Grupy

Asortyment produktow Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. obejmuje m.in. rekombinowana insuling
ludzka. Grupa rozwija takze inne produkty biotechnologiczne (jak ludzki hormon wzrostu i, we
wspolpracy z SciGen Ltd, szczepionke przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B). Konkurencja
na rynku produktow biotechnologicznych jest duzo mniejsza niz na rynkach innych produktow
farmaceutycznych z powodu duzo mniejszej liczby konkurentéw i istotnych barier utrudniajacych wejscie
na ten rynek. Marze na rynku produktow biotechnologicznych naleza do najwyzszych na rynku
farmaceutycznym.

Potwierdzone do$wiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologicznych i wprowadzanie
ich z poziomu laboratorium do produkcji przemystowej

Grupa posiada udokumentowane doswiadczenie w rozwoju produktéw biotechnologicznych. W 1997 r.
BIOTON S.A. nabyta od amerykanskiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology General Corp.
licencj¢ na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniem opatentowanego, genetycznie
zmodyfikowanego szczepu bakterii E. coli, jak rowniez na technologi¢ wytwarzania insuliny i jej form
gotowych na skalg laboratoryjna. W nastgpnych czterech latach Spotka rozwingla na peilna skalg
przemystowa produkcje substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzkiej oraz uzyskata rejestracje
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w Polsce. Te niezwykle osiagnigcia byly mozliwe dzigki dobrze wyksztalconej i do§wiadczonej kadrze.
W kolejnych latach specjalisci Spotki pracowali nad zwigkszeniem efektywnos$ci procesu produkcji
insuliny. Produkcja insuliny, ze wzgledu na swoja skale i zlozonos$¢, jest jednym z najbardziej
skomplikowanych  procesow  produkcji  produktow  biotechnologicznych.  Udokumentowane
doswiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych procesow wytwarzania produktow
biotechnologicznych jest jedna z najwazniejszych przewag konkurencyjnych Grupy.

MozliwoSci rozwijania nowych produktéow

Grupa opracowuje szereg nowych produktow biotechnologicznych i farmaceutycznych. Dzigki dobrze
wyksztatconej i doswiadczonej kadrze oraz wspoélpracy z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow
prawdopodobne jest, ze planowane znaczne inwestycje w rozwdj spowoduja wprowadzenie nowych
produktow biotechnologicznych. W ramach prac rozwojowych Grupy najbardziej zaawansowane sg prace
nad opracowaniem ludzkiego hormonu wzrostu. Opracowano i wdrozono technologi¢ uzyskiwania
substancji czynnej i form gotowych. SciGen Ltd rozpoczal takze produkcj¢ szczepionki przeciw
wirusowemu zapaleniu watroby typu B.

Regulacja cen insulin na polskim rynku

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow 1 wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za
oplatg ryczattowa lub za czgSciowa odptatnoscia, ktore nie zmienito limitow cen na insuling. W tym
samym dniu weszlo rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie
ustalenia cen urzedowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore
ustalito nowa ceng dla insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo
Nordisk). W zwiazku z tym potencjalna maksymalna réznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny
produkowanej przez Spétke i insulin zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do
01.07.2006 r. r6znica ta wynosita, odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

Wysoce wykwalifikowani i do§wiadczeni specjalisci

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwarzajaca produkty biotechnologiczne, jest w stanie
przyciagnac czotowych specjalistow biotechnologii w Polsce. Instytut Biotechnologii i Antybiotykow jest
wiodacym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wysoko wykwalifikowanych i do$wiadczonych
specjalistow. Spotka, na bazie porozumienia o wspotpracy z IBA, ma otrzymywac ofertg¢ wspotpracy
w zwiazku z kazdym nowym projektem IBA.

Silny marketing w Polsce

Spotka rozwingla drugi co do wielkos$ci zespdt ds. marketingu insulin w Polsce, sktadajacy si¢ z ponad 40
0s0b, ktore sa odpowiedzialne za marketing oraz informowanie lekarzy i pacjentow, oraz prawie 50 osob,
ktore zajmuja si¢ marketingiem pozostatych produktéw Spotki, w tym antybiotykow.

Wspélpraca zmierzajaca do wejScia na rynek rosyjski i chinski

Zgodnie ze strategia Grupy., rynki rosyjski i chinski maja znaczenie priorytetowe. Spotka zdecydowata
si¢ podja¢ wspolpracg z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyskac¢ przewagg jako lokalny
producent insuliny ludzkie;.

Latwiejszy dostep do niektérych rynkow w poréownaniu do spolek spoza Europy

Rynek produktow biotechnologicznych, zwlaszcza insuliny, jest duzo mniej konkurencyjny niz rynki
farmaceutyczne. Spotka posiada ogromna przewage wynikajaca z bycia jednym z niewielu producentéw
rekombinowanej insuliny ludzkiej na $wiecie. BIOTON S.A. zaktada, Ze na niektorych rynkach, jak
Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innych rynkow, tym firmom bedzie bardzo trudno
zarejestrowa¢ swoje produkty z powodu wysoce restrykcyjnych procedur. W przypadku Spoiki,
producenta z UE, prawdopodobienstwo uzyskania rejestracji jego produktéw jest znacznie wigksze.
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Jako$¢ insuliny/nowoczesna technologia produkcji

Spotka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu na $wiecie producentow insuliny ludzkiej
z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.

Insulina produkowana przez Spotkg charakteryzuje si¢ wysoka jakoscig. Zaréwno insulina jak
i wstrzykiwacze wytwarzane sa zgodnie z zasadami GMP i spetniaja zalecenia Europejskiej Farmakopei.
Analiza produktéw insuliny w szerokim zakresie przeprowadzana jest z zastosowaniem poddanych
walidacji chemicznych, biochemicznych i1 mikrobiologicznych metod analitycznych. W zaktadach
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jakosci zostal wprowadzony system kontroli jakosci
spelniajacy zalecenia UE.

16.2. Perspektywy rozwoju BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

Strategia Grupy opiera si¢ na czterech gtdéwnych kierunkach dalszego rozwoju:

1. wzmocnienie pozycji Grupy na polskim rynku insuliny; celem Grupy jest utrzymanie drugiej pozycji
na rynku insuliny w Polsce poprzez wzrost sprzedazy i udzialu w rynku klasycznych insulin ludzkich

Na koniec grudnia 2005 r. Grupa zajeta druga pozycjg na polskim rynku insulin klasycznych z okoto
20 % udziatem (iloSciowo). Na koniec grudnia 2006 r. udziat ten wynidst okoto 26 %.

2. zdobycie znaczace] pozycji na globalnym rynku insulin; Grupa skupia swoje wysitki na uzyskaniu
znaczacej pozycji na $wiatowym rynku insuliny poprzez koncentrowanie sig na:

e szybko rosnacych rynkach, gdzie niezbgdne dzialania marketingowe konieczne do uzyskania
istotnej pozycji rynkowej sa ograniczone w poroéwnaniu z rynkami rozwinigtym, przede
wszystkim z nast¢pujacych powodow:

0 dynamicznie rozwijajace sig rynki charakteryzuja si¢ szybko rosnaca liczba zachorowan
na cukrzyce ze wzgledu na zmieniajacy si¢ tryb zycia,

0 dodatkowo wzrost liczby rozpoznanych przypadkow cukrzycy przewyzsza liczbe
nowych zachorowan dzigki postgpujacej poprawie jakosci i zasiggu opieki zdrowotnej
towarzyszacemu zazwyczaj wzrostowi gospodarczemu,

0 na tych rynkach wystgpuje zazwyczaj mniejsza konkurencja ze wzgledu na stabiej
rozwinigte wilasne struktury dystrybucji, sprzedazy i marketingu najwigkszych
$wiatowych producentéow farmaceutykow, w szczegdlnosci insuliny ludzkie;j.

e rynkach, na ktérych wystgpuje mozliwos$¢ szybkiego zwigkszenia wolumenu sprzedazy, tzn.
rynkach, na ktérych insulina nabywana lub finansowana jest gldwnie przez wladze centralne lub
lokalne poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozycja jednego z dystrybutoréw jest szczegodlnie
silna (wejscie na rynek poprzez podjecie wspolpracy z okreslonym dystrybutorem)

23.02.2006 r. pomiedzy BIOTON TRADE Sp. z 0.0, jako pozyczkodawca i BIOTON WOSTOK ZAO,
jako pozyczkobiorca zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 20.000.000,00 USD z wylacznym
przeznaczeniem na realizacj¢ na terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy
wytworni form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktéw leczniczych (por. RB 22/2006).

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 %
kapitalu zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r.
pomigdzy BIOTON S.A. ispotka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w
Nikozji oraz (ii) 1.320.324 akcji (8,16 % kapitatu zaktadowego) za aczna ceng 13.883.744,02 PLN na
mocy umowy z dnia 20.03.2006 r. pomigdzy Spotka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba
w Warszawie (wczesniej CAIB Polska S.A.) (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB 49/2006 i RB
135/2006).

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta facznie 500.026.507 akcji SciGen Ltd, stanowiacych 90,54 % kapitatu
zaktadowego i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki (por. RB 23/2006).

20.04.2006 r. Spotka zawarta umoweg w sprawie utworzenia spoiki joint—venture pod firma Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach
(,,Joint -Venture”) oraz umowe¢ spoiki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace
podmioty: Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd zsiedziba
w Chinach (,,Hefei”’) oraz SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”). 04.07.2006 r. Spotka zostata
zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin w Hefei na utworzenie
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Joint - Venture. W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej
Spoiki oraz zgody Rady Dyrektorow SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint -
Venture oraz umowy Joint —Venture zostaly spetnione. W wyniku uzyskania powyzej wymienionych
zgdd oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci (business license), Joint —
Venture moze rozpocza¢ dziatalnos$é, ktorej przedmiotem bedzie produkcja isprzedaz insuliny,
szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan rozwojowych
w zakresie innych produktow biotechnologicznych (por. RB 71/2005, RB 36/2006 i RB 83/2006).

31.05.2006 r. Spotka uzyskata informacje, iz w dniu 23.05.2006 r. SciGen zawart ze Shreya Biotech
Private Ltd z siedziba w Indiach (,,Shreya”) oraz wspolnikami Shreya umowg nabycia 100 % udziatow
w Shreya. Shreya posiada zaktad produkcyjny w trakcie budowy w miescie Pune (Indie), ktory po jej
zakonczeniu spetnial bedzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach
Zjednoczonych. Zaktad ten posiadal bedzie znaczace zdolno$ci produkcyjne do wytwarzania produktow
biotechnologicznych. Wykonanie umowy i nabycie Udziatéw nastapito w dniu 29.09.2006 r. (por. RB
57/2006 i RB 124/2000).

3. dalszy rozwdj oferty produktéw biotechnologicznych; celem Grupy jest skupienie si¢ na rozwoju
kolejnych produktow biotechnologicznych: ludzkiego hormonu wzrostu, dlugodziatajacych
analogow insuliny ludzkiej, interferonow i szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu
B (wspdlnie z SciGen Ltd).

4. rozwdj oferty innych produktéw; Grupa kontynuuje rozwoj innych lekéow, nie opartych na
biotechnologii - antybiotykéw, doustnych lekow przeciwcukrzycowych i innych. Celem Grupy jest
utrzymanie jego pozycji rynkowej na polskim rynku antybiotykow i rozwijanie eksportu na inne
rynki. Ponadto Grupa. planuje zwigkszy¢ sprzedaz produktéw innych niz produkty biotechnologiczne
poprzez dostosowanie si¢ do zmieniajacych sig potrzeb rynku, a w szczegolnosci poprzez:

e rozw0j i wprowadzanie nowych produktow — takich jak doustne leki przeciwcukrzycowe,
generyczne leki przeciwcholesterolowe, leki stosowane przy nadci$nieniu t¢tniczym,
e dostosowanie strategii marketingowej i nowych produktéw do potrzeb obecnych rynkow.

24.04.2006 r. Spéika zawarta ze spotka POL - NIL Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Pol-Nil”) umowe
przeniesienia praw (,,Umowa”). Na podstawie Umowy Spotka nabyla od Pol-Nilu prawa do korzystania
z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania doustnego leku przeciwcukrzycowego o nazwie
»AVARON” (nazwa mig¢dzynarodowa ,,Glimepiride”) (por. RB 39/2006).

27.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka Bausch & Lomb Polska Sp. z o.0. (,,Bausch & Lomb”):

e umowe¢ o $wiadczenie ushig marketingowych dotyczaca ,,.Biodacyny” oftalmicznej (krople
oczne) (,,Umowa I””). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb bedzie promowat i reklamowat
,,Biodacyng” wytwarzana przez Spotke,

e umoweg o dystrybucje i marketing dwoch innych produktow oftalmicznych (,,Umowa II”).
Zgodnie z Umowa II Bausch & Lomb bedzie prowadzit dystrybucje, marketing ireklame
produktow wytwarzanych przez Spotke; dystrybucja produktow oftalmicznych na podstawie
Umowy II rozpocznie si¢ przed uptywem IV kwartatu 2006 r. (por. RB 41/2006).

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstvem BIOTON S.A.

W roku 2006 r. nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem BIOTON S.A.

18. Zmiany w skladzie osoéb zarzadzajacych i nadzorujacych BIOTON S.A. w 2006 r., zasady
dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia os6b
zarzadzajacych, w szczegolno$ci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W 2006 r. nie zaszly zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych BIOTON S.A.

Zarzad Spotki sktada si¢ z nie wigcej niz 4 0sob, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. Liczbe cztonkow
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, ktéry na dzien wpisania do Rejestru Przedsigbiorcow
przeksztatcenia BIOTON ze spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna posiadat
najwigksza liczbg¢ akcji w kapitale zakladowym Spotki, przyshuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu (prawo to przystuguje PROKOM
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Investments S.A.). Pozostalych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Czlonkowie
Zarzadu sa powotywani na trzyletnig kadencje.

Do sktadania o§wiadczen oraz podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym
cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem Zarzadu lub
prokurentem lacznie.

Do kompetencji Zarzadu naleza sprawy przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie. Zarzad
prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Zgodnie z art. 444 Kodeksu spoltek handlowych oraz § 11 ust. 1 i 2 Statutu, Zarzad Spotki jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. poprzez emisj¢ nowych akcji
o facznej warto$ci nominalnej nieprzekraczajacej 121.336.497,00 PLN na drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Wg stanu na 31.12.2006 r., w wyniku podjgcia uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji D, E i F (uchwaty z, odpowiednio, 14.03.2006 r.,
28.11.2005 r. i 05.01.2006 r.), Zarzad byt upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
przez emisj¢ nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 110.517.560,00 PLN na
drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz do przeprowadzenia emisji nowych
akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa 13.06.2009 r. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien
KSH lub Statutu, Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszaniem
kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zatwierdza ceng
emisyjna oraz emisj¢ akcji w zamian za wklady niepienig¢zne. Ponadto za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad
moze czgSciowo lub w catosci wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy BIOTON S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spotki
przez przejecie

Nie istnieja umowy przewidujace wyplatg Swiadczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spotki
w chwili rozwigzania stosunku pracy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale BIOTON S.A., w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spolki
w przedsi¢biorstwie BIOTON S.A., bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykonane na
rzecz Spotki w 2006 r.:

e Adam Wilczega (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny) — 186.000,00 PLN,

e Piotr Wielesik (Wiceprezes Zarzadu, Prokurent (prokura taczna z M. Al — Khafagi), Dyrektor

Finansowy) — 168.000,00 PLN,

e Henryk Dabrowski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju) — 168.000,00 PLN,

e  Waldemar Krzewski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji) — 138.000,00 PLN,

e  Mohammed Al - Khafagi (Prokurent, Dyrektor ds. Rynkow Arabskich) — 48.000,00 PLN.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkow Rady Nadzorczej BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykonane
na rzecz Spotki w 2006 r.:

e Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady) — nie dotyczy,

e Piotr Borowicz (Cztonek Rady) — 24.000,00 PLN,

e Pawel Gricuk (Czlonek Rady) — 24.000,00 PLN,

e Shlawomir Petelicki (Cztonek Rady) — 24.000,00 PLN,

e  Wojciech Raduchowski - Brochwicz (Cztonek Rady) — 24.000,00 PLN,
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Barbara Ratnicka - Kiczka (Czlonek Rady) — 24.000,00 PLN,
Waldemar Tevnell (Cztonek Rady) - 24.000,00 PLN,
Wiestaw Walendziak (Cztonek Rady) — 24.000,00 PLN,
Krzysztof Wilski (Cztonek Rady) —24.000,00 PLN,

Warto$¢ wynagrodzen z tytutu petnienia przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. funkcji
we wiadzach jednostek podporzadkowanych w 2006 r.:

Adam Wilczgga (Prezes Zarzadu BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 168.000,00 PLN,

Piotr Wielesik (Prokurent BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — nie dotyczy,

Piotr Borowicz (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) - 20.000,00 PLN,
Henryk Dabrowski (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 20.000,00 PLN.

Adam Wilczega i Ryszard Krauze z tytulu zasiadania w Radzie Dyrektoréw SciGen Ltd, BIOTON
WOSTOK ZAO oraz Radzie Nadzorczej INDAR ZAO wynagrodzen nie pobieraja.

21. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji
i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wg stanu na 31.12.2006 r., zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke:
e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiadatl 3.047.670 akcji Spotki (o wartosci
nominalnej 609.534,00 PLN) (por. RB 89/2006 i RB 103/2006),
e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentowal si¢
nastgpujaco:
0 Pawet Gricuk: 2.100.000 akcji (o warto$ci nominalnej 420.000,00 PLN)
(por. RB 133/2006),
0 Stawomir Petelicki: 10.000 akcji (o warto$ci nominalnej 2.000,00 PLN) (por. RB 45/2006,
RB 90/2006, RB 96/2006, RB 101/2006, RB 112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),
0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji (o wartosci nominalnej 76.194,00 PLN) (por. RB
91/2006 i RB 106/2006),
0 Krzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji (o warto$ci nominalnej 42.900,00 PLN) (por. RB
12/2006 i RB 108/2006).
e osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udzialéw w jednostkach
powiazanych Spotki.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % w ogélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu BIOTON S.A., wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu

Strukturg wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki, wg stanu na 31.12.2006 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 [PROKOM Investments S.A. 1.015.052.066 38,44
Instytut Biotechnologii

2 i Antybiotykéw 254.191.000 9,63

4 |INIHONSWI AG 155.000.000 5,87

5 [Pozostali 1.216.170.010 46,06

Razem 2.640.413.076 100,00

13.06.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podziat akcji Spoétki (split), dokonany
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poprzez wymiang jednej akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN na pig¢ akcji o wartosci nominalnej 0,20
PLN kazda, bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki (por. RB 65/2006).

23. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o takich umowach.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto§ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do BIOTON S.A., wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z postanowieniami Statutu BIOTON S.A., PROKOM Investments S.A. posiada status tzw.
uprawnionego zalozyciela, ktoremu przystuguje szereg uprawnien osobistych okreslonych w Statucie,
w tym prawo do powolywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu, a takze jednego
cztonka Rady Nadzorczej oraz prawo wyznaczania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady.
Do PROKOM Investments S.A. nie znajduje takze zastosowania ograniczenie prawa glosu, ktore jest
przewidziane w Statucie. Powyzsze uprawnienia osobiste nie przystuguja, gdy udziat PROKOM
Investments S.A. w kapitale zaktadowym Spotki spadnie ponizej 20 %.

Zgodnie ze Statutem, osobiste uprawnienie do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje
takze Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw. Uprawnienie to wygasa dopiero, gdy udziat IBA
spadnie ponizej 5 % kapitatu zakladowego Spotki.

25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

30.06.2006 r. ZWZ BIOTON S.A. przyjeto m. in. trzy uchwaly; (i) uchwate w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego w Spoélce oraz jego zalozen, (ii) uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoéiki oraz (iii)) uchwal¢ w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych.

Program motywacyjny (,,Program Motywacyjny”) oparty jest na emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych (,,Warranty”), emitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaly ZWZ Spotki
7 30.06.2006 r., uprawniajacych ich posiadaczy do objgcia akcji serii H Spotki (,,Akeje Serii H”),
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki uchwalonego uchwata
ZWZ Spoiki z dnia 30.06.2006 .

Warranty beda emitowane nieodptatnie, w ciagu najblizszych 5 lat, a ich posiadacze beda uprawnieni do
objecia tacznie nie wigeej niz 39.606.195 Akcji Serii H, po cenie emisyjnej rownej sredniej arytmetyczne;j
z notowan gietdowych w ciagu 90 dni poprzedzajacych ZWZ w danym roku. Kazdy z Warrantow bedzie
uprawniat jego posiadacza do objgcia jednej Akcji Serii H.

Program Motywacyjny obejmie cztonkow zarzadow i cztonkow kadry kierowniczej Spoitki oraz jej spotek
powiazanych (,,Grupa Bioton”) oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii Grupy Bioton
pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym ze spotka z Grupy Bioton. Program obejmie
zarowno osoby, ktore spetnia¢ bgda powyzsze kryteria w dniu przyjecia przez Radg Nadzorcza
Regulaminu Planu Motywacyjnego (,,Regulamin PM”) jak rowniez osoby, ktore spelnia powyzsze
kryteria w okresie pomigdzy dniem przyjgcia przez Radg Nadzorcza Regulaminu PM oraz 31.12.2010 .
(,,Osoby Uprawnione”).

Program Motywacyjny wejdzie w zycie z dniem uchwalenia przez Rade Nadzorcza Regulaminu PM.
Emisja Warrantow na rzecz Oso6b Uprawnionych uzalezniona bedzie od spetnienia warunkéw ustalonych
dla poszczegdlnych Osob Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie PM. Warranty beda emitowane i
wydawane Osobom Uprawnionym w latach 2007 — 2011, w jednej lub kilku transzach rocznych, w
terminach okreslonych w Regulaminie PM. Zasady okre§lania liczby Warrantow, ktére moga zostac
wyemitowane na rzecz poszczegolnych Osob Uprawnionych w kazdym kolejnym roku trwania Programu
Motywacyjnego, zostang okreslone w Regulaminie PM.

W poszczeg6lnych latach Spotka wyemituje:
e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A w 2007 r.
(“Warranty Serii A”),
e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B w 2008 r.
(“Warranty Serii B”),
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e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C w 2009 r.
(“Warranty Serii C”),

e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D w 2010 r.
(“Warranty Serii D”),

e nie wigce] niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E w 2011 r.
(“Warranty Serii E”).

Jezeli w danym roku liczba wyemitowanych Warrantow bedzie nizsza niz 7.921.239, to Warranty
w liczbie réwnej liczbie Warrantow niewyemitowanych w danym roku bgda mogly zosta¢ wyemitowane
w kolejnych latach (nie pdzniej jednak niz w 2011 r.) i przydzielone zgodnie z zasadami, ktdre zostana
okre$lone w Regulaminie PM.

Ostateczna liczba Warrantéw, ktore maja zosta¢ wyemitowane w danym roku na rzecz poszczegdlnych
Osob Uprawionych, lista Oséb Uprawnionych oraz wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii H, zostanie
okreslona w kazdym roku przez Radg Nadzorcza Spotki, po zatwierdzeniu zbadanego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania Spotki za poprzedni rok obrotowy oraz po dokonaniu weryfikacji spelnienia
warunkow uprawniajacych do objecia Warrantow przez poszczegdlne Osoby Uprawnione, jednakze nie
pbézniej niz w terminie miesiaca od zatwierdzenia takiego sprawozdania.

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa do objgcia Akcji Serii H przypadajacych na Warranty bedzie
moglo zosta¢ zrealizowane, w nast¢pujacych terminach:
e Warranty Serii A - w okresic od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2009 r.,
e Warranty Serii B - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2010 r,,
e Warranty Serii C - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2011 r,,
e Warranty Serii D - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2012 r,,
e Warranty Serii E - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2013 r. (por. RB 80/2006).

Do 31.12.2006 r. Rada Nadzorcza nie przyjeta Regulaminu PM, w zwiazku z czym nie wyemitowano
zadnych Warrantow.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papieréw
wartos$ciowych BIOTON S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spotki

Z zastrzezeniem ograniczen w zbywalnosci akcji serii D i E, wyemitowanych na podstawie uchwat
Zarzadu Spo6iki z, odpowiednio, 14.03.2006 r. i 28.11.2005 r., zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcjonariuszom
przyshuguje prawo zbywania akcji bez ograniczen.

Zgodnie z warunkami wezwania na akcje SciGen Ltd akcje serii D byly zablokowane na rachunkach
papierdw wartosciowych przez okres sze$ciu miesigcy od daty rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii D tj. od 28.03.2006 r.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 27.10.2005 r. zawartej ze Spolka, Scitech Genetics Pte Ltd
(uprawniony do akcji serii E) zobowiazatl si¢, ze przez 6 miesigcy od daty nabycia nie bedzie zbywaé
50% akcji serii E a kolejnych 50% akcji serii E nie bgdzie zbywaé przez 18 miesigey od daty rejestracji
emisji akcji serii E, tj. od 19.04.2006 r.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu Spotki, prawo glosu akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposob, ze
zaden z akcjonariuszy nie moze wykonywaé wigcej niz 20 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu przy zatoZeniu, ze ww. ograniczenia nie stosuje si¢ dla celow ustanowienia obowiazkow
nabywcy znacznego pakietu akcji, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”). Wskazane
powyzej ograniczenia prawa glosu nie stosuje si¢ do:
e akcjonariuszy, ktorzy w dniu wpisania przeksztatcenia BIOTON Sp. z 0.0 w spotkg akcyjna do
rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego posiadali akcje stanowiace co najmniej
20 % kapitatu zaktadowego (tj. PROKOM Investments S.A.), oraz
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e akcjonariusza, ktory nabedzie po dopuszczeniu akceji do publicznego obrotu (dziatajac w imieniu
wlasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowiace
co najmniej 75 % ogolnej liczby gltosow w kapitale zaktadowym BIOTON S.A., pod warunkiem,
ze wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10 % ogolnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki musza zostaé nabyte przez takiego akcjonariusza:

0 w drodze ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki
ogloszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy,
ktorzy nie sa powiazani z takim akcjonariuszem w sposob okreslony w art. 87 ust. 1 pkt
2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub ktoérzy nie dziataja z takim akcjonariuszem w
innym porozumieniu majacym na celu obejscie ograniczen przewidzianych w § 26 ust.
1, albo

0 w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicja zawarta w Ustawie o Ofercie Publicznej).

27. Informacje o bieglym rewidencie.

27.1. Informacije dotyczace roku obrotowego 2006

Umowa z KPMG Audyt Sp. z 0.0 ("KPMG”) o badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na 31.12.2006 r. zostala zawarta 08.12.2006 r. na czas wykonania w/w
zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wynosi rownowartos¢ w PLN kwoty 38.000,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienia faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG wykonujacych zlecona pracg.

Umowa z KPMG o przeglad skonsolidowanego s$rodrocznego sprawozdania finansowego na
30.06.2006 r. zostala zawarta 21.08.2006 r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowartos¢ w PLN kwoty 20.500,00 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego datg wystawienia faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztow przejazdu pracownikéw KPMG, obstugi administracyjne;j,
potaczen telefonicznych i telefaksowych zwiazanych z w/w zleceniem. Koszty te beda liczone ryczattowa
stawka stanowiaca rownowarto$¢ w PLN kwoty 3 Euro za kazda godzing pracy cztonka zespotu KPMG.

Na podstawie umowy z 02.01.2006 r. KPMG wykonat na rzecz Spotki ustugi zwiazane
z przygotowaniem prospektu emisyjnego akcji serii G, obejmujace:

e przygotowanie informacji o bieglych rewidentach w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi,

e  sporzadzenie opinii z przeprowadzonego badania historycznych danych finansowych,

e uzgodnienie danych finansowych z trescia prospektu emisyjnego,

e badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki na 30.06.2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowartos¢ w PLN kwoty 35.000,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w zwiazki z realizacja zalecenia,
obejmujacych koszty przesytek kurierskich, rozmow telefonicznych, thumaczen zewngtrznych i koszty
podrdzy. Suma w/w kosztow nie mogta przekroczy¢ 3,5 % wynagrodzenia KPMG.

Na podstawie umowy z 23.12.2005 r. KPMG przeprowadzit weryfikacj¢ czeéci finansowej Dokumentu
Ofertowego, przygotowanego przez Spotke w zwiazku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowartos¢ w PLN kwoty 12.000,00 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w zwiazki z realizacja zalecenia,
obejmujacych koszty przesytek kurierskich, rozmoéw telefonicznych, ttumaczen zewnetrznych i koszty
podrézy. Suma w/w kosztow nie mogla przekroczy¢ 3,5 % wynagrodzenia KPMG.
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27.2. Informacje dotyczace roku obrotowego 2005

Na podstawie umowy z 17.01.2006 r. z KPMG wykonat badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. za rok obrotowy konczacy si¢
31.12.2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowarto$¢ w PLN kwoty 23.000,00 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego datg wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG wykonujacych w/w prace.

Na podstawie umowy z 27.12.2004 r. KPMG wykonal przeglad poélrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowartos¢ w PLN kwoty 12.000,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG, obshugi administracyjne;j,
potaczen telefonicznych i telefaksowych zwiazanych z w/w zleceniem. Koszty te byty liczone ryczattowa
stawka stanowiaca rownowartos¢ w PLN kwoty 3 EUR za kazda godzing pracy cztonka zespotu KPMG.
28. Os$wiadczenia Zarzadu BIOTON S.A.

28.1. O$wiadczenie o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore maja zastosowanie do sprawozdan rocznych i
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczedniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktorym beda one
zastosowane po raz pierwszy.

2. sprawozdanie, o ktérym mowa powyzej, odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe,

3. sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalno$ci BIOTON S.A. w okresie od 1 stycznia 2006
r. do 31 grudnia 2006 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spoiki,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

28.2. Os$wiadczenie o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze:

1. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1 Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwata z dnia 16 listopada 2006 r. wyznaczyla KPMG Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul Chtodna 51 jako podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spotki za
2006 r. oraz wyrazita zgodg na zawarcie przez BIOTON S.A. umow w tym zakresie,
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podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spotki na
31 grudnia 2006 r. spetniaja warunki o wydaniu bezstronnego i niezaleznego raportu stosownie do
postanowien Migdzynarodowych Standardoéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez
Migdzynarodowa Federacje Ksiggowych, rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania
zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imi¢ i nazwisko Funkcja Podpis
12.06.2007 Adam Wilczega Prezes Zarzadu
12.06.2007 Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzadu
12.06.2007 Henryk Dabrowski Czlonek Zarzadu
12.06.2007 Waldemar Krzewski Cztonek Zarzadu
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