SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU
2006

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad ATM S.A. w raporcie biezacym nr 11/2006 z 15 lutego 2006 roku przedstawit do publicznej
wiadomosci kierunki rozwoju Spétki. Podstawowe elementy przyjetej strategii rozwoju to:

e kontynuacja i systematyczne wzbogacanie tradycyjnych dziedzin dziatalnosci, ktére przyniosty
dobre rezultaty w poprzednich latach;

e rozwijanie innowacyjnych rozwigzan dla nowo powstajagcych segmentéw rynku
(w szczegolnosci sieciowej dystrybucji tresci i ustug mobilnych) oraz aktywne uczestnictwo
w kreowaniu szybkiego wzrostu tych segmentdw;

e przejecia firm technologicznych w celu uzupetnienia portfolio produktow;

e przejecia fim Ilub tworzenie nowych podmiotow (np. spotek celowych) we wspotpracy
z firmami, ktérych profil i kompetencje pasujg do zatozonej strategii ATM.

W ramach realizacji tej strategii, w roku 2006 Emitent budowat grupe kapitatowg inwestujac
w kontrolne pakiety udziatdw w spétkach zwiekszajacych potencjat wykonawczy grupy oraz
wnoszacych do niej nowe, innowacyjne rozwigzania. Kolejno byty to:

e nabycie 88,76% udziatdbw w ATM-Mobile sp. z 0.0. (i za jej posrednictwem mPay S.A. i rec-
order sp. z 0.0.);

e nabycie 60% udziatow w iloggo sp. z0.0.;

e reaktywowanie dziatalnosci spotki ATM-Elektronika Sp. z o0.0., ktéra odtgd prowadzi
dziatalnosc¢ pod firmg ATM Services Sp. z 0.0. — udziat Emitenta wynosi 60%;

e powotanie spotki Cineman Sp. z 0.0. wspdlnie z dystrybutorem filméw Monolith Films Sp. z
0.0. — udziat Emitenta wynosi 51%;

e nabycie 78,74% udziatow w KLK Sp. z 0.0.;

e nabycie 60% udziatdbw w Sputnik Software Sp. z 0.0. — transakcja sfinalizowana w marcu
2007 r.

Emitent kontynuowat réwniez inwestycje wrozbudowe infrastruktury do Swiadczenia ustug,
szczegblnie telekomunikacyjnych oraz w prowadzenie wiasnych prac badawczo-rozwojowych,
zmierzajgcych do opracowania nowych produktow i ustug, ktére Emitent zamierza sukcesywnie
wprowadzac do swej oferty.

Gtownym kierunkiem wifasnych prac badawczo-rozwojowych jest budowa platformy sieciowej
dystrybuciji tresci multimedialnych, w tym ustug telewizji interaktywnej. Pierwsze moduty budowane;j
platformy zostaly wprowadzone do eksploatacji, stuzgc do dostosowania fiméw do dystrybucji w
ramach ustugi videostrada.tp (umowa z Telekomunikacjg Polskg S.A. z pazdziernika 2006 r.) oraz do
Swiadczenia ustugi wideo na zadanie w sieci BAIT od 1 marca 2007 r.).
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Wspolnie z mPay S.A. Emitent rozwija system ptatnosci mobilnych. Prowadzone prace doprowadzity
w styczniu 2007 roku do uzyskania przez mPay S.A. (jako pierwszy podmiot w Polsce) statusu
agenta rozliczeniowego dla ptatnosci mobilnych, nadanego decyzjg Prezesa Narodowego Banku
Polskiego.

1.2. Przewidywany rozwoj jednostki

W opinii Zarzadu realizacja zatozonych kierunkow rozwoju Spétki przynosi oczekiwane efekty. W
zwigzku z tym, w dokumencie przekazanym do publicznej wiadomosci w postaci raportu biezgcego
nr 14/2007 z 26 lutego 2007 roku, Zarzad podtrzymat obrang strategie taczenia wzrostu organicznego
oraz wzrostu przez innowacje. Zostaly przy tym okreslone cele rozwoju oferty grupy kapitatowej dla
sektoréw ustug medycznych i administracji publicznej oraz wzmocnienia pozycji grupy w segmencie
matych i srednich przedsiebiorstw.

Okreslajgc cele inwestycyjne zwigzane z planowang emisjg akcji, Emitent wskazat znaczne naktady
przewidziane na dalszg rozbudowe infrastruktury telekomunikacyjnej, kontynuacje prowadzonych
badan i rozwoju nowych produktéw oraz kolejne inwestycje kapitatowe. W szczegdlnosci, Zarzad
podjat decyzje o podjeciu wyzwan globalizacji rynku teleinformatycznego, podpisujgc umowe objecia
22% udziatbw w holenderskiej spoice Linx Telecommunications BV, $wiadczacej ustugi
telekomunikacyjne gtéwnie w krajach regionu Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Zarzad spodziewa sie dalszego, stabilnego wzrostu przychodow i zyskéw catej grupy kapitatowej oraz
widocznych efektow dziatalnosci spotek rozpoczynajgcych swiadczenie swoich innowacyjnych ustug.

1.3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2006 Spétka uczestniczyta w nastepujacych projektach badawczo-rozwojowych:

Projekt celowy ,System udostepniania sygnatu audiowizualnego w Polskim Internecie
Optycznym w sposob zapewniajacy realizacje Telewizji Interaktywnej”

ATM S.A. wspoétuczestniczy w konsorcjum realizatoréw (jedyna firma komercyjna w gronie instytuciji
naukowych pod kierownictwem ACK Cyfronet AGH). Projekt prowadzi Telewizja Polska S.A. Faza
badawczo-rozwojowa projektu zostata zakonczona w marcu 2006 r. Aktualnie ATM S.A. uczestniczy
w fazie wdrozeniowej.

ATM Interactive TV

Trwa budowa platformy technologicznej telewizji internetowej, stuzacej do emisji programow
telewizyjnych ,na zywo”, dystrybucji materiatébw w trybie ,wideo na zgdanie” oraz w trybie pobierania
(download).

Oddano do uzytku pierwszy modut platformy, stuzacy do Swiadczenia ustug wideo na zgdanie dla
uzytkownikéw komputeréw osobistych (PC). Kolejne moduly, ktérych wdrazanie do komercyjnego
wykorzystania zostato zaplanowane na drugag potowe 2007 i pierwszg potowe 2008 roku, rozszerzg
funkcjonalnos¢ platformy o mozliwos¢ odbioru sygnatu przez uzytkownikow telewizoréw (za
posrednictwem odpowiedniego konwertera, tzw. Set-Top-Box) oraz mozliwos¢ przekazu programéw
telewizyjnych ,na zywo”. Rownolegle opracowywane sg moduly do obstugi uzytkownikow telefonii
mobilnej.
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1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spétka posiada stabilng sytuacje finansowa i nie znane sag czynniki, ktére mogtyby te sytuacje
pogorszy¢ w przysztosci. W roku 2007 ATM S.A. przewiduje przeprowadzenie emisji akcji w celu
sfinansowania swoich dalszych zamierzen inwestycyjnych.

1.5. Nabycie akcji wiasnych

Emitent w roku 2006 nie nabywat akcji wkasnych i nie nosi sie z takim zamiarem w roku biezacym.

1.6. Posiadane przez jednostke oddziaty

Spétka nie posiada oddziatdw samodzielnie prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Posiada
natomiast Oddziat w Katowicach, poprzez ktory realizuje dziatalno$¢ Spotki w zakresie Swiadczenia
ustug telekomunikacyjnych w regionie potudniowej Polski.

1.7. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych

Spétka korzysta z umowy leasingu operacyjnego w odniesieniu do Centrum Telekomunikacyjnego,
realizowanego w oparciu o0 umowe zawartg w grudniu 2005 roku, na okres 15 lat, gdzie wartosc
przedmiotu leasingu jest denominowana do Euro.

Spétka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzadzen do rozbudowy posiadanej
infrastruktury telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3-5 lat. Warto$¢ przedmiotu leasingu
wyrazana jest takze w Euro. Obecnie zawierane umowy leasingu, sg zawierane w ztotych polskich.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Zgodnie z przewidywaniami wyniki roku 2006 byly znaczaco lepsze od wynikéw roku poprzedniego.
Przychody ze sprzedazy wzrosty co prawda tylko o 6,9%, ale zysk brutto ze sprzedazy wzrést o
ponad 27%. Jest to efektem zwiekszenia wartosci dodanej do sprzedawanych towarow i ustug,
wynikajacych z rosngcych kompetencji inzynierskich spotki w zakresie wdrozen skomplikowanych
produktow.

Warto takze zwroci¢ uwage na wzrost zysku brutto spofki, ktory wyniost 32 738 tys. zt i byt 0 42,5%
wiekszy niz w roku poprzednim. Byt on uzyskany w czesci, podobnie jak to miato miejsce w roku
2005, ze sprzedazy drobnej czesci wytwarzanych przez spoétke wysokowartosciowych aktywow.
Przedmiotem sprzedazy byta tym razem cze$¢ (11,8% catkowitej jej dtugosci) sieci Swiattowodowej
potozonej w Warszawie. W wyniku tej transakcji spotka uzyskata 19,7 min zt zysku brutto (15,9 min zl
zysku netto).

Spétka takze w przysztosci przewiduje osigganie dodatkowych zyskow poprzez sprzedaz uprzednio
wytworzonych wartosciowych aktywoéw. Aktywami tymi moggq by¢é nowe produkty, bedace wynikiem
wykorzystania kompetencji, wiedzy i doswiadczenia Spoitki, infrastruktura teleinformatyczna
wytworzona na potrzeby dziatalnosci operacyjnej, a takze struktury organizacyjne bedace
wydzielonymi spotkami celowymi rozwijane wspolnie z partnerami w ramach strategii wzrostu przez
innowacje.
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Osiggniety przez spotke zysk netto w wysokosci 26,3 min zt charakteryzowat sie nieco mniejszg
dynamikg wzrostu w stosunku do roku 2005 (36,5%), ze wzgledu na wyczerpanie w roku 2005 efektu
Ltarczy podatkowej”. Od roku 2006 spétka ptaci podatek dochodowy w petnym wymiarze.

W bilansie spétki warto zwrécié uwage na wzrost aktywow rzeczowych o prawie 32% do wartosci
przekraczajacej 50 min zt, pomimo czesciowej ich sprzedazy, o ktorej wspomniano powyzej.
Swiadczy to o bardzo intensywnych dziataniach spotki w zakresie budowy infrastruktury
teleinformatycznej, majgcej na celu zapewnienie stabilnego rozwoju spotki takze w przyszitosci.
Budowana infrastruktura jest przy tym nie tylko cennym i niezbednym narzedziem do Swiadczenia
coraz bardziej zaawansowanych ustug teleinformatycznych, ale takze — w pewnych fragmentach —
atrakcyjnym towarem do zbycia w celu realizacji dodatkowego zysku.

Dziatalnos¢ inwestycyjna spotki ma swoje odzwierciedlenie w przeprowadzonych akwizycjach spotek
0 komplementarnym biznesie. Warto$¢ ksiegowa udziatdw w jednostkach z grupy kapitatowej
wyniosta 19.8 min zt. Najwieksza czes$¢ tej wartosci przypada na udziaty w spétce KLK Sp. z 0.0,
spoétce posiadajgcej atrakcyjng rentownosS¢ w dziatalnosci operacyjnej, uznang pozycje rynkowq i
Swietne perspektywy na przysziosé.

Na koniec roku 2006 kapitat wiasny spotki zblizyt sie do 100 min zt (wzrost o ponad 30% w stosunku
do roku poprzedniego) i poziom ten zostanie wkrétce przekroczony.

3. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

Oferta ATM S.A. zajmuje wyjatkowe miejsce na rynku, ze wzgledu na unikatowe potgczenie
kompetencji z dziedziny integracji systeméw teleinformatycznych, telekomunikacji oraz tworzenia
oprogramowania. Spotka utrzymuje pozycje lidera na rynku rozwigzan superkomputerowych dla
nauki, dostarcza systemy produkcyjne dla operatorow telekomunikacyjnych i Swiadczy
zaawansowane ustugi telekomunikacyjne gtownie dla instytucji finansowych, mediéw i operatorow
telekomunikacyjnych.

W opinii Zarzadu trwajgca dobra koniunktura gospodarcza, w tym wzrost naktadéw na inwestycje w
skali catego kraju i unifikacja z rynkiem europejskim, przyczyniajg sie do ograniczenia ryzyka
zwigzanego z podstawowym zakresem dziatalno$ci Emitenta. Do zagrozen nalezy zatem zaliczy¢
ryzyko zatamania pozytywnych trendéw i dobrej koniunktury gospodarczej, a takze procesu integracji
europejskiej. Wszystkie te czynniki mogtyby wystgpi¢ jedynie w mato prawdopodobnym przypadku
destabilizacji politycznej w Polsce.

Innego rodzaju ryzykiem obarczone sg inwestycje Emitenta w spétki na poczatkowym etapie rozwoju,
tzw. start-up. Prowadzony przez ATM S.A. program inwestycji w tego rodzaju spétki (ang. corporate
venturing) zaktada akceptacje podwyzszonego poziomu ryzyka. Nie sg pewne perspektywy przyjecia
przez rynek planowanych do zaoferowania, innowacyjnych ustug. Nie sg rowniez pewne perspektywy
uzyskania zaktadanych wynikéw finansowych zwigzanych ze sprzedazg nowych ustug. Zarzad
ATM S.A. podjat wszelkie racjonalne starania dla ograniczenia tych ryzyk. Zostaty przeprowadzone
analizy formalne, techniczne i biznesowe planowanych przedsiewzie¢. Na biezgco kontrolowane sg
procesy inwestycyjne i postep prac merytorycznych w spotkach zaleznych. Wykonane testy
techniczne i wdrozenia pilotowe potwierdzajg wykonalno$¢ i ustug i osigganie zaktadanych
parametrow technicznych. Prezentacje przeprowadzone na $wiatowych konferencjach i wystawach
sktaniajg do petnego optymizmu co do powodzenia podjetych wyzwan.

Zatgcznik: Sprawozdanie Zarzadu Strona 4z 19



4. Pozostate informacje

4.1. Informacje o podstawowych produktach

Spétka nie wytwarza i nie oferuje ustug skierowanych na rynek detaliczny. Wiekszo$¢ ustug ma
ztozony, a czesto unikalny charakter i nie poddaje sie prostej klasyfikacji. Praktycznie kazda ustuga
Spoiki jest dopasowana do potrzeb konkretnego klienta. Ustugi Swiadczone przez Spétke opierajg sie
na pofaczeniu kompetencji w dziedzinie integracji systemowej, telekomunikacji i tworzenia
oprogramowania. Jak wynika z zamieszczonych ponizej opisow poszczegodlnych ustug, w wielu
przypadkach trudno rozdzieli¢ poszczegodlne skiadowe, zatem Zarzad Spétki ocenia rygorystyczne
traktowanie takiej klasyfikacji jako mylgce.

Oferte produktowg ATM S.A. tworzy pie¢ obszardw:
e zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej (sieciowej i systemowej);
e telekomunikacja i ustugi dodane, Swiadczone pod marka ATMAN;
e rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu;
e rozwigzania aplikacyjne;
e rozwigzania i ustugi multimedialne.
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Rysunek — Struktura oferty produktowej ATM S.A.

Spétki grupy kapitatowej rozszerzajg podstawowg oferte ATM S.A. o:
e innowacyjny system ptatnosci mobilnych — mPay;

serwis internetowy typu ,Web 2.0” — iloggo;

e oferte sieciowej dystrybucji filmoéw klasy ,Premium” - Cineman;

e profesjonalne systemy infrastruktury centréw danych, ze szczegdélnym uwzglednieniem
systemow zasilania — KLK;

e outsourcing wyposazenia i obstugi komputerowych stanowisk pracy w matych i Srednich
przedsiebiorstwach i instytucjach — ATM Services;

e systemy wspomagajgce prace urzedow administracji publicznej — Sputnik Software.
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Udziat poszczegdlnych grup produktéw i ustug w przychodach Spétki w latach 2005-2006
przedstawia ponizszy rysunek (w roku 2006 uwzgledniono konsolidacje wynikéw w ramach grupy
kapitatowej):
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4.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu i zaopatrzenia

W roku 2006 nie nastgpity zmiany w uktadzie terytorialnym rynkéw zbytu ATM S.A. w stosunku do
roku poprzedniego. Dziatalnos¢ Spoétki skierowana byla prawie wytgcznie na rynek krajowy.
Realizowane projekty bardzo czesto obejmujg infrastrukture teleinformatyczng potozong na terenie
catego kraju, a zatem prezentacja rynkéw zbytu w bardziej szczegétowym uktadzie terytorialnym nie
jest mozliwa. Wiekszos¢ ustug ATM S.A. moze by¢ lokowana w kazdym zakatku kraju i poza
granicami Polski. Klienci Spétki wywodza sie ze wszystkich regiondw Polski. Szczegdlnie silng
pozycie ma ATM w Warszawie oraz na Gérnym Slasku, gdzie funkcjonuje oddziat Spétki z siedzibg w
Katowicach.

Najwazniejsi Klienci Spoétki wywodzg sie z sektoréw: telekomunikacji (w tym telewizje kablowe),
bankowosci i finansow (w tym firmy ubezpieczeniowe), przemystu (w tym dystrybucja energii), nauki,
medidéw i administracji publicznej. Podziat przychoddéw ze sprzedazy wg sektoréw prezentujemy na
ponizszym rysunku.
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W roku 2006 nie nastgpity istotne zmiany w strukturze zrodet zaopatrzenia Spotki w materiaty do
produkciji, w towary lub ustugi. W strukturze zaopatrzenia Spotki wystepujg dwie zasadnicze grupy:
zwigzane ze Swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych oraz zwigzane z ustugami integracji systemow
teleinformatycznych.

W stosunku do tych pierwszych, po stronie zakupdw ustug wystepujag ustugi telekomunikacyjne, ktére
kupowane sg od krajowych operatoréw telekomunikacyjnych. W stosunku do drugich, istnieje bardzo
dtuga lista towaréw i ustug, ktére nabywane sg od dostawcéw i podwykonawcoéw w zwigzku z
realizacjg projektéw integratorskich. Mozna je podzieli¢ na nastepujgce grupy: sprzet sieciowy, sprzet
komputerowy, oprogramowanie oraz ustugi instalacyjne i serwisowe. Dostawcy towaréw do projektéw
integracyjnych wywodzga sie z Polski i z zagranicy — prawie wytgcznie z USA.

Spétka jest w niewielkim stopniu uzalezniona od konkretnych odbiorcéw. W 2006 roku przychody ze
sprzedazy do jednego z klientow — UPC Polska sp. z 0. 0. — przekroczyly 10% sprzedazy ogétem
(wyniosty 11,7%). Ze wzgledu na zréznicowanie asortymentu dostaw i ustug kupowanych przez tego
klienta, Zarzad ocenia ryzyko zwigzane z tym uzaleznieniem jako niegrozne dla przysztych wynikéw
finansowych Spotki.

Spétka jest rowniez w niewielkim stopniu uzalezniona od dostawcéw. Tylko zakupy od jednego
dostawcy przekraczajg prog 10% zakupow ogétem — jest nim Cisco Systems. Spotka jest Ztotym
Partnerem firmy Cisco Systems. Ws$réd wymagan certyfikacji jest m.in. posiadanie realnych
perspektyw rozwoju sprzedazy, ktére przy ponownej certyfikacji wiosng roku 2006 zostaty przez
Cisco ocenione pozytywnie. Oznacza to, ze wspotpraca z firmg Cisco nie jest wzaden sposoéb
zagrozona. Udziat w sprzedazy ustug opartych na technologii i sprzecie tego producenta utrzymat sie
na podobnym poziomie (2005: 20,1% — 2006: 20,0%). Ze wzgledu na stabilng pozycje Cisco jako
lidera rynku technologii teleinformatycznych na S$wiecie oraz na wysoce pozytywny rozwoj
wspotpracy, Zarzad ATM S.A. ocenia to uzaleznienie jako niegrozne dla przysziosci Spétki.

Pomiedzy Spotka a wskazanym wyzej podmiotem nie wystepujg inne powigzania, niz wynikajace
z umoéw partnerskich.
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4.3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

Umowami znaczacymi dla dziatalnosci Emitenta sg niewatpliwie umowy zawierane z dostawcami i
klientami, ktore dotyczg dostaw towarow i ustug o znacznej wartosci. Informacje na ich temat, gdy ich
warto$€ (w stosunku do jednego podmiotu) liczona zgodnie z definicjg zawartg w ,Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych” przekracza 10% kapitatdw witasnych Emitenta, Spotka przekazuje do
wiadomosci publicznej w postaci raportow biezacych. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zaréwno po
stronie dostawcow, jak i po stronie odbiorcéw, nie ma firmy, ktéra bytaby wyraznie dominujaca.
Dlatego zadna z uméw nie jest krytyczna wzgledem mozliwosci funkcjonowania Spoétki. Takze zadna
z umoéw, ktéra dla Spotki jest istotna, nie zostata w minionym okresie wypowiedziana Ilub
niekorzystnie dla Spotki zmieniona.

Emitentowi nie znane sg znaczace dla dziatalnosci Emitenta umowy zawarte miedzy akcjonariuszami,
ani umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji, ktére mogtyby istotnie wptynaé na dziatalnosc
Emitenta.

4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitalowych z innymi
podmiotami oraz okreslenie glownych inwestycji

W roku 2006 ATM S.A. dokonata nastepujacych inwestycji w zakresie objecia udziatow w spétkach
zaleznych:

— W dniu 2 lutego 2006 roku ATM S.A. uczestniczyta w podwyzszeniu kapitatu podstawowego spotki
ATM Mobile Sp. z 0. o ( bedacego jednostkg dominujgacg w Grupie ATM Mobile), obejmujgc 60%
kapitatu podstawowego tego podmiotu o wartosci 750 tys. PLN. W dniu 25 lipca zgodnie z
Uchwatg Wspolnikéw ATM Mobile Sp. z 0.0. ATM S.A. objeta 1200 udziatéw o wartosci 500,00
PLN kazdy o tacznej wartosci 600 tys. PLN droga podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu
13 listopada 2006 roku ATM S.A. ponownie uczestniczyta w podwyzszeniu kapitatu podstawowego
spotki ATM Mobile Sp. z 0.0. obejmujgc 5200 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy w
tacznej kwocie 2.600 tys. PLN. Po w/w podwyzszeniu ATM S.A. posiadata 88,76% udziatu w
kapitale podstawowym i gtosach na zgromadzeniu wspodlnikow spoétki.

— W dniu 13 lutego 2006 roku, ATM S.A. uczestniczyta w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
lloggo Sp. z 0.0. obejmujgc 300 udziatéw o tacznej wartosci 300 tys. PLN, dajacych 60% udziatu w
kapitale podstawowym i gtosach na zgromadzeniu wspodlnikow spotki.

— W dniu 21 sierpnia 2006r. ATM S.A. i Monolith Films Sp. z 0.0. zawigzaty spétke Cineman Sp. z
0.0. ATM S.A. objeta 612 udziatéw po 500,00 PLN o tgcznej wartosci 306 tys. PLN, co daje 51%
udziatu w kapitale podstawowym i glosach na zgromadzeniu wspolnikow spoiki.

— W dniu 25 pazdziernika ATM S.A. nabyfa 400 udziatéw w spétce KLK Technologie Informatyczne

Sp. z 0.0. za fgczng cene 15.110 tys. PLN, co daje 78,74% udziatu w kapitale podstawowym i
gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw.
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku w skfad grupy kapitatowej ATM S.A. wchodzg nastepujace podmioty:

Nazwa Przedmiot Zakres Udziat % w Udziat % w
podmiotu dziatalnosci podporzadkowania kapitale ogdlnej liczbie
podstawowym gtosow
ATM Services
Sp. z o.0.
(poprzednio Ustugi . . o o
ATM Elektronika informatyczne Spotka zalezna 60% 60%
Sp.zo0.0))
lloggo Sp. z 0.0. Ustugi internetowe Spoétka zalezna 60% 60%
Cineman Internetowe ustugi
Sp. zo.0. multimedialne Spoétka zalezna 51% 51%
ATM Mobile Zarzadzanie
Sp. z o.0. wtasnoscig Spoétka zalezna 88,76% 88,76%
intelektualng
mPay SA S‘;fr']'ggifr'ﬁob”nych Spétka zalezna 0,01 0,01
gscz'%“ier i‘fgﬁ;ﬁv ] Spolka zalezna 0,12 0,12
KLK - .
Technologie Integracja
Informatvezne systeméw Spoétka zalezna 78,74 78,74
Y teleinformatycznych
Sp. z o.0.

Wszystkie inwestycje realizowane byty ze Srodkéw wtasnych Emitenta, za wyjgtkiem kredytu na
zakup udziatow KLK sp. z 0.0. w wysokosci 6,7 min zt.

W nieznacznym stopniu inwestycje w rzeczowe aktywa trwate byly finansowane poprzez leasing
finansowy.

4.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2006 roku nie zostaly zawarte przez Emitenta ani przez jednostke od niego zalezng transakcje z
podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartoS¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych réwnowartosc
kwoty 500 000 EURO.

4.6. Informacje o zaciagnietych kredytach, udzielonych Emitentowi pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach

Catkowite zadtuzenie dlugoterminowe Emitenta na koniec roku 2006 wynosito 6,7 min zt, na ktore
sktadato sie wytgcznie zadtuzenie z tytutu leasingu finansowego o terminach sptfaty od 1 do 5 lat.

Ponadto na koniec roku Spétka posiadata kredyt na kwote 6,7 min zt przeznaczony na sfinansowania
zakupu udziatéw KLK, ktoéry zostanie sptacony po emisji akcji Emitenta planowanej w 2007 roku.

Emitentowi w 2006 r. nie byly udzielane pozyczki, poreczenia ani gwarancje.
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4.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach

W roku 2006 Emitent nie udzielat pozyczek, za wyjatkiem drobnych pozyczek z Funduszu Swiadczen
Socjalnych, udzielanych pracownikom Spofki (z wytagczeniem Zarzgdu Spotki).

Emitent nie udzielat takze bezposrednio zadnych gwarancji. Jednakze na zlecenie Emitenta
wystawiane sg gwarancje przez banki na rzecz klientow Emitenta. Sg to gwarancje wadialne
(przetargowe) i gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Na koniec 2006 r. catkowita wartosc
gwarancji bankowych wystawionych na rzecz klientéw Emitenta wyniosta:

e gwarancje udzielone przez BRE Bank S.A.: 2 856 180,00 zt,
e gwarancje udzielone przez Bank Millennium S.A.: 1 678 669,38 zt.

Emitent udzielit poreczen wekslowych na rzecz bankoéow z tytutu udzielonych kredytéow i wystawionych
gwarancji do wysokosci zaciggnietych zobowigzan.

Emitent nie udzielit pozyczek, gwarancji ani poreczen na rzecz jednostek powigzanych.

4.8. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji akcji
W ciggu 2006 roku ATM S.A. nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

Woptyw z emisji w 2004 r. 300 tys. akcji serii F w wysokosci 5751 tys. zt, pomniejszony o koszty emisji,
zostat przeznaczony w catosci na rozbudowe sieci telekomunikacyjnej.

4.9. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a publikowanymi prognozami

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy dla wynikow jednostkowych Emitenta w roku

2006. W raporcie biezgcym 9/2007 z 14 lutego 2007 r. podat szacunkowe wyniki za rok 2006 na

poziomie skonsolidowanym. Objasnienie réznic zostato podane w sprawozdaniu skonsolidowanym
publikowanym réwnoczes$nie z niniejszym sprawozdaniem.

4.10.Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Emitent prawidtowo i efektywnie zarzadza swoimi zasobami finansowymi. Dowodem tego sg dobre
wyniki zarébwno na poziomie operacyjnym, jak i na poziomie zysku netto. Emitent jest zadluzony w
nieznacznym stopniu.

Spétka nie ma zadnych probleméw z wywigzywaniem sie z zaciggnietych zobowigzan i nie znane sg
zadne zagrozenia, ktére mogtyby te sytuacje zmienic.

4.11.Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Emitent przewiduje znaczne naktady inwestycyjne w roku 2007, majgce na celu dalszy szybki rozwdj i
zapewnienie znaczgcego wzrostu przychoddw i zyskow w przysztosci. Inwestycje te realizowane sg w
trzech zasadniczych grupach:

- rozbudowie infrastruktury telekomunikacyjnej — zarédwno w zakresie linii transmisyjnych
(Swiattowodowych i bezprzewodowych) jak i oprzyrzgdowania weztéw telekomunikacyjnych,
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- budowie platform sprzetowo-programowych do tworzenia, wdrazania i $wiadczenia nowych ustug
teleinformatycznych,

- przejmowania spétek z branzy informatycznej i telekomunikacyjnej, ktoérych dziatalnosc¢ jest
komplementarna do dziatalnosci Emitenta i pozwala na osiggniecie znacznego efektu synergii.

W zwigzku z powyzszymi planami Emitent przewiduje przeprowadzenie w 2007 r. emisji akcji. Cele
emisji zostaty okreslone w Raporcie Biezgcym nr 13/2007 z dnia 26 lutego 2007 r. Przewiduje sie, ze
Emitent pozyska z emisji akcji na finansowanie swoich zamierzen inwestycyjnych kwote ok. 200 min
zt.

4.12.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za rok 2006

W 2006 r. nie zaobserwowano czynnikdéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik
dziatalnosci. Takze sprzedaz nieznaczacej czesci warszawskiej infrastruktury Swiattowodowej nie jest
postrzegana przez Spotke jako zdarzenie nietypowe, jako ze Emitent planuje takze w nastepnych
okresach sprawozdawczych osiggac¢ zyski z przychoddéw ze sprzedazy wytwarzanych przez siebie
wysokowartosciowych aktywéw, a kwalifikowanych jako pozostate przychody operacyjne.

Nie zmienia to faktu, ze sprzedaz ta miata niezwykle pozytywny wplyw na wyniki Spotki, poprzez
zwiekszenie zysku netto i tym samym kapitatdw witasnych Spotki, uwolnienie znacznych Srodkow
pienieznych na dalsze inwestycje. Jednoczesnie podpisana umowa leasingu operacyjnego pozwoli
na dalsze uzytkowanie sprzedanej czesci sieci i uzyskiwanie przychodow i zyskow ze Swiadczenia
ustug teleinformatycznych w swojej zwyktej dziatalnosci operacyjnej.

4.13.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz perspektyw rozwoju do konca roku
2007

Do najistotniejszych czynnikow zewnetrznych warunkujgcych rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta
nalezy utrzymanie sie wysokiego popytu na ustugi w zakresie integracji systemow
teleinformatycznych i staty wzrost zapotrzebowania na przesytanie informacji.

Szczegodlnie istotnym warunkiem pobudzenia rynku i tym samym mozliwosci znacznego zwiekszenia
przychodéw ze sprzedazy ustug teleinformatycznych jest poprawa skutecznosci wydawania
pomocowych srodkéw unijnych oraz trybu rozstrzygania przetargow publicznych. Dotychczas ciggle
jeszcze nie nastgpit widoczny postep w tym zakresie.

Wewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Emitenta jest utrzymanie i ciggte pozyskiwanie
wysokich kompetencji w zakresie najnowszych technologii informatycznych, w szczegélnosci poprzez
ciggte podnoszenie kwalifikacji zespotdow inzynierskich. Nagrody przyznawane Spoice (np. 2006
Solution Innovation nadana przez firme Cisco) potwierdzajg skutecznos¢ polityki Zarzgdu w tym
zakresie.

Najwiekszg szanse na dalszy intensywny wzrost zysku Spétka widzi w wynikach swoich prac
w zakresie tworzenia innowacyjnych produktéw w obszarze teleinformatyki z przeznaczeniem na
dopiero ksztattujgce sie rynki zbytu. Niektére z rozwijanych aktualnie produktéw, w przypadku
pozytywnego przyjecia przez rynek, moga przyczyni¢ sie do uzyskania przychodoéw i zyskow przez
Spoétke o wartosci poréwnywalnej z catg dotychczasowg dziatalnoscia. Do nowych produktow
dajgcych najwieksze szanse na osiggniecie spektakularnych sukceséw mozna zaliczyc¢:
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e system ptatnosci mobilnych rozwijanych w spotce zaleznej mPay S.A;;

e produkty zwigzane z powstawaniem i wdrazaniem telewizji interaktywnej (ATM Interactive
TV);

e ustugi obstugi informatycznej MSP wprowadzane w spofce zaleznej ATM Services Sp z 0.0.

Nalezy zaznaczyc¢, ze inwestycje Spotki w tworzenie i wprowadzenie na rynek nowych produktéow
z wykorzystaniem nowych technologii teleinformatycznych, prowadzone sg z duzg ostroznoscig, przy
cigglym monitoringu poszczegodlnych etapdéw opracowania i wdrozenia, aby w przypadku
ewentualnego niepowodzenia przedsiewziecia nie miato ono istotnego negatywnego wptywu na
biezaca dziatalnos¢ Spofki.

4.14.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem Emitenta

W roku 2006 nie nastgpity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem lub jego
grupg kapitatowa.

4.15.Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w roku 2006

W roku 2006 nie mialy miejsca zadne zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajacych i nadzorujgcych
Emitenta ani zasady dotyczace ich powotywania lub odwotywania.

4.16.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

W umowach z czionkami zarzadu zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petnienia swojej funkcji. Z tego tytutu Spoétka
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia.
Rekompensata taka podlega zwrotowi w podwojonej wysokosci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci
konkurencyjnej nie bytby dotrzymany.

4.17.Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, wyptaconych lub naleznych dla
0sOb zarzadzajacych i nadzorujagcych Emitenta w 2006 r.

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2006 r. osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Emitenta byty
nastepujgce:

¢ Roman Szwed - 480 000,00 zt
e Tadeusz Czichon - 420 000,00 zt
e Jan Woijtynski - 72 000,00 zt
e Tomasz Chilinski - 36 000,00 zt
e Jan Madey - 36 000,00 z
e Zbigniew Mazur - 36 000,00 z
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e Tomasz Tuchotka - 36 000,00 zt

Ponadto cztonkowie zarzgdu: Roman Szwed i Tadeusz Czichon partycypowali w Programie
Motywacyjnym zdefiniowanym w Prospekcie Emisyjnym. Za rok 2006 mogli naby¢ akcje ATM S.A. w
ramach tego Programu Motywacyjnego w tgcznej ilosci nie przekraczajgcej 1% ogdlnej liczby akciji
spotki (32 270 akcji), po wypetnieniu planéw okreslonych przez Rade Nadzorczg dla roku 20086, to
jest: osiggniecie przez Spotke w 2006 r. dodatniego zysku netto oraz osiggniecie przez akcje ATM SA
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na zamknieciu notowan ostatniej sesiji
gietdowej w 2006r. ceny nie mniejszej niz 100 zt.

W dniu 28.05.2007 r. Rada Nadzorcza przyznata cztonkom Zarzgdu prawo do nabycia w ramach
Programu Motywacyjnego za rok 2006 tgcznie 2 690 akcji, to jest Romanowi Szwedowi 1 435 akgji i
Tadeuszowi Czichonowi 1 255 akcji. Obnizenie ilosci przyznanych akcji w stosunku do ilosci
maksymalnej przystugujgcej na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego nastgpito na
whniosek Zarzadu. Zarzad kierowat sie przy podjeciu tej decyzji interesem Spoétki, dla ktorej
istotniejszym byt przydziat akcji w ramach Programu Motywacyjnego kluczowym osobom sposrod
kadry zarzgdzajgcej oraz inzynierskiej Emitenta.

4.18.OkresSlenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 3 227 040, a ich warto$¢ nominalna 24 525 504 zi.

W posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Emitenta na dzien 8.06.2007 r. znajdujg sie
nastepujgce ilosci akciji:

Nazwisko i imie Funkcja :ﬁiﬁ n‘(’)v:]'i-:;élga

Tadeusz Czichon | Wiceprezes Zarzadu 720600 5476 560.00
Roman Szwed Prezes Zarzadu 452 225 3436 910.60
Tomasz Tuchotka | Czlonek Rady Nadzorczej 2273 17 274.80

4.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtloséw na WZ Emitenta

Na dzien 8.06.2007 r. nastepujacy akcjonariusze posiadajg ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Emitenta:

Imie i nazwisko Liczba Udziat w Liczba glosow | Udzial w ogoélnej
¢ - posiadanych kapitale na WZ liczbie gloséw
lub nazwa firmy -
akcji zakladowym

Tadeusz Czichon 720 600 21.87% 720600 21.87%
Roman Szwed 452 225 13.72% 452 225 13.72%
POLSAT PTE 253 822 7.70% 253 822 7.70%
Piotr Puteczny 205 000 6.22% 205 000 6.22%
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Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji na dzien 8.06.2007 r. Dane dotyczgce POLSAT
OFE odnoszg sie do liczby akcji z dnia 14.07.2006 r. Spotka nie posiada informacji o ewentualnej
zmianie stanu posiadania akcji przez tego Akcjonariusza po tym dniu.

Zarzad Spofki nie otrzymat takze innych zawiadomieh o przekroczeniu progu 5% przez innych
akcjonariuszy nabywajgcych akcje w obrocie gietdowym.

4.20.Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji.

W wyniku skorzystania z uprawnienia do nabycia akcji w ramach Programu Motywacyjnego za rok
2006 r., zgodnie z liczbg akcji przyznang uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta, liczba akcji posiadana
przez Romana Szweda moze wzrosna¢ o 1435 akcji, a Tadeusza Czichona o 1255 akciji.

4.21.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

4.22.Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Emitent realizuje Program Motywacyjny dla Kadry Zarzadzajgcej, Pracownikow Spotki,
Wspotpracownikéw Spoiki i Innych Oséb Wskazanych przez Zarzad, zgodnie z postanowieniami
Regulaminu tego Programu, ktory zostat opublikowany w Prospekcie Emisyjnym z dnia 12.05.2004 r.

Zgodnie z postanowieniami tego Regulaminu, Rada Nadzorcza w kazdym roku ustala liczbe akcji
przeznaczonych do nabycia przez poszczegélnych cztonkéw Zarzadu oraz przez pozostate osoby
uprawnione. Liste pozostatych osob uprawnionych wraz z liczbg przystugujacych im akcji ustala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4.23.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci
papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajgcego na akcje Emitenta

Nie ma zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Emitenta oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Emitenta,
za wyjgtkiem zobowigzania subemitenta ustugowego do sprzedazy posiadanych przez niego akcji
serii E wylgcznie osobom uprawnionym w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego.
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4.24.Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

a) W dniu 22 sierpnia 2006 roku zostata podpisana umowa na ustugi audytorskie z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg BDO Numerica Polska Sp. z 0.0 .
( poprzednia nazwa BDO Polska sp. z 0. 0.)

b) Przedmiotem umowy jest:

— przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 roku

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 roku

— badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2006 roku.

c) Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajagca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych za przeglad i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok 2006 wynosi tacznie 70 tys. ztotych oraz za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dotyczgcego roku 2006 wynosi 20 tys. ztotych.

d) W 2006 roku nie zostaly wyptacone zadne dodatkowe wynagrodzenia i nie byly podpisane
inne umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.

e) W dniu 5 kwietnia 2007 roku zostat podpisany aneks do powyzszej umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg BDO Numerica Polska Sp. z 0. o
na badanie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca
2006 za kwote wynagrodzenia w wysokosci 18 tys. ztotych.

f) taczna wysokos$¢ wynagrodzenia dla firmy BDO Polska Sp. z 0. 0 za badanie sprawozdania
finansowego za rok 2005 i przeglad sprawozdania poétrocznego na dzien 30 czerwca 2005
roku wyniosta 65 tys. zt netto.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Roman Szwed Tadeusz Czichon
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OSWIADCZENIE W ZAKRESIE PRZESTRZEGANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO W ATM S.A.

Zarzad ATM S.A. osSwiadcza, ze Spotka zadeklarowata przestrzeganie wszystkich zasad okreslonych
w "Dobrych praktykach spotek publicznych 2005", z zastrzezeniami do zasad nr 28 i 43, zgodnie z
o$wiadczeniem zamieszczonym w raporcie rocznym za rok 2005.

Roman Szwed Tadeusz Czichon

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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ZWIEZL.A OCENA SYTUACJI SPOLKI DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza ATM S.A. na podstawie §15 ust 2 Statutu Spétki, zasady nr 18 Dobrych praktyk
w spétkach publicznych 2006 oraz § ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej dokonatfa zwieztej oceny
sytuacji ATM S.A. na dzieh 12.06.2007 r. i przedktada niniejszg ocene Walnemu Zgromadzeniu oraz
dofgcza do Raportu Rocznego za 2006 r.

Rada Nadzorcza ocenia, ze ATM S.A. osiggneta w 2006 r. znakomite wyniki finansowe. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy na poziomie skonsolidowanym o 21,9% w stosunku do roku ubiegtego,
zysku brutto ze sprzedazy o 30,3%, ale przede wszystkim prawie dwukrotny wzrost zysku netto, do
poziomu 26,7 min zt, Swiadczy o niewatpliwym sukcesie Spo6tki w minionym roku. Dzieki temu kapitaty
witasne Grupy ATM S.A. na koniec 2006 r. przekroczyty kwote 95 min zt i sg bliskie przekroczenia
granicy 100 min zt.

Sukcesy w dziatalnosci operacyjnej Spotki miaty odzwierciedlenie w ocenie Spoftki przez Inwestorow.
Akcje Spétki osiggnety w ostatnim dniu 2006 r. cene 173,80 zt za akcje, co stanowito blisko
o$miokrotny wzrost w stosunku do ceny w pierwszej ofercie publicznej we wrzesniu 2004 r., ktora
wynosita wtedy 22 zt. Tendencja wzrostowa utrzymywata sie w pierwszym kwartale 2007 r., w ktorym
akcje zanotowaly rekordowg cene 184,90 zt. Obecnie cena akcji Spotki utrzymuje sie w okolicach
150 zt, co jest efektem korekty trendu wzrostowego po opublikowaniu przez Spétke tradycyjnie
stabszych wynikow po pierwszym kwartale roku.

Wyjatkowo dobra ocena Spétki przez inwestorow gietdowych ma swoj wyraz w uzyskaniu przez
ATM S.A. lub indywidualnie przez Prezesa Zarzadu Romana Szweda zaszczytnych nagréd w
licznych rankingach m.in.:

e w rankingu Pulsu Biznesu, podsumowujgcym rok 2006 na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., ATM S.A. uzyskata tytut Spétki Roku;

e w prestizowym konkursie ,Byki i Niedzwiedzie” organizowanym przez GPW i Gazete Gietdy
Parkiet, ATM S.A. otrzymata gtdwng nagrode w kategorii ,Spotka o najwyzszych standardach
tadu korporacyjnego”;

e Prezes Roman Szwed otrzymat Ztotg Antene Swiata Telekomunikacji w kategorii Menedzer
Roku — zostat uhonorowany ,za siedmiokrotny wzrost wartosci akcji firmy”.

W roku 2006 Spoétka w dalszym ciggu umacniata swojg pozycje jako firmy teleinformatycznej,
aktywnie dziatajgcej na pograniczu informatyki i telekomunikaciji. Wyrazna stabilizacja pozycji Spofki
w zwigzku ze stale rosngcym poziomem przychoddéw ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych,
serwisowych i outsourcingowych idzie w parze z wyraznie rosngcg koniunkturg w obszarze inwestycji
teleinformatycznych, w ktérym Spétka posiada interesujacg oferte zaawansowanej integracji
systemowe;.

Spétka w 2006 roku intensywnie inwestowata i nadal inwestuje w rozbudowe swojej infrastruktury
teleinformatycznej, tym samym tworzac stabilny fundament pod swoj dalszy rozwoj. Inwestycje
dokonywane sg w bardzo przemyslanych kierunkach, majgc na celu szybki zwrot poniesionych
naktaddéw i szybkie odzyskanie zainwestowanych srodkow pod dalszg rozbudowe potencjatu Spoétki.

Realizujgc stworzony przez Zarzad plan rozwoju poprzez akwizycje spoétek pasujacych do strategii, w
dniu 2 lutego 2006 r. ATM objeta udziaty lub akcje w nastepujacych spétkach: ATM Mobile Sp. z o.0.
(pierwotna nazwa mPay Sp. z 0.0.), Rec-order Sp. z 0.0. oraz mPay S.A. W dniu 13 lutego 2006 r.
objefa pakiet wiekszosciowy udziatdbw w kolejnej spotce iloggo Sp. z0.0. W dniu 24 maja 2006 r.
spétka ze 100% udziatem ATM — ATM Elektronika Sp. z 0.0. wznowita dziatalno$¢ pod nazwg ATM
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Services Sp.zo0.0. 21 sierpnia 2006 r. zostata utworzona spétka Cineman Sp. z 0.0., ktérej
dziatalnoS¢ szerzej zostanie opisana ponizej. Kontynuujac tworzenie Grupy Kapitatowej
31 pazdziernika 2006 r. ATM nabyta wiekszosciowy udziat w spotce KLK Technologie Informatyczne
Sp. z 0.0., ktora pozwolita na znaczny wzrost przychodéw Grupy na poziomie skonsolidowanym juz
w roku 2006.

Ponadto, aby pozyskac¢ srodki finansowe na kolejne inwestycje, juz w 2006 r. Spoétka podjeta
dziatania zwigzane z przeprowadzeniem publicznej emisji akcji w drodze docelowego podwyzszenia
kapitatu zakfadowego. W dniu 22 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ATM podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spofki i upowaznito Zarzgd Spétki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach kapitatu docelowego. Decyzja ta pozwolita
rozpocza¢ procedure przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

Spétka poszukuje nowych, atrakcyjnych obszarow dziatalnosci i intensywnie pracuje nad
wytworzeniem innowacyjnych produktéw, dzieki ktorym zamierza osiggng¢ przewage konkurencyjng
na nowo powstajacych rynkach zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie. Wysoki poziom wiedzy
technologicznej i zgromadzenie w Spétce unikalnych kompetencji stwarzajg duze szanse na
osiggniecie sukcesow w tej dziedzinie.

Najbardziej perspektywicznym projektem, realizowanym przez ATM S.A. wraz ze swojg spotkg
zalezng mPay S.A., jest budowa i komercyjne wdrozenie powszechnego systemu ptatnosci
mobilnych. Projekt ten jest bardzo ztozonym przedsiewzieciem w zakresie rozwigzan technicznych,
legislacyjnych i biznesowych, ale — mimo wielu przeciwnosci — rozwija sie bardzo pomysinie.
Zaproponowany w ramach tego projektu sposob realizacji ptatnosci przy wykorzystaniu telefonow
komoérkowych ma szanse sta¢ sie standardem Swiatowym. Stanowi to wielkie wyzwanie, ale takze
otwiera mozliwosci nieprzecietnego wzrostu wartosci Spotki.

Innym, réwnie interesujacym projektem, realizowanym przez Spotke we wspoétpracy ze spotkg
zalezng Cineman Sp. z0.0. (utworzong wspolnie z Monolith Films Sp. zo0.0.), jest stworzenie
kompleksowej oferty dystrybucji tresci multimedialnych w telekomunikacyjnych sieciach abonenckich.
Jako medium wybrano Internet. Przedsiewziecie to ma wiele cech projektu pionierskiego,
wyprzedzajgcego rynek i jako pierwszy tego typu projekt w Polsce ma szanse przyczyni¢ sie do
ugruntowania pozycji ATM jako technologicznego ,enablera” — dostawcy platform technicznych, zas
dla Cinemana powinien wkrétce przynie$¢ znakomite rezultaty w wymiarze finansowym.

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spétka jest zarzadzana prawidtowo i skutecznie. Spétka nie nastawia sie
na uzyskanie spektakularnych efektéw w krotkim okresie, ale raczej buduje strategie sukcesu na kilka
nastepnych lat, majac na celu zajecie pozycji lidera wsréd podmiotow wdrazajgcych najnowsze
technologie teleinformatyczne i skorzystanie 2z koniunktury na tym rynku, zwigzanej z
wyrownywaniem sie poziomu teleinformatyki w Polsce w stosunku do pozostatych krajow
europejskich. Dziatania Spétki w tej dziedzinie: dynamicznie dostosowywanie sie do nowych trendow i
poszukiwanie dziedzin charakteryzujacych sie najwiekszym potencjatem wzrostu, dajg Spotce duze
szanse na stanie sie jednym z istotnych beneficjentow rozwoju technologii teleinformatycznych
w Polsce i na Swiecie.

Godne podkreslenia sg wysoki profesjonalizm oraz znaczny — stale gromadzony i rozwijany —
potencjat wiedzy inzynierskiej zgromadzony w Spoétce. Dzieki temu Spoétka jest na rynku postrzegana
jako lider w znajomosci, rozwijaniu i stosowaniu najnowszych technologii informatycznych i
telekomunikacyjnych. Ta pozycja, potwierdzana przez coraz liczniejsze nagrody i referencje
uzyskiwane w bardzo trudnych wdrozeniach, moze sta¢ sie istotnym motorem wzrostu przychodoéw i
zyskow ze sprzedazy, przy wzroscie zapotrzebowania na teleinformatyke w rozwijajacej sie
gospodarce.
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Reasumujgc, Rada Nadzorcza uwaza Spoétke za interesujacg firme teleinformatyczng, o duzym
potencjale wzrostu przy wykorzystaniu jej unikalnych kompetenciji oraz zapotrzebowaniu rynku na te
kompetencje. Przy jednoczesnie wysokiej stabilnosci finansowej, niskim poziomie zadtuzenia i duzym
udziale przychoddéw ze statych kontraktéw, Spoétka wydaje sie mie¢ przed sobg niezagrozong
przysztos¢ z mozliwoscig uzyskania dalszych spektakularnych sukceséw.
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