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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MEDIATEL SA
ZA OKRES OD 01.01.2006 DO 31.12.2006 ROKU

I. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAEALNOSC SPOLKI

W roku 2006 r. najwigkszy wplyw na dziatalno§¢ MediaTel SA (,,Spétka”) mialy zdarzenia administracyjne i
marketingowe.

W 2006 r. Spétka przeprowadzita szereg dziatan marketingowych, ktérych celem byto aktywne pozyskiwania nowych
abonentéw, firm oraz odbiorcéw indywidualnych w calej Polsce zainteresowanych ustuga MediaTel IP. W ramach tej
ustugi do realizacji potaczen wykorzystywana jest technologia tradycyjna oraz technologia VoIP (ang. Voice over
Internet Protocol) stosowana na tzw. ostatniej mili, czyli na odcinku pomigdzy centrala abonencka a klientem. Oprécz
ustug gltosowych w technologii VoIP, MediaTel SA §wiadczy obecnie pelen wachlarz ustug na bazie wtasnego prefiksu
1031 z mozliwoscia automatycznego wyboru przez preselekcje, w tym potaczen migdzynarodowych (ILD),
migdzystrefowych (DLD), do sieci komdérkowych (F2M) oraz lokalnych (LCCS). MediaTel §wiadczy ustugi dostepu
do Internetu.

Spoétka dazy do kompleksowej obstugi klienta poprzez sukcesywne poszerzanie oferty z wykorzystaniem réznych,
najnowszych technologii telekomunikacyjnych. Celem obecnych dzialan Emitenta jest uzyskanie statusu wirtualnego
operatora komérkowego (MVNO), dostawcy abonamentu (ang. Wholesale Line Rental, dalej WLR) oraz sprzedaz
oferty transmisji danych (ang. BitStream Access, dalej BSA). Mozliwo$¢ oferowania kompleksowego pakietu ustug
telekomunikacyjnych oraz teleinformatycznych daje operatorowi przewagg konkurencyjna, za§ abonentom niesie
korzys$ci w postaci tanszych polaczen oraz uproszczonego sposobu rozliczen.

Spotka stale podejmuje dziatania ograniczajace koszty prowadzonej dziatalnosci. W tym celu 30 marca 2006 roku
uruchomiony zostal komercyjny punkt Styku Sieci (,,PSS”) pomigdzy sieciami telekomunikacyjnymi MediaTel oraz
Polkomtel umozliwiajacy wspotprac¢ w zakresie wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego bez koniecznosci
kosztownego tranzytowania tego ruchu przez sieci innych operatoréw.

4 lipca 2006 r. zostala wydana przez Prezesa Urz¢du Komunikacji Elektronicznej (UKE) Decyzja dotyczaca zmiany
projektu ,,Oferty Ramowej Telekomunikacji Polskiej o dostgpie telekomunikacyjnym w zakresie potaczenia
sieci”’(,,Oferta Ramowa TP”). W wyniku zatwierdzenia Oferty Ramowej TP Spétka jako jeden z operatoréw
alternatywnych, uzyskata mozliwo$¢ stosowania nowych nizszych stawek we wzajemnych rozliczeniach z TP SA.

18 lipca 2006 r. Zarzad Spotki wystapil do Telekomunikacji Polskiej SA z wnioskiem w sprawie rozszerzenia zakresu
ustug migdzyoperatorskich §wiadczonych przez TP SA o ustugg hurtowego dostgpu do sieci TP SA (ang. Wholesale
Line Rental, dalej WLR) na rzecz MediaTel SA. Uzyskanie mozliwos$ci Swiadczenia ustugi WLR przez Spétke oznacza
bezposrednie oferowanie ustugi detalicznego dostgpu do sieci TP SA w ramach pobieranego przez MediaTel
abonamentu oraz wiaze si¢ z rozszerzeniem potencjalnej bazy abonenckiej w tym zakresie.

W wyniku podziatu akcji od dnia 30.10.2006 r. kodem PLSMMDAO00012 oznaczonych jest 3.035.300 akcji MediaTel
SA o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Dokonany podziat akcji Emitenta polegat na obnizeniu warto$ci nominalne;j
akcji z 1 (jednego) ztotego na 20 (dwadziescia) groszy oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy do
3.035.300 akcji przy niezmienionej wartosci kapitatu zaktadowego Spéiki.

22 grudnia 2006 roku na wniosek Spéiki Prezes Urzgdu Komunikacji Elektronicznej wydat Decyzjg, ktéra okreélita
zasady i warunki wspétpracy w zakresie kierowania ruchu telekomunikacyjnego na numeracj¢ 0-39xx w sieciach
MediaTel SA i Telekomunikacji Polskiej SA polaczonych na mocy Decyzji Prezesa Urzgdu Regulacji Telekomunikacji
i Poczty z dnia 20 grudnia 2002 r. Wdrozenie Decyzji umozliwia Spéice stosowanie unikalnej, niegeograficznej
numeracji dla telefonii internetowej IP w calej Polsce, oferowanie tej numeracji abonentom MediaTel jak i innym
wspotpracujacym operatorom. Mozliwo$¢ $wiadczenia ustug glosowych w technologii VoIP w oparciu o numeracje
niegeograficzng 0-39xx zwigksza konkurencyjno$¢ oferty MediaTel SA, za$ uzytkownikom koficowym przynosi
korzys$ci w zakresie zr6znicowania oferty, ceny i jakosci tych ustug.

W roku 2006 Spétka dokonata rozbudowy zasobéw technicznych i organizacyjnych swojego centrum
telemarketingowego, modernizacji i przegladu infrastruktury w celu $wiadczenia nowych rodzajéw ustug. Infrastruktura
technologiczna MediaTel SA powigkszyta si¢ o centralg do $wiadczenia ustug tranzytowych. Zakup sprzgtu
telekomunikacyjnego od firmy DGT pozwala na zwigkszenie ilo§ci terminowanych minut przez operatora, a dzigki
temu umozliwia obstugg wigkszej ilosci klientéw

Stosunki z TP SA — pozostaja tylko czgSciowo uregulowane w zakresie decyzji administracyjnych wydanych przez
Prezesa UKE. Zarzad MediaTel SA w zwigzku z obserwowanym brakiem warunkéw zapewniajacych skuteczng
konkurencj¢ wobec TP SA na rynku ustug telekomunikacyjnych, podjal dzialania wspierajace proces liberalizacji,
wystosowujac w roku 2006 do Urzedu Komunikacji i Elektroniki kolejne wnioski o rozstrzygnigcia administracyjne
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wynikajace ze wsp6tpracy z TP SA. Ponadto pomimo wydania zatwierdzonej Decyzjq Prezesa UKE ,,Oferty Ramowej
Telekomunikacji Polskiej o dostgpie telekomunikacyjnym w zakresie potaczenia sieci” z rygorem natychmiastowej
wykonalno$ci, w rozliczeniach Emitenta z TP SA maja zastosowanie wcigz wyzsze stawki okreSlone w umowie
interkonektowej zawartej pomi¢dzy TP SA a MediaTel SA dnia 30 sierpnia 2004 roku, z uwagi na oddalanie w czasie
przez TP SA momentu podpisania aneksu zmieniajacego stawki z umowy. Straty jakie Spétka poniosta w III i IV
kwartale tego roku z tego tytulu ksiggowane po stronie kosztéw, w przysziosci poprawia wynik finansowy Spéiki.

Jednak w dalszym ciagu MediaTel SA ponosi wymierne straty nie mogac rozpoczaé §wiadczenia wszystkich ustug dla
abonentéw TP SA wbrew postanowieniom decyzji Prezesa URTiP/UKE o polaczeniu sieci. TP SA nie wykonuje
okreslonych w niej warunkéw wspétpracy w zakresie udostgpnienia infrastruktury telekomunikacyjnej w terminie.
Zarzad MediaTel SA swoimi dzialaniami zmierza nie tylko do odzyskania poniesionych strat oraz utraconych korzysci
z powodu opdéznienia we wdrazaniu decyzji prezesa URTiP/UKE, ale przede wszystkim zamierza doprowadzi¢ do
pelnego przestrzegania decyzji w wyznaczanym terminie.

Ostatnio zaobserwowany wzrost determinacji w dziataniach Urzedu Komunikacji Elektronicznej ogranicza ryzyko
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z otoczeniem prawnym.

II. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO -FINANSOWYCH

Przychody uzyskane w roku 2006 wyniosty 67.499 tys. ztotych i wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 177,5%.
Zysk Spéiki na dziatalno$ci operacyjnej osiagnal wartos¢ 1.604 tys. Catkowita amortyzacja za 2006 r. wyniosta 1.112
tys. zlotych, tak wigc EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) wyniost 2.618 tys. zlotych, co daje marz¢ EBITDA w
wysokosci 3,9 %.

Sytuacj¢ finansowa Spoétki nalezy okresli¢ jako dobra. Spéika na biezaco pokrywa faktyczne zobowigzania wynikajace
z umOw oraz decyzji administracyjnych wobec swoich kontrahentdw, nie posiada réwniez zadnych zaleglosci w
stosunku do Skarbu Panstwa.

Spétka poczynita w 2006 r. inwestycje w kapitat ludzki, a takze przeznaczyla §rodki finansowe na reklamg¢ i marketing ,
efektem czego, zdaniem Zarzadu, bedzie w najblizszych miesigcach i latach dynamiczny wzrost sprzedazy.

Przychéd Emitenta w 2006 roku osiagnal najwyzsza od czterech lat wartos¢. W pierwszych trzech kwartatach 2006 r.
odnotowano systematyczna poprawg osigganych wynikéw finansowych, i pomimo zmniejszenia dynamiki wzrostu w
IV kwartale, wzrost przychoddéw jest realny w zwiazku z poprawa sytuacji na rynku ustug gtosowych poprzez korzystne
dla operatoréw alternatywnych decyzje regulacyjne Prezesa UKE majace na celu wyksztalcenie mechanizmu
skutecznej konkurencji. Wynik finansowy w samym IV kwartale 2006 r. jest krétkoterminowym efektem ograniczenia
wolumenu ruchu hurtowego oraz zmniejszenia marzy w wyniku decyzji administracyjnych. Spétka spodziewa sig, ze
sukces rynkowy firmy w najblizszych kwartalach bedzie w gléwnej mierze determinowany tempem pozyskiwania
klientéw wraz z wprowadzeniem nowych ustug tj. hurtowego dostgpu do abonamentu (WLR), szerokopasmowego
dostgpu do sieci Internet (BSA), uruchomienia dziatalnosci telekomunikacyjnej w obszarze mobilnym (MVNO).
Spétka utrzyma aktywnos¢ polegajaca na realizacji hurtowego ruchu telekomunikacyjnego w przysztych okresach.

Przychody MediaTel SA w latach 2003 - 2006 r.
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Na osiagnigcie zysku netto 1.105 tys. zt za caly 2006 r. decydujacy wptyw miaty ponizsze zdarzenia:
- wysoki wolumen ruchu hurtowego §wiadczonego dla odbiorcéw krajowych,

- wzrastajace tempo pozyskiwania klientéw w ruchu abonenckim przy wykorzystaniu dotychczasowej infrastruktury.

Stosownie do wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 29 wrze$nia 2006 r. o zaptatg faktury wystawionej przez MediaTel SA
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z tytulu rozliczen za $wiadczenie ustugi dostgpu do sieci Internet dla abonentéw TP SA wg zasad okre§lonych w
Decyzji Prezesa URTiP z dnia 18 pazdziernika 2002 r. (RB 30/2006), sprawa o sygnaturze akt VI ACa 53/06, po stronie
kosztéw Emitenta zostata uznana kwota 973 tys. zl. tytulem rozliczen z TP SA oraz utworzono rezerw¢ na naliczone
odsetki z tytutu zobowiazan. W wyniku powyzszego zysk netto Spétki w 2006 r. zostal pomniejszony o warto$¢
uznanych kosztéw oraz utworzonej rezerwy.

III. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]J MEDIATEL SA

Koszty Emitenta w 2006 r. zostaty zawyzone o kwotg 529,5 tys. zt. bedaca réznica pomigdzy stawkami, wedtug ktérych
Spoétka dokonywata rozliczeh z TP SA w III i IV kwartale tego roku a obowigzujacymi stawkami wyznaczonymi w
nowej Ofercie Ramowej TP, o czym mowa w pkt I niniejszego Sprawozdania Zarzadu. Zarzad MediaTel SA oczekuje
odzyskania tej kwoty w przeciagu najblizszych dwoch kwartaléw, co pozytywnie wptynie na wynik finansowy w
kolejnych okresach.

Ponadto w IV kwartale Spétka ponosita koszty z tytutu uméw dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej stuzacej do
obstugi ruchu hurtowego. Wypowiedzenie tych uméw pomimo ograniczenia wolumenu ruchu hurtowego, nastapito
zgodnie z przewidzianym trybem, w zwiazku z czym Spétka ponosita z tego tytutu koszty, ktére catkowicie zostang
wyeliminowane w II kwartale 2007 r.

Wydanie przez UKE kolejnych decyzji administracyjnych, w zaleznosci od okresu wdrazania dotychczasowych jak i
przysztych decyzji, a w zwiazku z tym przedluzajacym si¢ okresem funkcjonowania Spétki w warunkach
niedostatecznych dla wytworzenia skutecznej konkurencji, moze skutkowa¢ konieczno$cia zwigkszenia naktadéw
inwestycyjnych przez Spétkg oraz zmniejszeniem przychodéw.

Zarzad Spoétki nie zna innych, poza wymienionymi w Sprawozdaniu i ogélnym ryzykiem prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej waznych czynnikéw, ktére bgda mialy istotny wplyw na osiagnigte w najblizszym czasie wyniki
finansowe Spoéiki.

IV. CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA:

Ryzyko zwiazane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwos$cia finansowania strategii
rozwoju Emitenta

Ryzyko zwiazane z podwykonawcami i dostawcami uslug, w tym ryzyko zwiazane z dzierzawieniem linii
telekomunikacyjnych

Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, uszkodzeniem, zawieszeniem lub
zaprzestaniem prawidlowego funkcjonowania systeméw informatycznych

Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na ustugi dostgpu do sieci Internet, zwiazane z niepewnoscia, co do przysztego
ksztaltu rynku ustug dostepu do sieci Internet i rozwojem technologicznym

Ryzyko zwiazane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwo$cia utrzymania najwyzszego standardu ustug
oferowanych przez Emitenta

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i przyciagnig¢ciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw

Ryzyko zwiazane z wysoka konkurencyjnoscig rynku ustug telefonii gtosowej oraz ustug dostgpowych
Ryzyko zwigzane z podleganiem pod okres$lone regulacje prawa telekomunikacyjnego

Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem przez TP SA decyzji administracyjnych, zwigzane z szybko$cia wydawania
postanowien w postgpowaniach toczacych si¢ przed sadami wynikajacych z wykorzystywania przez operatora
znaczacego pozycji monopolistycznej

V. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY LUB USLUGI I RYNKI DZIALALNOSCI

Ustugi oferowane przez MediaTel SA mozna sklasyfikowaé w nastepujace grupy:

- ustugi telekomunikacyjne,
- ustugi internetowe, w tym dodzwaniane (ustugi dial-up), Serwery Wirtualne i Serwery Rodzinne,
- ustugi informatyczne.

Gtéwnym zrédlem przychodéw ze sprzedazy Spéiki sa ustugi, w tym przede wszystkim ustugi telekomunikacyjne. W
2006 roku okoto 98,85 % tacznych przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug Spéiki realizowanych byto ze sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych. Spétka uzyskuje nieznaczne przychody ze sprzedazy produktéw.
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Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na grupy (tys. zl)

Przychody ze sprzedazy

2006

2005

udzial w % udziat w %
Ustugi, w tym 67 476 24 289
99,97 % 99,85%
- ustugi telekomunikacyjne 66 721 22392
98,85 % 92,05%
- ustugi internetowe 755 1881
1,12% 7,73%
- inne - 16
- 0,07%
Towary, urzadzenia telekomunikacyjne 23 36
0,03 % 0,15%
Razem towary i ushugi 67 499 24 325

MediaTel SA koncentruje swoja dzialalno$¢ uslugowa na obsludze telekomunikacyjnej znaczacych klientéw
korporacyjnych oferujacych duzy wolumen ruchu telekomunikacyjnego, oraz matych i $rednich podmiotéw
gospodarczych, a takze posiada ofertg skierowana do klientéw indywidualnych.

VI. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU

Przychody ze sprzedazy Emitenta w 2006 r. realizowane byly w znacznie wigkszym stopniu ze sprzedazy ruchu
telekomunikacyjnego w Polsce .

Charakter i specyfika zawieranych przez Emitenta uméw z odbiorcami ustug sprawia, iz pomimo znacznego udzialu
niewielkiej grupy odbiorcéw w przychodach realizowanych przez Spétkg, prowadzona przez nig dzialalnosé
gospodarcza nie moze by¢ uznana za uzalezniong od odbiorcéw, z ktérymi zawarto umowy.

Odbiorcy, ktérych udzial osiaga co najmniej 10 % przychodéw MediaTel SA ze sprzedazy ogétem

Nazwa odbiorcy Udzial w sprzedazy
TP SA 34,5 %
TELE 2 22,2 %
ETELKO 12,7 %

Dostawcy, ktorych udziat osiagga co najmniej 10 % przychodéw MediaTel SA ze sprzedazy ogolem

Nazwa dostawcy Udziat w sprzedazy
TP SA 38,3 %
ETELKO 14,2 %
NETINUS 10,0 %

Z wymienionymi podmiotami nie wystgpuja zwiazki kapitalowe, a wspdlpraca odbywa si¢ na podstawie zawartych

uméw w oparciu o przepisy obowiazujacego prawa.
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Przychody ze sprzedazy MediaTel SA w podziale na rynki zbytu (tys. zl)
Przychody ze sprzedazy

Produkty / towary / ustugi 2006 r. 2005 1.

Sprzedaz krajowa
- grupy towaréw:
- urzadzenia telekomunikacyjne 23 36

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 755 1881
- ustugi telekomunikacyjne 66 560 21706
- inne - 16

Sprzedaz za granicg — Niemcy

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 2334
- inne

Sprzedaz za granicg — Kanada

- grupy ustug:

- ustugi internetowe

- ustugi telekomunikacyjne 4
- inne

Sprzedaz za granicg — USA

- grupy ustug:

- ustugi internetowe 0,6
- ustugi telekomunikacyjne 161 448
- inne

Razem Produkty / towary / ustugi 67 499 24 325

Warto$¢ sprzedazy, z podzialem na rodzaje dzialalnosci gospodarczej i strukture geograficzng rynkéw
zbytu

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA (tys. zl).

2006 1. 2005 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 67 499 24 325
Przychody ze sprzedazy produktéw -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23 36
Przychody ze sprzedazy ustug 67 476 24 289

Ze wzgledu na charakter $wiadczonych ustug (polaczenia telefoniczne, VoIP, ustugi wirtualne) nie mozna
jednoznacznie wyszczegdlni¢ struktury geograficznej sprzedazy. Mozna jedynie przyblizy¢, ze wigkszo$¢ sprzedazy (ze
wzgledu na posiadane urzadzenia techniczne) odbywa si¢ w Warszawie.

VII. ZNACZACE UMOWY ZAWARTE PRZEZ EMITENTA

Z uwagi na specyfike dziatalnosci, Spétka stosuje kryterium przychodéw ze sprzedazy do oceny znaczenia zawartej
umowy. Za znaczace Spoétka uznaje umowy, ktérych warto$§¢ przekracza 10% wartosci przychodéw netto ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich 4 kwartatéw (od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.), tj. 10% kwoty 67.499 tys. zi., czyli
6.749,9 tys. z1. Spétka w 2006 roku w wyniku realizacji nastgpujacych umoéw osiagneta znaczaca wielko$¢ przychodu:

1. Umowa z dnia 5 maja 2004 r. zawarta pomigdzy E-TELKO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie a Emitentem o
warunkach wspoétpracy pomigdzy E-TELKO a MediaTel (dawniej: SM-Media) w tym warunkach technicznych
zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozliczen za $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne. Wzajemne rozliczenia z tytulu ruchu migdzysieciowego sa dokonywane w oparciu o
zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstawa ustalenia optat jest rzeczywisty czas
potaczen wedlug stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okreslonych w umowie.

2. Umowa z dnia 18 lutego 2005 r. zawarta pomigdzy Tele 2 Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie a Emitentem. o
warunkach wspoétpracy pomiedzy Tele2 a MediaTel (dawniej: SM-Media) w tym warunkach technicznych
zwigzanych m.in. z ustaleniem punktu styku obu sieci, oraz zasad rozliczen za $wiadczone ustugi
telekomunikacyjne. Wzajemne rozliczenia z tytulu ruchu migdzysieciowego sa dokonywane w oparciu o
zarejestrowany ruch telekomunikacyjny w punkcie styku sieci stron. Podstawa ustalenia optat jest rzeczywisty czas
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polaczen wedtug stawek standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okreslonych w umowie.

3. Umowa z dnia 15 marca 2006 r. zawarta pomigdzy Netinus Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie a Emitentem
dotyczaca odplatnego udostgpnienia infrastruktury telekomunikacyjnej przez MediaTel SA. Rozliczeniom migdzy
stronami podlega rzeczywisty czas potaczen oraz optaty za udostgpnianie infrastruktury wedlug stawek
standardowo stosowanych przez MediaTel w rozliczeniach, okreslonych w umowie.

VIIL. INWESTYCJE KAPITALOWE
Emitent nie posiada inwestycji kapitatowych.
IX. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na podstawie umowy zawartej w dniu 15 marca 2006 r. pomigdzy Emitentem a Netinus Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie zostaly zrealizowane transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta. Laczna warto$¢ transakcji
zawartych z podmiotem powigzanym w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyla wyrazona w zlotych
réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro. Szczegély umowy zostaty opisane w punkcie VII ust. 3 sprawozdania.

X. KREDYTY
Spétka nie jest strong zadnej umowy kredytowe;..

XI. EMISJA AKCJI SERII E I OPIS WYKORZYSYTANIA PRZEZ EMITENTA WPELYWOW Z
EMISJI

W kwietniu 2004 roku Spétka wyemitowata 100.000 akcji serii E. Srodki pozyskane z emisji akcji serii E byty
wydawane zgodnie z preliminarzem opublikowanym w prospekcie emisyjnym, a nast¢gpnie zmienione uchwatami
Zarzadu w 2005 roku. Cele emisji Spéiki zostaty poddane dalszej weryfikacji, uchwala Zarzadu podjeta w dniu 14 lipca
2006 r. (RB 20/2006) i po dokonaniu aktualizacji stopnia wykorzystania wplywéw z emisji przedstawiaja si¢ w
nastgpujacy sposob:

STOPIEN
LP OPIS CELU EMISJI AKCJI SERII E KWOTA (TYS. Zt) REALIZACJI NA
DZIEN 31.12.2006 R.
1. l,io;budowa infrastruktury ~na potrzeby  ringu 400 100%
$wiattowodowego w Warszawie
2. Roz.budowa' 1nfrastrul§tury w zwiazku zakupem sieci 200 100%
szkieletowej od Energis Polska
3. Rozbudowa infrastruktury centrali HOST, macierze
dyskowe, automatyczny  back-up, podniesienie 3.000 100%
wydajnosci réwniez dla ustug potaczen lokalnych
4, Rozbudowa infrastruktury radiowej w Warszawie 800 100%
5. Uruchomienie ustug NDS w warszawskim obszarze
tranzytowania, w tym kampania reklamowa 1.150 100%
MEDIATEL prefiks 1031 ,,Nie daj si¢ doi¢”
6. Uruchomienie dostgpu do ustug pre-paid na obszarze
catej Polski, w tym planowane wydatki reklamowe 600 planowane
7. Zakup i wdrozenie oprogramowania CRM, modutu
. = 200 100%
sprzedazy (bez systemu billingowego).
8. Marketing oraz Public Relations 750 70%
9. Zakup platformy IP oraz wdrozenie ustugi MediaTel IP 150 100%
Razem: 7.250
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XII. ROZNICE MIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

Spétka nie przekazata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na dzien 31.12.2006 r.
XII.OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wyniki finansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia warto§¢ oraz struktur¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
MediaTel SA w latach 2006 - 2005 roku w tys. zi.

Zmiana w (%)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 1. 2005 1. 2006/2005

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materialéw 67 499 24 325 177,49 %
Koszty sprzedanych produktéw,

towaréw i materiat6w 61674 21945 181,04 %
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5 825 2380 144,75 %
Zysk (strata) na sprzedazy 2 355 - 934 152,14 %
Zysk (strata)na dziatalno$ci operacyjne;j 1 604 - 210 663,81 %
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 1637 131 1 149,62 %
Zysk (strata) brutto 1637 131 1 149,62 %
Zysk (strata) netto 1105 - 89 1141,57 %

Przychody ze sprzedazy MediaTel SA to w giéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, w tym glosowych
potaczen telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i stalego dostgpu do Internetu oraz uslug informatycznych
zwiazanych z obstugg sieci Internet. Przychody ze sprzedazy ustug w 2006 roku stanowity 99,97 % przychodéw.

Szczegbtowa dynamike kosztéw wg rodzaju w latach 2005 - 2006 przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana w (%)

KOSZTY 2006 . 2005 1. 2006/2005
a) amortyzacja 1014 1112 - 8,81 %
b) zuzycie materiatéw i energii 183 167 9,58 %
¢) ustugi obce 60 929 20 854 192,17 %
d) podatki i optaty 142 236 - 39,83 %
e) wynagrodzenia 1 801 1775 1,46 %
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 229 257 - 10,89 %
g) pozostate koszty rodzajowe 827 827 -
Koszty wg rodzaju, razem 65 125 25228 158,15 %
Koszty sprzedazy 582 846 - 31,21%
Koszty ogdlne Zarzadu 2 887 2 468 16,98 %
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 61 656 21914 181,35 %

Koszty wg rodzaju w roku 2006 w relacji do 2005 roku wzrosty o 158,15%. Na wzrost kosztéw rodzajowych w gléwne;j
mierze miat wptyw wzrost kosztéw ustug obcych.
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Znaczny udzial uslug obcych w kosztach wg rodzaju wiaze si¢ ze specyfika dzialalnoSci Emitenta i branzy
telekomunikacyjne;j.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe MediaTel SA zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2005 i
2006 roku w tys. zt.

BILANS
Bilans 2006 . struktura 2005 r. struktura

AKTYWA

Aktywa Trwate 4416 21,58% 3987 23,99%
Aktywa Obrotowe 16 048 78.,42% 12 629 76,01%
AKTYWA RAZEM 20 464 100% 16 616 100%
PASYWA

Kapitat wlasny 10 359 50,62% 9254 55,69%
Rezerwy na zobowigzania 1165 5,69% 706 4,25%
Zobowiazania dlugoterminowe 45 0,22% - 0,00%
Zobowiazania krétkoterminowe 8 854 43,27% 6599 39,71%
Rozliczenia migdzyokresowe 41 0,20% 57 0,34%
PASYWA RAZEM 20 464 100 % 16 616 100%

Struktura aktywow oraz pasywow na koniec roku 2006 nie ulegta znaczacym zmianom w stosunku do sytuacji na
koniec roku 2005.

Rentowno$¢ MEDIATEL SA
RENTOWNOSC MEDIATEL SA
zmiana
2006 r. 2005 r. (2006-2005)*

ROE 10,67% -0,96% 11,63%
ROA 5,40% -0,54% 5,94%
ROS (marza zysku) 1,64% -0,37% 2,00%
Marza brutto ze sprzedazy 8,63% 9,78% -1,15%
Marza z zysku operacyjnego 2,38% -0,86% 3,24%

* zmiana obliczona jest na podstawie roznicy w odpowiednich pozycjach pomiedzy wielkoSciq za jeden i drugi z
przytoczonych okresow.

W analizowanym okresie nastapita poprawa wskaznika rentowno$ci kapitatu wtasnego o 11,63%. Poziom rentownosci
aktywow osiagnat 5,40%. Na skutek wzrostu przychodéw i wigcej niz proporcjonalnego wzrostu kosztéw odnotowano
spadek marzy brutto ze sprzedazy do poziomu 8,63%.

Ocena struktury finansowania majatku

Wielkos$¢, strukturg kapitalu obrotowego oraz zapotrzebowanie na fundusze obrotowe i saldo $rodkéw pienig¢znych
przedstawia ponizsze zestawienie (tys. zt).
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OCENA STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU

Dynamika
(%) Zmiana Zmiana
2006 . 2005 1. 2006/2005) 2006-2005 w %
Majatek obrotowy 16 048 12629 | 127,07% 3419 27,07%
Srodki pienigzne i pap. warto$ciowe 7255 4283| 169,39% 2972 69,39%
Majatek obrotowy(skorygowany) 8793 8346| 105,36% 447 5,36%
Zobowigzania krétkoterminowe i f. specjalne 8 854 6599 | 134,17% 2255 34,17%
Kredyty bankowe - - 0,00% - 0,00%
Zobowigzania biezace(skorygowane) 8 854 6599 | 134,17% 2 255 34,17%
Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe - 61 1747 -3,49% - 1808 |-103,49%
Kapitat obrotowy netto 7194 6030| 119,30% 1164 19,30%
Udziat $rodkéw wtasnych w finansowaniu
majatku obrotowego 44,83% 47,75% -2,.92%
Udziat zapaséw w aktywach biezacych 0% 0,10% 0,02%
Udziat naleznosci w aktywach biezacych 24% 52,36% -9,32%
Udziat $rodkéw pienig¢znych w
aktywach obrotowych 45,21% 33,91% 11,29%

Na koniec 2006 roku kapital obrotowy netto wzrdst o 34,17% w stosunku do roku 2005, przy ujemnym
zapotrzebowaniu na $rodki obrotowe. Na koniec 2006 roku Spétka nie posiadata zadluzenia kredytowego.

Zadluzenie MEDIATEL SA

Zadluzenie MEDIATEL SA
Zmiana
2006 r. 2005 r. (2006-2005)
Wskaznik pokrycia majatku trwalego
kapitalem wlasnym 234,58% 232,10% 2,47%
Wskaznik ogélnego zadluzenia 49,38% 44.31% 5,07%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 97,55% 79,55% 17,99%

Zobowiazania dlugoterminowe w Spétce na 31.12.2006 r. stanowia nieznaczng wartosc¢ .

Na koniec grudnia 2006 roku Spétka nie posiadata zadnego zadluzenia kredytowego.

Nie wystegpuja rowniez zadne zagrozenia co do zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciagnigtych zobowiazan przez
MediaTel SA zgodnie z harmonogramem.

Zabezpieczone finansowanie oraz $rodki generowane z dzialalno$ci operacyjnej stanowia pokrycie finansowe dla
planowanych wydatkéw inwestycyjnych oraz zapadajacego zadluzenia. Wysoka warto$¢ wskaznika ogélnego
zadluzenia jest charakterystyczna dla branzy telekomunikacyjnej. Analiza wskaznikowa wskazuje na calkowite
pokrycie aktywow trwatych kapitalem wiasnym.

Ocena plynnosci finansowej

OCENA PLYNNOSCI FINANSOWE]J

Dynamika Zmiana
2006 1. 2005 r. wzrostu w %
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,81 1,91 94,71% - 5,29 %
Wskaznik szybki 1,67 1,65 101,32% 1,32 %
Wskaznik natychmiastowy 0,82 0,65 126,25% 26,25 %

W  analizowanym okresie wskazniki plynnosci finansowej MediaTel S.A. znajdowaly si¢ na poziomach
potwierdzajacych dobra ptynno$¢ Spétki. W analizowanym okresie nastapita znaczna poprawa szybkiej ptynnosci
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finansowej MediaTel SA. Na wzrost wskaznikéw szybkiej ptynnosci miat wptyw wigkszy wzrost aktywéw obrotowych
w stosunku do wzrostu zobowigzan krétkoterminowych oraz nieznaczny udziat zapaséw w aktywach obrotowych.

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec grudnia 2006 roku wynosity 7.255 tys. zt w stosunku do 4.283 tys.
na dzien 31 grudnia 2005 r., co spowodowato wzrost wskaznika ptynnosci natychmiastowej do poziomu 0,82.

XV.OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
Spétka finansuje swoje plany inwestycyjne z wplywow z publicznej emisji do 100.000 akcji serii E, oraz ze §rodkéw
wiasnych.

XVI. STRATEGIA RYNKOWA MEDIATEL SA

Gléwnym zamierzeniem MediaTel SA jest umacnianie pozycji na dotychczasowych rynkach dzialalnosci, aby Spétka
byta mocnym i niezaleznym dostawca zintegrowanych ustug telekomunikacyjnych na obszarze swojego dzialania,
skierowanych w pierwszej kolejnosci do matych i S$rednich przedsigbiorstw oraz wybranych odbiorcéw
indywidualnych. Strategia rynkowa MediaTel SA polega na pozyskiwaniu abonentéw i zwigkszaniu zakresu ustug przy
jednoczesnej racjonalizacji kosztow i naktadéw inwestycyjnych.

Strategia rozwoju MediaTel SA koncentruje si¢ na nastgpujacych kierunkach:

1. Obstuga klientéw korporacyjnych w zakresie ustug telefonicznych, internetowych oraz transmisji danych w
warszawskim obszarze tranzytowania oraz ustug gtosowych w technologii VoIP w catej Polsce.

2. Swiadczenie ustug z wykorzystaniem wlasnej sieci radiowej w pasmie 28 GHz w Warszawie.

3. Dostosowywanie si¢ do zmieniajacych si¢ warunkéw na rynku telekomunikacyjnym: poprzez §wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych uzytkownikom koficowym MediaTel SA — we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek w
publicznych ruchomych sieciach telekomunikacyjnych wykonywanych w catosci lub czgéciowo z wykorzystaniem
ruchomej publicznej sieci (MVNO) na terytorium Polski, uzyskanie hurtowego dostgpu do abonamentu (WLR),
uzyskanie dostgpu do sieci szerokopasmowego dostgpu do sieci Internet na zasadach okreslonych w ofercie
ramowej BitStream Access (BSA);

4. Zindywidualizowanie oferty dla klientow biznesowych oraz realizacji zatozenia, ktérym jest $wiadczenie wysokiej
jakosci ustug telekomunikacyjnych po konkurencyjnych cenach. Wiaczenie do oferty atrakcyjnych planéw stato si¢
mozliwe dzigki konsekwentnemu inwestowaniu w najnowsze technologie, ktére umozliwiaja zaré6wno poszerzanie
oferty produktowej firmy jak i systematyczne obnizanie cen.

5. Swiadczenie ustug na najbardziej rentownych rynkach pod wzgledem geograficznym.

6. Skoncentrowanie si¢ na ustugach $wiadczonych w oparciu o prefiks i preselekcj¢ oraz ustugach gltosowych
wykorzystujacych technologi¢ VoIP, nieustanne zwigkszanie konkurencyjnos$ci poprzez uzupeinianie oferty o
nowe ustugi by zapewni¢ kompleksowa obstuge, wysoka jako$¢ obstugi posprzedaznej, zréznicowanie oferty
handlowej dopasowanej do wymagan rynku.

7. Budowa $wiadomo$ci marki poprzez przeprowadzanie zintegrowanych dziatan marketingowych.

XVIL. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU

W ciagu ostatniego roku nie nastgpity zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Zarzad Spétki jest dwuosobowy i sktada si¢ z Prezesa, Wojciecha Gawedy oraz Czlonka Zarzadu, Jerzego Rosiaka.
Cztonkéw Zarzadu Spétki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na 3-letnia kadencjg.

Zarzad Spoétki kieruje dzialalno$cia Spéiki, podejmuje uchwaly niezbedne do wykonywania zadan oraz
reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwiazane z prowadzaniem spraw Spoétki niezastrzezone do
kompetencji innych wiadz Spéiki.

Do sktadania o$§wiadczen i podpisywania w imieniu Sp6tki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

Na dzien sporzadzenia raportu rocznego osoby zarzadzajace nie posiadaja uprawnien w zakresie podjgcia decyzji o
emisji lub wykupie akcji Spétki.

Rada Nadzorcza jest pigcioosobowa. W sktad Rady Nadzorczej wchodza: Wiestaw Zgoérzak — Przewodniczacy,
Maria Gaweda, Piotr Nitecki, Roman Gtadyszowski, Maciej Gawgda — Sekretarz.

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w 2006 roku zostaty zamieszczone w
sprawozdaniu finansowym Spoéiki za 2006 r. w dodatkowych notach objasniajacych pkt 10.
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XVIII. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego MediaTel SA za rok 2006 zostalo przeprowadzone przez spétke BAKER
TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. (dawniej: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.) na mocy
umowy zawartej w dniu 2 sierpnia 2006 r.

Eaczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych
tytuléw przedstawia ponizsze zestawienie:

Tytut 2006 2005

w PLN w PLN
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 7.000 7.000
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 17.000 18.000
RAZEM 24.000 25.000

XIX. WARTOSC WSZYSTKICH NIESPEACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK I
GWARANCJI UDZIELONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM I ICH
OSOBOM BLISKIM

Spoétka nie udzielata zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym i ich osobom
bliskim.

XX. AKCJE BEDACE W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH
1. Akcje bedace w posiadaniu 0séb Zarzadzajacych

Na dzien przekazania niniejszego raportu Wojciech Gaweda posiada 595.000 akcji MediaTel SA o tacznej wartosci
nominalnej 119.000 zi, stanowiacych 19,60% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do 19.60%
ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2. Akcje bedace w posiadaniu os6b Nadzorujacych

Maciej Gaweda posiada 1.267.700 akcje MediaTel SA o tacznej wartosci nominalnej 253.540 zt, stanowiace 41,77%
udzialu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajace do 41,77% og6lnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Maria Gawegda posiada 85.000 akcji MediaTel SA. o facznej warto$ci nominalnej 17.000 zt, stanowiace 2,8% udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajace do 2,8% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Maciej Gawegda, Wojciech Gawgda oraz Maria Gawegda sa cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z
9.04.2004 r. (RB nr 19/2004) i posiadaja tacznie 1.947.700 akcji Spoéiki, reprezentujacych 64,17 % kapitatu
zaktadowego 1 64,17 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MediaTel SA.

XXI. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POgRE}DNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 31.12.2006 roku | Liczba posiadanych | % posiadanych akcji i gloséw

co najmniej 5% liczby glosow akcji i gtloséw na WZ na WZ
Maciej Gawegda 1.267.700 41,77%
Wojciech Gaweda 595.000 19,60%

Razem 1.862.700 61,37%
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby Liczba posiadanych | % posiadanych akcji i gloséw
gloséw na dzien przekazania raportu rocznego akcji i gtoséw na WZ na WZ
Maciej Gawegda 1.267.700 41,77%
Wojciech Gaweda 595.000 19,60%
Razem 1.862.700 61,37%

Maciej Gawgda, Wojciech Gawgda oraz Maria Gawegda sa cztonkami Porozumienia akcjonariuszy MediaTel SA z
9.04.2004 r. (RB nr 19/2004) i posiadaja tacznie 1.947.700 akcji Spoéiki, reprezentujacych 64,17 % kapitatu
zaktadowego i 64,17 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MediaTel SA.

Zgodnie z zawiadomieniem Naukowej i Akademickiej Sieci Komputerowej (,NASK™) - jednostki badawczo-
rozwojowej z dnia 19 maja 2006 r. o zmniejszeniu udziatéw ponizej 5% w kapitale zakladowym Spétki i ogdlnej liczbie
gloséw na WZ, ilo$¢ akcji MediaTel SA posiadanych przez NASK zmniejszyla si¢ do 28.352 sztuk przed podziatem, co
stanowi 4,67% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

Zgodnie z zawiadomieniem, pani Marii Gawgda bgdaca czlonkiem Rady Nadzorczej Spéiki i cztonkiem Porozumienia
Akcjonariuszy MediaTel SA z dnia 9.04.2004 r. zawarta w dniu 30.10.2006 r. pozasesyjna transakcj¢ pakietowa
sprzedazy 139.675 akcji Spotki. W wyniku zawartej transakcji stan posiadania p. Marii Gawgda zmniejszyt si¢ z 7,4%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ do 85.000 akcji stanowiacych 2,8% kapitatu
zaktadowego i 2,8% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu MediaTel SA.

XXII. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZELOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
SPOLKI

Emitentowi nie sa znane takie umowy.

XXIII. ISTOTNE WYDARZENIA W DZIALALNOSCI SPOLKI ZAISTNIALE PO DACIE
31.12.2006 R. - W OKRESIE DO PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

1. 16 lutego 2007 roku, zgodnie z Decyzja Prezesa Urzgdu Komunikacji Elektronicznej, znak DRTK-WWM-60600-
29/06 (24), z dnia 22 grudnia 2006 r., zostaty wdrozone zasady i warunki wspélpracy w zakresie kierowania ruchu
telekomunikacyjnego na numeracj¢ 039xx w sieciach MediaTel SA i Telekomunikacji Polskiej SA potaczonych na
mocy Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty nr DRT-WWM- 07527-08/02(II) z dnia 20
grudnia 2002 r. w ramach telefonii internetowej. W wyniku tej Decyzji powstala realna mozliwo$¢ $wiadczenia
mobilnych ustug gtosowych w technologii VoIP wykorzystujacych unikalna i niegeograficzna numeracje 039xx
(RB 2/2007).

2. Okrggowy Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie na rozprawie w dniu 26 lutego 2007 roku
odrzucit z przyczyn formalnych odwotanie TP SA od Decyzji Prezesa URTiP/UKE z dnia 20 grudnia 2002 r. znak
DRT-WWM-07527-08/02 (II) (,,Decyzja”) o potaczeniu sieci i wzajemnych rozliczeniach (RB 3/2007).

3. 12 marca 2007 r. Prezes UKE w wykonaniu wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 25 lipca 2006 roku, po ponownym
rozpatrzeniu odwotania TP SA z dnia 4 listopada 2002 r. od Decyzji Prezesa URTiP/ UKE, znak DRT-WWM-
07527-08/02(1) z 18 pazdziernika 2002 r. wydal Decyzjg, znak DRUH-WWM-60600-109/06(9) w sprawie
ustalenia warunkéw polaczenia sieci w zakresie $wiadczenia dostgpu do sieci Internet. Wydana Decyzja konczy
postgpowanie administracyjne w sprawie, a zawarte w niej zapisy w sposob jednoznaczny precyzuja sposéb i
zasady rozliczen pomigdzy TP SA i MediaTel SA. Decyzja jest korzystna dla Spétki, gdyz potwierdza interpretacjg
zapiséw Decyzji zrédlowej stosowanej przez MediaTel SA w dotychczasowych rozliczeniach finansowych (RB
4/2007).

4. Okregowy Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie na rozprawie w dniu 6 kwietnia 2007 roku
odrzucit z przyczyn formalnych odwotanie TP SA od Postanowienia Prezesa UKE z dnia 17 grudnia 2004 r. w
sprawie wyjasnienia tresci Decyzji, znak DRT-WWM-34/2003 z dnia 8 grudnia 2003 r. Wyrok sadu utrzymuje w
mocy Decyzj¢ Prezesa UKE umozliwiajac tym samym stosowanie w rozliczeniach z TP SA rozwiazan zgodnych
ze stanowiskiem Zarzadu MediaTel SA oraz korzystnych dla Spétki (RB 8/2006).
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5. Spétka nabyta prawa do uzytkowania sieci Lambda na czas okreSlony tj. na 10 lat liczac od dnia 19 marca 2007 r.
w zwiazku z pozytywnym rozstrzygni¢ciem na rzecz MediaTel SA konkursu dotyczacego oferty sprzedazy praw
do uzytkowania sieci telekomunikacyjnej Lambda w Warszawie, begdacych wtasnoscia Millennium
Communications S.A. w likwidacji (RB 5/2007, RB 6/2007, RB 7/2007, RB 9/2007) oraz w wyniku formalnego
zatwierdzenia dokumentacji regulujacej warunki techniczne, organizacyjne oraz handlowe przez obie strony w dniu
13 kwietnia 2007 r. Zasoby sieci Lambda powigkszaja infrastruktur¢ telekomunikacyjna Spétki zwigkszajac jej
mozliwosci techniczne stuzace pozyskaniu abonentéw w duzych obiektach biurowych w Warszawie.

6. Sad Najwyzszy odmoéwit przyjecia skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29
wrzes$nia 2006 r., sygn. Akt VI ACA 53/06, (RB30/2006) w sprawie z powddztwa MediaTel SA przeciwko
Telekomunikacji Polskiej SA o zaptatg faktury wystawionej przez MediaTel SA z tytulu rozliczen za §wiadczenie
ustugi dostgpu do sieci Internet dla abonentéw TP SA wg zasad okres§lonych w Decyzji Prezesa URTiP z dnia 18
pazdziernika 2002r., znak DRT-WWM-07527-08/01/02(I).

Oceniajac dziatalno§¢ Spétki w roku obrotowym 2006 Zarzad wnosi do Rady Nadzorczej Spéiki oraz Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o:

1. Przyjecie sprawozdania Zarzadu za 2006 rok.

2. Skwitowanie Zarzadu Spétki z wykonania przez niego obowiazkéw w roku obrotowym 2006.
3. Przyjgcie sprawozdania finansowego za rok 2006.

4. Podziat zysku netto za 2006 rok.

Wojciech Gawegda Jerzy Rosiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
MediaTel SA MediaTel SA

Warszawa, 6 czerwca 2007 r.



