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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

1.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] BIOTON S.A.
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 R. WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI NA DZIEN 31
GRUDNIA 2005 R. PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] W WERS)I ZATWIERDZONE) PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] BIOTON
S.A.

1.1.1.  Dane identyfikujace Spétke dominujaca

BIOTON Spétka Akcyjna (Spétka) z siedziba w Warszawie, ul. Staroscifiska 5, zarejestrowana jest pod numerem
0000214072 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z PKD, jest:
- produkcja lekow i preparatow farmaceutycznych (PKD 24.42.7),
- produkcja substancji farmaceutycznych (PKD 24.41.7).

1.1.2  Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane
finansowe

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006

r. Porbwnawcze dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki BIOTON w dniu
12 czerwca 2007 r.

1.1.3  Struktura organizacyjna Grupy Kapitafowej
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Spotki zalezne

BIOTON TRADE

BIOTON posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym BIOTON TRADE, co uprawnia do wykonywania 100% gltosow na
zgromadzeniu wspolnikéw BIOTON TRADE. BIOTON uzyskat kontrole nad BIOTON TRADE w 1998 roku.

Informacje ogdélne o BIOTON TRADE:

Firma i forma prawna: BIOTON TRADE Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz hurtowa produktéw leczniczych (w tym produktéw

biotechnologicznych i lekéw przeciwnowotworowych).

SciGen

BIOTON jest wtascicielem 90,54 % akcji w kapitale zaktadowym SciGen, ktore uprawniaja do 90,54% gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

Informacje ogdlne o SciGen:

Firma i forma prawna: SciGen Limited
Siedziba i adres: 152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East, Singapur 189721
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz hurtowa produktéw leczniczych (w tym produktéw

biotechnologicznych).

W dniu 20 marca 2006 r. BIOTON S.A. objefa kontrole nad SciGen Ltd obejmujac tacznie 90,54% udziatéw i taka sama
liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Nabycia te zwiazane byty z warunkowym publicznym wezwaniem na wszystkie wyemitowane akcje SciGen Ltd, z
wyjatkiem akcji bedacych juz w posiadaniu lub pod kontrola BIOTON (wezwanie to zostato przeprowadzone na
podstawie ztozonego w Australijskiej Komisji Papierow warto$ciowych i Inwestycji dokumentu ofertowego, jako prospektu
emisyjnego zawierajacego szczegdly wezwania) oraz realizacja umowy z dnia 27 pazdziernika 2005 r. zawartej pomiedzy
BIOTON S.A. i SciTech Ltd, zgodnie z ktéra SciTech zobowiazat sie sprzeda¢ BIOTON 18,2% kapitatu zaktadowego i
takiej samej liczby gtoséw w walnym zgromadzeniu SciGen Ltd.
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W ponizszej tabeli przedstawiamy nabycia akcji Spétki SciGen Ltd w latach 2005-2006

Data przelewu Data rejestracji na llos¢ akcji (w szt.) Procentowy udzial w
rachunku BIOTON S.A. w kapitale oraz
Computershare
04.03.2005 09.03.2005 37 882 057 ponizej 20%
22.03.2005 20.02.2006 5 000 000 ponizej 20%
29.04.2005 05.05.2005 94 422 820 facznie 24%
29.06.2005 07.07.2005 8 828 506 facznie 26,51%
24.01.2006 10.03.2006 100 692 832 facznie 44,69%
06.03 i 13.03.2006 20.03.2006 253 200 292 tacznie 90,54%
Razem 500 026 507 -

Za okres od 01 stycznia do 31 marca 2006 r. oraz na dzie 31 grudnia 2005 r. udziaty w SciGen Ltd. wycenione zostaty

metoda praw wiasnosci. Za okres od 1 kwietnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

SciGen objete jest konsolidacja wedtug metody petnej.

Obijecie kontroli nad grupa SciGen Ltd. miato nastepujacy wptyw na aktywa i pasywa Grupy BIOTON na dzien nabycia:

Korekta do wartosci

W tysiacach ztotych Warto$¢ ksiegowa na godziwej na dzien Wartoé¢ godziwa na

dzien nabycia nabycia dzien nabycia
Rzeczowe aktywa trwate 1570 - 1570
Wartosci niematerialne i prawne 46 861 135 864 182 725
Zapasy 2 496 6 304 8 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4968 - 4968
Srodki pieniezne 13 967 - 13 967
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 933 - 933
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - (28 434) (28 434)
Zobowiazania warunkowe - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (3 860) - (3 860)
Inne rozliczenia miedzyokresowe (1 706) - (1 706)
Wartos¢ netto zidentyfikowanych aktywow,
zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych 65 229 113 734 178 963
Udziat Grupy BIOTON w wartos$¢ netto
zidentyfikowanych aktywéw, zobowiazan oraz
zobowiazan warunkowych grupy SciGen Ltd. na
dzien objecia kontroli 114 590
Ujemna warto$¢ firmy 39810
Cena nabycia udziatéw w SciGen Ltd. na dzien objecia
kontroli 74 780
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Mindar Holdings Ltd.

BIOTON jest wiascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym Mindar Holdings Ltd, ktére uprawniaja do 100% gtoséw na

walnym zgromadzeniu tej sp6tki. Nabycie udziatéw spétki Mindar nastapito 30 marca 2006 r.

Informacje ogélne o Mindar Holdings Ltd:

Firma i forma prawna:
Siedziba i adres:

Przedmiot dziatalnosci:

Mindar Holdings Limited

Ustugi doradcze, zarzadzanie spétkami..

15 Agiou Pavlou str. Ledra House, 1105 Agios Andreas, Nicosia, Cypr

Spotka Mindar jest wtascicielem 21,13% akcji w spotce ZAO INDAR i jedynym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest

posiadanie akcji w spétce INDAR. Szczegdty dotyczace ZAO INDAR — patrz Jednostki stowarzyszone.

Obijecie kontroli nad spétka Mindar Holdings Ltd. miato nastepujacy wptyw na aktywa i pasywa Grupy BIOTON na dzien

nabycia:

W tysiacach ztotych

Warto$¢ ksiegowa na
dzien nabycia

Korekta do wartosci
godziwej na dzien
nabycia

Warto$¢ godziwa na
dzien nabycia

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

(ZAO INDAR) 11 000 11 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 6
Zobowiazania warunkowe - -
Warto$¢ netto zidentyfikowanych aktywow,

zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych 11 006 11 006
Udziat Grupy BIOTON w warto$¢ netto

zidentyfikowanych aktywoéw, zobowiazan oraz

zobowiazan warunkowych spotki Mindar Holdings

Ltd na dzien objecia kontroli 11 006
Dodatnia warto$¢ firmy 24 082
Cena nabycia udziatéw w spétce Mindar Holdings Ltd na

dzien objecia kontroli 35088

Germonta Holdings Ltd.

BIOTON jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym Germonta Holdings Ltd, ktore uprawniaja do 100% gtoséw

na walnym zgromadzeniu tej spétki. Nabycie udziatéw spotki Germonta nastapito 29 grudnia 2006 r.

Informacje ogblne o Germonta Holdings Ltd:

Firma i forma prawna:

Siedziba i adres:

Przedmiot dziatalnosci:

Germonta Holdings Limited

Doiranis 10, Egkomi, Nicosia, Cypr

Ustugi doradcze, zarzadzanie spétkami.

Spétka Germonta jest whascicielem 8,16% akcji w spotce ZAO INDAR i jedynym przedmiotem dziatalnosci tej spofki jest

posiadanie akcji w spétce INDAR. Szczegdty dotyczace ZAO INDAR — patrz Jednostki stowarzyszone.
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Obijecie kontroli nad spétka Germonta Holdings Ltd. miato nastepujacy wptyw na aktywa i pasywa Grupy BIOTON na
dzien nabycia:

Korekta do wartosci

W tysiacach ztotych Wartosc¢ ksiegowa na godziwej na dzien Warto$¢ godziwa na
dzien nabycia nabycia dzien nabycia

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

(ZAO INDAR) 3 808 - 3 808

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 - 6

Zobowiazania warunkowe - - R

Wartosc¢ netto zidentyfikowanych aktywow,
zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych 3814 - 3814

Udziat Grupy BIOTON w wartos$¢ netto

zidentyfikowanych aktywéw, zobowiazan oraz

zobowiazan warunkowych spotki Germonta Holdings

Ltd. na dzien objecia kontroli 3814

Dodatnia warto$¢ firmy 11095

Cena nabycia udziatéw w spétce Germonta Holdings Ltd.
na dzien objecia kontroli 14 909

Spotki zalezne posrednio poprzez SciGen

SciGen Australia PTY Ltd

SciGen jest whascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym SciGen Australia PTY Ltd, ktore uprawniaja do 100% gtoséw

na walnym zgromadzeniu tej spofki.

Informacje ogélne o SciGen Australia PTY Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Australia PTY Limited
Siedziba i adres: Level 2 Bligh Street Sydney NSW 2000
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz hurtowa produktow leczniczych (produktow

biotechnologicznych).

SciGen Israel Ltd

SciGen jest wihascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym SciGen Israel Ltd, ktére uprawniaja do 100% gtoséw na

walnym zgromadzeniu tej spotki.

Informacje ogélne o SciGen Israel Ltd:

Firma i forma prawna: SciGen Israel Limited
Siedziba i adres: 42 Hayarkon Street Industrial Area, Yavne 81227 Israel
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktow leczniczych (w tym

biotechnologicznych).
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SciGen Korea Ltd

SciGen jest wiascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym SciGen Korea Ltd, ktére uprawniaja do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Informacje ogdélne o SciGen Korea Ltd:
Firma i forma prawna: SciGen Korea Limited

Siedziba i adres: Woosund Characterville Officetel #718 Ho 467-18 Dogok-dong,
Kangnam-Ku Seoul 135-270, Korea

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych (w  tym

biotechnologicznych).

Shreya Biotech Private Ltd

SciGen jest whascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym Shreya Biotach Private Ltd.

Nabycie 10 000 udziatéw, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego, nastapito w dniu 29 wrzesnia 2006 r.

Informacje ogblne o Shreya Biotech Private Ltd:

Firma i forma prawna: Shreya Biotech Private Limited
Siedziba i adres: 301/A Pereira Hill Road, Andheri (East), Bombaj 400 099, Indie
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych oraz prowadzenie

badan rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych.

Nabycie udziatow nastapito w wyniku wykonania umowy z dnia 23 maja 2006 r. pomiedzy SciGen a Shreya oraz
wspolnikami Shreya. SciGen nabyt udziaty w zamian za:

e udostepnienie Shreya w formie pozyczki lub podobnego instrumentu kwoty 7 498 tys. USD z
przeznaczeniem na sptate kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Shreya (w tym na sptate pozyczek
udzielonych Shreya przez Wspélnikéw),

e  zaptate Wspdlnikom kwoty 100 tys. rupii indyjskich.

Zrédtem finansowania nabycia udziatéw byly pozyczki udzielone SciGen przez Spétke BIOTON na podstawie uméw z 13
czerwca 2006 r. na kwote 5 000 tys. USD oraz 31 lipca 2006 r. na kwote 18 500 tys. USD i terminem spfaty w 2011 r.

Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd

W dniu 20 kwietnia 2006 r., na podstawie umowy ramowej z grudnia 2005 r., Spétka BIOTON S.A. zawarta umowy z
Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd (HLSTP) z siedziba w Chinach oraz SciGen z
siedziba w Singapurze, w sprawie utworzenia spétki pod firma Hefei-SciGen-BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd z
siedziba w Hefei (prowincja Anhui) w Chinach. Zgodnie z umowa BIOTON S.A. posiada 24 % w kapitale zaktadowym
nowoutworzonej spotki, HLSTP 25% a SciGen 51%.
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Informacje ogdélne o Hefei — SciGen — BIOTON Ltd:

Firma i forma prawna: Hewei - SciGen — BIOTON Biopharmaceutical Company Limited

Siedziba i adres: Room 508, No. 1 Building, Kechuang Center, Lianhua Road, Hefei,
Chinska Republika Ludowa

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu
zapaleniu watroby typu B oraz prowadzenie badan rozwojowych w

zakresie produktéw biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 min USD, z czego 12,5 mln USD stanowic¢ beda wpfaty na kapitat zaktadowy. Terminy
wptat na kapitat zaktadowy dla BIOTON sa okre$lone w nastepujacy sposéb: 450 tys. USD w ciagu 90 dni (zaptacona 28
sierpnia 2006 r.), a 2 550 tys. USD w ciagu dwoéch lat od daty rejestracji spotki. W/w umowy sa zawarte na warunkach
prawa chinskiego.

Spotki stowarzyszone

BIOTON WOSTOK

BIOTON jest wtascicielem 38% akcji w kapitale zaktadowym BIOTON WOSTOK, ktére uprawniaja do 38% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Informacje ogdlne o BIOTON WOSTOK:
Firma i forma prawna: Zamknieta Spotka Akcyjna ,BIOTON WOSTOK”

Siedziba i adres: 302030 Federacja Rosyjska, obwdd ortowski, miasto Orzet, ul. N.
Dubrowiskowo 70

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja i sprzedaz hurtowa produktow leczniczych, lekow i
wyrobow farmaceutycznych.

BIOTON - ASIA

BIOTON jest wtascicielem 33,33% akcji w kapitale zaktadowym BIOTON-ASIA, ktére uprawniajq do 33,33% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Informacje ogblne o BIOTON-ASIA:

Firma i forma prawna: BIOTON-ASIA TOO (Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia)
Siedziba i adres: 010000 Kazachstan, Astana, dzielnica Saryarka, prospekt Pobiedy, d. 29
Przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz produktow leczniczych (w tym biotechnologicznych).

ZAO INDAR

Spotki Mindar Holdings Ltd. oraz Germonta Holdings Ltd., w ktérych Spotka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw, sa
wiascicielem odpowiednio 21.13% oraz 8,16% akcji w kapitale zaktadowym spétki ZAO INDAR, ktére uprawniajq do tego
samego udziatu w liczbie glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.




Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Informacje ogblne o ZAO INDAR:

Firma i forma prawna: ZAO INDAR
Siedziba i adres: 5 Zroshuvalna Street, Kijow, Ukraina
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja oraz sprzedaz produktéw leczniczych (w tym insuliny).

1.1.5  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

MSSF  UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unii Europejskiej, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.

1) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — ujawnienie informacji na temat kapitatu
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r.)

Zmiana stanowi uzupetnienie do standardu MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji”
i wprowadza nastepujace wymagania informacyjne:

e prezentacja celow, zasad i procedur zarzadzania kapitatem,

e opis sktadnikow zarzadzanego kapitatu,

e okreslenie czy jednostka wypetnia ewentualne wymagania kapitatowe,

e informacje o ewentualnych konsekwencjach niespetnienia wymagan kapitatowych.

Grupa bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2007 r.

2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2007 r.)
Standard zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja”.

Grupa zastosuje nowe wymagania odnos$nie ujawnien instrumentéw finansowych.

3) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” (obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.)

Standard okre$la wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych: segmentow dziatalnosci, produktéw i
ustug, gtéwnych klientow, obszarow geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziatalno$¢. Wymagane jest
zastosowanie podejs$cia ,zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych poszczegélnych

segmentéw. Informacje, ktore sa raportowane na zewnatrz powinny by¢ jednoczes$nie stosowane przez
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4)

5)

6)

7

8)

9

kierownictwo wewnetrznie dla celéw oceny wynikow osiaganych przez segment i podejmowania decyzji o

sposobie alokacji zasobow do poszczegblnych segmentow dziatalnosci.

Interpretacja Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej 7 (KIMSF)
Zastosowanie przeksztatcenia zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 r.)

Interpretacja okresla, w jaki sposéb stosowa¢ wytyczne MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktorym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji, w warunkach, w ktorych gospodarka nie byta gospodarka
hiperinflacyjna w poprzednim okresie. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” (obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r.)
Interpretacja reguluje podejscie do transakcji w przypadku, gdy jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie
akcji whasnych bez $wiadczenia wzajemnego lub niewystarczajacego $wiadczenia wzajemnego. Interpretacja
nie wplynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 9 ,Przeszacowanie wbudowanych instrumentow finansowych” (obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2006 r.)

Interpretacja wyjasnia pewne watpliwo$ci dotyczace wydzielania instrumentéw finansowych. Interpretacja nie
wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 10 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i utrata wartosci” (obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2006 r.).

Interpretacja daje wytyczne dotyczace niejasnosci przy zastosowaniu wymogéw MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” i postanowien innych standardéw na temat rozpoznania i odwrocenia
w sprawozdaniach finansowych utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i do aktywow finansowych.

Grupa zastosuje nowe wymagania.

KIMSF 11 ,Transakcje obejmujace akcje grupy i akcje witasne” ( obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r.)

Interpretacja daje wytyczne dotyczace niejasnosci MSSF 2. Wg standardu jednostka korzystajaca z ustug
pracownikow miata wykazywac koszty. Niejasny byt sposéb ich wyliczania w przypadku, gdy pracownicy
spotki zaleznej otrzymali akcje spotki dominujacej KIMSF 11 wyjasnia, ze niektore rodzaje transakcji sa
wykazywane zgodnie z MSSF 2 jako rozliczane w instrumentach kapitatowych lub gotéwce. Daje rowniez
wytyczne, co do wykazywania transakcji rozliczanych w akcjach, w ktérych uczestnicza przynajmniej dwie
jednostki nalezace do tej samej grupy. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 12 ,Umowy koncesyjne” (obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r.)
Interpretacja dotyczy spétek uczestniczacych w umowach koncesji na ustugi. Zawiera wytyczne, co do zasad

rachunkowosci stosowanych przez operatoréw dla uméw koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a
prywatnym. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.
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(b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i pasywéw wycenianych wedtug wartosci godziwej (tj. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywéw, pasywédw, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartoéci bilansowej aktywow i

zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiagzane z nimi zatozZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31grudnia 2006 r. oraz za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia

2006 r. obejmuje sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych:

e jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. (jednostka dominujaca)

e jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON TRADE Sp. z o.0., gdzie Spotka BIOTON posiada 100% kapitatu
zaktadowego;

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Mindar Holdings Ltd. gdzie Spétka BIOTON posiada 100% kapitatu
zaktadowego za okres od 1 kwietnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.;

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Germonta Holdings Ltd. gdzie Spotka BIOTON posiada 100% kapitatu
zaktadowego za okres od 29 grudnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SciGen Ltd., gdzie Spétka BIOTON posiada 90,54 %
kapitatu zaktadowego spétki SciGen Ltd. za okres od 1 kwietnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej SciGen Ltd. obejmuje nastepujace spétki zalezne: SciGen Australia
PTY Ltd. (100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ), SciGen Israel Ltd.(100% udziatéw oraz liczby gtoséw na
WZ), SciGen Korea Ltd. (100% udziatow oraz liczby gtosow na WZ), Shreya Biotechnology PVT Ltd. (100%
udziatéw oraz liczby gtosow na WZ), Hefei SciGen BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd. (51% udziatéw
oraz liczby gtosow na WZ7)

Ponadto, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziern 31grudnia 2006 r. oraz za okres od 1 stycznia 2006 r.
do 31 grudnia 2006 r. wycenione zostaty metoda praw wtasnosci nastepujace inwestycje:
e ZAO BIOTON WOSTOK;
e  Grupa Kapitatowa SciGen Ltd., wyceniona metoda praw wtasno$ci za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca
2006 r. tj. do momentu objecia kontroli.

Udziaty w jednostce stowarzyszonej BIOTON Asia wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdanie finansowym na dzien
31grudnia 2006 r. w cenie nabycia ze wzgledu na fakt, iz zarébwno suma bilansowa jak i przychody oraz wynik finansowy
spotki BIOTON Asia sg nieistotne z punktu widzenia Grupy BIOTON.

W dniu 20 marca 2006 r. Grupa BIOTON objeta petng kontrole nad Grupa Kapitatowa SciGen Ltd. Przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla uproszczenia przyjeto zatozenie, iz objecie kontroli miato miejsce 1
kwietnia 2006 r. Nie wystapity istotne zdarzania pomiedzy dniem faktycznego objecia kontroli oraz dniem 1 kwietnia 2006
r., ktére miatyby wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON.
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Przy ustalaniu wartosci firmy, na dzien objecia kontroli nad Grupa Kapitatowa SciGen Ltd., warto$¢ nabytych i
zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedtug wartosci godziwej. Ustalona
ujemna warto$¢ firmy w kwocie 39 810 tys. zt zostata odniesiona na wynik okresu (patrz punkt 1.1.3). Stosunkowo nizsza
warto$¢ ceny nabycia w stosunku do wartosci godziwej aktywow netto objetych przez Grupe BIOTON oraz powstanie
ujemnej wartosci firmy wynika z faktu, iz Grupa BIOTON jest bardziej w stanie wykorzysta¢ potencjat grupy SciGen Ltd.
oraz posiadane przez spotke SciGen Ltd. licencje, co zwiazane jest z zapewnieniem odpowiedniego finansowania rozwoju
grupy SciGen Ltd przez Grupe BIOTON.

W dniu 30 marca 2006 r. oraz 29 grudnia 2006 r. Spétka BIOTON objeta kontrole odpowiednio nad spétkami Mindar
Holdings Ltd. oraz Germonta Holdings Ltd. poprzez nabycie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tych spétek. Spotki
Mindar Holdings Ltd. oraz Germonta Holdings Ltd. posiadaja odpowiednio 21,13% oraz 8,16% udziatow w spétce ZAO
INDAR.

Przy ustalaniu warto$ci firmy na dzien objecia kontroli nad spotkami Mindar Holdings Ltd. oraz Germonta Holdings Ltd.
wartoéci nabytych zidentyfikowanych aktywéw, zobowiazah oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedtug ich
wstepnych szacunkoéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad BIOTON S.A. nie posiada petnych
informacji na temat wartosci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz
zobowiazan warunkowych spotek Mindar Holdings Ltd. oraz Germonta Holdings Ltd.. Zgodnie z MSSF 3 , Potaczenia
jednostek gospodarczych" Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12 miesiecy od dnia objecia kontroli moze ujac¢ korekty wartosci
szacunkowych przyjetych w poczatkowym rozliczeniu.

Zasady polityki rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, po wprowadzeniu korekt odnosnie btedow
poprzednich okresow — patrz nota 33.

Przedstawione zasady rachunkowosci byty stosowane przez wszystkie jednostki nalezace do Grupy Kapitatowe;j.

(c) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez BIOTON S.A. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy BIOTON S.A.
posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w
celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest
metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestaja podlegac konsolidacji od dnia ustania kontroli.

(ii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktérych polityke operacyjna i finansowa Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich
nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych od momentu uzyskania znaczacego wptywu do dnia, kiedy ten wptyw ustaje. Sprawozdania finansowe
jednostek stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci. Udziat
Grupy w stratach spotki stowarzyszonej jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci
inwestycji, chyba ze Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej. Warto$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej to warto$¢ udziatéw, zgodnie z metoda praw witasnosci,
jak rowniez kazdy inny dtugoterminowy udziat w tej jednostce, ktory jest czescia inwestycji netto w tej jednostce.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane w trakcie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski oraz straty wynikajace z transakcji z
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jednostkami stowarzyszonymi sa wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu
Grupy w tych jednostkach.

(d) Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wihasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
skfadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug
oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia
sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét
kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do
dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy.
Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i
usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.

Wybrane rzeczowe aktywa trwate, ktore na dzie 1 stycznia 2005 r., tj. dzien przejscia na MSSF skorygowane zostaty o
korekte inflacyjna, wyceniane sa wg kosztu zatozonego po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu
utraty ich wartos$ci (zasada z).

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Ptatnos$ci z tytutu zawartych przez podmioty Grupy umow leasingu ujmowane sa w rachunku zyskow i strat

liniowo w okresie trwania umowy leasingowej.

(iii) Amortyzacja
Rzeczowe aktywa trwate sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania danego
$rodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Grupa rodzajowa Okres amortyzacji (w latach)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 33
Budynki i lokale 40
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 10 do 25
Kotty i maszyny energetyczne od 14 do 20
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania od 5 do 20
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty od 7 do 14
Urzadzenia techniczne od 10 do 20
Srodki transportu od 6 do 14
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 16

Grunty nie sa amortyzowane.
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Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania oraz metod amortyzacji srodkéw trwatych jest przez Grupe corocznie
weryfikowana.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania $rodka trwatego sa
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa kapitalizowane.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o innym okresie ekonomicznego uzytkowania sa ujmowane odrebnie i
amortyzowane przez swoj okres ekonomicznego uzytkowania.

(e) Warto$ci niematerialne

(i) Warto$¢ firmy

Warto$c¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana jako réznica pomiedzy cena nabycia a
udziatem jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto nabytych i mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw,

zobowiazan i zobowiazan warunkowych jednostki przejmowane;j.

W przypadku dodatniej r6znicy powstaje dodatnia warto$¢ firmy, ktéra po poczatkowym ujeciu jest wykazywana wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Dodatnia warto$¢
firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie lub czesciej — w przypadku, gdy
zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej warto$ci bilansowe;j.

W sytuacji, gdy cena nabycia jest nizsza od udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto nabytych i
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych jednostki przejmowanej powstaje
ujemna warto$c firmy, ktéra na dzien nabycia odnoszona jest na wynik okresu.

W przypadku spétek wycenianych metoda praw wtasno$ci, dodatnia wartos¢ firmy jest zawarta w wartosci netto inwestycji

w spdtkach stowarzyszonych, natomiast ujemna warto$¢ firmy odnoszona jest na wynik okresu.

(ii) Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych
efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego
produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe
i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia
prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych
z wytworzeniem sktadnika warto$ci niematerialnych.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty prac
rozwojowych ujmowane sa jako wartosci niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym (zob. ponizej) oraz
aktualizujacym z tytutu utraty wartosci (zasada z).

Do wartosci niematerialnych zalicza sie réwniez naktady na koszty prac rozwojowych prowadzonych przez Grupe w
ramach umow wielostronnych (informacje o gtéwnych projektach patrz nota 29).

(iii) Pozostate wartoéci niematerialne
Pozostate wartos$ci niematerialne sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich warto$ci (zasada z).
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(iv) Amortyzacja
Wartosci niematerialne sa amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

- know how 20 lat,

- koszty prac rozwojowych 15 lat,

- pozostate wartosci niematerialne 5 lat,

(f) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krotkoterminowe oraz $rodki na
rachunku pienieznym w domach inwestycyjnych. Kredyty w rachunku biezacym, ktore sg ptatne na zadanie i stanowia
integralna cze$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi sa zaliczane do pozycji $rodki pieniezne i ekwiwalenty na potrzeby
rachunku przeptywow pienieznych.

(g) Pozyczki udzielone

Do pozyczek udzielonych zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krétkim terminie. Do pozyczek udzielonych zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym oraz innym
jednostkom niepodlegajacym konsolidacji. Pozyczki udzielone sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sa w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotycza.

(h) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa
aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen.
Krotkoterminowe aktywa finansowe sa ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

(j) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywéw finansowych. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wprowadzone do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentow dituznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sa metoda efektywnej stopy procentowej oraz
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

(k) Usuniecie z bilansu instrumentow finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na
dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub, gdy wszystkie przeptywy
Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.
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) Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej
Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji sprawozdania finansowego spo6tki dominujacej BIOTON S.A. jest ztoty
(zh).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka Grupy dla
rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci
lub zobowiazan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wiazacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych lub w
wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowiazania wyrazonego w walucie obcej sa ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow
i pasywow po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Przeliczenie jednostek dziatajacych za granica

Aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych za granica, wtaczajac warto$c firmy sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica oraz korekty dotyczace
wartosci godziwej dokonywane przy konsolidacji sa przeliczane wedtug $redniego kursu, stanowiacego $rednia
arytmetyczna ogtoszonych przez NBP $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego. Roznice
kursowe powstate przy przeliczeniu sa ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

(m) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wyceniane w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych
$ciagalnosc jest watpliwa. (Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow, zasada z).

(n) Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od
towaréw i ustug pomniejszona o rabaty i opusty oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.

Warto$¢ rozchodu zapasow ustala sie wedtug zasady “pierwsze weszto — pierwsze wyszto”, w przypadku materiatow

wyjsciowych (np. substancji), potproduktéw i wyrobow gotowych dodatkowo z zachowaniem szczegotowej identyfikacji

serii.
(0) Kapitaty wiasne
(i) Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w warto$ci nominalnej
zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spétki dominujacej i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

(ii) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akcji i jest
pomniejszony o koszty emisji (po korekcie o efekt oszczedno$ci podatkowej).
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(iii) Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski / straty przeniesione na kapitat zapasowy.

(iv) Zyski z lat ubiegtych
Zyski z lat ubiegtych stanowia zakumulowane zyski / straty.

(p) Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z cze$ci biezacej i odroczonej. Podatek dochodowy dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym jest uymowany bezposrednio w kapitale wtasnym. Biezace obciazenie
podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowiazan bilansowych dla wszystkich réznic przejsciowych (réznic
pomiedzy warto$cia podatkowa i ksiegowa skfadnikéw aktywow i zobowiazan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z
wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia skfadnika
aktywéw badZz zobowiazania w wyniku transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i transakcja ta w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6éd do opodatkowania czy strate
podatkowa, oraz réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy jest prawdopodobne, ze w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na
dzien bilansowy. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice
przej$ciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzierr bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Wielkosc¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz

ewentualne ryzyka zwiazane z danym zobowiazaniem.

(r) Swiadczenia pracownicze

Spotki Grupy BIOTON dziatajace na terenie Polski i w oparciu o przepisy prawa polskiego wptacaja sktadki na panstwowy
program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy finansowany jest na zasadzie ,pfatnosci biezacych”,
tzn. Spofki te maja obowiazek optacac sktadki jedynie wéwczas, gdy stang sie wymagalne, a w przypadku, gdy przestanie
zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowiazana do wyptaty zadnych dodatkowych $wiadczen poza tymi,
ktore przystugiwaty jej pracownikom w przesztosci.

Sktadki na program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obciazaja rachunek zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza.

Pracownicy spotek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w
momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych w przypadku spétek dziatajacych na terenie Polski jest
okreslona w kodeksie pracy, natomiast w przypadku jednostek zagranicznych jest okre$lana w oparciu o przepisy lokalne.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do
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okresu, ktorego dotycza. Kwote zobowiazan Grupy z tytutu $wiadczeh emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci,
jakie pracownicy Grupy otrzymaja z chwila przejScia na emeryture w zwiazku z zatrudnieniem w spétkach Grupy w
biezacym i poprzednich okresach. Warto$¢ zobowigzania jest oparta o metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Ponadto Zarzad oraz pracownicy spétki SciGen Ltd. sa objeci programem opcji na akcje tej spétki. Zgodnie z zasadami
programu wszystkie przyznane opcje w przypadku realizacji rozliczane sa poprzez fizyczna dostawe akcji. Na dzien 31
grudnia 2006 r. przyznanych byto facznie 51 049 585 opcji, z czego 41 345 274 opcji przyznanych byto Prezesowi
Zarzadu spotki SciGen Ltd. Jedna opcja uprawnia do objecia jednej akcji spotki SciGen Ltd. Na dziefd 31grudnia 2006 r. na
kapitat akcyjny spotki SciGen Ltd. sktadato sie 552 270 320 akgji.

(s) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sa nastepnie wyceniane wedftug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(t) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania sa ujmowane wg zamortyzowanego kosztu.

(u) Przychody przysztych okreséw i rozpoznawanie otrzymanych grantéw

Do przychodow przysztych okresow zaliczane sa dotacje z Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (MNiSW) na
wytworzenie prac rozwojowych oraz dotacje w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, z przeznaczeniem na dofinansowanie
nowych inwestycji oraz dofinansowanie nowo powstatych miejsc pracy. Dotacja jest wyptacana przez Ministerstwo
Gospodarki i Pracy (MGiP) (informacje o gtéwnych projektach patrz nota 29).

Granty otrzymane rozpoznawane sa jako przychody przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewno$¢ ich

otrzymania oraz Spétka spetni warunki z nimi zwiazane.

(w) Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotycza okreséw nastepujacych po
okresie, w ktorym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki, ktére w przysztych
okresach beda uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmuja koszty poniesione w danym
okresie, wspotmierne do przychodéw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztow
operacyjnych obejmuja m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy.

(x) Przychody

(i) Sprzedaz wyrobéw gotowych i towaréow

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobéw gotowych i towaréw (pomniejszone
o zwroty, rabaty i opusty) i wykazywane sa w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug
(VAT). Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do produktéw i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz, gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny
sposob.

(ii) Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).
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(iii) Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

(y) Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Informacje o segmentach dziatalnosci sa oparte o segmenty branzowe i geograficzne. Segment branzowy (segment
podstawowy) jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spétki, w ramach, ktérego nastepuje dystrybucja towaréw
lub $wiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw r6znym od
tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentow branzowych.

Spotka dziata w branzy farmaceutycznej, dla celow sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej wyodrebnia nastepujace
segmenty branzowe:

- insulina i pochodne,

- antybiotyki

- pozostate.

Segment geograficzny (segment uzupetniajacy) przedstawia informacje o przychodach, aktywach i pasywach w podziale na
kontynenty.

() Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spétek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem zapaséw (zasada n), aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sa analizowane pod katem
wystepowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwoch: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci
uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie
dany skfadnik aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna, uznaje sie utrate
jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpiséw
aktualizujacych dokonuje sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzierr bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego cze$¢ jest
odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano wczes$niej
odpisu aktualizujacego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w
rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ bilansowa wartos$ci firmy nie sa odwracane.

(aa) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie kiedy je poniesiono, z wyjatkiem
sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

(ab) Jednostki powigzane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, spotki
stowarzyszone, cztonkow Zarzadow i Rad Nadzorczych jednostki dominujacej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty

przez nich kontrolowane.

Do podmiotéw powiazanych zaliczane sa réwniez firmy, ktére spetniaja definicje §2 pkt 1 ppkt 37 d rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).
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(ac) Wazniejsze umowy licencyjne

W wyniku zakupu w dniu 13 czerwca 2006 r. przez BIOTON S.A. oraz spétke zalezna SciGen od FERRING
INTERNATIONAL CENTER S.A (FERRING) prawa na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz prawa do
naleznoséci licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej pomiedzy FERRING a DIOSYNTH B.V.
zakonczyly sie wczesniej obowiazujace umowy licencyjne.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W tysiacach ztotych

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk brutto na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Udziat w wyniku finansowym jednostek ujmowanych metoda praw
wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji (w szt.) Patrz nota 21
Zysk na jedna akcje (w zlotych)
Podstawowy

Rozwodniony

01.01.2006 — 31.12.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

215479
81642
133 837

47 156
44 526
40 941
20670
74 856

46 944

13619
33325

(1298)

106 883

(14 185)

92 698

93772
(1074)
92 698

2472 933 824

0,0379
0,0379

151 586
70 397
81189

19 206
32027
22519
4132
41717
4299

2694
1605

(3 564)

39758

(5131

34 627

34627

34 627

1252271458

0,0154
0,0154
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SKONSOLIDOWANY BILANS

W tysiacach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Dtugoterminowe naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu podatkow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitaly wlasne

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych

Zyski zatrzymane
Udziaty mniejszosci
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatkow

Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

9a
9b
10
11
12
13
14

15
16
17
18
19
20

21

22
23
24
13

22

22
25
26
27

31.12.2006 31.12.2005
637 149 198 951
173 267 96 867

35177 -
363 237 51693
42 211 7 861
14126 40 537
46 -
7798 1330
1287 663
354 484 159 172
61994 41893
64012 1645
10 849 1653
142 753 96 144
66 759 12 283
8117 5554
991 633 358 123
808 105 255 418
528 083 177 782
118 387 23 761
42 858 18 755
220 -
6022 -
(11 429) (1187)
105 976 36 307
17 988 -
68 201 20 785
7 621 37
568 444
22112 17 789
37 900 2515
115 327 81920
9 22 677
54323 20 456
49 468 26 677
5877 5456
5650 6 654
991 633 358 123
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tysiacach ztotych 01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2005 - 31.12.2005

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 92 698
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 13 684
(Zyski)/straty z tytutu ré6znic kursowych netto 1745
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 1442
(Zyski)/straty z dziatalno$ci inwestycyjnej (87 252)
Podatek dochodowy biezacego okresu 11814
Podatek dochodowy zaptacony (8472)
I?ozosta’{e pozycje netto 1661
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana kapitatu

obrotowego 27 320
Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (51 121)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (17 775)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych

biernych (393)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (8 610)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 35509
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodow przysztych okreséw 4307
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (10 763)
Przeptyw $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy: 5 456
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 261
Z aktywoéw finansowych 2 735
Pozostate wplywy 2 460
Wydatki: 394 884
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 191 194
Nabycie aktyw6w finansowych 192 980
Pozostate wydatki 10 710
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (389 428)

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy: 586 269
Wplywy netto z tytutu emisji akgji 458 600
Kredyty i pozyczki 127 669
Wydatki: 131 602
Sptaty kredytéw i pozyczek 127 478
Odsetki 3396
Pozostate wydatki 728
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 454 667
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 54 476
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 283
Srodki pieniezne na koniec okresu 66 759
I,(redyty w rachunku biezacym 9)
Srodki pieniezne na koniec okresu po wylaczeniu kredytow w rachunku

biezacym 66 750

34 627

9 282
(1776)
1927
(13619)
4 555
(3 639)
(527)

30830

(23 646)
(9071)

7 540
(1329)
340
2463
7 127

3699
248
3451
74 211
37 580
36 431
200

(70 512)

62 428
39761
22 667
15 233
13 040
2193
47 195
(16 190)
28 473
12 283
(22 667)

(10 384)
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Réznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji Kapital z przeliczenia
powyzej ich aktualizacji jednostek Udzialy
Kapitat wartosci Kapitat Kapitat wyceny | podporzadko Zyski mniej-
Wyszczegolnienie akcyjny nominalnej Zapasowy rezerwowy wanych | zatrzymane szo$ci | Kapitat razem
Kapital wlasny na 01.01.2006 177 782 23 761 18 755 - - (772) 22 104 - 241 630
Korekty btedow poprzednich
okresow - - - - - (415) (14 203) - 13 788
Kapitat wlasny na 01.01.2006
skorygowany 177 782 23 761 18 755 - - (1 187) 36 307 - 255 418
Emisja akcji serii D 298 - - - - - - - 298
Emisja akcji serii E 2021 - - - - - - - 2021
Emisja akcji serii F 8 500 - - - - - - - 8 500
Emisja akcji serii G 339 482
Podziat zysku za 2005 - - 22 103 - - - (22 103) - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej
akcji nad wartosciag nominalna - 94 626 - - - - - - 94 626
Zyski (straty) w okresie - - - - - - 93772 - 93772
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych - - - - - (10 242) - - (10 242)
Rozliczenie nabycia SciGen 6022 6022
Udziat w rezerwie SciGen na
ptatno$c¢ w formie akgji 220 220
Udziaty mniejszosci - - - - - - - 17 988 17 988
Kapital wlasny na 31.12.2006
528 083 118 387 42 858 220 6 022 (11 429) 105 976 17 988 808 105
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Roéznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia
powyzej ich jednostek
Kapitat wartosci Kapitat | podporzadkowa Zyski
Wyszczegolnienie akcyjny nominalnej Zapasowy nych | zatrzymane Kapital razem
Kapital wlasny na 01.01.2005 161 782 - 12 288 - 9 248 183 318
Zmiana polityki rachunkowosci - - - - (54) (54)
Korekty btedéw poprzednich
okresow - - - - (1047) (1047)
Kapitat wilasny na 01.01.2005
skorygowany 161 782 - 12 288 - 8 147 182 217
Emisja akcji serii C 16 000 - - - - 16 000
Podziat zysku za 2004 - - 6 467 - (6 467) -
Nadwyzka warto$ci emisyjnej
akcji nad wartoscig nominalna - 23761 - - - 23761
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych - - - (1187) - (1187)
Zyski (straty) w okresie - - - - 34 627 34 627
Kapital wlasny na 31.12.2005 177 782 23 761 18 755 (1187) 36 307 255 418
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

1. Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci

Sprawozdawczos$¢ segmentéw dziatalnosci prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw branzowych jako segmentéw
podstawowych oraz segmentow geograficznych jako segmentéw uzupetniajacych. Podstawowy wzoér sprawozdawczy
wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania wewnetrznego Spotki.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegolnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.

Wynik segmentu oraz jego aktywa zawieraja pozycje, ktére go dotycza w sposdb bezposredni jak réwniez odpowiednie
pozycje uzytkowane wspdlnie, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisaé. Wydatek
inwestycyjny w ramach segmentu jest to catkowity koszt poniesiony w danym okresie na nabycie aktywow w obrebie
segmentu, ktorych czas uzytkowania jest dtuzszy od jednego roku.

Grupa wyodrebnia ponizsze gtowne segmenty branzowe:
- insulina i pochodne — produkcja i sprzedaz
- antybiotyki — produkcja i sprzedaz
- hormon wzrostu — sprzedaz

- pozostate — ustugi produkcyjne i inne

SEGMENTY BRANZOWE (podstawowe)

W tysiacach ztotych Insulina i Antybiotyki Hormon Pozostate Eliminacje Razem
pochodne wzrostu

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw 130 802 65 550 9948 9178 - 215478

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 72 567 63 781 4985 1017 (142 350) -

Przychody segmentu ogétem 203 369 129 331 14 933 10 194 (142 350) 215 478

Wynik

Wynik segmentu 66 223 17 522 3025 3383 - 90 153

Koszty nieprzypisane (15 298)

Zysk brutto na dziatalnos$ci 74 856

operacyjnej

Przychody finansowe 46 944

Koszty finansowe (13 619)

Przychody/(Koszty) finansowe 33 325

netto

Udziat w wyniku finansowym (1298)

jednostek wycenianych metoda

praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 106 883
Podatek dochodowy (14 185)
Zysk netto 92 698
Aktywa segmentu 223 290 67 221 13013 73 802 - 377 326
Udziat w jednostkach 14126
stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa 600 181
Aktywa razem 991 633
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

W tysiacach ztotych Insulina i Antybiotyki

pochodne
Zobowiazania segmentu -
Nieprzypisane zobowigzania

Zobowiazania razem

Przeptywy pieniezne z

dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne z

dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z

dziatalnosci finansowe;j

Wydatki inwestycyjne 170 561
Ujete odpisy z tytutu utraty

wartosci

Odwrécone odpisy z tytutu utraty

wartosci

SEGMENTY GEOGRAFICZNE (uzupetniajace)

W tysiacach ztotych Europa Afryka
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw

sewnetrznych 178 788 7 337
Sprzedaz miedzy segmentami 134 837 -
Przychody segmentu ogétem 313 625 7 337
Pozostale informacje

Aktywa segmentu 254 604 19 418
Dodatnia wartos$c firmy 35177 -
Udziat w jednostkach

stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa razem

Zobowiazania segmentu 134 571 -

Nieprzypisane zobowiazania

Zobowiazania razem

5071

Azja

22528

7513
30 041

97 030

1542

Hormon
wzrostu

997

Australia i

Oceania

6 302

6 302

5042

247

Pozostale Eliminacje

15562 -

Ameryka  Ameryka  Eliminacje
Potnocna  Srodkowa

135 387 -
- - (142 350)
135 387 (142 350)
3874 233 (178 380)
748 - (84 982)

Razem

977
182 550
183 528

(10 763)

(389 428)

454 667

191 194

Razem

215478

215 478

201 821
35177

14126
740 509

991 633

52125
131 402
183 528
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

2. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2006- 01.01.2005-
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 132 187
b) rozwiazane rezerwy 79 74
c) pozostate, w tym: 46 945 18 945
- ujemna warto$¢ firmy na nabyciu spé6tki SciGen Ltd. 39810 16 957

- ujemna wartos¢ firmy na nabyciu sp6tki Shreya Biotach PVT Ltd. przez spétke SciGen
Ltd 6363 -
- sprzedaz materiatéw, opakowan 42 46
- odszkodowania 240 1783
- dotacje 96 -
- zwrocone koszty sadowe 56 -
- dywidenda 325 -
- pozostate 12 159
47 156 19 206

3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2006- 01.01.2005-
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 -
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 97 546
C) utworzone rezerwy ( z tytutu) 341 396
- rezerwa na odprawy emerytalne 124 114
- rezerwa na urlopy 217 183
- rezerwa na koszty windykacji - 59
- rezerwa na koszty postepowania sadowego - 40
d) pozostate, w tym: 20218 3190
- darowizny 320 213
- likwidacje majatku obrotowego 520 612
- niewykorzystane moce produkcyjne 1066 856
- koszty likwidacji majatku obrotowego zwiazane z odszkodowaniami - 1247
- sktadki na rzecz organizacji 149 -
- reklamacje 201 -
- koszty postepowania spornego 20 -
- spisane prace rozwojowe 2213 -
- odpis aktualizujacy pozyczke dtugoterminowa * 7 182 -

- odpis wynikajacy z rozliczenia nadwyzki wyceny do wartosci godziwej aktywow netto
ustalonej przy nabyciu spoftki SciGen Ltd. 7 476 -
- spisane naleznosci 5 -
- pozostate koszty 1066 262
20 670 4132

* Odpis aktualizujacy pozyczke dtugoterminowa wynika z eliminacji niezrealizowanego zysku ze sprzedazy BIOTON S.A. do BIOTON
WOSTOK
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4. Przychody/(Koszty) finansowe netto

01.01.2006- 01.01.2005-
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 6 130 1000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1662 245
- od jednostek powiazanych, w tym: 1629 145
- od jednostek stowarzyszonych 1629 145
od pozostatych jednostek 33 100
b) pozostate odsetki 4 468 755
- od pozostatych jednostek 4 468 755
B. Inne przychody finansowe, w tym: 40 814 3299
a) dodatnie roznice kursowe - 3028
b) rozwiazanie rezerwy z tytutu: 40 814 271
- wpftaty dtuznika 66 271
- ze sprzedazy inwestycji finansowych 682 -
- aktualizacji aktywow finansowych (akcje spotki HTL Strefa notowane na WGPW) -
patrz nota 16 i 28 40 066 -
Przychody finansowe, razem 46 944 4299
C. Koszty finansowe z tytulu odsetek, w tym: 3787 1993
a) od kredytéw i pozyczek 3 604 1841
- dla jednostek powiazanych 746 -
- dla pozostatych jednostek 2858 1841
b) pozostate odsetki 183 152
- dla jednostek powiazanych, w tym: - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dla pozostatych jednostek 183 152
D. Inne koszty finansowe, w tym: 9 832 701
a) ujemne roznice kursowe 1653 -
b) pozostate, w tym; 8179 701
- prowizje od kredytéw 365 287
- odpisy aktualizujace odsetki 6 15
- wynik na instrumentach finansowych (patrz nota 28) 7 695 -
- sprzedaz wierzytelnosci - 187
- pozostate 113 221
Koszty finansowe, razem 13619 2 694
Przychody/(Koszty) finansowe netto 33 325 1605
5. Koszty wg rodzajow
Nota 01.01.2006- 01.01.2005-
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Amortyzacja, w tym: 13 684 9 281
- rzeczowych aktywow trwatych 8 8837 7 823
- warto$ci niematerialnych 9a 4 847 1458
Zuzycie materiatow i energii 50 662 45 547
Podatki i optaty 1513 1320
Ustugi obce 46 888 23 209
Wynagrodzenia 33 546 24 353
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Nota 01.01.2006- 01.01.2005-
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6 465 5533
Pozostate, w tym: 21987 17 209
- Reklama i reprezentacja 14 838 8222
- Optaty licencyjne 2197 6 465
- Podroze stuzbowe 3324 1250
- Pozostate 1628 2522
Razem koszty wg rodzajow 174 636 126 452
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna) (44 526) (32 027)
Koszty ogolnego Zarzadu (warto$¢ ujemna) (40 941) (22 519)
Zmiana stanu 8 650 11 304
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby (warto$¢ ujemna) (25 407) (21 109)
Koszt sprzedanych produktéw 72 521 62 101
Koszt sprzedanych towaréw i materiatlow 9 121 8 296
Koszt wlasny sprzedazy 81 642 70 397
6. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
W tysiacach ztotych 01.01.2006- 01.01.2005-
31.12.2006 31.12.2005
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy 11 794 4 555
Podatek odroczony
Powstanie/odwrécenie roznic przejSciowych 2 391 576
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 14 185 5 131
Efektywna stopa podatkowa
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
% kwota % kwota
Zysk przed opodatkowaniem 106 883 39 758
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19 20 308 19 7 554
Trwate r6znice w podatku dochodowym (5,73) (6 123)* (6,09) (2 423)
Efektywna stopa podatkowa 14 185 5 131

* Trwate roznice w podatku dochodowym obejmuja ujemna réznice trwata w kwocie 7 564 tys. zt. wynikajaca z ujecia w
wyniku finansowym ujemnej wartosci firmy z nabycia spotki SciGen Ltd. oraz pozostate dodatnie réznice trwate w kwocie
1 441 tys. zt.

7. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 3 056 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. 2 997 tys. zt) stanowi kwote nalezna dla
urzedu skarbowego za biezacy okres (patrz nota 26).
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8. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale
W tysiacach ztotych

Wartosc¢ brutto srodkow trwatych
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2006 r.
Zwiekszenia (z tytutu):

- zakup

- Z inwestycji

- przejecie Spotki SciGen na 01.04.2006
Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przekazanie na inwestycje

- réznice kursowe

Warto$¢ brutto na 31grudnia 2006 r.

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2005 r.
Zwiegkszenia (z tytutu):

- zakup

- Z inwestycji

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przekazanie na inwestycje

- darowizna

Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2005 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 1 stycznia 2006 r.
Zwiegkszenia (z tytutu)

- amortyzacja za okres I-XII

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- przekazanie na inwestycje

- likwidacja

- r6znice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 31 grudnia 2006 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 1 stycznia 2005 r.
Amortyzacja za okres I-XII

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedaz

- likwidacja

- przekazanie na inwestycje

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

4 488

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowe;j

41928
16 269
9679
6 544

29 800
13 356
21
13335
1228

1228

41928

10 871
1038
453

365

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

92 840
5486
3649

995
842
1410
270
1077

63
96 916

80 343
13 706
680
13 026
1209
841
192
176

92 840

46 920
5903
5903
1333
229
29
1063
12

51490

42 960
5089
1129

841
175
112

Srodki transportu

7 098
2833
2674

159

1907
754
1153

8 024

6 860
1420
1414

1182
683
452

47
7 098

4 444
1148
1148
1828
695
37
1095

3764

4336
1269
1161
674
452

Inne $rodki trwate

7 606
3353
2052
529
772
1384
899
217
184
84
9575

7 128
487
307
180

7 606

6010
478
478
1128
892
39
160
37

5360

Srodki trwate razem

153 960
27 941
18 054

8227
1660

4 701
1923
2447
184
147
177 200

125 463
32132
2422
29710
3635
1531
653
1404
47

153 960

69 539
8 838
8 838
4185
1816

105
2318
51
74 087

64 398
7 896
2755
1519

635
477
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8. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale
W tysiacach ztotych

- darowizna
- korekta umorzenia z tytutu zmiany stawek amortyzacyjnych
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na 31 grudnia 2005

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2006 r.
na 31 grudnia 2006 r.
na 1 stycznia 2005 r.
na 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na 31 grudnia 2006 r.,
w tym:

- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na 31 grudnia 2005 r.,
w tym:

- $rodki trwate

- $rodki trwate w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii

Grunty (w tym
prawo

uzytkowania ladowe;j
wieczystego
gruntu)
- 88
709 11 456
3779 30472
3673 45539
678 18 929
3779 30472

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

46 920

45920
45 426
37 383
45920

Srodki transportu

35

4 444

2 654
4260
2524
2654

Inne $rodki trwate  Srodki trwate razem

89

6010 69 539

1596 84 421
4215 103 113
1551 61 065
1596 84 421

173 267
103 113
66 113
4 041

96 867
84 421
12 296

150
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Rzeczowe aktywa trwale (ciag dalszy)

Na niektorych $rodkach trwatych ustanowione jest zabezpieczenie kredytéw bankowych. Na koniec okreséw
sprawozdawczych warto$¢ zabezpieczen byfa nastepujaca:

- 31 grudnia 2006 r. — 84 268 tys. zt (patrz nota 22),

- 31 grudnia 2005 r. — 51 705 tys. zf,

Srodki trwale w leasingu

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. W przypadku kazdego samochodu Grupa ma
mozliwo$¢ zakupu tego $rodka po zakonczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Na koniec okresu sprawozdawczego
warto$¢ bilansowa leasingowanych $rodkow transportu wynosita 35 tys. zt ( na 31 grudnia 2005 r. 483 tys. zi)
(zabezpieczenia srodkow uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego patrz nota 22).

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego nakfady na $rodki trwate w budowie dotyczyty nabytych przez Grupe m.in.
naktadéw zaliczanych do budynkow i budowli o wartoéci 46 643 tys. zt, maszyn i urzadzen o wartosci 18 683 tys. zt,
samochodow 787 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. 12 296 tys. zt).

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa wptacita 4 041 tys. zt tytutem zaliczki na $rodki trwate w budowie (na 31
grudnia 2005 r. 150 tys. z). Na 31 grudnia 2006 r. zaliczki dotyczyty min. zakupu materiatéw budowlanych 1.410 tys.
zt, linii do insuliny 1 315 tys. zt, przegladarki do fiolek i wktadéw 562 tys. zt, wiréwki 361 tys. zt pozostate 393 tys. zt
dla Zaktadéw Produkcyjnych w Macierzyszu (na 31 grudnia 2005 r. zaliczki dotyczyty montazu okien 70 tys. zt oraz
wyktadzin podtogowych 80 tys. zt w Zaktadzie Produkcyjnym w Duchnicach,)

9a. Wartos¢ firmy

W tysiacach ztotych Warto$¢ firmy

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2006 r. -
Zwiekszenia z tytutu: 35177
- przejecie Spotki Mindar (31.03.2006r.) 24 082
- przejecie Spotki Germonta (29.12.2006r.) 11095
Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2006 r. 35177

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2005 r. -
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2005 r. -

Odpisy z tytulu utraty wartosci
Odpisy z tytulu utraty wartos$ci na 1 stycznia 2006 r. -
Odpisy z tytulu utraty warto$ci na 31 grudnia 2006 r. -

Odpisy z tytulu utraty wartos$ci na 1 stycznia 2005 r. -
Odpisy z tytulu utraty warto$ci na 31 grudnia 2005 r. -

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2006 r. -
na 31 grudnia 2006 r. 35177
na 1 stycznia 2005 r. -
na 31 grudnia 2005 r. -
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9b. Inne wartosci niematerialne
W tysiacach ztotych

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2006 r.

Zwiekszenia z tytutu:

- przejecie Spotki SciGen (1.04.2006 r.)

- reklasyfikacja

- zakup

Zmniejszenia z tytutu :

- rozliczenia prac rozwojowych

- likwidagji

- ré6znic kursowych z przeliczenia Jednostek zaleznych
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2006 r.

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2005 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 2005 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartos$ci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na 1
stycznia 2006 r.

Zwiekszenia z tytutu:

- amortyzacja za okres I-XII

Zmniejszenia z tytutu:

- roznice kursowe z przeliczenia Jednostek zaleznych
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na
31 grudnia 2006 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na 1
stycznia 2005 r.

- amortyzacja za okres [-XII

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na
31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ netto

na 1 stycznia 2006 r.
na 31 grudnia 2006 r.
na 1 stycznia 2005 r.
na 31 grudnia 2005 r.

Koszty Koncesje, patenty,  Pozostate wartosci  Prace rozwojowe Inne wartosci
zakonczonych licencje, niematerialne w realizacji niematerialne
prac rozwojowych  oprogramowanie razem
komputerowe
15 506 987 2528 48 117 67 138
6 440 184 314 121 033 17 442 329 229
- 171 048 - - 171 048
- 163 - - 163
6 440 13103 121 033 17 442 158 018
- 3344 - 9 665 13 009
- - - 7 452 7 452
- - - 2213 2213
- 3344 - - 3344
21 946 181 957 123 561 55 894 383 358
15 506 830 2528 40720 59 584
- 157 - 7 397 7 554
15 506 987 2528 48 117 67 138
12 920 719 1806 - 15 445
991 589 3267 - 4847
991 589 3267 - 4 847
- 171 - - 171
- 171 - - 171
13 911 1137 5073 - 20 121
11937 512 1537 - 13 986
983 207 269 - 1459
12 920 719 1806 - 15 445
2 586 268 722 48 117 51 693
8 035 180 820 118 488 55 894 363 237
3569 318 991 40 720 45 598
2 586 268 722 48 117 51693
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10. Dlugoterminowe aktywa finansowe

W tysiacach ztotych

Pozyczki do jednostek stowarzyszonych

31.12.2006 31.12.2005
42 211 7 861
42 211 7 861

W/w pozyczki zostaty udzielone firmie BIOTON WOSTOK Zamknieta Spétka Akcyjna z siedziba w Rosji, z

przeznaczeniem na budowe na terenie Federacji Rosyjskiej wytwérni form gotowych insuliny ludzkiej.

Pozyczki wg stanu na 31 grudnia 2006 r. (w tysiacach ztotych)

Pozyczkodawca Waluta Rodzaj i wysoko$¢ Kwota w Kwota w Termin splaty
oprocentowania walucie zt
BIOTON S.A. EURO WIBOR 1M plus 1% marzy w 2 140 8198 37 miesiecy od momentu
skali roku przekazania catej kwoty
(ostatnia transza
27.12.2005 r.)
BIOTON S.A. USD LIBOR 12M dla USD + 1 % 1587 4620 37 miesiecy od momentu

marzy  rocznie (zgodnie z
aneksem z 06.09.2006 r. od
01.09.2006 r. oprocentowanie
wynosi 6,5125% rocznie)
BIOTON TRADE USD LIBOR 12M dla USD plus 1%

przekazania catej kwoty (od
22.01.2006 r.)

20 000 (na 36575 10 lat od daty przelania

Sp. z 0.0. marzy rocznie. Odsetki sptacane  31.12.2006 pierwszej transzy (od 16
miesiecznie.  Pierwsza spfata  wyptacono marca 2006 r.)
odsetek powinna byc¢ 12 250)
zrealizowana po tym, jak w
sprawozdaniu finansowym
potwierdzonym audytem,
zostana odzwierciedlone
dochody z dziatalnosci
gospodarczej nie pézniej niz do
31.01.2007 r.
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji netto (obejmujacej - (7182) -
réwniez pozyczki z Grupy BIOTON do BIOTON WOSTOK) w
zwiazku z eliminacja niezrealizowanego zysku ze sprzedazy
do BIOTON WOSTOK
42 211

Zabezpieczenia

Pozyczki udzielone przez BIOTON S.A. nie posiadaja zabezpieczen.

Zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez BIOTON TRADE Sp. z 0.0. stanowia:

- umowa z cesji praw z umowy dzierzawy gruntu, na ktérym realizowany jest projekt inwestycyjny,

- umowa zastawu na $rodkach pienieznych Pozyczkobiorcy na rachunkach bankowych,

- umowa o udostepnieniu $Srodkow pienieznych z rachunkéw bankowych Pozyczkobiorca bez jego akceptu,

- hipoteka na nieruchomosci, na ktérej bedzie posadowiona inwestycja,

- zastaw z prawem pierwszenstwa na majatku trwatym Pozyczkobiorcy przeznaczonym do wytwarzania produktow w

zaktadzie budowanym w ramach projektu inwestycyjnego
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W tysiacach ztotych

a) udziat w aktywach netto w spétkach stowarzyszonych

12. Dlugoterminowe naleznosci

W tysiacach ztotych

naleznosci od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug

31.12.2006 31.12.2005
14 126 40 537

14 126 40 537
31.12.2006 31.12.2005
46 -

46 -

46 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione w kwotach netto. Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na 31 grudnia

2006 r. 32 tys. zt.

13. Aktywa oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego - podatek odroczony

Odroczone aktywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

Aktywa podatkowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Zapasy 34 16
Naleznosci 1715 281
Inwestycje 1575 158
Kredyty i pozyczki 2751 78
Zobowiazania 330 507
Swiadczenia pracownicze 903 290
Spisane prace rozwojowe 420 -
Strata podatkowa 57 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 13 -
Razem 7 798 1330
Odroczone pasywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:
Pasywa podatkowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Srodki trwate 2879 1768
Warto$ci niematerialne 26 260 477
Zapasy 211 -
Naleznosci - 190
Inwestycje 7 798 -
Kredyty i pozyczki 687 55
Zobowiazania 65 25
Razem 37 900 2515

Podatek odroczony w poszczegblnych okresach sprawozdawczych zostat wyliczony wg ustawowej stawki podatkowej

obowiazujacej w Polsce wynoszacej 19%.
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14. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1287 663
- rejestracje zagraniczne 887 601
- inne koszty rozliczane w czasie 400 62
1287 663

15. Zapasy
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) materiaty 31589 17 171
b) pétprodukty i produkty w toku 17 295 16 101
¢) produkty gotowe 5365 4105
d) towary 5612 4 046
e) zaliczki na dostawy 2133 470
Zapasy netto , razem 61994 41 893
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 164 3
Zapasy brutto, razem 62 158 41 896

Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytow wynosity 17 000 tys. zt (na 31
grudnia 2005 r. 16 000 tys. zt - patrz nota 22)

16. Krotkoterminowe aktywa finansowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005

a) w pozostatych jednostkach 64 012 1645

- udzielone pozyczki* - 1645

- instrumenty finansowe 978 -

- akcje spétki HTL Strefa notowane na WGPW (patrz

noty 5i 28) 63 034 -
64 012 1645

“Pozyczka udzielona jest w walucie polskiej dla Fundacji Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia ,Terapia Alta” z
siedziba w Warszawie.
Warunki oprocentowania — WIBOR 1M obowiazujacy na pierwszy oficjalny dzien notowan stawek WIBOR po

zakonczeniu kazdego miesiaca. Pozyczka sptacona 5 lipca 2006 r.

17. Naleznosci z tytulu podatkow

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) podatek VAT 10 798 1613
b) podatek akcyzowy 40 40
¢) podatek od nieruchomosci 11 -

10 849 1653
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18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
a) od jednostek powiazanych 31042 1041
- 7 tytutu dostaw i ustug 30 421 1036

- inne 621 5
b) naleznosci od pozostatych jednostek 111 711 95 103
- z tytutu dostaw i ustug 107 728 91 658

- inne 3983 3 345

- dochodzone na drodze sadowej - 100
142 753 96 144

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione w kwotach netto. Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na 31 grudnia
2006 r. wynosity 1831 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. wynosity 926 tys. zt) - zabezpieczenia na nalezno$ciach patrz nota
22.

W bilansie w pozycji ,naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug” zawarte sa przeterminowane
naleznosci od Egyptian Company for Biotechnology Industries Agouza — Gaiza - Egypt ,VACSERA” w kwocie 18 381 tys.
zt. Zarzad Spotki jest w trakcie negocjacji ze spdtka ,VACSERA” oraz podpisania porozumienia, ktére bedzie
obejmowato sptate powyzszych naleznosci w okresach miesiecznych. Catkowita sptata przeterminowanych nalezno$ci
zgodnie z porozumieniem miataby zosta¢ dokonana w okresie dwéch lat. Wedtug oceny Zarzadu Spétki porozumienie
powinno zosta¢ podpisane w okresie miesigca i w ocenie Zarzadu nie istnieje ryzyko, co do $ciagalnosci tych naleznosci.

Dalsza wspdtpraca realizowana jest na podstawie akredytyw.

19. Srodki pieniezne

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Srodki pieniezne w kasie 48 34
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 23202 4 206
Lokaty terminowe 43 509 8 043
Srodki pieniezne, razem 66 759 12 283
Kredyt w rachunku biezacym 9 22 667
Srodki pieniezne, warto$¢ wykazana w rachunku

przeplywdw pienieznych 66 750 (10 384)

20. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005

a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym; 8117 5554

- badania stabilnosci _

- ubezpieczenia majatkowe 291 351
- rejestracje zagraniczne 1984 849
- opfaty licencyjne 109 -

- naktady zwiazane z umowa na dostawe
maszyn do BIOTON WOSTOK 4298 -
- koszty nabycia udziatow /akcji 166 -
- obstuga prawna 85 -
- opfaty z gory 953 -
- inne koszty rozliczane w czasie 183 249
- koszty zwiazane z nowymi emisjami 48 4 105
8 117 5554
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21. Kapitaly wlasne

Kapital akcyjny
W tysiacach akcji Akcje zwykle

31.12.2006 31.12.2005
llos¢ akcji na poczatek okresu 177 782 161 782
Emisja akcji - 16 000
llos¢ akcji na koniec okresu (w pelni optacona) 2 640 413 177 782
Warto$¢ nominalna 1 akgji 0,20 zt 1zt

Zgodnie z § 14 pkt. 2 statutu Spétki dominujacej Akcjonariuszowi Spotki, ktéry na dzien wpisania do rejestru
przedsiebiorcow przeksztatcenia formy prawnej Spotki posiadat we whasnym imieniu i na wiasny rachunek najwieksza
liczbe akcji w kapitale zaktadowym (,Uprawnionemu Zatozycielowi”), przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. ,Uprawnionym Zatozycielem” jest firma Prokom
Investments S.A. z siedziba w Gdyni, ul. Podolska 21.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu
na akcje podczas Walnego Zgromadzeni Akcjonariuszy Spotki Dominujacej.

W 2006 r. BIOTON S.A. trzykrotnie podwyzszata kapitat zaktadowy, w ramach kapitatu docelowego (emisje D, E, F) i raz
w ramach oferty publicznej (emisja G). Podwyzszenia w ramach kapitatu docelowego zwiazane byly z nabyciem akcji
Spotki SciGen z siedziba w Singapurze. Uchwata w sprawie kapitatu docelowego byta zatwierdzona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 21 wrzeé$nia 2004 r. Na dzien podjecia uchwaty kapitat
zaktadowy wynosit 161 781 997 zt, wysokosc¢ kapitatu docelowego nie moze przekroczy¢ kwoty 121 336 497 zt.

Ponizej prezentujemy emisje potrocza ramach kapitatu docelowego 2006 r. (przed splitem)

Wartos¢
nominalna emisji Data rejestracji w
Seria Hlos$¢ (w szt.) (tys. zh Akcjonariusz KRS
Akcjonariusze SciGen Ltd objeci
D 298 358 298 Wezwaniem 28.03.2006
E 2020579 2021 SciTech Ltd 19.04.2006
F 8 500 000 8 500 Prokom Investments S.A. 06.06.2006
10 818 937 10 819

Y Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. w dniu 26 maja 2006 r. podjeto uchwate (Nr 2) w sprawie podziatu
akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji i zwiekszenie liczby akcji bez obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki.
Podziat akcji nastapit poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1 (jednego) ztotego na 20 (dwadziescia) groszy;
jedna akcja o wartosci nominalnej 1 (jeden) zfoty zostata wymieniona na 5 (pie¢) akcji o wartosci 20 (dwadziescia)
groszy kazda. Podziat akcji zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego w dniu 13 czerwca 2006 r. Liczba akcji po Splicie wynosi 943 004 670 szt.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierébw WartoSciowych S.A. (KDPW) okreélit dzien 26 czerwca 2006 r., jako dzien
podziatu 180 100 934 akgji serii A, B, C, D, E o wartosci 1 ztoty kazda na 900 504 670 akcji o wartosci 20 groszy kazda
(uchwata 299/06 z 20.06.20066 r.). W dniu 21 czerwca 2006 r. Zarzad KDPW przyjat uchwate 302/06, na podstawie
ktorej akcje serii F zostaty przyjete do depozytu papieréw warto$ciowych w ilosci 42 500 000 szt. o wartosci 20 groszy
kazda. W dniu 26 czerwca 2006 r. Zarzad KDPW przyjat uchwate 306/06, na podstawie ktérej w dniu 29 czerwca 2006
r. dokonano asymilacji wszystkich akcji serii F z akcjami serii A, B, C. D, E, z tym dniem kodem PLBIOTNO00029
oznaczonych jest 943 004 670 akcji Spotki BIOTON S.A.
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Ponadto NWZA podjeto uchwate (Nr 3) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 188 600 934 zt, o kwote nie
wyzsza niz 339 481 681,20 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1 697 408 406 akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartoéci nominalnej 20 (dwadziescia) groszy kazda. Akcje beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia
2006 r. oraz moga by¢ wytacznie optacone wktadami pienieznymi.

Emisja akcji serii G nastgpita w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dotychczasowym akcjonariuszom Spétki przystugiwato prawo poboru, przy czym za kazda jedna akcje Spétki posiadana
na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystugiwato jedno prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych
akgcji serii G, kazde prawo poboru uprawniato do objecia 1,8 akcji serii G. W przypadku, gdy liczba akcji serii G,
przypadajaca danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie byta liczba catkowita, to podlegata zaokragleniu w dot
do najblizszej liczby catkowitej.

Dzien prawa poboru ustalono na 30 czerwca 2006 r.

Cene emisyjna jednej Akcji Serii G ustalonono w wysokosci 21 (dwadziesécia jeden) groszy.

Uchwata Nr 3 weszta w zycie po zarejestrowaniu Uchwaty Nr 2 NWZA.

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31.12.2006 r.

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw (w szt.) % kapitatu zaktadowego
1 PROKOM Investments S.A. 1015052 066 38,44
2 Instytut Biotechnologii i Antybiotykow 254 191 000 9,63
3 NIHONSWI AG 155 000 000 5,87
4 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 1216170010 46,06
Razem 2 640 413 076 100

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W tysiacach ztotych Emisje
C D E F G
1 Wartos$c¢ emisyjna 44 000 2873 14 952 85 000 356 456
llos¢ akcji (w szt.) 16 000 298 358 2020579 8500000 1697408
000 406
Cena emisyjna 1 akcji (w ztotych) 2,75 9,63 7,40 10,- 0,21
2 Warto$¢ nominalna odniesiona na kapitat akcyjny 16 000 298 2021 8 500 339 482
3 Koszty emisji 4239 1979 2249 868 9 258
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci (1-2-3) 23 761 596 10 682 75 632 7716
118 387

Kapitat zapasowy
W kapitale zapasowym ujmowane sa zyski przeznaczone na kapitat zapasowy. Na 31 grudnia 2006 r. wysoko$¢ kapitatu
zapasowego z tego tytutu wynosita 42 858 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. 18 755 tys. z}).
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Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto w kwocie
93 772 tys. zt oraz o $rednia wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 2 472 933
824 szt.

Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 2006 r.

Akcje serii llos¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llos¢ Wspotczynnik Srednia wazona
narastajaco dni korekty liczba akcji

A, B, C 888 909 985 888 909 985 01.01 - 28.03.2006 87 2,58 547 094 952
D 1491 790 890 401 775 29.03 - 19.04.2006 22 2,58 138 578 025
E 10 102 895 900 504 670 20.04 - 06.06.2006 48 2,58 305 782 676
F 42 500 000 943 004 670 07.06 - 28.07.2006 52 2,58 346 898 848
G 295 238 095 1238242765 29.07-01.08.2006 4 2,58 35010042
G 1697 408 406 2 640 408 406 02.08 - 31.12.2006 152 1 1099 569 281
2 640 413 076 365 2472933 824

Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 2005 r.

Akcje serii llo$¢ w sztukach  llo§¢ w  sztukach Okres llo$¢ Wspotczynnik $rednia wazona
narastajaco dni korekty liczba akcji

AiB 808 909 985 808 909 985 01.01-17.03.2005 76 2,58 434 910 066
C 80 000 000 888 909 985 18.03 — 31.12.2005 289 2,58 1817361392
888 909 985 365 1252271458

22. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych
Nota prezentuje zobowiazania Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje

odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej na jakie narazona jest Grupa przedstawione sa w nocie 28.

Zobowiazania dlugoterminowe

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy
7 621 -
Zobowiazania z tytutu leasingu - 37
Zobowiazania diugoterminowe, razem 7 621 37
Zobowiazania krétkoterminowe
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy
54 297 42 687
Zobowiazania z tytutu leasingu 35 446
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 54 332 43 133
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Harmonogram spfat kredytow i pozyczek

w

tysiacach Waluta  Rodzaj i wysokos¢ Kwota w Kwota Doroku Od roku Od Ponad 5

ztotych oprocentowania walucie w zl do 2 lat 2 do 5 |lat

lat

BOS S.A. PLN Stawki  bazowe - 15 000 15000 - - -

WIBOR 1M plus
marza 0,9 pp.

BPH S.A. PLN Zmienne suma - 7 066 56 5000 2010 -

stawki WIBOR dla
terminéw 3M plus
0,7 pp. marzy

BPH S.A. PLN Zmienne suma - 9 9 - - -

stawki WIBOR dla
terminéw 1M plus
1 pp. marzy

PEKAO S.A. PLN Zmienne ustalone - 25 047 25 047 - - -

na bazie stawki
WIBOR dla
depozytéw ™
plus 0,65 pp.pa
Marzy

Prokom PLN Zmienne suma - 14 185 14 185 - - -
Investments stawki WIBOR dla

S.A.

terminéw 3M plus
0,7 pp. marzy

CitiBank INR 9,75% 7 000 523 - - - 523
HDFC Bank INR 5,22% 1250 88 - - 88 -

61918 54 297 5 000 2 098 523

Kredyty zabezpieczone sa:

hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach o wartosci 84 277 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. 47 390 tys. zt, wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej,

zastawem rejestrowym na rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 84 268 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. 51 705
tys. zt - patrz nota 8) wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej ,

zastawem rejestrowym na zapasach w wysokosci 17 000 tys. zt (na 31 grudnia 2005 16 000 tys. zt - patrz nota 14)
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

cesja wierzytelnosci z umow ubezpieczenia naleznosci spétki zaleznej BIOTON TRADE (sprzedaz do hurtowni) do
wysokosci 110 min zt, (na 31 grudnia 2005 r. 50 min z#),

cesja wierzytelnosci z umowy 23/98 zawartej z BIOTON TRADE Sp. z 0.0. do kwoty 17 000 tys. zt (na 31 grudnia
2005 r. do kwoty 15 000 tys. zt),

cesja wierzytelnosci z 30% przychodéw z BIOTON TRADE Sp. z 0.0., co najmniej 30 min zt w skali roku,

cesja wierzytelno$ci z kontraktu zawartego z BIOTON WOSTOK. do kwoty 58 210 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r. nie

wystepowato).

W BOS S.A. i PEKAO S.A. ztozone sa petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON prowadzonymi przez te

banki — petnomocnictwa te obowiazywaty rowniez na 31 grudnia 2005 r.

W PEKAO S.A. Spoétka ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ust. 1 i 2 ustawy Prawo

bankowe — o$wiadczenie obowiazywato réwniez na 31 grudnia 2005 r.
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Pozyczka udzielona przez Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca br. nie ma zabezpieczen. BIOTON S.A.

zobowiazata sie do zwrotu petnej kwoty pozyczki wraz z odsetkami jednorazowo w ciagu 30 dni od dnia doreczenia

Pozyczkobiorcy wypowiedzenia umowy pozyczki. W przypadku nie zwrécenia pozyczki w terminie, BIOTON S.A.

zobowiazana bedzie do zaptaty na rzecz Pozyczkodawcy odsetek ustawowych.

Harmonogram splat zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Razem Kapitat Odsetki Razem Kapitat Odsetki
Do roku 35 33 2 446 417 29
Od roku do 2 lat - - - 37 35 2
35 33 2 483 452 31

Zgodnie z zawartymi umowami przedmiot leasingu zabezpieczony jest wekslami in blanco, warto$¢ 28 tys. zt (na 31

grudnia 2005 r. 606 tys. zt) oraz warto$cia rynkowa $rodkow trwatych bedacych przedmiotem leasingu.

23. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

W tysiacach ztotych

Rezerwa na odprawy emerytalne

31.12.2006 31.12.2005
568 444
568 444

Spétki Grupy Kapitatowej corocznie tworza rezerwe na odprawy emerytalne, rezerwa ta odnoszona jest w pozostate

koszty operacyjne.

Zmiany zobowiazan z tytulu $wiadczen emerytalnych

W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych - bilans
otwarcia 444 330
Wyptata odpraw emerytalnych - -
Koszty ujete w rachunku zyskéw i strat 124 114
568 444
24. Przychody przysztych okresow
W tysiacach ztotych 31.12.2006 31.12.2005
Dotacje z MNiSW 21 865 17 789
Dotacje z MGiP 247 -
22 112 17 789

Dalsze informacje o dotacjach zawarte sa w nocie 29.
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25. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

W tysiacach ztotych

a) wobec jednostek powiazanych - patrz zasada (ab)
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- inne, w tym:

- zobowiazania z tytutu dostaw niefinansowych
aktywow trwatych zobowiazania inwestycyjne

-inne

b) wobec pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- z tytutu wynagrodzen

-inne, w tym:

- zobowiazania z tytutu dostaw niefinansowych
aktywow trwatych zobowiazania inwestycyjne
- zobowiazania z tytutu wyceny instrumentow

pochodnych (patrz nota 29)
-inne
¢) fundusze specjalne (wg tytutow)
- ZFSS

26. Zobowiazania z tytutu podatkow

W tysiacach ztotych

a) ubezpieczenia spoteczne ZUS

b) PFRON

¢) podatek dochodowy od os6b fizycznych
d) podatek od 0so6b prawnych

e) podatek od czynnosci cywilno-prawnych
f) podatek VAT

g) zobowiazania wobec Urzedu Celnego

h) podatek od nieruchomosci

27. Inne rozliczenia miedzyokresowe
W tysiacach ztotych
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
- rezerwa na urlopy
- rezerwa na koszty

- rezerwa na audyt

- rezerwa na zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw

trwatych
- rezerwa na opfaty licencyjne
- rezerwa na koszty emisji nowych akcji
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- zasadzone koszty procesu
- dotacje MGiP

31.12.2006 31.12.2005
4778 3771
3705 3094
3705 3 094
1073 677
1073 427

- 250
44153 22 287
25204 18 982
25204 18 982

5502 1196
13 447 2109
1899 761
10927 829
621 519
537 619
537 619
49 468 26 677

31.12.2006 31.12.2005

1707 1442

29 27
467 370
3056 2997
- 50
12 570
405
201 -
5877 5456

31.12.2006 31.12.2005
5584 6 557
1805 1084
2700 492

316 89
763 -

- 1550

- 3 342

66 97

2 97

64 -
5650 6 654
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28. Instrumenty finansowe

Stan na 31 grudnia 2006 r.

1) Dane ogo6lne o instrumentach finansowych

Lokaty bankowe

Krotkoterminowe
papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe i
pozyczki otrzymane

a) Kwalifikacja

Pozyczki udzielone

Akcje - aktywa
finansowe wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Zobowiazanie
finansowe

b) Zakres i charakter instrumentu

Pozbawione ryzyka lub o
niskim ryzyku inwestycje

Pozbawione ryzyka lub
o niskim ryzyku

Opcje, forwardy
(szczegoly patrz

3 pozyczki
dtugoterminowe

Kredyt bankowy

krotkoterminowe inwestycje ponizej)
krétkoterminowe
¢) Wartos¢ instrumentu (w tysiacach ztotych) 43 509 63 034 10927 42 211 Kredyty 47 733
Pozyczki 14 185

d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej (w N/D N/D Szczeg6ty patrz ponizej EUR 2 140 N/D
tysiacach ztotych) USD 21587
e) Cel nabycia lub wystawienia Lokowanie wolnych Lokowanie wolnych | Szczegoty patrz ponizej | Finansowanie spétek Kredyt inwestycyjny i

Srodkéw $rodkow stowarzyszonych na kredyty na biezaca

dziatalnos¢

f) Kwota (wielkos$c¢) bedaca podstawa Suma lokat Wartos¢ aktywéw Szczegoly patrz ponizej Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna

obliczenia przysztych ptatnosci

g) Suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od czasu
trwania

Kurs zalezne od
notowan gietdowych

Szczegoly patrz ponizej

Odsetki zalezne od
terminu spfaty

Kredyt - odsetki ptatne
miesiecznie, pozyczka
odsetki ptatne przy
spfacie

h) Termin ustalenia cen, termin zapadalnosci,

Instrumenty ptynne typu

Instrumenty ptynne

Szczegbty patrz ponizej

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu

wygasniecia lub wykonania instrumentu overnight jednorazowo w
terminach

wynikajacych z umow

i) Mozliwo$¢ wczesniejszego rozliczenia dowolna N/D Szczeg6ty patrz ponizej Wypowiedzenie Istnieje

umowy

j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg warto$ci nominalnej i | Wg wartosci rynkowej | Szczegbty patrz ponizej Wg wartosci Wg wartosci

instrumentu odsetek nominalnej i odsetek nominalnej i odsetek

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny brak N/D brak brak brak

skfadnik aktywoéw lub pasywéw
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Lokaty bankowe

Krotkoterminowe
papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe i
pozyczki otrzymane

[) Ustalona stopa lub kwota odsetek, Zmienna, WIBOR + N/D Szczegoty patrz ponizej Dla PLN WIBOR + Kredyt bankowy -
dywidendy lub innych przychodéw oraz marza banku marza, dla walutowych | WIBOR + marza banku
termin ich ptatnosci Termin ptatno$ci w LIBOR + marza. Termin sptaty —
momencie zakonczenia Termin sptaty -wg miesiecznie
umowy w momencie
zakonczenia
m) Zabezpieczenie zwiazane z instrumentem, brak brak brak Wiekszo$¢ pozyczek Kredyt bankowy -
przyjete lub ztozone niezabezpieczona zabezpieczenie opisane
w nocie 21
n) Ww. informacje dla instrumentu, na ktéry N/D N/D N/D N/D N/D
dany instrument moze by¢ zamieniony
o) Inne warunki towarzyszace danemu brak brak brak brak Kredyt bankowy — min.
instrumentowi wykorzystanie
kredytow zgodnie z
umowami
p) Rodzaj ryzyka zwiazanego z instrumentem Stopy procentowej, Kursu gietdowego walutowe Stopy procentowej, Stopy procentowej
kredytowe instytugji kredytowe
finansowe;j pozyczkobiorcéw
g) Suma istniejacych zobowiazan z tytutu brak brak brak brak brak

zajetych pozycji w instrumentach

r) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

s) Metoda ustalenia warto$ci godziwej

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Notowania rynkowe

Wycena oparta o kursy
banku dla kontraktéw
terminowych

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Ryzyko stopy procentowej

t) Opis ryzyka stopy procentowej Minimalne wynikajace ze N/D N/D Minimalne wynikajace | Minimalne wynikajace
zmiennej stopy ze zmiennej stopy ze zmiennej stopy
procentowej procentowej procentowej
u) Termin zapadalnosci lub wcze$niej Patrz punkt h) Patrz punkt h) N/D Patrz punkt h) Patrz punkt h)
przypadajacy termin przeszacowania
w) Efektywna stopa procentowa Bliska nominalnej N/D N/D Bliska nominalnej Bliska nominalnej
Ryzyko kredytowe
X) Opis ryzyka kredytowego Ryzyko wypfacalnosci N/D N/D Ryzyko wyptacalnosci Brak
banku pozyczkobiorcow
y) Maksymalna kwota straty Kwota ulokowana minus N/D N/D Kwota ulokowana N/D
$rodki z BFG
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Stan na 31 grudnia 2005 r.

1) Dane ogo6lne o instrumentach finansowych

Lokaty bankowe

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

a) Kwalifikacja

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone

Zobowiazanie
finansowe

b) Zakres i charakter instrumentu

Pozbawione ryzyka lub
o niskim ryzyku

2 pozyczki, diugo i
krotkoterminowa

Kredyt bankowy

inwestycje
krétkoterminowe
¢) Warto$¢ instrumentu (w tysiacach 4206 9 506 Kredyty 42 687
ztotych)
d) Warto$¢ instrumentu w walucie obcej (w N/D EUR 2 037 N/D

tysiacach ztotych)

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych

Finansowanie spotek

Kredyt inwestycyjny i

Srodkéw zaleznych i kredyty na biezaca
stowarzyszonych dziatalnos¢
f) Kwota (wielko$¢) bedaca podstawa Suma lokat Warto$¢ nominalna Warto$¢ nominalna

obliczenia przysztych ptatnosci

g) Suma i termin przysztych przychodéw
lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Odsetki zalezne od
terminu sptaty

Kredyt - odsetki pfatne
miesiecznie, pozyczka
odsetki ptatne przy
spfacie

h) Termin ustalenia cen, termin

Instrumenty ptynne typu

Zgodnie z umowami

Spfata kapitatu

zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania overnight jednorazowo w

instrumentu terminach
wynikajacych z umow

i) Mozliwo$¢ wczesdniejszego rozliczenia dowolna Wypowiedzenie Istnieje

umowy

j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg warto$ci nominalnej Wg wartosci Wg wartosci

instrumentu i odsetek nominalnej i odsetek nominalnej i odsetek

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na brak brak brak

inny skfadnik aktywéw lub pasywoéw

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBOR +
marza banku
Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR +
marza, dla walutowych
LIBOR + marza.
Termin sptaty -wg
umowy w momencie
zakonczenia

Kredyt bankowy -
WIBOR + marza
banku
Termin sptaty —
miesiecznie

m) Zabezpieczenie zwiazane z brak Wiekszo$¢ pozyczek Kredyt bankowy -

instrumentem, przyjete lub ztozone niezabezpieczona zabezpieczenie
opisane w nocie 21

n) Ww. informacje dla instrumentu, na N/D N/D N/D

ktory dany instrument moze by¢

zamieniony

o) Inne warunki towarzyszace danemu brak brak Kredyt bankowy — min.

instrumentowi

wykorzystanie
kredytow zgodnie z
umowami

p) Rodzaj ryzyka zwiazanego z

Stopy procentowej,

Stopy procentowej,

Stopy procentowe;j

instrumentem kredytowe instytucji kredytowe
finansowej pozyczkobiorcow
g) Suma istniejacych zobowiazan z tytutu brak brak brak

zajetych pozycji w instrumentach

r) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

s) Metoda ustalenia wartosci godziwe;j

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne
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Lokaty bankowe

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Ryzyko stopy procentowej

t) Opis ryzyka stopy procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

Minimalne wynikajace
ze zmiennej stopy
procentowej

u) Termin zapadalnosci lub wcze$niej
przypadajacy termin przeszacowania

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

Patrz punkt h)

w) Efektywna stopa procentowa

Bliska nominalnej

Bliska nominalnej

Bliska nominalnej

Ryzyko kredytowe

x) Opis ryzyka kredytowego Ryzyko wyptacalnosci | Ryzyko wyptacalnosci Brak
banku pozyczkobiorcéw
y) Maksymalna kwota straty Kwota ulokowana minus Kwota ulokowana N/D
$rodki z BFG
2) Dane szczego6towe o instrumentach finansowych
31.12.2006 31.12.2005
Przychody z tytutu:
- odsetek od aktywow finansowych, w tym:
- od lokat bankowych 4 468 755
- pozyczek udzielonych 1662 245
- odpiséw aktualizujacych warto$c¢ aktywéw finansowych:
- akcje spo6tki HTL Strefa notowane na GPW 40 066 -
- zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych (obligacje) 682 -
Koszty z tytutu:
- odsetek od zobowiazan finansowych, w tym:
- od kredytéw bankowych 3 604 1841
- od pozyczek otrzymanych 746 -
- instrumentéw pochodnych 7 695 829

Ryzyko walutowe
Spoétka ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim ze sprzedaza wyrobéw gotowych oraz zakupami surowcow,
ktére sa dokonywane w walutach obcych.

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity na dzief bilansowy réwnowarto$¢ 79 915 tys. zt (31 grudnia
2005 r. 43 571 tys. zt), gtéwnie w USD, EURO i SGD.

Zobowiazania denominowane w walutach obcych stanowity na dzien bilansowy réwnowartos¢ 21 836 tys. zt (31
grudnia 2005 r. 12 843 tys. zt), gtdwnie w USD i EURO.

Spotka czesciowo zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie krétkoterminowych transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe. Na dzien 31 grudnia 2006 r. Spotka posiadata niezrealizowane kontrakty FXSpotUSDPLN18483196,
FXSpotUSDPLN18702112, FXSpotUSDPLN19023883 oraz FXSpotUSDPLN20211557 na zakup 8 000 tys. USD,
FXSpotAUDPLN23415335 na zakup 1 500 tys. AUD, FXSpotAUDUSD47922191, FXSpotAUDUSD48101438 oraz
FXSpotAUDUSD48561225 na sprzedaz 4 500 AUD, FXSpotEURUSD49064987 na sprzedaz 2 000 tys. EUR. Termin
realizacji tych kontraktéw jest krotszy niz z 31 grudnia 2007 r. Na wycenie kontraktow na 31 grudnia 2006 r. Spotka
rozpoznata strate w wysokosci 2 895 tys. zt (31 grudnia 2005 r. strata w wysokosci 828 tys. z). Ponadto Spotka posiada
otwarte pozycje w bankach dotyczace opcji i forwardow. Opcje - umowy kupna CALL na 48 miIn USD/PLN, sprzedazy
PUT 41,5 min USD/PLN, sprzedazy CALL na 8 mIin USD/PLN i kupna PUT na 12 mIn USD/PLN, maksymalny termin
realizacji opcji 31 sierpnia 2007 r. Na wycenie opcji na dzienn 31 grudnia 2006 r. Spétka rozpoznata strate w wysokosci
356 tys. zt (31 grudnia 2005 r. nie wystepowaty). Forwardy — umowy kupna TTW na 16 mln USD/PLN, sprzedazy TTW
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na 16 min USD/PLN, kupna TR-FOR na 14 mIn USD/PLN, sprzedazy TR-FOR na 14 mIn USD/PLN, kupna TRAN-FX na 2
min USD/PLN, sprzedazy 2 min USD/PLN, kupna TRAN-FX 2 mIn EUR/PLN, sprzedazy TRAN-FX na 2 min EUR/PLN. Na
wycenie forwardéw na 31 grudnia 2006 r. Spétka rozpoznata strate w wysokosci 4 243 tys. zt (31 grudnia 2005 r. nie
wystepowaty).

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, kontraktow

wszystkie zmiany warto$ci godziwej

sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

29. Zobowiazania kontraktowe BIOTON S.A.

29.1 Trojstronna umowa pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, BIOTON oraz Instytutem
Biotechnologii i Antybiotykow.

BIOTON S.A. prowadzi gtéwne prace rozwojowe (pod wzgledem wartoséci) w ramach trojstronnej umowy o wykonanie
projektu celowego, zawartej w dniu 25 wrzeénia 2002 r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
(MNiSW) - dawny Komitet Badarn Naukowych, Spotka BIOTON S.A. (Zleceniodawca) oraz Instytutem Biotechnologii i
Antybiotykéw (Wykonawca). Wykonanie projektu oparte jest na planie zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie,
ktore stanowia integralna cze$¢ umowy. Od dnia podpisania umowy do chwili obecnej zmianie uleglty zapisy dotyczace
wysokosci naktadéw oraz terminu zakonczenia projektu. Zmiany te wynikaja z rozszerzenia zakresu zadan o nowe
produkty. Aktualnie wysokos¢ catosci naktadow okreslona jest na kwote 72 000 tys. zt (w tym na badania stosowane i
prace rozwojowe 50 000 tys. zt a na prace wdrozeniowo-inwestycyjne 22.000 tys. z1), dofinansowanie z MNiSW wynosi
22 500 tys. zt. Termin zakonczenia projektu okreslony jest na 31 maja 2007 r.

Wysoko$¢ ponoszonych kosztéw na prace rozwojowe oraz dotacji z MNiSW wynikajacych z planu zadaniowo-

finansowego przedstawia ponizsza tabela:
wszystkie dane w tys. zt

Lata budzetowe Naklady na prace rozwojowe ogoétem, w tym Dotacja z MNiSW dla:
Naklady wiasne Wartos¢ badan Razem Zleceniodawcy Wykonawcy
BIOTON stosow.anych i 2+3) BIOTON IBA
rozwojowych
1 2 3 4 5 6
2002 4 386 2516 6902 1509 2 438
2003 8962 4 407 13 369 4599 3870
2004 3263 1072 4335 1657 1249
2005 2978 2104 5082 897 1570
2006 4794 2797 7 591 2 007 2 068
2007 1016 270 1286 396 240
Razem 25 399 13 166 38 565 11 065 11435
Dotacja dla Wykonawcy - - 11435 -
Ogotem - - 50 000 22 500
Prace wdrozeniowo- 22 000 - 22 000 -
inwestycyjne

Spétka po zakonczeniu roku obrotowego sktada w Departamencie Badan MNiSW roczny raport, w terminie do 31 marca
nastepnego roku, z wykonanych zadan oraz wydatkowanych kwot. Raport ten podlega ocenie przez zespot ekspertéw od
merytorycznej strony realizacji prac. Pozytywna opinia ekspertow warunkuje dalsze finansowanie zadania przez MNiSW.
Roczne raporty za lata 2002-2006 uzyskaty opinie pozytywna.
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Zleceniodawca jest odpowiedzialny wobec Ministerstwa za wykonanie umowy, w tym za dziatania i zaniechania
Wykonawcy.

W przypadku niewykonania umowy, tj.:

1 - niedokoniczenia (niezrealizowania) badan stosowanych i prac rozwojowych,

2 — niewdrozenia (niezastosowania) wynikow badan stosowanych i prac rozwojowych,
3 — zmiany zakresu rzeczowego przedmiotu umowy,

4 — nieuzyskania parametréw umowy

okres$lonych w pkt 1 i 2 BIOTON zwréci MNiSW $rodki faktycznie otrzymanych dotacji, w tym réwniez dotacji
otrzymanych przez Wykonawce. W przypadku niewykonania umowy okre$lonym w pkt 3 BIOTON S.A. zwrdéci dotacje,
tak jak w przypadku pkt 1 i 2, powiekszone o odsetki ustawowe liczone od daty stwierdzenia przez Ministerstwo ich
nieprawidtowego wykorzystania, natomiast w przypadku okreslonym w pkt 4 BIOTON zaptaci MNiSW dodatkowo kare
w wysokos$ci 10% $rodkow faktycznie przekazanych przez MNiSW.

W roku 2005 podpisano aneks wyznaczajacy termin wykonania umowy na 31 maja 2007 r. i zmieniajacy
harmonogram realizac;ji.

Naktady na prace wdrozeniowo-inwestycyjne dotycza Zleceniodawcy i obejmuja:

- prace budowlane, branze, klimatyzacja i wentylacja, infrastruktura 3 000 tys. zt
- opracowania dokumentacji budowlanej i instalacyjnej, nadzor autorski 675 tys. zt
- roboty budowlane 6 500 tys. zt
- zakup maszyn i urzadzen do proceséw biosyntezy i izolacji oraz ich montaz 4 600 tys. zt
- zakup maszyn i urzadzen do produkgcji lekow oraz ich montaz 4000 tys. zt
- wdrozenie technologii wytwarzania substancji 1 500 tys. zt
- wdrozenie technologii wytwarzania form 1725 tys. zt
Poniesione naktady i otrzymane dotacje od 2002 do 31.05.2007 - dzien zakonczenia Projektu (w tys. zf).
Otrzymane dotacje
Rok Rzeczywiste nakfady Razem BIOTON IBA
2002 10 248 3947 1509 2 438
2003 16716 8 469 4599 3870
2004 7135 2 906 1657 1249
2005 6 957 2 467 897 1570
2006 9762 4 075 2 007 2 068
2007 1677 636 396 240
Razem 52 495" 22500 11 065 11435

*) Nakfady w kwocie 52 495 tys. zt obejmuja nakfady wtasne BIOTON S.A. (Zleceniodawcy) w wysokosci 27 875 tys. zt (wg umowy

24 181 tys. zt) oraz nakfady zakupione od IBA (Wykonawcy) w wysokosci 24 620 tys. zt.

Przedmiotem umowy byto opracowanie i wdrozenie technologii wytwarzania produktéw leczniczych: Interferonu alfa

2a, Interferonu alfa 2b, Hormonu wzrostu i Interferonu gamma, oraz enzyméw: Karboksypeptydazy B i Proteazy.

Rozpoczeto

biotechnologicznej”, w ktérej beda wytwarzane produkty lecznicze i enzymy bedace przedmiotem umowy.

inwestycje pn.

,Budowa bazy wytworczej

do produkgji

lekow otrzymywanych

na drodze
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Badania stosowane, prace rozwojowe oraz prace wdrozeniowe zostaly wykonane w terminie, a okre$lone umowa
parametry produktéw zostaty osiagniete. Raport koricowy z realizacji projektu celowego zostanie ztozony zgodnie z
umowa w terminie do 31.07.2007 r.

Inwestycje, do ktérych przeprowadzenia BIOTON zobowiazat sie w umowie o realizacje projektu celowego, a ktore nie
sa przedmiotem dofinansowania ze $rodkow MNiSW, beda kontynuowane az do zakorczenia w terminie planowanym
do konca 2008 r.

Wprowadzenie produktéw do obrotu nastapi po przeprowadzeniu badan nieklinicznych i klinicznych oraz proceséw
rejestracyjnych.

29.2 Umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki i Pracy a BIOTON

BIOTON S.A. prowadzi projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekéw
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, ktéry realizowany jest w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego
Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezpos$rednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie
2.2 Wsparcie konkurencyjno$ci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla
przedsiebiorstw dokonujacych nowych inwestycji, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 14 wrze$nia 2005 r. z
Ministrem Gospodarki i Pracy (MGiP).

Spoétka zobowiazata sie do zrealizowania Projektu w okresie od 01 lutego 2005 r. do 30 czerwca 2008 r.

Realizacja Projektu lub jego etapu obejmuje:

- wykonanie petnego zakresu rzeczowego Projektu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-fiansnsowym,

- udokumentowanie poniesionych wydatkow,

- udokumentowanie wykonania robét, dostaw, ustug odpowiednimi protokétami odbioru lub innymi dokumentami

potwierdzajacymi zgodnos$¢ realizacji z warunkami Umowy.

BIOTON ztozyt do MGiP potwierdzony notarialnie weksel in blanco, optacony do kwoty przyznanego dofinansowania,
wraz z deklaracja wekslowa.

Wysokos$¢ ponoszonych naktadéw wynikajacych z harmonogramu rzeczowo-finansowego przedstawia ponizsza tabela:
wszystkie dane w tys. zt

Opis etapu Koszty planowane Koszty kwalifikowane Koszty niekwalifikowane
Zakup gruntu od IBA 11300 - 11300
Prace projektowe i 2785 - 2785
przygotowanie inwestycji

Rozbudowa zaplecza 13 400 12 900 500

technicznego zaktadow w
Macierzyszu

Rozbudowa Zaktadu 28 253 27 953 300
Biotechnologii

Budowa wytwoérni lekéw 24 220 24 220 -
biotechnologicznych w

Macierzyszu

Zespot  Magazynow = w 20 560 20 560 -
Macierzyszu

Budynek biurowo- 9270 8 260 1010
laboratoryjny
Razem 109 788 93 893 15 895
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Wydatki kwalifikowane sa to wydatki, ktore jednoczesnie:

- sa niezbedne do prawidtowej realizacji Projektu,

- zostaly faktycznie poniesione po dniu ztozenia wniosku o dofinansowanie,

- zostaty zweryfikowane przez MGiP i zatwierdzone przez Instytucje Zarzadzajaca — ministra wtasciwego do spraw
gospodarki, ktorego obstuge w zakresie realizacji Programu zapewnia Departament Zarzadzania Programem Wzrostu
Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw w Ministerstwie Gospodarki i Pracy,

- zostaty prawidtowo zaksiegowane i udokumentowane.

Wszelkie ptatnos$ci zwiazane z realizowanym Projektem musza by¢ dokonywane za posrednictwem rachunku
bankowego.

W ramach realizacji Projektu BIOTON utworzy 72 nowe miejsca pracy, dla ktérych dwuletnie koszty zatrudnienia
nowych pracownikéw kwalifikujace sie do objecia wsparciem wynosza 5 527 tys. zt..

BIOTON na mocy Umowy otrzyma dofinansowanie w facznej kwocie 24 648 tys. zt, w tym:
- 23 473 tys. zt na naktady inwestycyjne, co stanowi 25% kosztow kwalifikowanych na naktady inwestycyjne,
-1 175 tys. zt na koszty zatrudnienia.

Spofka jest zobowiazana do przedktadania MGiP sprawozdan okresowych, rocznych i koncowego.

Okresowe sporzadzane sa za kwartaty kalendarzowe i sktadne w terminie do 10 dni po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, roczne do 25 dni od zakonczenia roku kalendarzowego, koricowe do 25 dni od dnia uptywu okresu
realizacji Projektu.

MGiP jest uprawnione do rozwiazania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli BIOTON:

1 - zaprzestanie realizowac Projekt, badZ bedzie go realizowa¢ w sposob sprzeczny z postanowieniami Umowy,

2 - odmowi poddania sie kontroli,

3 - zaprzestanie prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza, ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci lub wszczete zostanie wobec
niego postepowanie likwidacyjne,

4 - w celu uzyskania dofinansowania przedstawi fatszywe lub niepetne o$wiadczenia lub dokumenty,

5 - przedstawi sprawozdania, ktore nie beda odpowiada¢ stanowi faktycznemu,

6 - dopusci sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunie ich przyczyn i efektéw,

7 - dokona zmian prawno — organizacyjnych zagrazajacych realizacji Umowy,

8 - poniesie wydatki z pominieciem procedury uproszczonej,

9 - nie przedtozy MGiP sprawozdan,

10 - nie udostepni instytucji przeprowadzajacej kontrole petnego dostepu do terenéw i pomieszczen, w ktérych
realizowany jest Projekt, oraz dostepu do systemu komputerowego, a takze do wszystkich dokumentow i plikéw
komputerowych, zwiazanych z finansowym i technicznym zarzadzaniem Projektem,

11 - wprowadzi zmiany zakresu rzeczowego Projektu lub modyfikacje prowadzace do zmiany celu Projektu, okreslonego

we wniosku o dofinansowanie.

Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach 2005-2006 (w tys. z1).

Rok Naklady, w tym: Dotacje, w tym:
Razem Srodki trwale, w tym: Nowe Razem Srodki Nowe
Nakfady Nakiady nie- miejsca trwate miejsca
kwalifikowane | kwalifikowane pracy pracy
2005 14 959 2 348 12 554 57 - - -
2006 13 789 12 169 1478 142 407 293 114
Razem 28 748 14 517 14 032 199 407 293 114
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28.3 Umowa pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a BIOTON

BIOTON S.A. prowadzi projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,Budowa oczyszczalni umozliwiajacej ograniczenie
fadunku zanieczyszczern odprowadzanych ze $ciekami”, ktéry realizowany jest w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie
przedsiebiorstw, Dziatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogow
ochrony $rodowiska, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 29 grudnia 2006 r. z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW).

Czas realizacji Projektu od 27 czerwca 2006 r. do 30 czerwca 2008 r.

Spotka zobowiazata sie do osiagniecia efektu ekologicznego do 31 pazdziernika 2008 r.

Realizacja Projektu lub jego etapu obejmuje:

- wykonanie petnego zakresu rzeczowego Projektu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym,

- udokumentowanie poniesionych wydatkéw,

- udokumentowanie wykonania robot, dostaw, ustug odpowiednimi protokétami odbioru lub innymi dokumentami

potwierdzajacymi zgodnos¢ realizacji z warunkami Umowy.

Wysokos$¢ ponoszonych naktadéw wynikajacych z harmonogramu rzeczowo-finansowego przedstawia ponizsza tabela:
wszystkie dane w tys. zt

Rok Naktady, w tym:

Razem Prace przygotowawcze Oczyszczalnia $ciekéw
2006 422 422 -
2007 7719 282 7 437
2008 1859 - 1859
Razem, w tym: 10 000 704 9 296

W ramach nakfadéw przeznaczonych na oczyszczalnie $ciekow naktady w wysokosci:

-2 000 tys. zt dotycza budynkéw i budowli,

- 7 296 tys. zt dotycza maszyn i urzadzen wraz z robotami budowlano-montazowymi.

BIOTON na mocy Umowy otrzyma dofinansowanie w wysoko$ci 4 050 tys. zt, w tym z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego 3 037,5 tys. zt i 1 012,5 tys. zt z NFOSIGW. Jezeli w trakcie realizacji Projektu kwota wydatkow

ulegnie zmniejszeniu, to kwota przyznanego dofinansowania zostanie proporcjonalnie obnizona.

BIOTON, w ramach realizacji Umowy, zobowiazat sie do:

- realizowac projekt zgodnie z Umowa oraz przepisami prawa krajowego i wspolnotowego,

- sporzadzac i dostarcza¢ sprawozdania do NFOSIGW,

- przedstawi¢ w terminie do 29 sierpnia 2008 r. nastepujace dokumenty:

a) protokét koricowy odbioru i przekazania do eksploatacji catego Projektu sporzadzony w terminie do 30 czerwca 2008
r., dostarczy¢ do NFOSiGW w terminie do 25 lipca 2008 r.,

b) zestawienie obiektéw z podaniem podstawowego wyposazenia oraz wielkosci charakterystycznych, ktérymi opisano
obiekty w harmonogramie rzeczowo-finansowym, podpisane przez inspektora lub inspektoréw nadzoru inwestorskiego
badz osobe zobowiazana do odbioru,

c) ostateczna decyzje o pozwoleniu na uzytkowanie obiektu budowlanego, jezeli obowiazek ten wynika z przepisow
ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane (Dz.U. z 2003 r. Nr 207, poz. 2016 z p6z. zm.) lub inna decyzje
administracyjna , lub kopie poswiadczona za zgodnosci z oryginatem zawiadomienia wtasciwego organu o zakoniczeniu
budowy wraz z oswiadczeniem BIOTON o braku sprzeciwu danego organu okre$lajacym termin uprawniajacy do

przystapienia do uzytkowania obiektu budowlanego,
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- przedstawi¢ w terminie do 31 lipca 2009 r. dokument stwierdzajacy osiagniecie efektu ekologicznego sporzadzony
przez akredytowane laboratorium w rozumieniu ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. o systemie oceny zgodnosci (Dz. U. z
2004 r. Nr 204, poz. 2087 oraz z 2005 Nr 64, poz. 2258),

- osiagnac zatozone cele i zapewnic trwatos¢ efektow Projektu przez 5 lat od dnia przekazania Projektu do uzytkowania,
- nie modyfikowania Projektu w rozumieniu art. 30 ust 4 rozporzadzenia Nr 1260/1999/WE z dnia 21 czerwca 1999 r.
ustanawiajacego przepisy ogélne w sprawie funduszy strukturalnych (Dz. Urz. WE L 161 z 26.06.1999, str. 1 z p6zZ. zm.,
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne Rozdz. 14, T.1, str. 31 z p6z. zm.)

- w ramach Projektu wybiera¢ zamowienia w oparciu o najbardziej korzystng ekonomicznie oferte z zachowaniem zasad
przejrzystosci i uczciwej konkurencji,

- udziela¢ Instytucji Zarzadzajacej (minister wiasciwy do spraw rozwoju regionalnego, ktérego obstuge w zakresie
realizacji Programu zapewnia Departament Zarzadzania Programem Wzrostu Konkurencyjno$¢ Przedsiebiorstw w
Ministerstwie Rozwoju Regionalnego) oraz NFOSiGW lub wskazanym przez nich podmiotom informacji na temat
efektéw Projektu przez piec lat od dnia przekazania Projektu do uzytkowania,

- do przekazania NFOSIGW informacji dotyczacej nazwy, adresu siedziby, numeréw NIP i REGON wykonawcy
wytonionego w procedurze okreslonej w Programie na 10 dni przed podpisaniem umowy na realizacje zaméwienia,

- do przestrzegania przepiséw dotyczacych pozioméw i intensywnosci pomocy publicznej przy korzystaniu podczas
realizacji Projektu z innych $rodkow stanowiacych pomoc publiczng,

- poinformowac Beneficjenta Koricowego o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci w terminie 3 dni od dnia ztozenia

wniosku.

BIOTON ztozyt do NFOSIGW potwierdzony notarialnie weksel in blanco, optacony do kwoty przyznanego

dofinansowania, wraz z deklaracjq wekslowa.

Spétka jest zobowiazana do przedktadania NFOSIGW sprawozdar okresowych, rocznych i koricowego.

Okresowe sporzadzane sa za potrocza kalendarzowe i sktadne w terminie do 10 dni po zakornczeniu okresu
sprawozdawczego, roczne do 25 dni od zakonczenia roku kalendarzowego, koncowe do 25 dni od dnia przekazania
Projektu do uzytkowania.

NFOSIGW jest uprawniony do rozwiazania Umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia, jezeli BIOTON:

1 — zaprzestanie realizacji Projektu, badzZ bedzie realizowac go w sposéb sprzeczny z postanowieniami Umowy,

2 - odmowi poddania sie kontroli okreslonej przez Umowe,

3 — zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci, ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wszczete zostanie wobec niego
postepowanie likwidacyjne,

4 — w celu uzyskania dofinansowania przedstawi fatszywe lub niepetne o$wiadczenia lub dokumenty,

5 - przedstawi sprawozdanie, ktére nie odpowiada stanowi faktycznemu,

6 — dopusci sie nieprawidtowosci finansowych oraz nie usunie ich przyczyn i efektow,

7 — dokona zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji Umowy.

W roku 2006 poniesiono naktady w wysokosci 240 tys. zt.
29.4 Inne istotne porozumienia

W dniu 7 czerwca 2006 r. Spotka BIOTON podpisata list intencyjny, ktérego przedmiotem jest okre$lenie sposobu
prowadzenia negocjacji w celu nabycia wszystkich udziatbw we wiloskich spotkach Pharmatex Italia S.R.L oraz
Fisiopharma S.R.L.

Przedmiotem dziatalnosci w/w spétek jest produkcja oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spétki te posiadaja rejestracje 25
lekow, ktore sprzedawane sa gtownie na rynku szpitalnym.

Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego negocjacje zwiazane z warunkami nabycia w/w spétek nie

zostaty zakoniczone.
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30. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

30.1 Okres obrachunkowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

30.1.a Przedmiot transakcji
BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktéorym zostala zawarta

Przedmiot transakcji

Warto$c¢ netto w tys. zt

transakcja

PROKOM INVESTMENTS S.A. Pozyczka (patrz nota 22) 76 400

PROKOM SOFTWARE S.A. Zakup, w tym: 1827
$rodki trwate 1824
ustugi 3

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw Zakup, w tym: 13 455
ustugi 8 250
wartosci niematerialne 5185
$rodki trwate 20
Sprzedaz, w tym: 774
$rodki trwate 147
ustugi 627

BIOTON WOSTOK Sprzedaz, w tym: 31052
produkty lecznicze 31052
Pozyczka (patrz nota 10) 4957
Zakup, w tym: 161
ustugi zwiazane z rejestracjami produktow 161

BIOTON TRADE Sp. z o.0.

transakcja

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta

Przedmiot transakcji

Wartosc¢ netto w tys. zt

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw

Zakup - towary

1948

30.1.b Salda otwartych pozycji rozrachunkow

PROKOM INWESTMENTS S.A.

Na 31 grudnia 2006 r. saldo rozrachunkow z tytutu pozyczek otrzymanych przez BIOTON S.A. wynosi 14 185 tys. zt.

PROKOM SOFTWARE S.A.

Na 31 grudnia 2006 r. Spétka BIOTON S.A. posiadata zobowiagzania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych

w wysoko$ci 823 tys. zt, ktére zostaty sptacone w styczniu i lutym 2007r.

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw

Na 31 grudnia 2006 r. Spotka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktore wynosito 5 tys. zt,

natomiast saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynosito 4 399 tys. zt, w tym BIOTON 3 704 tys.

zt, BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 695 tys. zt.
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BIOTON WOSTOK

Na 31 grudnia 2006 r. saldo rozrachunkéw z tytutu pozyczek wynosito 42 211 tys. zt, w tym BIOTON S.A.

12 818

tys. zt, BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 36 575 tys. zt, odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki (7 182) tys. zt, z tytutu dostaw

robét i ustug 30 355 tys. zt.

30.2 Okres obrachunkowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

30.2.a Przedmiot transakcji
BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta

Przedmiot transakcji

Wartosc¢ netto w tys. zt

transakcja

PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup - ustugi 12

PROKOM SOFTWARE S.A. Zakup, w tym: 1201
ustugi 8
$rodki trwate 1193

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw Zakup, w tym: 20 258
towary 613
ustugi 5919
Srodki trwate 11 300
wartodci niematerialne 2426
Sprzedaz - ustugi 818
Odsetki od nieterminowych platnosci 116

SciGen Sprzedaz — produkty 2823
Zakup - ustugi 122

BIOTON WOSTOK Pozyczka (patrz nota 10) 7 861

BIOTON TRADE Sp. z o.0.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta

Przedmiot transakcji

Wartos$¢ netto w tys. zt

transakcja

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw Zakup - towary 2244
Sprzedaz - ustugi 1
Odsetki od nieterminowych platnosci 5

30.2.b Salda otwartych pozycji rozrachunkow

PROKOM INWESTMENTS S.A.

Na 31 grudnia 2005 r. salda rozrachunkéw wynosity zero.

PROKOM SOFTWARE S.A.

Na 31 grudnia 2005 r. Spétka BIOTON posiadata zobowigzania z tytutu dostaw

wysokosci 427 tys. zi, ktore zostaty zaptacone do 2 lutego 2006 r.

niefinansowych aktywow trwatych w
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Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw

Na 31 grudnia 2005 r. Spotka posiadata naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, ktére wynosito 5 tys. zt,

natomiast saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynosito 3 344 tys. zt, w tym BIOTON 2 479 tys.

zt, BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 865 tys. zt.

SciGen Ltd

Na 31 grudnia 2005 r. Spétka BIOTON posiadata naleznosci w wysokosci 1 036 tys. zt, ktore zostaty uregulowane do

konca kwietnia 2006 r. w wysokosci 1 015 tys. zt.

30.3 Dane liczbowe dotyczace podmiotu zaleznego BIOTON TRADE Sp. z o.0.

Dane na 31.12.2006 r. i za okres 1.01.2006-31.12.2006r. BIOTON TRADE Sp. z o.0.

Aktywa

Zobowiazania

Kapitat wiasny
Przychody z dziatalnosci
Strata

30.4 Dane liczbowe dotyczace Grupy SciGen Ltd.

Dane na 31.12.2006 r. i za okres 01.04.2006-31.12.2006r. Grupy SciGen Ltd

W tys. SGD
Aktywa 76 194
Zobowiazania 43 057
Kapitat wiasny 33137
Przychody z dziatalno$ci 12 211
Strata 967

W tys. zt
106 456
97 339
9117
141 668
1189

Kurs SGD W tys. zt
144 601

81714

1,8978 62 887
23832

1,9517 1887

Kurs aktywéw i pasywow wyliczono wg tabeli Nr 52/B/NBP/2006 z 27 grudnia 2006 r.

Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono po kursie stanowigcym $rednia arytmetyczna ogtoszonych przez NBP

$rednich kurséw SGD na dzien konczacy kazdy miesiac okresu 01.04.2006-31.12.2006r. - kurs ten wynosi 1,9517 zt.

30.5 Dane liczbowe dotyczace podmiotu zaleznego Mindar Holdings Ltd.

Dane na 31.12.2006 r. i za okres 01.04.2006-31.12.2006r. Grupy Mindar

W tys. USD
Aktywa 3 466
Zobowiazania 4
Kapitat wtasny 3462
Przychody z dziatalnosci 81
Zysk 74

Kurs USD W tys. zt
10 088

12

10076

236

2,9105 216

Kurs aktywéw i pasywéw oraz pozycje rachunku zyskéw i strat wyliczono wg tabeli Nr 252/A/NBP/2006 z 29 grudnia

2006 .
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30.5 Dane liczbowe dotyczace podmiotu zaleznego Germonta Holdings Ltd.

Dane na 31.12.2006 r. i za okres 29.12.2006-31.12.2006 r. sp6tki Germonta

W tys. USD
Aktywa 1339
Zobowiazania 3
Kapitat wiasny 1336
Przychody z dziatalnosci 31
Zysk 26

Kurs USD

2,9105

W tys. zt
3897

3888
90
76

Kurs aktywéw i pasywoéw oraz pozycje rachunku zyskéw i strat wyliczono wg tabeli Nr 252/A/NBP/2006 z 29 grudnia

2006 .

31. Przecietne zatrudnienie.

W etatach
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych

Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych

31.12.2006 31.12.2005
289 206
310 304
599 510

32. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

BIOTON S.A.

W tysiacach ztotych

L.p. Wyszczegoélnienie
A. Osoby zarzadzajace:
Wilczega Adam
Wielesik Piotr
Dabrowski Henryk
Krzewski Waldemar
Al.-Khafagi Mohammed
Osoby nadzorujace:
Al.-Khafagi Mohammed
Borowicz Piotr

Ciosek Wincenty
Gricuk Pawet

Petelicki Stawomir
Podgérski Andrzej

Raduchowski-Brochwicz Wojciech

S A o T L T o

Ratnicka — Kiczka Barbara

©

Stelmach Beata

_\
e

Tevnell Waldemar
Walendziak Wiestaw
Wilski Krzysztof

Razem

o 4
[ I

31.12.2006 31.12.2005
1290 1226
354 354
306 306
325 313
257 253
48 -
212 202
- 6

44 98

- 6

24 4
24 12

- 6

24 12
24 18

- 6

24 18
24 4
24 12
1502 1428
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33. INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRESY POPRZEDNIE
(OPUBLIKOWANE) Z DANYMI ZA OKRES BIEZACY.

SKONSOLIDOWANY BILANS

01.01.2005 31.12.2005

Nota | Opublikowany Korekta | Po korektach Opublikowany Korekta | Korekta 11 Po korekcie
Aktywa trwale 115 044 7 557 122 601 174 654 9127 15170 198 951
Rzeczowe aktywa trwate 74 954 - 74 954 96 867 - - 96 867
Wartosci niematerialne 1 38 041 7 557 45 598 42 566 9127 - 51693
Dtugoterminowe aktywa
finansowe - - - 7 861 - - 7 861
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 3 6 - 6 25 367 — 15170 40 537
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1680 - 1 680 1330 - - 1330
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 363 - 363 663 - - 663
Aktywa obrotowe 142 944 - 142 944 159 172 - - 159 172
Zapasy 32 821 - 32 821 41893 - - 41893
Krétkoterminowe aktywa -
finansowe 3329 3329 1645 - - 1645
Naleznosci z tytutu podatkow 1461 1461 1653 - - 1653
Naleznosci z tytutu dostaw i -
ustug oraz pozostate 72 683 72 683 96 144 - - 96 144
Srodki pieniezne 28 473 - 28 473 12 283 - - 12 283
Krétkoterminowe rozliczenia -
miedzyokresowe 4177 4177 5 554 - - 5554
Aktywarazem 257 988 7 557 265 545 333 826 9127 15 170 358 123
Kapital wlasny 183 318 (1.047) 182 271 241 630 (1.382) 15170 255 418
Kapitat akcyjny 161 782 - 161 782 177 782 - - 177 782
Kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartoéci nominalnej - - - 23 761 - - 23 761
Kapitat zapasowy 12 288 - 12 288 18 755 - - 18 755
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych 3 - - - (772) - (415) (1187)
Zyski zatrzymane 2,3 9248 (1.047) 8 201 22 104 (1382) 15 585 36 307
Zobowiazania dlugoterminowe 20 867 7 557 28 424 11 658 9 127 - 20 785
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 10 483 - 10 483 37 - - 37
Zobowiazania z tytutu -
$wiadczen pracowniczych 330 - 330 444 - 444
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01.01.2005 31.12.2005

Nota | Opublikowany Korekta | Po korektach Opublikowany Korekta | Korekta 11 Po korekcie
Przychody przysztych okresow 1 7 765 7 557 15322 8 662 9127 - 17 789
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego 2289 - 2289 2515 - - 2515
Zobowiazania krétkoterminowe 53 803 1047 54 850 80 538 1382 - 81920
Kredyty w rachunku biezacym - - - 22 667 - - 22 677
Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 23 794 - 23 794 20 456 - - 20 456
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 2 23 588 1047 24 635 25 295 1382 - 26 677
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3873 - 3873 5456 - - 5 456
Inne rozliczenia
miedzyokresowe 2 548 - 2 548 6 654 - - 6 654
Pasywarazem 257 988 7 557 265 545 333 826 9127 15170 358 123
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2005 31.12.2005

Nota Opublikowane Korekta | Po korekcie Opublikowane Korekta | Korekta 11 Po korekcie
Przychody ze sprzedazy 128 754 - 128 754 151 586 - - 151 586
Koszt whasny sprzedazy 68 678 - 68 678 70 397 - - 70 397
Zysk brutto na sprzedazy 60 076 - 60 076 81189 - - 81189
Pozostate przychody operacyjne 3 383 - 383 2931 - 16 275 19 206
Koszty sprzedazy 2 19 408 235 19 643 31692 335 - 32 027
Koszty ogolnego zarzadu 18 162 - 18 162 22519 - - 22519
Pozostate koszty operacyjne 3180 - 3180 4132 - - 4132
Zysk brutto z dziatalnosci
operacyjnej 19 709 (235) 19 474 25 777 (335) 16 275 41717
Przychody finansowe 1606 - 1606 4299 - - 4299
Koszty finansowe 10 221 - 10 221 2 694 - - 2 694
Przychody/(Koszty) finansowe neto 8 615) - (8 615) 1605 - - 1605
Udziatl w wyniku jednostek
konsolidowanych metoda praw
wiasnosci 3 - - (2 874) - (690) (3 564)
Zysk przed opodatkowaniem 11094 (235) 10 859 24 508 (335) 15 585 39 758
Podatek dochodowy 2 741 - 2 741 5131 - - 5131
Zysk netto 8 353 (235) 8 118 19 377 (335) 15 585 34 627
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota

01.01.2005

31.12.2005

Opublikowane

Korekta |

Po korekcie

Opublikowane

Korekta |

Korekta Il

Po korekcie

1. Kapital wlasny na poczatek
okresu

89 304

89 304

183 318

183 318

Zmiana polityki rachunkowosci

895

895

(54)

(54

Korekty btedow poprzednich
okresow

(1.047)

(1.047)

(1.047)

(1047)

1a. Kapitat akcyjny na poczatek
okresu skorygowany

90 199

(1.047)

89 152

183 264

(1047)

182 217

2. Kapitat akcyjny

75 016

75 016

161 782

161 782

Emisja akcji serii A

20 000

20 000

Emisja akcji serii B

66 766

66 766

Emisja akcji serii C

16 000

16 000

2a. Kapitat akcyjny na koniec
okresu

161 782

161 782

177 782

177 782

3. Kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej na
poczatek okresu

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad
nominalna

23761

23 761

3. Kapitat z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej na
koniec okresu

23 761

23 761

4. Kapitat zapasowy na poczatek
okresu

7 349

7 349

12 288

12 288

Podziat zysku

6939

6939

6 467

6 467

Zwrot doptat do kapitatu

(2 000)

(2 000)

4a. Kapitat zapasowy na koniec
okresu

12 288

12 288

18 755

18 755

5. Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporzadkowanych na poczatek
okresu

Ro6znice kursowe z przeliczenia w
danym okresie

(772)

(415)

(1187)

5a. Roznice kursowe z

(772)

(1187)
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Nota 01.01.2005 31.12.2005
Opublikowane Korekta | Po korekcie Opublikowane | Korekta | Korekta Il Po korekcie

przeliczenia jednostek
podporzadkowanych na koniec
okresu 415)
6. Zyski zatrzymane na poczatek
okresu 6939 - 6 939 9 248 - - 9 248
Zmiana polityki rachunkowosci 895 - 895 (54) - - (54)
Korekty btedow poprzednich
okresow 2 - (1.047) (1.047) - (1.047) - (1.047)
Podziat zysku (6 939) - (6939 (6 467) - - (6 467)
Zyski oraz straty w okresie 2,3 8 353 - 8 353 19377 (335) 15585 34 627
6a. Zyski zatrzymane na koniec
okresu 9 248 (1047) 8 201 22 104 (1382) 15 585 36 307
11. Kapitat wlasny na koniec
okresu razem 183 318 (1.047) 182 271 241 630 (1382) 15170 255 418
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

01.01.2005

31.12.2005

Opublikowane

Korekta |

Po korekcie

Opublikowane

Korekta | Korekta Il

Po korekcie

Przeptywy $rodkow
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk netto

8 353

(235)

8118

19 330

(335) 15632

34 627

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

13 390

13 390

9282

9282

(Zyski)/straty z tytutu réznic
kursowych netto

(1776)

(1776)

Odsetki i dywidendy
zapfacone netto

3511

3511

1927

1927

(Zyski)/straty z dziatalnosci
inwestycyjnej

93

93

2013

(13619)

Podatek dochodowy
biezacego okresu

3214

3214

4 555

4555

Podatek dochodowy
zaptacony

(2937)

(2937)

(3639)

(3639)

Pozostate pozycje netto

123

(812)

(689)

520

(1047) -

(527)

Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej
przed zmiana kapitatu
obrotowego

25 748

(1047)

24 701

32212

(1382) -

30830

Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie
stanu nalezno$ci

(20 885)

(20 885)

(23 646)

(23 646)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie
stanu zapasow

1447

1447

(9 071)

(9071)

Zwiekszenie/(Zmniejszenie)
stanu zobowiazan i rozliczen
miedzyokresowych biernych

(15 968)

1047

(14 921)

6 158

1382 -

7 540

(Zwiekszenie)/zmniejszenie
stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych

(3971)

(3971)

(1329)

(1329)

Zwigkszenie/(Zmniejszenie)
stanu rezerw

815

815

340

340

Zwiekszenie/(Zmniejszenie)
stanu przychodéw przysztych
okresow

1709

1249

2958

893

1570 -

2463

Srodki pieniezne z
dzialalnos$ci operacyjnej

(11 105)

1249

(9 856)

5557

1570 -

7127
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Nota 01.01.2005 31.12.2005
Opublikowane Korekta | Po korekcie Opublikowane Korekta | Korekta Il Po korekcie

Przeptyw $rodkow
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wplywy: 74 - 74 3699 - 3 699
Zbycie wartosci 74 - 74 248 - 248
niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw
trwatych
Pozostate wptywy - - - 3 451 - 3 451
Wydatki: 25 154 1249 29 403 72 641 1570 74 211
Nabycie wartosci 1 24 307 1249 25 556 36 010 1570 37 580
niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw
trwatych
Nabycie aktywéw - - - 36 431 - 36 431
finansowych
Pozostate wydatki 3847 - 3847 200 - 200
Srodki pieniezne netto z (28 080) (1249 (29 329) (68 942) (1570) (70 512)
dzialalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy: 86 766 - 86 766 62 428 - 62 428
Wptywy netto z tytutu emisji 86 766 - 86 766 39761 - 39 761
akgji
Kredyty i pozyczki - - - 22 667 - 22 667
Wydatki: 20 959 - 20 959 15 233 - 15 233
Nabycie udziatéw 2 000 - 2 000 - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 15530 - 15 530 13 040 - 13 040
Odsetki 3429 - 3429 2193 - 2193
Srodki pieniezne netto z 65 807 - 65 807 47 195 - 47 195
dziatalno$ci finansowej
Zmiana stanu $rodkéow 26 622 - 26 622 (16 190) - (16 190)
pienieznych netto
Srodki pieniezne na poczatek 1851 - 1851 28 473 - 28 473
okresu
Kredyty w rachunku - - - (22 667) - (22 667)
biezacym
Srodki pieniezne na koniec 28 473 - 28 473 (10 384) - (10 384)

okresu
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KOREKTA 1

Nota 1

W latach 2002-2005 Spotka realizujac projekt celowy, o ktorym mowa w pkt. 29 niniejszego sprawozdania, wykazywata
naktady na prace rozwojowe w realizacji zakupione od Wykonawcy w wysokosci faktycznie optaconych faktur nie
uwzgledniajac dotacji otrzymanych bezposrednio na rachunek bankowy Wykonawcy. Od 01 stycznia 2006 r. Spotka
zmienifa zasady prezentacji powyzszych zdarzen, co spowodowato korekty w pozycjach ,Wartosci niematerialne” i
,Przychody przysztych okresow” skonsolidowanego bilansu oraz ,Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodow
przysztych okresow” i ,Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych”

skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych. Ponizej prezentujemy kwoty wprowadzonych korekt:

Skonsolidowany bilans

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Warto$ci niematerialne 7 557 9127
Przychody przysztych okreséw 7 557 9127

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) stanu

przychodow przysztych okresow - 1570

Nabycie warto$ci  niematerialnych  oraz

rzeczowych aktywow trwatych - (1 570)
Nota 2

W dniu 8 lutego 2002 r. Spétka BIOTON zawarta umowe z Phoenix Chemicals (Agent), zgodnie z ktéra zobowiazana
byfa do ptatnosci na rzecz Agenta prowizji, w wysokosci 5% od sprzedazy produktéw BIOTON na terenie Egiptu. Spétka
w poprzednich okresach nie ptacita w/w wynagrodzenia oraz nie tworzyta na nie rezerwy. W biezacym okresie Spdtka
skorygowata poprzednie lata poprzez korekte btedéw poprzednich okresow.

Ponizej prezentujemy kwoty wprowadzonych zmian do odpowiednich pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Skonsolidowany bilans
W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Zyski zatrzymane (1047) (1382)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 1047 1382

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Koszty sprzedazy 235 335
Zysk netto (235) (335)

Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Korekty btedéw podstawowych (1047) (1047)
Kapitat akcyjny na poczatek okresu

skorygowany (1 047) (1047)
Zyski oraz straty w okresie - (335)
Zyski zatrzymane na koniec okresu (1047) (1047)
Kapitat wiasny na koniec okresu razem (1047) (1382)

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Zysk netto (235) (335)
Pozostate pozycje netto (812) (1047)
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) stanu

zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych

biernych 1047 1382

KOREKTA 11

Nota 3

W 2005 roku Grupa BIOTON w wyniku objecia 26,51% udziatow spoftki SciGen Ltd. rozpoczeta wywieranie znacznego
wptywu na Grupe SciGen Ltd. Na dzien rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu zostata ustalona warto$¢ firmy w

oparciu o warto$¢ ksiegowa aktywow netto Grupy SciGen Ltd.

W 2006 roku warto$¢ firmy wynikajaca z objecia 26,51% udziatéw spotki SciGen Ltd. zostata ustalona w oparciu o
warto$¢ godziwa aktywow netto na dzien nabycia. W zwiazku z powyzszym w celu rozliczenia nabycia w oparciu o
wartoéci godziwe zostato odpowiednio skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON za rok
2005. Ponizej prezentujemy kwoty wprowadzonych zmian do odpowiednich pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Skonsolidowany bilans

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Inwestycje w jednostkach  zaleznych i

stowarzyszonych - 15170
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek - (415)
Zyski zatrzymane - 15 585

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Pozostate przychody operacyjne - 16 275
Udziat w wyniku jednostek konsolidowanych

metoda praw wtasnosci - (690)
Zysk netto - 15585
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Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale wtasnym

W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek w

dany okresie sprawozdawczym - (415)
Zyski oraz straty w okresie - 15 585
Kapitat wiasny na koniec okresu razem - 15170

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
W tysiacach ztotych 01.01.2005 31.12.2005
Zysk netto - 15632

Zyski/straty z dziatalno$ci z dziatalnosci

inwestycyjnej - (15 632)

34. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia, ktére powinny by¢ ujawnione, badZ korygowatyby niniejsze

sprawozdanie finansowe.

34.1 Nabycie BioPartners Holding AG

W dniu 9 marca 2007 r. BIOTON S.A. zawarfa z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (DLJ) umowe
nabycia 100% udziatéw w spotce BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii (BioPartners). BioPartners jest
wiascicielem 100% udziatéw w spétkach BioPartners Gmbh z siedziba w Szwajcarii oraz BioPartners Gmbh z siedziba w

Niemczech. Spétki prowadza dziatalnos¢ w branzy biotechnologiczne;j.

Zaptate za akcje BioPartners stanowi 81.489.729 akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,20
ztotych kazda. Akcje serii | zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki w ramach kapitatu docelowego z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto zgodnie z Umowa Spoétka udzielita BioPartners
pozyczki w wysoko$ci 15 767 tys. USD na sptate pozyczek udzielonych BioPartners przez DLJ.

Cena emisyjna jednej akcji serii | wynosi 2,25 ztotych. Akcje serii | zostaty pokryte przez DL) w drodze wniesienia
wktadéw niepienieznych w postaci 15.517.242 akcji zwyktych BioPartners, ktére stanowia 100 % kapitatu zaktadowego,

i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii | zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu 20 kwietnia 2007 r. oraz w dniu 7

maja 2007 r. zostaty dopuszczone przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych do obrotu gietdowego.

Ze wzgledu na fakt, iz sprawozdanie finansowe BioPartners sa w trakcie przeksztatcania na zasady rachunkowosci
obowiazujace w Grupie Kapitatowej BIOTON S.A. oraz nie zostato jeszcze zakonczone rozliczenie nabycia w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej na chwile obecna nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej
aktywéw netto oraz wartosci firmy z nabycia spotki BioPartners.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Adam Wilczega Prezes Zarzadu
Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzadu
Henryk Dabrowski Cztonek Zarzadu
Waldemar Krzewski Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Ewa Suchecka Gtowny Ksiegowy

Warszawa, 12 czerwca 2007 r.
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